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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

HAWE S.A.

Sprawozdanie finansowe
za rok zakoriczony 31 grudnia 2014

Nota Rok zakorliczony Rok zakol:'lczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5.2 57 060 10 106
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 57 060 10 106
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 6.2 52313 5770
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 52 313 5770
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0
Zysk I(strata) brutto ze sprzedazy 4747 4337
Pozostate przychody operacyjne 71 86 263
Koszty sprzedazy 6.1 0 0
Koszty ogdinego zarzadu 6.1 10734 11507
Pozostate koszty operacyjne 7.2 448 169
Zysk I(strata) z dziatalnosci operacyjnej -6 349 -7076
Przychody finansowe 8.1 0 0
Koszty finansowe 8.2 71 41
Zysk /(strata) brutto -6 420 -T117
Podatek dochodowy 91 -88 -782
Zysk I(strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j -6 332 -6 335
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk I(strata) netto za rok obrotowy, w tym przypadajacy: -6 332 -6 335
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 10 -6 332 -6 335
Udziatom niedajacym kontroli 0 0
Zysk I(strata) na jedna akcje z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujace;j (zt/szt.)
- podstawowy -0,06 -0,06
- rozwodniony -0,06 -0,06
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Nota Rok zakor.iczony Rok zakor.’iczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zysk | (strata) netto, w tym przypadajaca: -6 332 -6 335
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -6 332 -6 335
Udziatom niedajacym kontroli 0
Pozostate catkowite dochody netto razem 0 0
Suma catkowitych dochodéw, w tym przypadajaca: -6 332 -6 335
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -6 332 -6 335
Udziatom niedajacym kontroli 0
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

HAWE S.A.

Sprawozdanie finansowe
za rok zakoniczony 31 grudnia 2014

nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt

AKTYWA

Aktywa trwate 441 648 440 001
Infrastruktura teletechniczna 0 0
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 14 582 658
Warto$ci niematerialne 15 6 4
Udziaty w jednostce zaleznej 16 398 323 390 422
Warto$¢ firmy z konsolidacji 0 0
Pozostate aktywa finansowe 17 40 897 47 164
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 0 0
Pozostalte aktywa niefinansowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.3 1840 1753
Aktywa obrotowe 30 427 5028
Infrastruktura teletechniczna 0 0
Pozostate zapasy 0 0
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 5673 2569
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu umoéw budowlanych 25.1 19758 0
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych 20 0 0
Pozostate naleznosci publiczno-prawne 20.3 456 236
Pozostate aktywa finansowe 17 1108 1321
Rozliczenia migdzyokresowe 251 868 763
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 2564 139
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 472 075 445 029
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HAWE S.A.

Sprawozdanie finansowe
za rok zakoniczony 31 grudnia 2014

nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt

PASYWA

Kapitat wlasny 402 090 408 422
Kapitat podstawowy 22.1 107 237 107 237
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 299 989 306 324
Akcje wiasne 0 0
Pozostate kapitaty 1196 1196
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -6 332 -6 335
- niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 0 0
- wynik finansowy biezacego okresu -6 332 -6 335
Udziaty niedajace kontroli 0 0
Zobowigzanie diugoterminowe 627 29144
Oprocentowane kredyty i pozyczki 23.1 243 0
Diuzne papiery wartosciowe 232 0 28 800
Inne zobowigzania finansowe 22 282 8
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 24.1 102 336
Rezerwy 24 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.3 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 69 358 7462
Biezgca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 231 3147 0
Dtuzne papiery wartociowe 23.2 35880 2478
Inne zobowigzania finansowe 22 53 95
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 241 10 506 3950
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych 26 19 062 0
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 242 354 418
Pozostate rezerwy 26 356 445
Rozliczenia miedzyokresowe 0 75
Zobowiqzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do 0 0
sprzedazy

PASYWA RAZEM 472 075 445029
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Sprawozdanie finansowe
za rok zakoniczony 31 grudnia 2014

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk | Strata przed opodatkowaniem -6 420 -T117
Korekty razem: 13238 15425
Amortyzacja 224 300
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -44 13
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -18 -35
Statystyczne odsetki od udzielonych pozyczek -3099 -2 916
Statystyczne odsetki od wyemitowanych obligacii 2986 1376
Zmiana stanu nalezno$ci, w tym: 4698 12217
Zmiana stanu zapasow 0
Zmiana stanu zobowigzan, w tym: 9381 28 877
Zmiana stanu rezerw -89 194
Podatek dochodowy zaptacony 0
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych i kwot naleznych z tytutu uméw budowlanych -801 -167
Inne korekty 0
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6818 8308
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 243 178
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -48 -307
Sprzedaz pozostatych aktywéw finansowych 0
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych -8 237 -11 145
Odsetki otrzymane 58
Splata udzielonych pozyczek 0
Udzielenie pozyczek 0
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7984 -11274
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0
Sptlata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 97 -179
Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek i kredytow 4760
Splata pozyczek i kredytow -1420
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych dotyczacych dziatalno$ci finansowej 1964 3050
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych dotyczacych dziatalnosci finansowej -1204
Odsetki otrzymane 0
Odsetki_ zapfacone od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych dotyczacych dziatalnosci 406 123
finansowej
Pozostate odsetki zaptacone -5 -13
C. Przepltywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 3592 2735
D. Przeplywy pienigzne netto razem 2425 -230
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 2425 -230
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 139 369
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 2564 139
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Nadwyzka ze Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane/ niepokryte straty:
f sprzedazy akcji .
Kapitat ppowyi:lj{ ich ! Kapitat rozliczany Kapital niepodzielony nik finanso Kapitat
podstawowy wartosci instrumentami P wynik finansowy | “: Wy wiasny ogétem
5 o zapasowy 5 biezacego okresu
nominalnej kapitatowymi lat ubiegtych
Dane w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2014 r. 107 237 306 324 1196 0 -6 335 0 408 422
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 -6 332 -6 332
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 0 -6 335 0 0 6335 0 0
Emisja akciji 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akgji 0 0 0 0 0 0 0
Na dzier 31 grudnia 2014 r. 107 237 299 989 1196 0 0 6332 402 090
Za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku
Nadwyska ze Pozostate kapitaty : Zyski zatrzymane/ niepokryte straty:
. sprzedazy akcji : . Kapitat .
Kapitat powyzej ich Kapitat rozliczany zapasowy Kapitat
podstawowy R instrumentami utworzony z zlat ubiegtych | z biezacego okresu | Wiasny ogétem
nominalnej kapitatowymi zys.kow lat
Dane w tys. zt ubieglych
Na dzieni 1 stycznia 2013 r. 107 237 309 255 1196 1560 0 -4 491 414757
Zysk/strata za rok obrotowy -6 335 -6 335
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych -2 931 -1560 0 4491 0
Emisja akcji 0
Na dzier 31 grudnia 2013 r. 107 237 306 324 1196 0 0 6335 408 422
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T ® za rok zakoniczony 31 grudnia 2014

POLITYKA RACHUNKOWOSCI ORAZ NOTY OBJASNIAJACE

1. OGOLNE INFORMACJE O SPOLCE

Spotka HAWE S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 24 czerwca 2002 roku. Pod nazwg Ventus. Spdtka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. St.
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000121430.. Czas trwania Spotki
jest nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie pod adresem: ul. F. Nullo 2, 00-486 Warszawa. Miejscem prowadzenia dziatalno$ci jest Polska.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest $wiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie zarzadzania
strategicznego, zarzadzania finansami oraz doradztwa inwestycyjnego.

Ponadto Spoétka HAWE S.A. éwiadczy od 2014 roku na rzecz ORSS Sp. z 0.0. ustugi projektowe i budowlane w ramach
realizacji Projektu Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej w Wojewddztwie Warminsko-Mazurskim i w Wojewddztwie
Podkarpackim. Podwykonawcg HAWE S.A. byta spétka HAWE Budownictwo Sp. z 0.0.

2. IDENTYFIKACJA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym HAWE S.A. i winno stuzy¢ przede wszystkim celom
statutowym. Nie moze by¢ ono jedyng podstawg do oceny sytuacji finansowej i majatkowej HAWE S.A., ktdra jest
podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej HAWE. Oprécz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadzita rowniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej HAWE za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku, ktére zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 20 marca 2015 roku.

3. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI

Na dzien 1 stycznia 2014 roku Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE S.A. funkcjonowaty w nastepujacych sktadach osobowych:

Zarzad:

Krzysztof Witor — Prezes Zarzadu
Dariusz Jedrzejczyk - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Rybka — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Waldemar Falenta - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;
Tomasz Misiak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Kuczynski — Czlonek Rady Nadzorcze;

Wiestaw Likus — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Maciejuk — Cztonek Rady Nadzorczej

Grazyna Piotrowska-Oliwa - Cztonek Rady Nadzorczej

Lestaw Podkariski — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 10 marca 2014 roku Rada Nadzorcza powotata dotychczasowy sktad Zarzadu na wspéing trzyletnig kadencje.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Pan Krzysztof Rybka zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu oraz Pan
Waldemar Falenta ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

Polityka rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 9 do 70 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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W dniu 30 lipca 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato Panig Grazyne Piotrowskg — Oliwa z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej i Przewodniczacej komitetu Audytu, Pana Tomasza Misiaka z funkc;i
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pana Dariusza Maciejuka z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Jednocze$nie,
decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, do petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki zostali powotani: Pan
Piotr Komosa, Pan Krzysztof Kufel oraz Pan Lukasz Syldatk.

W dniu 6 sierpnia 2014 roku Rada Nadzorcza wybrata Pana Grzegorza Kuczyriskiego do pefnienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a Pana Lestawa Podkariskiego do petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej.

W dniu 10 wrze$nia 2014 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Krzysztofa Witonia z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
i jednoczes$nie powotata do petnienia tej funkcji Pana Piotra Kubaszewskiego.

W dniu 25 wrze$nia 2014 roku Pan Piotr Komosa ztozyt rezygnacije z pemienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j.

W dniu 3 pazdziernika 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Piotra Banaczkowskiego na stanowisko Cztonka
Rady Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE S.A. funkcjonowaty w nastepujacych sktadach:

Zarzad:

Piotr Kubaszewski ~ — Prezes Zarzadu,
Dariusz Jedrzejczyk - Wiceprezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza:

Grzegorz Kuczyniski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Lestaw Podkaniski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Michat Banaczkowski — Czlonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Kufel — Cztonek Rady Nadzorczej,
Wiestaw Likus — Cztonek Rady Nadzorczej,
tukasz Syldatk - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Dnia 09 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Pana Dariusza Jedrzejczyka z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu.

W dniu 19 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Pawta Paluchowskiego na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Spotki. W tym samym dniu Pan Lestaw Podkanski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;.

W dniu 5 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Albina Pawtowskiego na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 09 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki odwotata Pana Piotra Kubaszewskiego z pefnionej funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki i powotata na to stanowisko Pana Pawta Sobkowa

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu iRady Nadzorczej Jednostki Dominujacej HAWE S.A.
wchodza;
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Zarzad:
Pawet Sobkdéw — Prezes Zarzadu,
Pawet Paluchowski  — Wiceprezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza:

Grzegorz Kuczynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Wiestaw Likus — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Michat Banaczkowski — Czlonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Kufel - Cztonek Rady Nadzorcze;j,
tukasz Syldatk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Alibin Pawtowski — Czlonek Rady Nadzorczej.

4, SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ, STRUKTURA WLASNOSCIOWA | KAPITALOWA
4.1. STRUKTURA WLASNOSCIOWA | KAPITALOWA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku struktura akcjonariatu HAWE S.A. prezentowata sie nastepujaco:
. Udziat "
hices w kapitale Liczba peccia
Akcjonariusz Rodzaj akcji objetych akcji . A w gltosach na WZA
akcyjnym glosow 5
[w szt.] [%] [%]
Trinitybay Investments Ltd. | akcje zwykte 28023 509 26,13% 28023 509 26,13%
Marek Falenta akcje zwykte 8284 623 7,73% 8284 623 7,713%
Pozostali (free float) akcje zwykte 70928 932 66,14% 70928 932 66,14%
RAZEM 107 237 064 100,00% 107 237 064 100,00%

W trakcie roku wystapity m.in. nastepujace zmiany w strukturze akcjonariatu Spotki:

Program wykupu akcji wiasnych HAWE S.A.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzanie Spotki udzielito Zarzadowi Spétki upowaznienia do nabycia
akcji wiasnych Spdtki (,Akcje”) w liczbie nie wiekszej niz 10% ogdlnej liczby akcji Spotki, co odpowiada liczbie 10.723.706
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje mogty by¢ nabywane za ceneg nie nizsza niz 1 zt i nie wyzsza niz 15 zt za jedng,
akcje. Upowaznienie obowigzywato do dnia 30 czerwca 2014 roku. Na nabycie Akcji wiasnych Spétki przeznaczono kwote
nie wigkszg niz 50 min zt. Nabyte przez Spotke Akcje wlasne mogq zostaé przeznaczone do finansowania transakcji
przejmowania innych podmiotéw z rynku, umorzenia lub innych celéw wedtug uznania Zarzadu Spotki, po uzyskaniu
stosownej zgody Rady Nadzorczej Spotki.

Jednoczes$nie zdecydowano o utworzeniu kapitatu rezerwowego Spatki, na ktory przeznacza sig wptaty z zysku w wysokosci
10% zysku rocznego, dopoki kapitat ten nie osiagnie kwoty 50 min zt. Srodki zgromadzone w ramach kapitatu rezerwowego
przeznacza sie na nabycie Akcji wiasnych Spotki, opisane powyzej.

W dniu 21 wrzesénia 2011 roku Zarzad Spétki upowaznit spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0. do bezposredniego
nabywania Akcji wlasnych HAWE S.A. w ramach wykonywania pierwszego etapu Programu wykupu akcji wtasnych HAWE
S.A. W pierwszym etapie, w ktorym $rodki przeznaczone na nabycie akcji wynosity nie wigcej niz 15 min zt, a ktdry objat
okres od 29 lipca 2011 roku do 18 stycznia 2012 roku, HAWE Telekom Sp. z 0.0. nabyta 5.192.894 Akcji, co stanowito
4,84% kapitatu zaktadowego HAWE S.A. i dawato 4,84% gltosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy HAWE S.A.
(,Walne Zgromadzenie”).

W dniu 18 stycznia 2012 roku Zarzad HAWE S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu realizacji drugiego etapu wykonywania
Programu wykupu akcji wiasnych HAWE S.A., ktdry trwat od 19 stycznia 2012 roku do 29 marca 2012 roku. Srodki
przeznaczone na wykup Akcji w drugim etapie byly nie wigksze niz 35 min zt. Do nabywania Akcji Zarzad HAWE S.A.
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ponownie upowaznit sptke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0., ktdra mogta nabywa¢ Akcje bezposrednio lub z udziatem
wybranego domu maklerskiego, ktory dziatajac na podstawie umowy zawartej z HAWE Telekom Sp. z 0.0. dokonywat
nabycia Akcji wtasnych HAWE S.A. najpierw w imieniu wiasnym oraz na wiasny rachunek, a nastepnie wszystkie nabyte w
tym celu Akcje odsprzedat na rzecz HAWE Telekom Sp. z 0.0.

W dniu 18 stycznia 2012 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta umowe po$rednictwa w skupie Akcji wtasnych HAWE S.A.
z Biurem Maklerskim Banku DnB NORD Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (,Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska
S.A."), ktdre dziatajac w imieniu wlasnym, nabyto na wiasny rachunek z przeznaczeniem do odsprzedazy HAWE Telekom
Sp. z 0.0. Akcje w liczbie 3.589.632, co stanowito 3,35% kapitatu zakladowego HAWE S.A. i dawato 3,35% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 5 marca 2012 roku Rada Nadzorcza HAWE S.A. na wniosek Zarzadu HAWE S.A. podjefa uchwate dotyczacy
wyrazenia zgody na rozszerzenie celu Programu wykupu akcji wiasnych Spétki. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na
odsprzedaz Akcji wiasnych HAWE S.A. na rzecz inwestordw instytucjonalnych, zgodnie z realizowang przez Zarzad Spotki
strategiq uporzadkowania struktury akcjonariatu w oparciu o duze, stabilne instytucje finansowe o dtugoterminowym
horyzoncie inwestycyjnym. Dalszej odsprzedazy podlegaé moze maksymalnie 10.723.706 akcji, stanowigcych nie wiecej niz
10% kapitatu zaktadowego Spotki. Cena Akcji odsprzedawanych na rzecz inwestoréw pozostawiona jest do uznania
Zarzadu. W tym samym dniu Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow HAWE Telekom Sp. z o0.0. podjeto uchwate
zatwierdzajacg przedmiotowe rozszerzenie celu Programu oraz nadajacq upowaznienie Zarzadowi HAWE Telekom Sp. z
0.0. do ustalenia ceny Akcji odsprzedawanych na rzecz inwestoréw.

W dniu 6 marca 2012 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta z Biurem Maklerskim Banku DnB NORD Polska S.A. umowe
kupna-sprzedazy Akcji wtasnych HAWE S.A. W wyniku zawartej umowy HAWE Telekom Sp. z 0.0. nabyta na wiasny
rachunek w ramach Programu wykupu akcji wiasnych HAWE S.A. 3.589.632 sztuk Akcji wiasnych HAWE S.A., o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, stanowigcych 3,35% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i dajacych 3,35% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. W wyniku powyzszej transakcji HAWE Telekom Sp. z 0.0. posiadata tacznie 8.782.526 sztuk Akcji Spotki,
stanowigcych 8,19% kapitatu zaktadowego Spoétki i dajacych 8,19% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Tego samego dnia w wyniku zawarcia w trakcie sesji gietdowej dwdch transakcji pakietowych HAWE Telekom zbyta
7.000.000 sztuk Akcji Spotki, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowigcych 6,53% udziatu w kapitale zaktadowym
Spétki i dajacych 6,53% gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Srednia jednostkowa cena zbycia akcji wyniosta 4,65 zt. Zbycie
Akcji stanowi realizacje celu Programu wykupu akcji wiasnych, tj. odsprzedaz Akcji wtasnych HAWE S.A. na rzecz
inwestorow instytucjonalnych. Akcje nabyt Generali Otwarty Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie.

Po uwzglednieniu powyzszych transakcji HAWE Telekom Sp. z 0.0. posiadata 1.782.526 sztuk Akcji, stanowigcych 1,66%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i dajacych 1,66% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniach 8 i 9 marca 2012 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. nabyta na wtasny rachunek w ramach Programu wykupu akcji
wiasnych 1.900.000 sztuk Akcji. Po uwzglednieniu tych transakcji HAWE Telekom Sp. z 0.0. posiadata tacznie 3.682.526
sztuk Akcji Spotki, stanowigcych 3,43% kapitatu zaktadowego HAWE S.A. i dajacych 3,43% glosow na Walnym
Zgromadzeniu.

W dniu 23 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate ponawiajgcg upowaznienie udzielone
Zarzadowi Spotki do nabycia Akcji wiasnych Spotki na zasadach okreslonych w Uchwale z dnia 28 czerwca 2011 roku w tej
sprawie, z tym ze zwiekszono przedmiot nabycia akcji do liczby nie wiekszej niz 20% ogdinej liczby akcji Spétki, co
odpowiada¢ powinno nie wigcej niz 20% kapitatu zaktadowego Spotki oraz zwigkszono kwote przeznaczong na nabycie Akcji
do kwoty 140 min zt, obejmujacg oprdcz ceny akcji wiasnych, takze koszty ich nabycia.

W dniu 29 marca 2012 roku Rada Nadzorcza HAWE S.A. podjeta uchwate na wniosek Zarzadu Spotki dotyczacq wyrazenia
zgody na rozszerzenie celu Programu wykupu akcji wiasnych Spétki. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na odsprzedaz Akcji
Spotki na rzecz inwestoréw instytucjonalnych zgodnie z realizowang przez Zarzad Spétki strategig uporzadkowania struktury
akcjonariatu w oparciu o duze, stabilne instytucie finansowe o dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym. Dalsze;
odsprzedazy podlega¢ moze maksymalnie 21.447.412 akcji, stanowigcych nie wiecej niz 20% kapitatu zaktadowego Spotki.
Rada Nadzorcza ponownie wyrazita zgode na nabywanie Akcji wlasnych Spotki przez HAWE Telekom Sp. z o.0.
Jednocze$nie Zgromadzenie Wspdlnikéw HAWE Telekom Sp. z 0.0. podjeto uchwate o upowaznieniu Zarzadu HAWE

Polityka rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 9 do 70 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

str.12z 70



o HAWE S.A.
‘-/‘ .. hawe SA sprawozdanie finansowe

za rok zakoriczony 31 grudnia 2014

Telekom Sp. z 0.0. do odsprzedazy Akcji na rzecz inwestoréw instytucjonalnych na warunkach wskazanych przez Zarzad
HAWE Telekom Sp. z 0.0.

W dniu 30 marca 2012 roku Zarzad HAWE S.A. podjat decyzje o rozszerzeniu Programu wykupu akcji, zakonczeniu
drugiego etapu Programu i rozpoczeciu wykonywania trzeciego etapu Programu oraz ponownie upowaznit do nabywania
Akcji spotke HAWE Telekom Sp. z 0.0.

W dniu 30 marca 2012 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. nabyta na wilasny rachunek w ramach Programu wykupu akcji
wiasnych 345.800 sztuk Akcji. Po uwzglednieniu tej transakcji HAWE Telekom Sp. z 0.0. posiadata tacznie 4.028.326 sztuk
Akcji Spatki, stanowigcych 3,76% kapitatu zaktadowego HAWE S.A. i dajacych 3,76% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 5 kwietnia 2012 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. nabyta na wiasny rachunek w ramach Programu wykupu akcji
wiasnych 825.688 sztuk Akcji. Po uwzglednieniu tej transakcji HAWE Telekom Sp. z 0.0. posiadata tacznie 4.854.014 sztuk
Akcji Spdtki, stanowigcych 4,53% kapitatu zaktadowego HAWE S.A. i dajacych 4,53% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Program motywacyijny dla cztonkéw kluczowej kadry menadzerskiej Grupy Kapitatowej HAWE S.A.

W dniu 4 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w zwigzku z dynamicznym rozwojem Grupy Kapitatowej
HAWE, doceniajac najwyzszy poziom zarzadzania, w celu wprowadzenia instrumentu dtugoterminowej motywacii
kluczowych czionkéw kadry menadzerskiej Grupy Kapitatowej HAWE podjeto uchwate o wprowadzeniu programu
motywacyjnego dla czionkéw kluczowej kadry menadzerskiej Grupy Kapitatowej HAWE (,Program Motywacyjny”). W ramach
Programu Motywacyjnego wskazani pracownicy i wspdipracownicy o kluczowym znaczeniu dla Grupy Kapitatowej HAWE,
niezaleznie od podstawy zatrudnienia, uprawnieni beda do nabycia akcji Spotki w terminach i na warunkach okre$lonych w
Programie Motywacyjnym. tacznie zaoferowane zostanie nie wigcej niz 1.100.000 sztuk akcji, stanowigcych fgcznie 1,03%
kapitatu zaktadowego Spotki. W celu realizacji Programu Motywacyjnego Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki upowaznito
Rade Nadzorcza Spétki do rozszerzenia celu Programu wykupu akcji wlasnych w taki sposob, ze Akcje nabywane przez
Spotke za posrednictwem HAWE Telekom Sp. z 0.0. bedg mogty jednorazowo zosta¢ zaoferowane uczestnikom Programu
Motywacyjnego. Ponadto Rada Nadzorcza upowazniona zostata do okre$lenia szczegétowych parametrow Programu
Motywacyjnego. Okres realizacji Programu Motywacyjnego wyznaczono w terminie od dnia 5 kwietnia 2012 roku do dnia 31
grudnia 2012 roku.

W dniu 12 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki, uwzgledniajac wniosek Zarzadu Spétki, rozszerzyta cel Programu
wykupu akcji wtasnych Spétki w taki sposdb, ze Akcje nabywane przez Spétke za posrednictwem HAWE Telekom Sp. z o.0.
zostang jednorazowo zaoferowane kluczowym cztonkom kadry menadzerskiej Grupy Kapitatowej HAWE. Decyzje Rada
Nadzorcza umotywowata tym, ze wyniki finansowe Spétki i pozostatych spdtek Grupy Kapitatowej HAWE zalezne sg w
znacznej mierze od cztonkow kadry menadzerskiej Grupy, a zwigzanie ze Spdtkg wysokiej klasy specjalistow jest konieczne
dla zapewnienia jej prawidtowego rozwoju. Ponadto Rada Nadzorcza uznata, ze mozliwo$¢ preferencyjnego nabycia akcji
ma istotne znaczenie motywacyjne dla tych osdb, przyczyniajac sie do zwiekszenia efektywnosci dziatania Grupy
Kapitatowej HAWE. Rada Nadzorcza ustanowita okres tzw. lock-up do dnia 30 kwietnia 2013 roku, ktérym zobowigzata
nabywcow Akcji do niesprzedawania Akcji w tym okresie, poza sprzedazg akcji na rzecz podmiotu bedacego bankiem,
funduszem inwestycyjnym albo funduszem emerytalnym lub na rzecz podmiotu zaakceptowanego przez Rade Nadzorcza,.
Sprzedaz w okresie lock-up mogta odby¢ sie wytacznie na podstawie umowy cywilnoprawne;j (tj. poza rynkiem regulowanym)
lub w drodze transakcji pakietowej. Cene, po ktdrej Akcje zostaly zaoferowane ustalono na 3,00 zt za 1 Akcji.

W dniu 17 maja 2012 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zrealizowata jeden z celéw Programu wykupu akcji wlasnych poprzez
zbycie na rzecz kluczowych cztonkéw kadry menadzerskiej Grupy Kapitatowej HAWE 1.100.000 sztuk Akcji o wartoSci
nominalnej 1,00 zt kazda, stanowigcych 1,03% udziatu w kapitale zaktadowym HAWE S.A. i dajacych 1,03% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Zarzad HAWE S.A. dokonat wyceny Akcji dotyczacych Programu Motywacyjnego, co szczeg6towo
opisano w nocie nr 11.4 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HAWE za 2012 rok.

W dniu 5 wrze$nia 2013 roku zawarta zostata umowa pomiedzy HAWE S.A., HAWE Telekom Sp. z 0.0. a osoba, ktéra
nabyta Akcje Spdtki w ramach Programu Motywacyjnego (,Uprawniony”). Umowa miata na celu rozliczenie zobowigzania
Uprawnionego wobec HAWE Telekom Sp. z 0.0. do zaptaty ceny za nabycie Akcji Spotki. Rozliczenie zostato dokonane
przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. w ramach Programu wykupu akcji wiasnych HAWE S.A. Na podstawie niniejszej umowy
Uprawniony przenioést na HAWE Telekom Sp. z 0.0. wiasno$¢ Akcji za posrednictwem domu maklerskiego, w liczbie
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odpowiadajacej kwocie wymagalnej ceny Akcji, liczonej w oparciu o $redni kurs Akcji z okresu 7 dni kalendarzowych w
tygodniu poprzedzajacym dzieh podpisania umowy, tj. 258.985 sztuk Akcji po $rednim kursie 3,818 zt za jedng Akcje, o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Zarzad Spotki podjat decyzje o podpisaniu niniejszej umowy ze wzgledu na brak
mozliwo$ci uzyskania zaspokojenia przedmiotowego roszczenia w inny sposob.

Po uwzglednieniu tej transakcji HAWE Telekom Sp. z 0.0. posiadata facznie 4.012.999 sztuk akcji Spétki, stanowigcych
3,74% kapitatu zaktadowego HAWE S.A. i dajacych 3,74% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zawarcie umowy zobowigzujacej HAWE Telekom Sp. z 0.0. do zakupu akcji HAWE S.A., zmiana wsréd znaczacych
akcjonariuszy Spoiki

W dniu 18 stycznia 2013 roku spdtka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta umowe ze spotkg Petrenams Ltd.,
owczesnym znaczacym akcjonariuszem HAWE S.A., na podstawie ktorej zobowigzata sie do zakupu 3.000.000 sztuk akcji
HAWE S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowiacych 2,80% kapitatu zaktadowego HAWE S.A. i dajacych 2,80%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Jednostkowa cena zakupu akcji zostata ustalona na poziomie 4,20 zt.

Akcje miaty zosta¢ nabyte w celu realizacji trzeciego etapu wykonywania Programu wykupu akcji wiasnych HAWE S.A.
Nabycie akcji przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. miato odby¢ sie¢ w ramach upowaznienia nadanego w dniu 29 marca 2012
roku przez Zgromadzenie Wspolnikéw HAWE Telekom Sp. z o.0.

Po wykonaniu zobowigzania HAWE Telekom Sp. z 0.0. miata posiada¢ 6.754.014 sztuk akcji HAWE S.A., stanowigcych
6,30% kapitatu zaktadowego HAWE S.A. i dajacych 6,30% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 3 czerwca 2013 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta umowe ze spdtkg Petrenams Ltd., na podstawie ktdrej
zostata rozwigzana umowa z dnia 18 stycznia 2013 roku, w wyniku czego wygasty wszelkie roszczenia stron zwigzane z
zawarciem, wykonaniem lub rozwigzaniem tej umowy. Ponadto w wyniku realizacji postanowien zawartych w nowo zawarte;
umowie, HAWE Telekom Sp. z 0.0. miata naby¢ 200.000 sztuk akcji HAWE S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, za
taczng cene w wysokosci 1 min zt pod warunkiem, iz w terminie 90 dni od dnia podpisania umowy Petrenams Ltd.
doprowadzitby do stanu, w ktérym akcje te beda wolne od jakichkolwiek obcigzen ustanowionych na rzecz oséb trzecich, jak
réwniez nie bedg przedmiotem postepowania zabezpieczajacego lub egzekucyjnego, jak réwniez nie bedg przedmiotem
jakiejkolwiek czynnos$ci prawnej, ktérej wykonanie uniemozliwiatoby lub chociazby utrudniato realizacje umowy. Petrenams
Ltd. zobowigzat sig, iz w terminie 110 dni od podpisania umowy dokona wszelkich czynno$ci prawnych oraz faktycznych,
koniecznych do nabycia akgji.

Akcje miaty zostaC nabyte, po spetnieniu sie warunku jak powyzej, w celu realizacji trzeciego etapu wykonywania Programu
wykupu akcji wiasnych HAWE S.A. Nabycie akcji przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. miato odby¢ sie¢ w ramach upowaznienia
nadanego w dniu 29 marca 2012 roku przez Zgromadzenie Wsp6Inikow HAWE Telekom Sp. z 0.0.

W dniu 21 lutego 2014 roku Petrenams Ltd. dokonat sprzedazy akcji HAWE S.A., w wyniku czego jego udziat w kapitale
Spotki spadt ponizej 5%.

W dniu 31 marca 2014 roku zawarty zostat aneks do umowy z dnia 3 czerwca 2013 roku, w ktérym wyznaczono nowe
terminy przeniesienia wtasno$ci akcji z Petrenams Ltd. na HAWE Telekom Sp. z 0.0., tj.: w odniesieniu do 50.000 Akcji do
dnia 15 kwietnia 2014 roku (I transza), w odniesieniu do 50.000 Akcji do dnia 15 maja 2014 roku (Il transza), w odniesieniu
do 100.000 Akcji do dnia 15 czerwca 2014 roku (lIl transza).

W dniu 16 czerwca 2014 roku zawarty zostat kolejny aneks do umowy z dnia 3 czerwca 2013 roku, w ktérym wyznaczono
nowe terminy przeniesienia wtasnosci akcji z Petrenams Ltd. na HAWE Telekom Sp. z 0.0. w tej sposdb, ze wczesniej
ustalong Il transze podzielono na dwie transze i ustalono terminy: w odniesieniu do 50.000 Akcji do dnia 30 czerwca 2014
roku (IIl transza) i w odniesieniu do 50.000 Akcji do dnia 31 sierpnia 2014 roku (IV transza).

W wyniku wykonania postanowien anekséw w odniesieniu do I, Il i Ill transzy Akcji, tj. 150.000 Akciji, na dzien 30 wrze$nia
2014 roku i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania HAWE Telekom Sp. z 0.0. posiadata tacznie 4.162.999 sztuk akcji
Spotki, stanowigcych 3,88% kapitatu zaktadowego HAWE S.A. i dajacych 3,88% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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W dniu 5 wrzeénia 2014 roku zawarto porozumienie w zakresie zmiany terminu przeniesienia wtasnosci |V transzy akcji.
Termin zostat wyznaczony na dzien 20 grudnia 2014 roku. Zabezpieczeniem realizacji porozumienia jest ztozony HAWE
Telekom Sp. z 0.0. weksel wiasny in blanco, z prawem realizacji w przypadku, jesli przeniesienie wtasno$ci akcji w zakresie
IV transzy nie nastapi do dnia 20 grudnia 2014 roku.

W 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. podpisato umowe, ktérej przedmiotem jest sprzedaz 500 000 (stownie: pieciuset
tysiecy) sztuk akcji Spotki (dalej ,Akcje”) nabytych przez HAWE Telekom w ramach programu wykupu akcji wtasnych
realizowanego przez Spétke.

W dniu 9 grudnia 2014 roku, rozszerzono przedmiot Umowy przez HAWE Telekom poprzez dokonanie warunkowe;
sprzedazy 1 000 000 sztuk akcji Spotki na warunkach okreslonych w Umowie, o ktdrych Spétka informowata raportem
biezacym numer 37 z dnia 27 listopada 2014 roku.

HAWE Telekom Sp. zo.0., kontynuujac Program wykupu akcji wtasnych realizowany wramach Grupy Kapitatowej
HAWE S.A., dokonata w 2014 roku wykupu 150.000 akcji HAWE S.A. W dniu 26 listopada 2014 roku oraz w dniu 19 grudnia
2014 roku spdtka dokonata zbycia odpowiednio 500 tys. akcji i 1 min akcji spotki HAWE S.A. Funduszowi Inwestycyjnemu
Zamknigtemu ALTUS 33. w wyniku zawartych uméw sprzedazy. Zbycie Akcji stanowi realizacje strategii Zarzadu Spétki
HAWE S.A. majacej na celu uporzadkowanie struktury akcjonariatu w oparciu o duze, stabilne instytucje finansowe o
dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym. Na dzien 31 grudnia 2014 roku HAWE Telekom posiadata tacznie 2.662.999
sztuk akcji HAWE S.A., stanowigcych 2,483% kapitatu zakladowego HAWE S.A. idajacych 2,483% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu HAWE S.A.

Zawarcie umowy opcji menadzerskich z Panem Krzysztofem Witoniem

W dniu 27 marca 2013 roku pomiedzy Panem Krzysztofem Witoniem (petnigcym funkcje Prezesa Zarzadu HAWE S.A. w
okresie od marca 2013 roku do wrze$nia 2014 roku), HAWE S.A. a HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta zostata umowa opcji
menadzerskich jako instrumentu motywacyjnego, na podstawie ktérej po zrealizowaniu okreslonych w umowie celow
strategicznych dla rozwoju Grupy Kapitatowej HAWE oraz jej wartosci i pozycji rynkowej, Pan Krzysztof Witon byt
uprawniony do zakupu akcji HAWE S.A. Akcje miaty zosta¢ zakupione od HAWE Telekom Sp. z 0.0. i objaé akcje nabyte w
ramach Programu wykupu akcji wiasnych. Cena jednej akcji wyznaczona zostata w wysokosci 3,08 zt. Liczba akcji byta
uzalezniona od stopnia realizacji wyznaczonych celéw strategicznych na lata 2013 i 2014, okre$lonych szczegotowo w
przedmiotowej umowie, zwigzanych bezposrednio z wynikami Grupy Kapitatowej HAWE, kursem akcji HAWE S.A. oraz
pozyskaniem finansowania dla Grupy Kapitatowej HAWE. Po odwotaniu Pana Krzysztofa Witonia z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu HAWE S.A. umowa przestata obowigzywacé i akcje nie zostaly sprzedane.

Podjecie przez Walne Zgromadzenie HAWE S.A. uchwaty o emisji warrantdw subskrypcyjnych — nie doszio do skutku

W dniu 1 lipca 2013 roku Walne Zgromadzenie HAWE S.A. podjefo uchwate o emisji, 100 (stu) imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A, w ramach jednej emisji, z prawem do tacznego objecia 10.712.900 akcji HAWE S.A. serii H, o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu (podwyzszenie kapitatu
nastapi, jezeli osoby, ktérym przyznano prawo do objecia akcji, wykonajg je na okreslonych warunkach).

Emisja zostanie przeprowadzona poza ofertg publiczng. Prawo objecia warrantéw przystugiwa¢ bedzie osobom o kluczowym
znaczeniu dla HAWE S.A. i spdtek z jej Grupy Kapitatowej. Osoby uprawnione do objecia warrantéw subskrypcyjnych,
zgodnie z postanowieniami uchwaty o emisji, o ktérej mowa powyzej, zostang wskazane w uchwatach Rady Nadzorczej
HAWE S.A. Przydzielenie i objecie warrantéw nastapi na warunkach okreslonych w uchwalonym zgodnie z postanowieniami
tej uchwaty Regulaminie Przydzielania Warrantéw Subskrypcyjnych. Prawo poboru warrantéw przez dotychczasowych
Akcjonariuszy zostato w catosci wytaczone, co jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w najlepszym interesie HAWE S.A., jak
réwniez réznych grup Akcjonariuszy.

Cena emisyjna jednej akcji obejmowanej w wyniku realizacji uprawnien z warrantu bedzie réwna 3,00 zt. Akcje obejmowane
bedg w zamian za wktady pieniezne. Objecie akcji z warrantu bedzie mogto nastapi¢ w terminie do 2 lat od daty emisji
warrantéw. Akcje wprowadzone zostang do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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Celem emisji warrantéw jest objecie akcji przez kluczowych pracownikéw, menedzeréw, wspdipracownikéw oraz osoby
petnigce funkcje w organach Spdtki lub spétek z jej Grupy Kapitatowej, a wiec pozyskanie kapitatu bezposrednio od oséb
zywotnie zainteresowanych interesami, rozwojem i dobrem Spétki, a objecie akcji za wktady pieniezne pozwoli na skuteczne
dokapitalizowanie Spotki i rozszerzenie jej mozliwosci dokonywania dalszych inwestycii i realizacji zatozonych programéw
rozwoju.

Doktadne warunki emisji zostaly opisane szczegétowo w raporcie biezacym RB-50/2013 z dnia 1 lipca 2013 roku, w uchwale
numer 27, dostepnym na stronie internetowej Spotki www.hawesa.pl.

Zgodnie z przyjetym Regulaminem Przydziatu Warrantow uchwatg Rady Nadzorczej nr 5/RN/2013 z 19 sierpnia 2013 oraz
uchwatg zmieniajacq z 19.01.2014 Rada Nadzorcza w terminie 12 miesiecy od dnia wejscia w zycie Regulaminu powinna
podja¢ uchwate okre$lajaca osobe (osoby) uprawniong do przyznania warrantéw, czyli do dnia 19 sierpnia 2014.

Rada Nadzorcza w w/w terminie nie podjeta uchwaty okre$lajacej osoby co skutkowato nie przeprowadzeniem emisji
warrantow.

Rozpoczecie procesu pozyskiwania inwestora strategicznego dla Spotki

W zwigzku z informacjami na temat rozwazanej sprzedazy pakietu akcji Spotki przez jednego z akcjonariuszy Spotki, po
przeanalizowaniu mozliwych strategicznych scenariuszy rozwoju Spétki, w dniu 30 lipca 2014 roku Zarzad Spétki podjal
decyzje o rozpoczeciu procesu pozyskiwania inwestora strategicznego dla Spotki.

W opinii Zarzadu Spdtki, niezbednym warunkiem realizacji przyjetej strategii jest zapewnienie Spoice stabilnej struktury
wiasnosciowej. Z tego wzgledu Zarzad Spétki jest zainteresowany pozyskaniem inwestora strategicznego, ktory bedzie
wspierat Spotke w jej dalszym rozwoju.

Intencjg Zarzadu Spdtki jest pozyskanie inwestora strategicznego w ramach transparentnego procesu prowadzonego z
poszanowaniem praw wszystkich akcjonariuszy. Dlatego tez, w opinii Zarzadu, optymalnym, aczkolwiek niezaleznym od
decyzji Spdtki sposobem nabycia akcji Spdtki przez inwestora strategicznego powinno by¢ ogtoszenie wezwania na sprzedaz
akcji Spotki.

W dniu 18 grudnia 2014 roku zostaty zawarte listy intencyjne pomiedzy Powszechnym Towarzystwem Inwestycyjnym Spétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu a TRINITYBAY INVESTMENT LTD oraz pomiedzy PTI a Panem Markiem Falentg w
przedmiocie rozpoczecia negocjacji dotyczacych sprzedazy wszystkich akcji Spdtki HAWE S.A. posiadanych przez
TRINITYBAY INVESTMENT LTD oraz Pana Marka Falente. Przedmiotem Listow Intencyjnych jest przystapienie przez ww.
strony do okre$lenia warunkow transakcji nabycia przez PTI wszystkich posiadanych przez TRINITYBAY INVESTMENT LTD
oraz Pana Marka Falente akcji Spotki HAWE S.A., a w szczegdlnosci do okreslenia warunkéw i termindéw oraz
harmonogramu przeprowadzenia transakcji sprzedazy akcji Spétki HAWE S.A. Ostateczna cena sprzedazy akcji Spotki
zostanie okreslona po zakonczeniu negocjacji, z zastrzezeniem iz strony ustality warto$¢ akcji Spétki na okoto trzy zlote za
jedng akcje. List Intencyjny obowigzuje do dnia 31 marca 2015 roku.

W okresie miedzy dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, a dniem publikacji nie nastapity zadne inne
zmiany w strukturze wiasno$ciowej i kapitatowej HAWE S.A.

4.2. SKLAD | STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ

Strukture wiascicielskg i organizacyjng Grupy Kapitatowej HAWE . na dzieri 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku
przedstawia tabela:

o 2l Kapitat llogé -
Jednostka Siedziba 31 grudnia 31 grudnia zakladowy akejiludzialow Wiasciciel
2014 2013
HAWE S.A. Warszawa 107 237 064 107 237 064
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HAWE Budownictwo Sp.zo.0. | Legnica 100,00% 100,00% 1001 000 1001 HSA
Otwarte Regionalne Sieci
Szerokopasmowe Sp. 2 0.0, Warszawa 100,00% 100,00% 100 000 2000 HSA
Grupa Mediatel Warszawa 99,69% 65,97% 130 848 646 654 243 230 HSA

Strukture wiascicielska i organizacyjng Grupy Kapitatowej nizszego szczebla Mediatel. na dzief 31 grudnia 2014 roku oraz
31 grudnia 2013 roku przedstawia tabela:

Udziat Gru i 56
Jednostka Siedziba — ';‘1’.12.2013 - sy | akeiudzaigy | Wiascicil
Mediatel S.A. Warszawa 130 848 646 654 243 230
HAWE Telekom Sp. z 0.0. Legnica 100,00% 80003 948 8956 MTL
S e 200, | Warszava 100,00% 6,000 ol T
g‘z’g'riskﬁ';aiﬁg'we sp.z00, | Werszawa 100,00% 5000 wl
Incendo Sp. z 0.0. Legnica 100,00% 5000 100 HT
ELTERIX S.A. Warszawa 99,71% 99,71% 58 359 000 58 359 000 MTL 1
Telepin S.A. Warszawa 99,51% 99,51% 460 000 4600 000 MTL 2
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. Warszawa 99,71% 99,71% 100 000 2000 ELT
Velvet Telecom LLC Nowy Jork 100,00% 100,00% 100 MTL

Objasnienia do kolumny "Wtasciciel"

MTL - wtascicielem 100% udziatow jest Mediatel S.A.

MTL 1 - wiascicielem 99,71 % udziatow jest Mediatel S.A.

MTL 2 - wascicielem udziatow jest Mediatel S.A. (21,48 %) oraz Elterix S.A. (78,26 %)
HT - wascicielem 100% udziatéw jest HAWE Telekom Sp. z 0.0.

ELT - wiascicielem 100 % udziatow jest Elterix S.A.

Wszystkie wymienione w tabelach jednostki podlegajg konsolidacji metoda petng za wyjatkiem Velvet Telecom LLC, ktéra
zostata wytaczona z konsolidacji i jest objeta odpisem aktualizujgcym w 100%.

4.3. ZMIANY STRUKTURY GRUPY
4.3.1. Objecie przez HAWE S.A. akcji Mediatel S.A. w zamian za udziaty w HAWE Telekom Sp. z 0.0.

W dniu 13 maja 2014 roku Walne Zgromadzenie Mediatel S.A. podjefo uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Mediatel S.A. poprzez emisje akcji serii M, dotyczacg wniesienia do Mediatel S.A. wkfadu niepienieznego w postaci udziatéw
HAWE Telekom Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Legnicy, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000108425 (,HAWE Telekom Sp. z 0.0.”) oraz uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. w trybie subskrypcji otwartej poprzez emisje akciji serii N.

W dniu 2 czerwca 2014 roku, w celu wniesienia wktadu niepienieznego i pokrycia podwyzszonego kapitatu zaktadowego
Mediatel S.A., Spétka zawarta z HAWE Spotka Akcyjna umowe przeniesienia wiasnosci udziatéw, na mocy ktérej nabyta
8.956 udziatéw w kapitale zaktadowym HAWE Telekom Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej réwnej 8.933,00 zt kazdy oraz
tacznej wartosci nominalnej rownej 80.003.948,00 zt, stanowigcych 100,00% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do
100,00% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow HAWE Telekom Sp. z 0.0. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Mediatel
S.A. 0 emisje akgji serii M zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 18 czerwca 2014 roku.

5. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA
5.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) obejmujacych Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowo$ci (MSR) oraz Interpretacje Stalego Komitetu ds. Interpretacji (SKI) iKomitetu ds. Interpretacii
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Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (UE)
i obowigzywaty na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, za wyjatkiem tych
instrumentow finansowych, ktére s wyceniane w wartosci godziwej.

5.2. DANE OBJETE SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
Niniejsze sprawozdanie jest obejmuje okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku oraz dane na ten dzien.

Rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym obejmujg dane za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku oraz
dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku. Sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje
dane na dzieri 31 grudnia 2014 roku oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2013 roku.

5.3. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke i Grupe
Kapitatowa w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Celem Zarzadu Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscig a elastycznoscig finansowania. W tym celu
wykorzystywane sg rézne zrédta finansowania takie jak: kredyty inwestycyjne, emisja wiasnych instrumentéw kapitatowych,
kredyty w rachunku biezacym, emisja obligaciji czy leasing finansowy.

Zarzad Spdtki monitoruje ryzyko braku funduszy w ramach Grupy Kapitatowej przy pomocy okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalno$ci / zapadalno$ci zaréwno inwestycji, jak i aktywéw finansowych (np.
konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej.

W 2014 roku Grupa Kapitatowa HAWE S.A. finansowata dziatalno$¢ inwestycyjng ze $rodkéw pochodzacych z uméw
zawartych przez spétke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0.

e dlugoterminowego kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w banku DnB NORD Polska S.A. w kwocie 44 min zt
(warunki kredytu szczegotowo opisano w nocie nr 21.2 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej Mediatel S.A. za 2014 rok)

dlugoterminowej pozyczki inwestycyjnej udzielonej przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. w kwocie 100 min zt w ramach
rzadowego programu Wspieranie przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. inicjatyw pobudzajacych polska,

e gospodarke (szczegdtowe warunki umowy pozyczki opisano w nocie nr 21.3 Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. za 2014 rok)

Dodatkowo inwestycje prowadzone przez Grupe finansowane sg ze $rodkéw pozyskanych w drodze emisji obligacji na
taczng kwote 44 565 tys. zt.

Srodki na potrzeby regulowania biezacych zobowiazan spétki Grupy pozyskuja z cyklicznych wptywow wynikajacych z uméw
zawieranych w procesie podstawowej dziatalnosci operacyjnej (umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych, umowy
leasingu i dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej, umowy o prace projektowe i budowlano-montazowe).

Spotka HAWE Telekom we wspétpracy z HAWE S.A. prowadzi aktualnie rozmowy z szeregiem bankéw i innych instytucji
finansowych (fundusze) na temat zaréwno zrefinansowania cato$ci istniejacego zadtuzenia poprzez przejecie go przez jeden
podmiot jak i na temat zrefinansowania poszczegdlnych jego elementéw (pozyczki, kredyty, obligacje ).

W efekcie tych rozméw Grupa HAWE S.A. pozyskata w lutym biezacego roku dodatkowe finansowanie w postaci kredytu
bankowego w wysokosci 10 min zt. Mocno zaawansowane sg rozmowy z kredytodawcg w celu zrefinansowania jednego z
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elementéw zobowigzan finansowych w Grupie Mediatel S.A. Pozyskanie nowego finansowania przez Grupe HAWE S.A.
utwierdza Zarzad Spétki w przekonaniu ze istniejg realne szanse na restrukturyzacje istniejacego zadtuzenia na zadtuzenia
na bardziej korzystnych warunkach i 0 znacznie diuzszym horyzoncie czasowym

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spdtki nie stwierdza okoliczno$ci wskazujgcych na ryzyko zagrozenia
kontynuaciji dziatalno$ci, w tym zagrozenia ptynnosci oraz zagrozenia finansowania biezacej dziatalnosci Spotki.

54. WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg pomiaru i prezentacji sprawozdania finansowego jest ztoty polski (,zt"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Ewentualne jednostkowe niezgodnosci w tabelach pomigedzy prezentowanymi danymi a podsumowaniami wynikajq
z zaokraglen do petnych tysiecy.

6. POLITYKA RACHUNKOWOSCI

6.1. Zmiany do standardéw, nowe standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska, ktore
obowiazuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2014 roku

Nastepujace zmiany do standardow, nowe standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska obowigzujq dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2014 roku:

) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
) MSSF 11 ,Wspéine ustalenia umowne”
) MSSF 12 ,Ujawnianie informaciji na temat udziatow w innych jednostkach”
) Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”
) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”
Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw
w innych jednostkach” i MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spotki inwestycyjne
g) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych
h) Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” - Ujawnienie wartoSci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywow
niefinansowych
i) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie iwycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych
i kontynuacja rachunkowo$ci zabezpieczen
)  KIMSF 21: Optaty.

DO O O T Q

=

W 2014 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe izatwierdzone standardy iinterpretacie wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalno$ci i obowigzujace w okresach
sprawozdawczych od dnia 1 stycznia 2014 roku.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spétki ani w prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym.

6.2. Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ale
jeszcze niezatwierdzone do stosowania przez Uni¢ Europejska

Nastepujace standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejskg do stosowania:

Polityka rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 9 do 70 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

str.19z70



o HAWE S.A.
‘-/‘ .. hawe SA sprawozdanie finansowe

za rok zakoriczony 31 grudnia 2014

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z p6zniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16
grudnia 2011 r.)

b) MSSF 14 ,Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych” — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 r.

c) MSSF 15 ,Przychody zuméw zkontrahentami” — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 .

d) Poprawka do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo — Rosliny produkcyjne” — obowigzujaca
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 .

e) Poprawka do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace
akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywéw trwatych iwarto$ci niematerialnych)” — obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 r.

f) Poprawka do MSSF 11 ,Wspoine ustalenia umowne: Ujmowanie udziatéw we wspolnych dziataniach” -
obowigzujaca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 .

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu sprawozdawczego.

6.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) zatwierdzonymi przez Unig Europejska (UE), na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez RMSR oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za 2014 rok Spotka stosowata takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za 2013 rok, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i
interpretacji zatwierdzonych przez UE, ktore obowigzujq dla okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2014 roku:

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

b) MSSF 11 ,WspéIne ustalenia umowne”,

¢) MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach”,

d) Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”,

e) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach”,

f) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych,

g) Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatow
w innych jednostkach” i MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spotki inwestycyjne,

h) Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” - Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywow
niefinansowych,

i) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Nowacja instrumentdw pochodnych i
kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen,

j) KIMSF 21: Opfaty.

W 2014 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez RMSR i Komitet ds.
Interpretacji Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (KIMSR) i zatwierdzone do stosowania w UE, majace
zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalno$ci i obowigzujace w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia
2014 roku.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato istotnych zmian w zasadach
rachunkowosci Spotki wpltywajacych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2014 oraz 2013 rok, nie
miafo istotnego wptywu na wynik operacyjny Spotki, ani na jej sytuacje finansowa.
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Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardéw i interpretacji, ktore zostaly juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez UE, ale nie weszly jeszcze w zycie, a ktbre obowigzujg dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

Ponadto w biezacym okresie sprawozdawczym Zarzad Spotki nie wprowadzit zadnych innych istotnych zmian w polityce
(zasadach) rachunkowo$ci Spotki.

6.4. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

6.4.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong,
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane zzakupem iprzystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzeh w momencie poniesienia,
jesli spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Ze wzgledu na znaczacy udziat Infrastruktury teletechnicznej w ogoinej wartosci rzeczowych aktywow trwatych, Spétka
prezentuje te kategorie aktywow w oddzielnej pozycji bilansowe;.

Infrastrukture teletechniczng stanowig przede wszystkim zrealizowane w ramach inwestycji sieci $wiattowodowej:
e rurociggi teletechniczne,
o kable $wiattowodowe w nich umieszczone,
o obiekty wyniesione (kontenery lub pomieszczenia dzierzawne) uzbrojone w system podtrzymywania zasilania,
klimatyzacije oraz monitoring, stanowigce cze$¢ sieci Swiattowodowej, wyposazone w nowoczesny sprzet
umozliwiajacy transmisje danych.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, do
ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez koszty
generalnych remontéw, oraz uwzgledniona przy likwidacji cena sprzedazy netto pozostatosci $rodka trwatego (wartos¢
rezydualna).

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 10 - 60 lat

Infrastruktura teletechniczna 1540 lat

Maszyny i urzadzenia techniczne 315 lat

Srodki transportu 3-14 lat

Meble i wyposazenie 2-10lat

Inne ustalany jest indywidualnie dla poszczegoinych sktadnikow

PowyZzsze okresy uzytkowania dotyczg nowych Srodkow trwatych. Jezeli do uzytkowania jest wprowadzony uzywany $rodek
trwaty wéwczas stawki amortyzacji ustalane sg indywidualnie, odpowiednio do przewidywanego okresu uzytkowania danego
Srodka trwatego. Indywidualny okres uzytkowania stosowany jest rowniez dla amortyzacji specjalistycznych maszyn
i urzadzen.

Warto$¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdéw aktywdw weryfikuje sie corocznie i w razie
koniecznosci — koryguije z efektem od poczatku wtasnie zakoriczonego roku obrotowego.

Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy srodek trwaly jest dostepny do uzytkowania. Amortyzaciji zaprzestaje sie na wcze$niejszg
z dat: gdy $rodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencii bilansowe;.

Polityka rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 9 do 70 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

str.21z70



e HAWE S.A.
4 ;.. hawe SA sprawozdanie finansowe

za rok zakoniczony 31 grudnia 2014

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy
nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sq ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na réwni z pozostatymi sktadnikami
majatku trwatego ipodlegajg umorzeniu weditug takich samych zasad. Jezeli istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze
leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci przed koricem okresu leasingu, to okres przewidywanego uzywania sktadnika aktywow
jest réwny okresowi jego uzytkowania.

Inwestycje rozpoczgte dotycza Srodkow trwatych bedacych wtoku budowy lub montazu i sg wykazywane wediug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie
podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powigkszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciagnietego na sfinansowanie nabycia
lub wytworzenie $rodka trwatego.

6.4.2. Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nie posiadajace postaci
fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sig:

nabyte oprogramowanie komputerowe,

oprogramowanie wytworzone we wiasnym zakresie

nabyte prawa majatkowe,

relacje z klientami

autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw, patentéw, znakdw
towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych.

Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik warto$ci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$ci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang
kwote odpisdw amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji warto$ci
niematerialnych zaprzestaje sie na wcze$niejszg z dat: gdy sktadnik warto$ci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy)
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidenc;i
bilansowe;.

Dla warto$ci niematerialnych Spétka przyjeta wartos¢ koricowa w wysokosci zero.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartoéci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa, przez okres przewidywanego
uzytkowania, ktory dla poszczegdlnych rodzajow wartosci niematerialnych wynosi:

Typ Okres

Oprogramowanie komputerowe 2-3lata

Licencje na programy komputerowe 1-3lata

Relacje z klientami 3-5lat

Nabyte prawa majagtkowe ustalany jest indywidualnie dla poszczegoinych sktadnikéw

Oprogramowanie wytworzone

we wtasnym zakresie koszty wytworzenia oprogramowania aktywowane sa, jezeli mozna

wiarygodnie ustali¢ ten koszt i okresli¢ moment rozpoczecia oraz zakoriczenia
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prac zwigzanych z jego wytworzeniem.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna wartosci niematerialnych podlegaja weryfikacji na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuije sie jak zmiane szacunkow.

Warto$ci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.
Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne, z wytaczeniem wartosci niematerialnych nie oddanych do uzytkowania, ujmuje
sie w kosztach operacyjnych.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie dalszych
korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu sktadnika warto$ci niematerialnych
ustala si¢ oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat jako roznice pomiedzy wartoscig godziwg przychoddw ze zbycia, (jezeli
wystepuja) i warto$cig bilansowg tych warto$ci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla kosztow prac
badawczych i rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakciji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci
godziwej na dzien potaczenia.

Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na inne wartosci niematerialne wytworzone
we wilasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktaddéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane isg
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Naktady poniesione w terminie pdzniejszym

Pézniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszaja
przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady sg ujmowane w rachunku zyskow i strat
W momencie poniesienia.

Warto$¢ firmy

Jednostka przejmujaca ujmuje warto$¢ firmy na dziefi przejecia i wycenia w kwocie nadwyZzki wartosci a). nad wartoscig b).,
czyli:

a). sumy:
e przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z MSSF 3.32, ktéry wymaga wyceny wedtug wartosci godziwej na dzien
przejecia,
e kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej wycenionych zgodnie z MSSF 3.32 oraz
e w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale
jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;,

b). nad kwotg netto ustalong na dzier przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdw i przejetych
zobowigzan wycenionych zgodnie z MSSF 3.32.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane

ku temu przestanki. Wartos$¢ firmy nie podlega amortyzacii.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw wypracowujacych Srodki pieniezne, ktére
moga skorzystaé z synergii potaczenia. Kazdy o$rodek, lub zespét osrodkéw, do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktdrym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby
zarzadcze oraz
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e jest nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicjg podstawowego lub uzupetniajacego wzoru
sprawozdawczosci finansowej Spotki okreslonego na podstawie MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow
dziatalnosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego $rodki
pieniezne, do ktbrego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ o$rodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis ztytutu utraty wartosci.
W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz
czesci dziatalno$ci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalno$ci wartos¢ firmy
zwigzana ze sprzedang dziatalno$ciq zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana
warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej warto$ci sprzedanej dziatalnosci i warto$ci zachowanej czesci o$rodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne.

Testy utraty warto$ci oraz o$rodki wypracowujace Srodki pieniezne (ang. cash generating units - ,CGU”")

Zgodnie z MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, lecz podlega testowi utraty
wartosci przynajmniej raz w roku lub czesciej, jesli wystapita przestanka utraty wartosci. MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”
wymaga, aby testy utraty wartosci byty przeprowadzane na poziomie kazdego osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne,
do ktdrego zostata alokowana wartos¢ firmy (o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne definiuje sie jako najmniejszy mozliwy
do okre$lenia zespdt aktywow, ktéry wypracowuje wptywy pieniezne wznacznym stopniu niezalezne od wplywdw
pienieznych pochodzacych z innych aktywéw lub ich zespotéw). Warto$¢ firmy alokuje sie do tych pojedynczych CGU lub
grup CGU, od ktérych oczekuje sie powstania synergii z potaczen jednostek gospodarczych.

Warto$¢ odzyskiwalna

W celu ustalenia, czy nalezy rozpozna¢ odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, poréwnuje sie wartos¢ bilansowg
aktywdw izobowigzan danego CGU (lub grup CGU) facznie z przypisang do nich warto$cig firmy, do ich wartoSci
odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy sktadnika aktywow
lub warto$ci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.

Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest najlepszym szacunkiem kwoty mozliwej do uzyskania ze sprzedazy
CGU na warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji, po potraceniu
kosztow zbycia. Ten szacunek jest ustalany na podstawie dostepnych informacji rynkowych z uwzglednieniem specyficznych
warunkéw transakcji.

Warto$¢ uzytkowa jest biezaca, szacunkowg wartoscig przysztych przeptywdw pienieznych wypracowanych przez CGU lub
grupe CGU, uwzgledniajacq wartos¢ firmy. Szacunki przeptywodw $rodkéw pienieznych sg oparte na zatoZzeniach rynkowych
i regulacyjnych, zatozeniach dotyczacych przedtuzen koncesji oraz przewidywanych przez kierownictwo Spétki warunkach
biznesowych, w nastepujacy sposdb:

e plany przeptywéw $rodkdw pienieznych sg oparte na planie finansowym oraz jego ekstrapolacji w nieskoriczonos¢
poprzez zastosowanie malejgcej lub statej stopy wzrostu odzwierciedlajacej spodziewany dtugoterminowy trend
rynku,

e uzyskane szacunki przeptywow $rodkow pienieznych sg nastepnie dyskontowane z uzyciem odpowiedniej stopy
dyskontowej dla danej dziatalnosci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna CGU, do ktdrej przypisano warto$¢ firmy, jest mniejsza niz jej warto$¢ bilansowa, wowczas
ujmuje sie odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci w wysokosci roéznicy. Odpis aktualizujacy przypisuje sie w pierwszej
kolejnosci do wartosci firmy, obnizajac jej warto$¢, a nastepnie proporcjonalnie do innych aktywéw nalezacych do CGU.

Odpisy aktualizujgce ztytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie wrachunku zyskow istrat jako zmniejszenie zysku
operacyjnego. Takie odpisy nie sg odwracane.

Informacja dotyczaca o$rodkéw wypracowujacych Srodki pieniezne
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Wiekszo$¢ pojedynczych skiadnikéw aktywow Spotki nie wypracowuje wplywdw pienieznych, ktére bylyby niezalezne od
wplywéw generowanych przez pozostate aktywa. W zwigzku z tym za pojedyncze osrodki wypracowujace $rodki pieniezne
uznano poszczegodlne segmenty operacyjne HAWE S.A.

6.4.3. Leasing
Spétka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzy$ci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzieh rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch
wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu, w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko iwszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane s jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodq liniowa przez
okres trwania leasingu.

Spétka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie zktérymi Spotka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie
poniesione w toku negocjowania umoéw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej $rodka stanowigcego
przedmiot leasingu iujmuje przez okres trwania leasingu natej samej podstawie, co przychody ztytutu wynajmu.
Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako przychdd w okresie, w ktérym stang sie nalezne.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Spotka przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu finansowego.

Utrata wartosci niefinansowych aktywdw trwatych

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata warto$ci ktéregos ze sktadnikow niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza, lub wrazie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci,
Spotka dokonuje oszacowania wartodci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego $rodki
pieniezne, do ktérego dany skiadnik aktywoéw nalezy. Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub o$rodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow
lub odpowiednio osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegoinych aktywow, chyba Zze dany sktadnik aktywdw nie generuje
samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w wigkszoSci sg niezalezne od tych, ktore sg generowane przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli wartos$¢ bilansowa skiadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartosci i dokonuje sie woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowe;
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartoSci pienigdza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci sktadnikow majatkowych
uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie wtych kategoriach kosztéw, ktore odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate warto$ci.

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy wystepujq przestanki wskazujace nato, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci, ktdry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng
tego skiadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy,
gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
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wartodci odzyskiwalnej danego skiadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg sktadnika
aktywéw do wysoko$ci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej
skfadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartoci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty warto$ci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry
pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

6.4.4. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktdre mozna bezpo$rednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywéw, sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych iwyrobow
gotowych zgodnie z MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie
odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Kapitalizacji podlegajg zaréwno koszty finansowania zewnetrznego pozyskanego bezposrednio przez spotki zalezne, jak
i koszty finansowania pozyskanego przez jednostke dominujaca, w przypadku przekazania pozyskanych srodkow do spotek
zaleznych, w ktérych wykorzystane zostaty do sfinansowania kosztéw nabycia, budowy lub wytworzenia dostosowywanych
sktadnikow aktywéw.

6.4.5. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
pozyczki i naleznosci,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
o okre$lonych lub mozliwych do okre$lenia ptatno$ciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spdtka zamierza i ma
mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

. wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
. wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

. spetniajace definicje pozyczek i nalezno$ci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako
aktywa dtugoterminowe, jeZeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajacy jeden
Z ponizszych warunkéw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone
do obrotu, jesli sa;

o nabyte gtownie w celu sprzedazy w krétkim terminie,
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e czescig portfela okreslonych instrumentdw finansowych zarzadzanych tacznie ico do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentdw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w warto$ci godziwej uwzgledniajac
ich warto$¢ rynkowg na koniec okresu sprawozdawczego bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany wartoSci
tych instrumentow finansowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt
zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze zostaé zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany
instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentoéw
pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spemione: (i) taka kwalifikacja eliminuje
lub znaczaco obniza niesp6jnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg
innym regulacjom; lub (i) aktywa sa czeScig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane ioceniane w oparciu
o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien bilansowy zadne aktywa finansowe
prezentowane w niniejszym sprawozdaniu nie zostaty zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki inaleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie¢ je do aktywéw obrotowych, oile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od korfica okresu sprawozdawczego. Pozyczki udzielone i nalezno$ci o terminie
wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego zalicza sie do aktywdw trwatych. Pozyczki
ujmuje sie wpozycji bilansowej: ,oprocentowane kredyty ipozyczki”. Po poczatkowym ujeciu pozyczki inaleznoSci
wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Do kategorii pozyczki i naleznosci klasyfikuje sie $rodki pienigzne iich ekwiwalenty. W bilansie $rodki pieniezne iich
ekwiwalenty stanowig odrebng pozycje.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z weze$niej wymienionych trzech kategorii aktywow.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji,
z uwzglednieniem warto$ci rynkowej na koniec okresu sprawozdawczego. W przypadku braku notowan gietdowych
na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartoci. Dodatnig
i uiemng roznice pomiedzy warto$cig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (je$li istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku regulowanym albo ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob) a ich ceng
nabycia, po pomnigejszeniu o podatek odroczony, odnosi si¢ na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartodci odnosi sie do rachunku zyskéw istrat jako koszt
finansowy.

Nabycie isprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzier dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie¢ w warto$ci godziwej, powigkszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spotka traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi
sie nadany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie
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przeptywy Srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.
Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywdw finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki nato, ze zostata poniesiona strata ztytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych
i nalezno$ci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna
sie réznicy pomiedzy warto$cig bilansowg sktadnika aktywdéw finansowych a warto$cig biezaca oszacowanych przyszitych
przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu nieSciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikow aktywow finansowych,
ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw finansowych, ktére indywidualnie nie sg
znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie
ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spdtka wigcza ten
sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego itacznie ocenia pod katem utraty
wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty warto$ci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartoci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy facznej ocenie grupy
aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pozniejsze odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia
warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedfug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktory nie jest
wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartoSci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktéry jest powigzany imusi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartocig bilansowg sktadnika
aktywdw finansowych oraz wartoScig biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci skiadnika aktywow finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i odsetki) i jego biezacg warto$cig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty warto$ci tego sktadnika
uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw
i strat. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskow i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty warto$ci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli wnastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego
dostepnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze byC obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu
odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Whudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie
z nastepujacych warunkéw sg spetnione:
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o charakter ekonomiczny iryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ciSle zwigzane z ekonomicznym charakterem
i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument zidentycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sq wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktore nie sg
uznane za instrumenty zabezpieczajgce.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne iryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego
w walucie obcej sg $cile powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowq dla kontraktéw zakupu lub
sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu, Spétka dokonuje na moment jego poczatkowego
ujecia.

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne stuzace zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stop procentowych i kursow
wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na zamiane stop procentowych
(swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuie sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski istraty ztytulu zmian wartosci godziwej instrumentdw pochodnych, ktore nie spetniajg zasad rachunkowosci
zabezpieczen, sg bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw terminowych
(forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalno$ci. Warto$¢ godziwa kontraktéw na zamiane stop
procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej podobnych instrumentéw.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

e zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartoSci godziwej ujetego sktadnika
aktywdw lub zobowigzania, lub

e zabezpieczenie przeptywow $Srodkdw pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywdw $rodkow
pienieznych, ktére przypisat mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywéw,
zobowigzaniem lub prognozowang transakcjg lub

e zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagraniczne;.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania jest rozliczane jako zabezpieczenie
przeptywow pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznacza sie i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace, jak réwniez
cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposdb oceny
efektywno$ci instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej
pozycji lub przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie
wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartoSci godziwej lub przeptywdw pienieznych  wynikajacych
z zabezpieczanego ryzyka. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce
efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

Zabezpieczenie warto$ci godziwej
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Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami warto$ci godziwej ujetego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego sktadnika
aktywdw, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi
ryzyka iktore mogtoby wplywaC narachunek zyskéw istrat. W przypadku zabezpieczenia warto$ci godziwej, warto$¢
bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski ilub straty ztytutu zmian wartosci godziwej wynikajacych
z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartosci godziwej, a zyski istraty ztytutu
instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej sq odnoszone do rachunku zyskow i strat.

W przypadku zabezpieczenia warto$ci godziwej pozycji ujmowanych wedtug zamortyzowanego kosztu, korekta do wartosci
bilansowej jest amortyzowana do rachunku zyskéw istrat przez pozostaty okres do uptywu terminu wymagalnosci
instrumentu.

Jesli nie ujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, pdzniejsze taczne
zmiany warto$ci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie
jako sktadnik aktywdw lub zobowigzanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Zmiany wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajgcego réwniez ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Zaprzestaje sie stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje
sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen lub gdy
uniewaznia sie powigzanie zabezpieczajace. Kazda korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego,
do ktorego stosuje sie metode efektywnej stopy procentowej, poddaje sie amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat. Amortyzacja moze rozpoczaC sie od momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz
w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajace z zabezpieczanego

ryzyka.
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywow pienigznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywow pienigznych, ktére
przypisat mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu zujetym sktadnikiem aktywdw lub zobowigzaniem lub
zwysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktdre mogtoby wptywaé na rachunek zyskow i strat. Cze$¢ zyskow lub
strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktdra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wtasnym, a nieefektywng czes$¢ ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Jesdli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem skiadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania
finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byty ujete bezposrednio w kapitale wiasnym przenosi si¢ do rachunku
zyskow i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywéw lub przyjete zobowigzanie majg
wplyw na rachunek zyskow i strat.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywéw niefinansowych lub zobowigzania
niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywow niefinansowych lub zobowigzaniem
niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie stosowaé zabezpieczenie
wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byly ujete bezpo$rednio w kapitale wtasnym, przenoszone sg do rachunku
zyskow istrat wtym samym okresie lub okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow niefinansowych lub przyjete
zobowigzanie maja wptyw na rachunek zyskéw i strat.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg warunkow
umozliwiajacych stosowanie specjalinych zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio w wyniku
finansowym netto za biezacy okres.

Zaprzestaje sie stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub zostat
sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastapita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie przestato spetniaé
warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny
zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktdre bylty poczatkowo ujete w kapitale wlasnym, sq nadal wykazywane
w kapitale wlasnym az do momentu wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli przestano spodziewaé sie, ze
prognozowana transakcja nastapi, wowczas ujety w kapitale wtasnym taczny zysk lub strata netto s odnoszone na wynik
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finansowy netto za biezacy okres.
6.4.6. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca istanu — zaréwno
w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane odpowiednio w pozycjach:

materiaty,
produkcja w toku,
wyroby gotowe,
towary.

Przychdd sktadnikéw zapasow wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

e materialy i towary — wedtug cen nabycia,
¢ wyroby gotowe i produkcja w toku — na podstawie rzeczywistych kosztéw wytworzenia.

Rozchéd sktadnikéw zapasdw oraz stan zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

e materialy i towary — wedtug szczegétowej identyfikacji ceny danego sktadnika,
e wyroby gotowe, pétfabrykaty i produkcja w toku — wediug rzeczywistych kosztéw wytworzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane s wedtug przyjetych wyzej zasad, jednakze na poziomie nie
wyzszym od wartosci ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena
sprzedazy dokonywanej w normalnym toku dziatalno$ci, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwigzku z trwalg utratg ich wartoSci
lub spowodowane wyceng doprowadzajacg ich warto$¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg
warto$¢ pozycji w bilansie izalicza sie je odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych, kosztdw wytworzenia
sprzedanych produktéw/ustug.

6.4.7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw iustug sg ujmowane iwykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, pomniejszone
o rabaty i upusty, tacznie z podatkiem od towardw i ustug oraz naleznosci z tytutu przychodéw na podstawie warto$ci ustug
dostarczonych do klientéw i na dzien bilansowy niezafakurowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis
na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty nalezno$ci przestato byé prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartodci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate nalezno$ci obejmujg w szczegoinosci zaliczki przekazane ztytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywow
trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw.

Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywéw, do jakich sie odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub
obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Polityka rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 9 do 70 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

str.31z70



00 HAWE S.A.
.. h awe S A sprawozdanie finansowe

za rok zakoriczony 31 grudnia 2014

Za naleznosci uznaje sie:

nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug — to jest powstate w wyniku podstawowej dziatalno$ci operacyjnej Spotki,
pozostate nalezno$ci, wtym m.in. zaliczki na dostawy oraz na $rodki trwate, $rodki trwate w budowie, warto$ci
niematerialne, naleznosci od pracownikdw, a takze naleznosci budzetowe,

o kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych,

oraz prezentowane w odrebnych pozycjach sprawozdawczych:

kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw budowlanych,

pozyczki udzielone,

inne nalezno$ci finansowe — to jest naleznosci spetiajace definicje aktywdw finansowych,
rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci

Spotka zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa zaptaty naleznosci
przeterminowanych, dokonuje oszacowania warto$ci naleznosci nieSciggalnych kierujac sie zasada, ze po skompensowaniu
naleznosci i zobowigzan kontrahenta na wszystkie naleznosci niesciggalne i watpliwe przeterminowane powyzej 180 dni
tworzy 100 % odpisu na ich warto$¢, a na wszystkie niesciggalne i watpliwe przeterminowane powyzej 90 dni — 50 % odpisu
naich wartos¢. Dodatkowo tworzone sq odpisy aktualizujace naleznosci od odbiorcdw, wobec ktérych wszczete zostato
postepowanie upadto$ciowe oraz na nalezno$ci kwestionowane przez dtuznikow.

6.4.8. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych

Saldo $rodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw wykazane w bilansie oraz w rachunku przeptywow pienieznych obejmuje
Srodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnoSci nieprzekraczajacym
trzech miesiecy.

6.4.9. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

6.4.10.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek, ktorego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw z jednostki $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Spoétka zalicza do zobowigzan:
. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania,

. kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych,
. zobowigzania z tytutdw publiczno-prawnych, zobowigzania z tytutu CIT,
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. kredyty, pozyczki, leasing oraz inne zrodta finansowania zewnetrznego.
Grupe zobowigzan spetiajacych definicje instrumentéw finansowych wg MSR 39 zalicza sie do dwoch kategorii:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat. Ujete wtej kategorii
zobowigzania finansowe to zobowigzania przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

e pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu tj. zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek, zobowigzania z tytutu diuznych papieréw warto$ciowych, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, inne zobowigzania finansowe.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztéw stanowig zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktére
zostaly otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca. Rozliczenia
miedzyokresowe prezentowane sg w bilansie w osobnej pozycii.

6.4.11.Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sig, ze
koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczq praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku
z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki majg prawo do odpraw emerytalnych, ktore wyptacane
sq jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture, a ich wysokos$¢ zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia
pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania
kosztow do okreséw, ktorych dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okre$lonych Swiadczen po
okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy koniec okresu sprawozdawczego jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnociom, ktére w przysztosci zostang
dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia idotyczg okresu do korica okresu sprawozdawczego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg
rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

Platnosci w formie akcji wtasnych

Platnosci dokonywane w formie akcji wiasnych wyceniane sg w warto$ci godziwej przyznanych instrumentéw finansowych
(akciji, warrantéw). Warto$¢ godziwa instrumentéw ustalana jest w oparciu o wysoko$¢ kursu gietdowego akcji Spotki z
uwzglednieniem warunkdw, na jakich instrumenty finansowe zostaty przyznane.

6.4.12.Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposéb. Przychody sg rozpoznawane po
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pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria
przedstawione ponizej.

Sprzedaz towardw i produktéw

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wtasnosci do towardw i produktow zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb.

Do przychodéw ze sprzedazy produktéw kwalifikowane sg przychody osiagane ze sprzedazy infrastruktury
telekomunikacyjnej, w tym réwniez przychody ze sprzedazy widkien (par widkien) $wiattowodowych i innych elementéw sieci
stanowigcych czes¢ sieci umowanej w wartosci majatku trwatego lub zapaséw Spétki.

Do przychodéw ze sprzedazy produktoéw zaliczane sg réwniez przychody z leasingu finansowego elementéw wytworzonej
infrastruktury telekomunikacyjnej w cze$ci dotyczacej sptaty wartosci przedmiotu leasingu. Obejmuje to réwniez leasing
widkien (par widkien) $wiattowodowych iinnych elementéw sieci ujmowanych w wartosci majatku trwatego lub zapaséw
Spotki.

Przychody z ustug telekomunikacyjnych ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych za wykonane
ustugi w ramach podstawowe] dziatalnosci operacyjnej, po pomniejszeniu o rabaty, upusty i podatek od towaréw i ustug.

Przychod ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych ujmowany jest w okresie, w ktorym ustugi $wiadczono.
Rozliczanie kontraktow dfugoterminowych na ustugi budowlane i projektowe

Ustugi budowlane i projektowe stanowig poboczng dziatalnos¢ HAWE Telekom Sp. z 0.0., a wykonywane sg na podstawie
kontraktow handlowych. Kontrakty na ustugi budowlane i projektowe, ktdrych okres realizacji jest dtuzszy niz miesigc, a ich
catkowita warto$¢ jest istotna z punktu widzenia rzetelnoSci sprawozdania finansowego (poziomu przychodow, kosztéw oraz
wyniku finansowego) sg rozliczane przez Grupe proporcjonalnie do stopnia realizacji kontraktu.

Przychody catkowite z kontraktéw obejmujg kwote przychodéw wynikajaca z umowy pierwotnej, skorygowang o wszystkie
nastepne zmiany umowy (aneksy) oraz wszelkie umowy dodatkowe, $cisle zwigzane z danym projektem.

Zmiany w przychodach z umowy sg uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewno$¢ (podpisana umowa badz aneksy do
umowy) lub co najmniej wysokie prawdopodobieristwo (parafowane aneksy do umowy, bgdZz umowy wstepne), ze odbiorca
zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynikajace z tych zmian, oraz warto$¢ tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie
wyceniona.

Na catkowity koszt kontraktu skiadajg sie koszty bezpo$rednie, uzasadnione koszty posrednie oraz wszystkie pozostate
koszty, ktére zgodnie z warunkami umowy mozna przypisa¢ do danego zlecenia i obcigzy¢ nimi zleceniodawce.

Aktualizacji catkowitych kosztdw i przychoddw na kontrakcie dokonuje sie zawsze w przypadku istotnych zmian w warunkach
finansowych realizacji kontraktu, majacych wptyw na szacowane przychody, koszty lub marze na kontrakcie, ale nie rzadzie
niz na dzien sprawozdawczy.

Korekty powstate na skutek weryfikacji wptywajg nawynik finansowy tego okresu sprawozdawczego, w ktdrym
przeprowadzona zostata weryfikacja.

Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizaciji kontraktu, po
odliczeniu przychodéw, ktére wpltynely na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych. Oszacowane
przychody na kontrakcie przypadajace na dany okres sprawozdawczy ujmuje sie w przychodach okresu jako przychody ze
sprzedazy produktéw, natomiast w bilansie jako kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy i zafakturowane w my$l przepiséw o VAT, w kwocie przekraczajacej poziom
oszacowanych przychodéw przypadajacych na dany okres sprawozdawczy wykazywane sg w pozycji zobowigzan, jako
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zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychoddéw na kontrakcie pomniejszajg kwoty
nalezne od odbiorcow z tytutu uméw budowlanych.

Zafakturowane kontrakty, ktére nie zostaty jeszcze w catosci zrealizowane sg zaliczane do przychodéw bilansowych jedynie
w wysoko$ci wynikajacej ze stopnia zaawansowania kontraktu. Nadwyzka zafakturowanych przychodéw jest wykazywana
w pozyciji rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

Pozostate przychody i zyski operacyjne
Zwigzane sg z prowadzong dziatalnoscia, w szczegolno$ci nalezg do nich:

przychody oraz zyski z dziatalno$ci inwestycyjnej,

odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,

zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, wartoSci niematerialnych,
przychody z tytutu czynszéw z nieruchomosci inwestycyjnych,

zwrot kosztdw przez ubezpieczyciela,

otrzymane dotacje parstwowe i inne otrzymane darowizny,

spisanie zobowigzan przedawnionych i umorzonych,

rozwigzanie niewykorzystanych rezerw,

otrzymane kary i grzywny,

ujawnione nierozliczone nadwyzki rzeczowych aktywéw obrotowych i $rodkéw pienieznych,
pozostate przychody operacyjne.

Przychody finansowe

Stanowig przede wszystkim przychody zwiazane zfinansowaniem dziatalnosci Spétki oraz leasingiem finansowym
infrastruktury.

W przychodach finansowych ujmuje sie w szczegolnosci:

przychody z odsetek od leasingu finansowego infrastruktury telekomunikacyjnej,

przychody z odsetek od pozyczek i obligacii,

zyski z tytutu réznic kursowych,

zyski z lokat bankowych,

zyski z realizacji oraz wyceny do wartoci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych zobowigzania
finansujace dziatalno$¢ Spotki (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.).

Dywidendy
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.
Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, Zze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie zwigzane znig
warunki, wéwczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich warto$ci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob wspdtmierny do
kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wowczas jej warto$¢
godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw
rocznych, odpisywana do rachunku zyskdw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.
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6.4.13.Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzy$ci ekonomicznych, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan irezerw, ktére
doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposoéb niz wycofanie Srodkow przez
udziatowcow lub wiascicieli. Koszty ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy
poniesionymi kosztami, a osiggnieciem konkretnych przychodéw, tzn. stosujac zasade wspétmiernosci, poprzez rachunek
rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie miejsc powstawania kosztéw, w podziale na:

koszt sprzedanych ustug, produktow, towaréw i materiatow,
koszty sprzedazy,
koszty ogolnego zarzadu.

Pozostate koszty i straty operacyjne

Kosztami okresu sprawozdawczego wplywajacymi na wynik finansowy okresu sg pozostate koszty istraty operacyjne,
zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjna, w szczegdInosci:

odsetki od zalegtych zobowigzan wobec dostawcdw i biezacych zobowigzarn finansowych,

utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary, odszkodowania iinne koszty posrednio zwigzane z dziatalnoscig
operacyjna,

pozostate koszty operacyjne.

Koszty finansowe
Stanowig przede wszystkim koszty zwigzane z finansowaniem dziatalno$ci Spotki, w tym w szczegdInosci:

odsetki od obligacji, pozyczek i kredytdw,

obcigzenia finansowe z tytutu umdw leasingu finansowego,

straty z tytutu réznic kursowych,

straty z realizacji oraz wyceny do warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych zobowigzania
finansujace dziatalno$¢ Spdtki (pozyczki, kredyty, obligacie, leasing finansowy itp.).

6.4.14.Podatki
Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot
przewidywanej zaptaty narzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych)
z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, kiére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaly na dzien
bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodq zobowigzan bilansowych w stosunku
do réznic przejsciowych wystepujacych nakoniec okresu sprawozdawczego miedzy wartosciq podatkowg aktywow
i zobowigzan a ich wartocig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
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poczatkowego ujecia skladnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych zinwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatbw we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuaciji, gdy terminy odwracania si¢
réznic przejsciowych podlegajq kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
réznice przejéciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak rowniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takie
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww.
réznice, aktywa i straty

o 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejéciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatéw we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu iosiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie
ujemnych roznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow ztytutu odroczonego podatku jest weryfikowana nakazdy koniec okresu
sprawozdawczego iulega stosownemu obnizeniu otyle, oile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysoko$ci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagniecia w przysziosci
dochodow do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na koniec okresu
sprawozdawczego lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na koniec okresu sprawozdawczego.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a
nie w rachunku zyskow i strat.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze
zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym
samym organem podatkowym.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa izobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towaréw i ustug,
z wyjatkiem:

e gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio, jako cze$C ceny nabycia sktadnika aktywdw
lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.
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6.4.15.Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie Kapitalowej ma nacelu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnoSci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby Spoétka mogta generowa¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz
przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktykg rynkowa efektywne wykorzystanie kapitatu kontrolowane jest miedzy innymi na podstawie:

e wskaznika kapitatu wiasnego obliczanego, jako stosunek wartosci netto aktywéw rzeczowych (kapitat wiasny
pomniejszony o warto$ci niematerialne) do sumy bilansowe;.

e wskaznika stanowigcego stosunek zobowigzan z tytutu kredytdw, pozyczek i leasingu finansowego do EBITDA.
EBITDA jest to zysk z dziatalnoSci operacyjnej po dodaniu amortyzacji.

6.4.16.Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

1. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH
7.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprécz
szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajq w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na treSci ekonomicznej kazdej transakcji. Opis zasad stosowanych przez Grupe w stosunku do uméw
leasingowych zawiera nota nr 6.4 Szczeg6ty dotyczace wykazanych przez Grupe rozrachunkéw z tytutu uméw leasingowych
zawiera nota nr 25 dla zobowigzan i nota nr Bfad! Nie mozna odnalez¢ zrodta odwotania. dla naleznosci.

7.2.  Niepewnos$¢ szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewno$ci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata warto$ci aktywow

Spotka przeprowadza testy na utrate wartoSci niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania oraz Srodkéw trwatych.
Testy na utrate warto$ci przeprowadzane sg tylko w przypadku wystapienia przestanek, ktore wskazywatyby na mozliwg
utrate warto$ci. Przestankami takimi mogg by¢ np. dtugotrwate niekorzystne zmiany o charakterze rynkowym oraz straty
ponoszone przez dang jednostke. W przypadku jednostki dominujacej przestankg moze byé wystepujacy w dtuzszym okresie
poziom kapitalizacji gietdowej nie pokrywajacy wartosci bilansowej aktywéw netto spoki.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu
zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 29.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego
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Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysziosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Odpisy na naleznosci ujmowane sa, gdy istniejg obiektywne przestanki utraty ich wartosci. Odpis jest szacowany na
podstawie mozliwych do uzyskania przysztych przeptywdw pienigznych. Zaréwno kwota, jak i rozktad czasowy tych
przeptywow jest okreslana na podstawie profesjonalnego osadu Zarzadu Spétki.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Rozliczanie kontraktéw dtugoterminowych na ustugi budowlane i ich uimowanie w przychodach

Ustugi budowlane stanowig jedng z podstawowych dziatalnosci Grupy, a wykonywane sg na podstawie kontraktow
handlowych. Kontrakty, ktorych okres realizacji jest dtuzszy niz 12 miesigcy, a ich catkowita warto$¢ jest istotna z punktu
widzenia rzetelnosci sprawozdania finansowego (poziomu przychodéw, kosztow oraz wyniku finansowego) sg traktowane
przez Spotke jako kontrakty dtugoterminowe.

Przychody catkowite z kontraktow obejmujg kwote przychoddw wynikajaca z umowy pierwotnej, skorygowang o wszystkie
nastepne zmiany umowy (aneksy) oraz wszelkie umowy dodatkowe, $cisle zwigzane z danym projektem.

Zmiany w przychodach z umowy sg uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewno$¢ (podpisana umowa badz aneksy do
umowy) lub co najmniej wysokie prawdopodobieristwo (parafowane aneksy do umowy, bgdZz umowy wstepne), ze odbiorca
zaakceptuje zmiany i kwoty przychodow wynikajace z tych zmian, oraz wartos¢ tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie
wyceniona.

Na catkowity koszt kontraktu skiadajg sie koszty bezposrednie, uzasadnione koszty posrednie oraz wszystkie pozostate
koszty, ktére zgodnie z warunkami umowy mozna przypisa¢ do danego zlecenia i obcigzy¢ nimi zleceniodawce.

Aktualizacji catkowitych kosztow i przychod6w na kontrakcie dokonuje sig zawsze w przypadku istotnych zmian w warunkach
finansowych realizacji kontraktu, majacych wplyw na szacowane przychody, koszty lub marze na kontrakcie, ale nie rzadzie;
niz na dzieh sprawozdawczy.

Korekty powstate na skutek weryfikacji wptywajq na wynik finansowy Grupy tego okresu sprawozdawczego, w ktorym
przeprowadzona zostata weryfikacja.

Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu, po
odliczeniu przychodéw, ktére wptynely na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych. Oszacowane
przychody na kontrakcie przypadajace na dany okres sprawozdawczy ujmuje sie w przychodach okresu jako przychody ze
sprzedazy produktow, natomiast w bilansie jako kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw budowlanych.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy i zafakturowane w mys$l przepiséw o VAT, w kwocie przekraczajacej poziom
oszacowanych przychodéw przypadajacych na dany okres sprawozdawczy wykazywane sg w pozycji zobowigzan jako
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zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychodoéw na kontrakcie pomniejszajg kwoty
nalezne od odbiorcow z tytutu uméw budowlanych.

Zafakturowane kontrakty, ktére nie zastaly jeszcze w catosci zrealizowane sg zaliczane do przychodéw bilansowych jedynie
w wysokosci wynikajacej ze stopnia zaawansowania kontraktu. Nadwyzka zafakturowanych przychodéw jest wykazywana w
pozycji rozliczenia miedzyokresowe przychoddw.

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuje sie koszty faktycznie poniesione, udokumentowane
wiadciwymi dokumentami ksiegowymi oraz koszty faktycznie poniesione do kofca okresu sprawozdawczego i dotad nie
zafakturowane, o ile mozna je w sposéb wiarygodny wycenic.

Jezeli na podstawie analizy zaawansowania kontraktu oraz poréwnania catkowitych kosztéw i przychodéw na kontrakcie
wynika, iz szacunkowe koszty i catkowite koszty kontraktu przewyzszg wiarygodne przychody z kontraktu (tzn. catkowity
wynik na kontrakcie bedzie strata), wtedy cata strata na kontrakcie w momencie jej rozpoznania jest ujmowana w danym
okresie obrotowym w rachunku zyskow i strat jako koszt wytworzenia produktow.

7.3. SEGMENTY GEOGRAFICZNE

Ponizsze zestawienie obejmuje strukture geograficzng przychodow ze sprzedazy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku i
31 grudnia 2013 roku wykazanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Dane w tys. zi 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przychody ze sprzedazy w kraju 57 060 10 106
Przychody ze sprzedazy za granice, w tym: 0 0
Europa Zachodnia 0 0
Europa Srodkowo-Wschodnia 0 0
Azja i Bliski Wschod 0 0
Ameryka Péinocna 0 0
Razem 57 060 10 106

Kluczowym odbiorcg ustug $wiadczonych przez Spétke jest Spétka Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0.,
dla ktorych warto$¢ przychodu ze sprzedazy za rok 2014 wynosi 28.538 tys. zt. Spétka HAWE S.A. $wiadczy na rzecz
ORSS Sp. z 0.0. m.in. ustugi projektowe i budowlane w ramach realizacji Projektu Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej
w Wojewodztwie Warminsko-Mazurskim i w Wojewddztwie Podkarpackim.

7.4. STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW

Ponizsze zestawienie obejmuje strukture rzeczowa przychodéw ze sprzedazy wykazanych w niniejszym sprawozdaniu

finansowym.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Dane w tys. zi 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 57 060 10 106
- ustugi projektowe 10678 1098
- przychody z dtugoterminowych uméw budowlanych 37 451 0
- przychody z tytutu ustug ksiggowo-kadrowych $wiadczonych spétkom zaleznym 2465 2456
- przychody z tytutu ustug doradczych $wiadczonych spotkom zaleznym 1025 985
- przychody z tytutu najmu powierzchni biurowej i zwigzane z najmem 2240 2636
- odsetki od pozyczek udzielonych spoice zaleznej 3100 2916
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- odsetki od objetych obligacji wyemitowanych przez spétke zalezng 41 0
- odsetki od lokat 58 15
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow, w tym: 0 0
- ze sprzedazy towaréw 0
- ze sprzedazy materiatow 0 0
RAZEM 57 060 10 106

W 2014 roku i w 2013 roku HAWE S.A. osiggata podstawowe przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielnych spotkom
zaleznym, najmu powierzchni biurowej oraz z tytutu ustug doradczych a takze, od dnia 1 czerwca 2012 roku, ustug
ksiegowo-kadrowych, $wiadczonych spétkom zaleznym HAWE Telekom Sp. z 0.0. oraz HAWE Budownictwo Sp. z o.0.,
ORSS Sp. zo.o.

Ponadto w 2014 roku i w 2013 roku HAWE S.A. $wiadczyto na rzecz ORSS Sp. z 0.0. ustugi projektowe oraz budowlane w
ramach realizacji Projektu Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej w Wojewddztwie Warmiisko-Mazurskim oraz = w

Wojewodztwie Podkarpackim. Podwykonawcg HAWE S.A. byta spétka HAWE Budownictwo Sp. z 0.0.

8. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
8.1. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Dane w tys. 2t 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Amortyzacja 224 300
Zuzycie materiatow i energii 180 179
Ustugi obce 52 647 7300
Podatki i opfaty 36 454
Wynagrodzenia 5200 5511
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 607 580
Pozostate koszty rodzajowe 4153 2953
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 63 047 17 277
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 52313 5770
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 0
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 10734 11507
Zmiana stanu produktéw 0
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0

8.2. KOSZT WLASNY SPRZEDAZY

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Dane w tys. z} 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 52313 5770
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0

W kosztach wytworzenia ujeto zwigzane z wykazywanymi przez Spétke przychodami ze sprzedazy:
- koszty, gtownie odsetek i prowizji, od wyemitowanych przez Spétke obligacji, dzieki ktérym Spétka wykazuje przychody

wynikajace z odsetek z tytutu udzielonych pozyczek,

- koszty podnajmowanych powierzchni biurowych, z tytutu ktérych Spétka wykazuje przychody z tytutu najmu,
- koszty podwykonawcy ustug z tytulu uméw budowlanych, dzieki ktorym Spotka osigga przychody z tytutu ustug

projektowych i budowlancych
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8.3. AMORTYZACJA
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy: 0 0
Amortyzacja infrastruktury teletechnicznej 0
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych 0
Amortyzacja wartosci niematerialnych 0
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 0 0
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywow trwatych 0
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 0
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 224 300
Amortyzacja infrastruktury teletechnicznej 0
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych 222 299
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 2 1
Amortyzacja ogotem, w tym: 224 300
Amortyzacja infrastruktury teletechnicznej 0 0
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywow trwatych 222 299
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 2 1
8.4. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wynagrodzenia w okresie zatrudnienia 4 955 5052
Wynagrodzenia po okresie zatrudnienia 245 459
Koszty ubezpieczen spotecznych 575 576
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 32 4
Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 5806 6092
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 0 0
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 0 0
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 5806 6092
9. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
9.1. Pozostate przychody operacyjne
Dane w tys. 21 Rok zako!"lczony Rok zako!"lczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 43 54
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci
Otrzymane odszkodowania, kary umowne 1
Rozwigzanie rezerw
Pozostate 43 208
Razem 86 263
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9.2. Pozostate koszty operacyjne
Dane w tys. zt Rok zakoriczony Rok zakoriczony
ys. 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 25 19
Utrata wartosci $rodkow trwatych
Utrata wartosci $rodkow trwatych w budowie
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 212 133
Odszkodowania, kary i grzywny 5
Umorzone niesciagalne naleznosci
Utworzenie rezerw
Wyksiegowanie przedawnionych nadptat i drobnych réznic 9
Pozostate 206 9
Razem 448 169
10. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
10.1. Przychody finansowe
Spotka w latach 2014 i 2013 nie osiagnetam przychodéw finansowych.
10.2. Koszty finansowe
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Danewtys. 2 34 orudnia 2014 | 31 grudnia 2013
Odsetki z realizowanych uméw leasingu finansowego 5 13
Odsetki od wyemitowanych obligacji
Odsetki od kredytow bankowych i pozyczek 50
Pozostate odsetki 16 28
Ujemne réznice kursowe
Warto$¢ zbytych finansowych aktywow trwatych
Pozostate koszty finansowe
Razem 7 4
11.  PODATEK DOCHODOWY

11.1. Obciazenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia 31 grudnia 2013 roku

przedstawiajg sie nastepujgco:

venowtys | Sokimoteany | Bokamotein
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 0 0
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy -88 -782
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych -88 -782
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat -88 -782
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Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku przed opodatkowaniem wedtug ustawowe] stawki podatkowej, z podatkiem
dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia

31 grudnia 2013 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt

Zysk przed opodatkowaniem -6 420 1117
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow 20913 2045
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 781 4
Przychody wytaczone z opodatkowania 23291 2288
Przychody z lat ubiegtych zwigkszajace podstawe do opodatkowania 1372 6186
Podstawa opodatkowania przed wykorzystaniem straty podatkowej z lat ubiegtych -8 207 -1178
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19% 0 0,00
Wykorzystanie straty podatkowej z lat ubieglych 0 0
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19% 0 0
Podstawa opodatkowania -8 207 -1178
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w podstawie opodatkowania) 0% 0%
Zysk przed opodatkowaniem -6 420 -1 117
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19% -1220 -1352
Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych 0 -48
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (NKUP) wedtug przepisow 432 135
podatkowych

Efekt podatkowy kosztéw podatkowych niestanowigcych bilansowych kosztow 0 0
Efekt podatkowy strat podatkowych nieodliczonych w okresie 681 483
Efekt podatkowy rozliczonych strat podatkowych z lat ubiegtych 0 0
Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskoéw i strat -88 -782

11.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:
Bilans Rachyne:k Bilans Rachyne.k
Zyskow i Strat Zyskow i Strat
Dane wiys. 31.12.2014 0;10112220;144 31.12.2013 0;1'%12'.22001133

Rezerwa z tytutlu podatku odroczonego

Umowy budowlane 3754 3754 0 0
Odsetki od pozyczek 706 351 355 765
Odsetki od obligacji 8 8 0 0
Umowy leasingu finansowego 27 -1 28 27
Roczna korekta VAT (proporcja) 76 31 46 -6
Inne 65 65 0 0
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| Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 4636 | 4208 | 429 | 786

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy 68 17 85 37
Utworzone rezerwy na koszty 3626 3621 0 0
Odsetki od wyemitowanych obligacji 80 -11 92 91
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow 94 53 46 41
Naliczone i niezaptacone odsetki (np. od pozyczek i kredytow) 9 4 5 5
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow 33 33 0 0
Réznice dotyczace zobowigzan (wynagrodzenia, ZUS) 5 -75 80 80
(S).Ft)r:é}; {;gvi!vr\]/; do odliczenia od przysztych dochodéw do 2561 687 1874 258
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 6476 4295 2182 -4
2:%::02?522 (+) / Rezerwa netto (-) / z tytutu podatku 1840 1753

Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie: 8503 782

Spotka aktywuje straty podatkowe zaktadajac uzyskanie w przysztosci znacznych przychoddw podatkowych pochodzacych
m. in. ze $wiadczonych przez Spotke ustug oraz ze sptaty naliczonych odsetek od udzielonych pozyczek.

W 2014 roku Spétka nie wykorzystata aktywowanych strat z lat ubiegtych przypadajacych do rozliczenia w biezacym roku:
- zarok 2009 w kwocie 1 525 tys
- zarok 2010 w kwocie 3.581 tys.

12.  ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong
liczbe akcji zwyktych, ktore zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéw
kapitatowych w akcje zwykle (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Dane w tys. zt 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej -6 332 -6 335
Strata na dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk netto -6 332 -6 335
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte 0

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia rozwodnionego

zysku na jedna akcje 6332 -6 335
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Dane w tys. zt

Rok zakoriczony
31 grudnia 2014

Rok zakoriczony
31 grudnia 2013

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia podstawowego

zysku na jedna akcje 107 237 064 107 237 064
Wptlyw rozwodnienia:

Emisja akcji wynikajaca z uprawnier warrantéw subskrypcyjnych 0

Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia rozwodnionego 107 237 064 107 237 064

zysku na jedna akcje

W dniu 18 wrze$nia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. W dniu 5 lutego 2013 roku Zarzad HAWE S.A. podjat uchwate o niezrealizowaniu
przedmiotowej uchwaty oraz o wytaczeniu mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki przewidzianej tg uchwata.

W dniu 1 lipca 2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate o emisji 100 (stu) imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii A, w ramach jednej emisji, z prawem do facznego objecia 10.712.900 akcji HAWE S.A. serii H, o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu (podwyzszenie kapitatu
nastapi, jezeli osoby, ktérym przyznano prawo do objecia akcji, wykonaja je na okreslonych warunkach). W dniu 19 lipca
2013 Rada Nadzorcza przyjeta uchwatg Regulamin Przyznania Warrantéw. Zapisy regulaminu stanowity, ze warunkiem
emisji warrantow bedzie podjecie uchwaty przez Rade Nadzorcza okreslajacg osoby uprawnione do przyznania warrantow w
terminie 12 miesiecy od dnia wejscia w zycie Regulaminu..Do dnia 19 lipca 2014 Rada Nadzorcza nie podjeta stosowane;
uchwaty.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zadne inne akcje nie
zostaly zaoferowane, ani nie zostata przeprowadzona emisja innych akcji.

13. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY
W 2014 roku, jak i w 2013 roku Spétka nie dokonata wyptaty dywidendy ani zaliczek na poczet dywidendy.

14. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany warto$ci w poszczegdlnych grupach rzeczowych aktywdw trwatych przedstawiajg tabele:

Rzeczowe aktywa trwate na 31.12.2014 roku

Grunty i budynki un:'l:Sdzz:ri’i,a srodki transportu Ogotem
Wyszczegdlnienie A
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 0 605 992 1597
Nabycia/Przyjecia w leasing finansowy 0 32 338 370
Sprzedaz/Likwidacja 0 -32 -455 -487
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwatego 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2014 0 605 875 1480
;Jg;:rzenie i odpisy aktualizujace na dzier 1 stycznia 0 319 620 939
Odpis amortyzacyjny za okres 0 130 92 222
Sprzedaz/Likwidacja 0 21 -242 -263
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwatego 0 0 0 0
;Jg;:rzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 0 428 470 898
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 0 286 372 658
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 0 177 405 582
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Grunty i budynki urzadzenia srodki transportu Ogotem
Wyszczegdlnienie
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2013 0 563 1245 1808
Nabycia/Przyjecia w leasing finansowy 0 42 262 304
Sprzedaz/Likwidacja 0 0 -515 -515
Korekty wartosci 0 0 0 0
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2013 0 605 992 1597
lth;r;grzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 0 165 847 1012
Odpis amortyzacyjny za okres 0 154 145 299
Odpis aktualizujacy 0 0 0 0
Sprzedaz/Likwidacja 0 0 -372 -372
Korekty warto$ci 0 0 0 0
;l(;r;grzeme i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 0 319 620 939
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 0 398 398 796
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 0 286 372 658

Warto$¢ bilansowa na dzien 31.12.2014 roku rzeczowych aktywow trwatych uzytkowanych na mocy uméw leasingu
finansowego wynosita dla $rodkow transportu 403 tys. zt (na dzien 31.12.2013 roku wynosita 327 tys. zf) oraz dla mebli
biurowych 74 tys. zt (na dzien 31.12.2013 roku wynosita 149 tys. z{)

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego zabezpieczone zostaty wekslami in blanco.

15.  WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany warto$ci niematerialnych na 31 grudnia 2014 roku oraz na 31 grudnia 2013 roku przedstawiajq tabele

Warto$ci niematerialne na 31.12.2014 roku

Licencje Inne Ogotem
Dane w tys. zt

Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 11 4 15
Nabycia/Przyjecia w leasing finansowy 5 0 5
Sprzedaz/Likwidacja -1 0 -1
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2014 15 4 19
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2014 7 4 11
Odpis amortyzacyjny za okres 2 0 2
Odpis aktualizujacy 0 0 0
Sprzedaz/Likwidacja 0 0 0
Przemieszczenia ze $rodkéw trwatych 0 0 0
Przemieszczenia ze $rodkow trwatych w budowie 0 0 0
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2014 9 4 13
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 4 0 4
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 6 0
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Wartosci niematerialne na 31.12.2013 roku

BT Licencje Inne Ogotem

Wartos¢ brutto na dzier 1 stycznia 2013 9 4 13
Nabycia/Przyjecia w leasing finansowy 2 0 2
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2013 11 4 15
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2013 6 4 10
Odpis amortyzacyjny za okres 1 0 1
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2013 7 4 11
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 3 0

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 4 0 4

Na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka nie posiadata warto$ci niematerialnych uzytkowanych
na mocy umoéw leasingu.

16. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
16.1. Udzialy w jednostkach zaleznych

Wyszczegdlnienie 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Udziaty w spdice zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. nie notowanej na gieldzie 0 370 275
Udziaty w spdice zaleznej HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. nie notowanej na gietdzie 9000 9000
U_dzialy w spotce zaleznej Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0. nie notowanej na 306 306
gietdzie

U.dzially w spdice zaleznej Otwarte Mazowieckie Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0. nie notowanej na 0 6
gietdzie

Akcje spotki zaleznej Mediatel S.A. notowanej na gietdzie 389017 10 835
Razem 398 323 390 422
Udzialy w spoétce zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wczesniej PBT Hawe Sp. z 0.0.)

W dniu 2 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A. podjeto decyzje

0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego emitujac 4.039.156 akcji serii B o cenie nominalnej 1 zt. Kapitat zostat optacony
aportem w postaci 100% udziatéw w spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.

Aport zostat wyceniony na 290.819.232,00 zt.

W dniu 26 marca 2007 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki PBT Hawe Sp. z 0.0.
o kwote 14.999.508,80 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito poprzez podwyzszenie warto$ci nominalnej
dotychczasowych udziatéw.

W dniu 17 czerwca 2008 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw PBT Hawe Sp. z 0.0. uchwatg nr 19 podjeto decyzje o
podwyzszeniu kapitalu zakladowego o kwote 14.454.984 zt. PodwyZszenie kapitatu zakltadowego nastapito poprzez
podwyzszenie  wartosci  nominalnej  dotychczasowych  8.956  udziatbw o kwote 1.614 zt  kazdy
ti. z kwoty po 1.736 z kazdy do kwoty po 3.350 zt kazdy. W dniu 28 lipca 2008 roku Sad Rejonowy
dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki PBT Hawe Sp. z 0.0., po rejestracii kapitat zaktadowy PBT Hawe Sp. z 0.0. wynosit 30.002.600,00 zt.

W dniu 29 pazdziernika 2010 roku nastapita rejestracja zmiany nazwy spotki zaleznej z Przedsiebiorstwo Budownictwa
Technicznego HAWE Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy na HAWE Telekom Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy.

W dniu 30 listopada 2010 roku nastapita rejestracia przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej
we Wroctawiu IX Wydziat Gospodarczy KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki HAWE Telekom Sp. z 0.0. 0 kwote
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50.001.348,00 zt, poprzez podniesienie wartosci nominalnej udziatéw istniejacych o kwote 5.583,00 2z, to jest z wartoSci
jednego udziatu réwnej 3.350,00 zt do warto$ci jednego udziatu réwnej 8.933,00 zt. Po rejestracji kapitat zaktadowy HAWE
Telekom Sp. z 0.0. wynosi 80.003.948,00 zt. Zobowigzanie wobec HAWE Telekom Sp. z 0.0. wynikajace z tytutu wptaty na
poczet podwyzszonej wartosci istniejacych udziatéw rozliczono poprzez potracenie wierzytelnosci w czesci obejmujacej te
sama kwote, przystugujacej od HAWE Telekom Sp. z 0.0. z tytutu kapitatow udzielonych pozyczek.

W dniu 13 maja 2014 roku Walne Zgromadzenie Mediatel S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Mediatel S.A. poprzez emisje akcji serii M, dotyczaca wniesienia do Mediatel S.A. wktadu niepienieznego w postaci udziatow
HAWE Telekom Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Legnicy, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000108425 (,HAWE Telekom Sp. z 0.0.”) oraz uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. w trybie subskrypciji otwartej poprzez emisje akcji serii N.

W dniu 2 czerwca 2014 roku, w celu wniesienia wktadu niepienieznego i pokrycia podwyzszonego kapitatu zaktadowego,
Spotka zawarta z e Spotka Mediatel S.A. umowe przeniesienia wiasnosci udziatow, na mocy ktdrej nabyta 8.956 udziatéw
w kapitale zaktadowym HAWE Telekom Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej réwnej 8.933,00 zt kazdy oraz tacznej wartosci
nominalnej réwnej 80.003.948,00 z, stanowigcych 100,00% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 100,00% gtoséw
na Zgromadzeniu Wspélnikow HAWE Telekom Sp. z 0.0.

Akcje spotki zaleznej Mediatel S.A.

Objecie przez HAWE S.A. akcji Mediatel S.A. w zamian za udziaty HAWE Telekom Sp. z 0.0.

W dniu 13 maja 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mediatel S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Mediatel S.A., z kwoty 6.569.575,60 zt do kwoty 130.848.645,20 zt, tj. o kwote 124.279.069,60 zt,
poprzez emisje 621.395.348 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii M, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Akcje zostaty
objete w dniu 2 czerwca 2014 roku przez HAWE S.A., w zamian za wklad niepienigzny w postaci 8.956 udziatéw w kapitale
zaktadowym HAWE Telekom Sp. z 0.0. 0 tacznej warto$ci nominalnej w wysoko$ci 80.003.948,00 zt, stanowigcych 100,00%
kapitatu zaktadowego tej spotki, nalezacych do HAWE S.A. Cena emisyjna akcji serii M wyniosta 0,86 zt i zostata ustalona
jako iloraz wartosci udziatow HAWE Telekom Sp. z 0.0. zgodnie z wycena, ustalong na tacznag kwote 534.399.999,28 z, oraz
liczby akciji serii M. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. o emisje akcji serii M zostato zarejestrowane przez
sad rejestrowy w dniu 18 czerwca 2014 roku. Skutki finansowe niniejszej transakcji zostaty uwzglednione w ninigjszym
sprawozdaniu finansowym.

Objecie przez HAWE S.A. akcji Mediatel S.A. w wyniku wykonania wezwania do odkupu

HAWE S.A. dokonata w dniu 7 sierpnia 2014 roku odkupu 411.000 sztuk akcji Mediatel S.A., w dniu 11 sierpnia 2014 roku
117.000 sztuk akcji Mediatel S.A. oraz w dniu 8 wrze$nia 2014 roku 469.919 sztuk akcji Mediatel S.A. w wyniku zgtoszonego
przez dotychczasowych Akcjonariuszy Mediatel S.A. wezwania do odkupu w zwigzku z przekroczeniem przez HAWE S.A.
progu 90% ogdlnej liczby gtoséw Mediatel S.A. Po dokonaniu tych transakcji na dzien 30 wrzesnia 2014 roku HAWE S.A.
posiadata 644.062.630 sztuk akcji Mediatel S.A., ktére stanowity 98,44% udziatdw w kapitale zaktadowym i dawaty 98,44%
gtoséw na zgromadzeniu akcjonariuszy.

Objecie przez HAWE S.A. akcji Mediatel S.A. w wyniku wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Mediatel S.A.

W dniu 16 wrzesnia 2014 roku HAWE S.A. ogtosita wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 10.180.596 akcii
Mediatel S.A., upowazniajacych do wykonywania 1,56% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Mediatel S.A.
Ogtoszenie wezwania stanowi wypetienie ustawowego obowigzku wynikajacego z przekroczenia przez HAWE S.A. progu
66,00% posiadanych akcji Mediatel S.A. W ramach wezwania ztozono zapisy na 8.566.974 akcje Mediatel S.A. Po nabyciu
akcji i zarejestrowaniu transakcji HAWE S.A. posiadata 652.629.604 akcje Mediatel S.A., upowazniajace do wykonywania
99,75% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Mediatel S.A.

Zbycie akcji Mediatel S.A. w wyniku umowy tréjstronnej

W dniu 28 listopada 2014 roku pomiedzy Mediatel S.A. i HAWE S.A. zawarta zostata Umowa $wiadczenia w miejsce
wypetnienia, zgodnie z ktora HAWE S.A. w miejsce spetienia $wiadczenia wynikajacego z objecia obligacji serii X
wyemitowanych przez Mediatel S.A., tj. wmiejsce przekazu S$rodkéw pienieznych w kwocie 330 tys. zt, dokonata
przeniesienia na rzecz Rubicon Partners Corporate Finance S.A. wtasno$ci 383.721 sztuk akcji Mediatel S.A. Po dokonaniu
powyzszej transakcji HAWE S.A. posiadata 652.245.883 sztuk akcji Mediatel S.A., uprawniajacych do wykonywania 99,69%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
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Udzialy w spolce zaleznej Otwarte Mazowieckie Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0.

W dniu 19 czerwca 2013 roku HAWE S.A. nabyta 120 udziatow w kapitale zaktadowym spétki Otwarte Mazowieckie Sieci
Szerokopasmowe Sp. z 0.0., w wyniku czego HAWE S.A. stata sie jedynym wspoinikiem OMSS Sp. z 0.0. i posiada
120 udziatow w kapitale zakltadowym o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, stanowigcych 100% udziatow w kapitale
zaktadowym i dajacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

W dniu 12 sierpnia 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. nabyta od HAWE S.A. 120 udziatow w kapitale zaktadowym spotki
Otwarte Mazowieckie Sieci Szerokopasmowe Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie (,OMSS
Sp. z 0.0.”), w wyniku czego HAWE Telekom Sp. z 0.0. stata sie jedynym udziatowcem OMSS Sp. z o0.0. i posiada 120
udziatdw w kapitale zaktadowym o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, stanowiacych 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
i dajacych 100% gtosow na zgromadzeniu wspélnikéw. OMSS Sp. z 0.0. dotychczas nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;.
W tym samym dniu dokonano zmiany nazwy spotki na Swietokrzyskie Sieci Szerokopasmowe Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (,SSS Sp. z 0.0.").

Udziaty w spotce zaleznej HAWE Budownictwo Sp. z 0.0.

W dniu 19 kwietnia 2010 roku nastgpito dokonanie wpisu przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej
we Wroctawiu IX Wydziat Gospodarczy KRS do rejestru przedsiebiorcow spétki HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. z siedzibg w
Legnicy o kapitale zakladowym w wysokosci 1.000.000,00 zt. Pokrycie kapitatu zaktadowego nastapito poprzez optacenie
gotowka.

W dniu 30 lipca 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikébw HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. podjeio
Uchwate o podwyzszeniu  kapitalu ~ zaktadowego HAWE Budownictwo Sp. z o0.0. zkwoty 1.000.000,00 =zt
o0 kwote 1.000,00 z, tj. do kwoty 1.001.000,00 zt, poprzez ustanowienie 1 nowego udziatu o wartosci nominalnej 1.000,00 zt.
Udziat ten objety zostat przez jedynego wspdlnika HAWE Budownictwo Sp.z0.0., tj. HAWE S.A., za catkowitg
kwote 8.000.000,00 zt. Nadwyzka w wysoko$ci 7.999.000,00 zt, powstata w wyniku objecia udziatu po cenie wyzszej niz
warto$¢ nominalna, przekazana zostata na kapitat zapasowy. Rejestracja przez sad podwyzszenia kapitatu nastapita w dniu
5 wrzes$nia 2012 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato opisane szerzej w nocie nr 29.1 Sprawozdania finansowego HAWE
S.A. za 2012 rok.

HAWE S.A. posiada 1.001 udziatbw w Spotce zaleznej HAWE Budownictwo Sp. z 0.0., ktore stanowig 100% kapitatu
zaktadowego i uprawniajg do 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspoinikow HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. Na dzier 31
grudnia 2013 roku warto$¢ udziatéw wedtug ceny nabycia wynosi 9.000.000,00 zt.

Udzialy w spélce zaleznej Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0.

W 2012 roku HAWE S.A. nabyta 40 udziatow w kapitale zaktadowym spétki Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp.
2 0.0. Z siedzibg w Warszawie, o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy, stanowigcych 33,33% udziatéw w kapitale zaktadowym
i dajacych 33,33% gtoséw na zgromadzeniu wspoinikow.

W dniu 11 lutego 2013 roku HAWE S.A. nabyta 80 udziatébw w kapitale zakladowym ORSS Sp. z 0.0., w wyniku czego
HAWE S.A. stata sig jedynym wspélnikiem ORSS Sp. z 0.0. i posiadata 120 udziatéw w kapitale zakladowym o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, stanowigcych 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i dajacych 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéow.

W dniu 24 kwietnia 2013 roku Zarzad HAWE S.A., jedynego udzialowca ORSS Sp. z 0.0., podjat Uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego ORSS Sp. z 0.0. z kwoty 6.000,00 zt o kwote 50,00 z, tj. do kwoty 6.050,00 zt, poprzez emisje 1
(jednego) nowego udziatu o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Udziat ten objety zostat przez HAWE S.A. za catkowitg
kwote 100.000,00 zt w postaci wktadu pienieznego. Nadwyzka w wysokosci 99.950,00 zt, powstata w wyniku objecia udziatu
po cenie wyzszej niz warto$¢ nominalna, przekazana zostata na kapitat zapasowy.

W dniu 4 pazdziernika 2013 roku Zarzad HAWE S.A., jedynego udzialowca ORSS Sp. z o.0., podjgt Uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ORSS Sp. z 0.0. z kwoty 6.050,00 zt o kwote 93.950,00 zt, {j. do kwoty 100.000,00 z,
poprzez emisje 1.879 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Udziaty te objete zostaty przez HAWE S.A. za
catkowitg kwote 200.000,00 zt w postaci wktadu pienieznego. Nadwyzka w wysokosci 106.050,00 zt, powstata w wyniku
objecia udziatéw po cenie wyzszej niz wartos¢ nominalna, przekazana zostata na kapitat zapasowy.

W dniu 3 grudnia 2013 roku Zarzad HAWE S.A., jedynego udziatowca ORSS Sp. z 0.0., uchylit uchwaty z dnia 24 kwietnia
2013 roku i z dnia 4 pazdziernika 2013 roku w sprawie podwyzszen kapitatu zaktadowego ORSS Sp. z 0.0. i podjat Uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ORSS Sp. z 0.0. z kwoty 6.000,00 zt o kwote 94.000,00 z, tj. do kwoty 100.000,00 z,
poprzez emisje 1.880 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Udziaty te objete zostaty przez HAWE S.A. za
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catkowitg kwote 300.000,00 zt w postaci wktadu pienieznego. Nadwyzka w wysokosci 206.000,00 zt, powstata w wyniku
objecia udziatéw po cenie wyzszej niz wartos¢ nominalna, przekazana zostata na kapitat zapasowy.

HAWE S.A. posiada 2.000 udziatow w Spétce zaleznej ORSS Sp. z 0.0., ktére stanowig 100% kapitatu zaktadowego i
uprawniajg do 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikow ORSS Sp. z 0.0.

17.  POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku stan pozostatych aktywéw finansowych Spotki
przedstawia tabela:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt
Kaucja w formie lokaty na zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego 0 0
Wykup akcji HAWE SA 0 0
Pozyczki dla jednostki zaleznej 40434 48 485
Obligacje wyemitowane przez jednostke zalezna, 1571 0
Obligacje wyemitowane przez jednostki pozostate 0 0
Udziaty w jednostkach obcych 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Lokata bankowa 0 0
Razem, w tym: 42 005 48 485
- krotkoterminowe 1108 1321
- dlugoterminowe 40 897 47 164

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka posiadata pozostate aktywa finansowe, ktére stanowity obligacje wyemitowane przez
Spotke Elterix S.A. oraz Spotke Mediatel S.A. oraz pozyczki udzielone spotkom zaleznym.

Warto$¢ obligacji na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawia ponizsza tabela:

Wartosé . Zobowigzanie z
Oprocentowanie nominalna e tyt

Emitent Seria Data emisji Data wykupu w skali roku wyemitowanych wyemnt_owanych wyemitowanych

A obligacji -

obligacji obligacji
Elterix S.A. seria B 24.03.2014 a101.2007| BORM* 400 14 414
Elterix S.A. seria C 04.04.2014 31.01.2017 Wleo;z:;M ¥ 600 20 620
Elterix S.A. seria D 22.05.2014 31.01.2017 Wan?aEziM ¥ 200 6 206
Mediatel S.A. | seria X 06.12.2014 31012017 | VBRI 330 1 331
RAZEM, w tym: 1530 41 1571
diugoterminowe 1530 41 1571
krétkoterminowe 0 0 0

W dniu 31.12.2014 roku zostato podpisane porozumienie pomiedzy Spotkg Elterix S.A. a Spotkg porozumienie w sprawie
zmiany warunkéw emisji Obligacji serii B, C i D, na mocy ktdrego termin wykupu obligacji przypada na 31.01.2017 roku.

Warto$¢ pozyczek udzielonych spdtkom zaleznym na dzier 31.12.2014 roku przedstawia ponizsza tabela:
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Pozyczkodawca | Pozyczkobiorca Data umowy L‘;’:&' Oprocentowanie Kapitat Odsetki RAZEM
HAWE S A. HAWE Telekom 07.04.2009 07/2016 WIBOR 6M + marza 8040 296 8 336
HAWE S A. HAWE Telekom 09.09.2009 07/2016 WIBOR 6M + marza 3000 133 3133
state, przewyzszajace
HAWE S.A. HAWE Telekom 15.12.2009 07/2016 stawke WIBOR z dnia 35 35
umowy pozyczki
HAWE S A. HAWE Telekom 26.01.2011 07/2016 WIBOR 6M + marza 3510 390 3900
HAWE S .A. HAWE Telekom 16.02.2011 07/2016 WIBOR 6M + marza 12 12
HAWE S A. HAWE Telekom 31.12.2012 07/2016 WIBOR 6M + marza 4000 343 4343
HAWE S A. HAWE Telekom 17.05.2013 07/2016 WIBOR 6M + marza 6000 1099 7099
HAWE S A. HAWE Telekom 24.07.2013 07/2016 WIBOR 3M + marza 10285 1105 11390
state, przewyzszajace
HAWE S A. Elterix S.A. 03.04.2012 07/2016 stawke WIBOR z dnia 1500 439 1939
umowy pozyczki
state, przewyzszajace
HAWE S A. Elterix S.A. 24.05.2013 07/2016 stawke WIBOR z dnia 200 44 244
umowy pozyczki
Mediatel S.A. 20.01.2014 | 31.12.2014 | Wibor 3M + marza 3 3
Pozyczki dla jednostek zaleznych ogétem, w tym: 36 535 3899 40434
dtugoterminowe 36 535 2791 39 326
krotkoterminowe 1108 1108

W dniu 16.09.2014 roku podpisane zostaty aneksy do uméw pozyczek zmieniajace termin sptaty na 02.07.2016 roku.
18. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Nie wystepuje
19. ZAPASY

Nie wystepujq

20. NALEZNOSCIZ TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

20.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt

Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
Inne nalezno$ci dtugoterminowe 0 0
Razem naleznosci diugoterminowe 0 0
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Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5646 2554
Naleznosci krotkoterminowe ogoétem (netto) 5646 2554
Odpis aktualizujacy naleznosci 212 133
Naleznosci krétkoterminowe ogétem (brutto) 5858 2686

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
niesciggalne naleznosci, wiasciwym dla naleznosci handlowych Spotki. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg
oprocentowane i majq terminy ptatnosci nie krétsze niz 14 dni i nie diuzsze niz 60 dni.

Transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére miaty miejsce w 2014 i 2013 roku przedstawione sa w nocie nr 31.

Struktura wiekowa nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Ponizej przedstawiono analize krétkoterminowych naleznoci handlowych nie objetych odpisami
na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku.

aktualizujgcymi.,

Razem W terminie Przeterminowane, nie objete odpisem
Dane w tys. zt <91 dni 91-180 dni 181 - 360 dni > 360 dni
31 grudnia 2014 5646 4298 893 292 103 62
31 grudnia 2013 2554 1509 461 44 31 509

20.2. Pozostate naleznosci

Wyszczegdlnienie 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Pozostate naleznosci

Zaliczka na $rodki trwate 0 0
Naleznosci dotyczace Programu motywacyjnego dla cztonkéw kluczowej kadry menadzerskiej 0 0
Naleznosci od pracownikéw 0 0
Ubezpieczenia pracownicze 19 0
Rozliczenia zakupéw 0 0
Kaucja - najem powierzchni biurowej i inne 0 16
Nalezno$ci dochodzone na drodze postgpowania sagdowego 8 0
Rozliczenia migdzyokresowe - dzierzawa infrastruktury telekomunikacyjnej i inne 0 0
Pozostate naleznosci 0 0
Pozostale nalezno$ci ogotem (netto) 27 16
Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci 133 0
Pozostale nalezno$ci ogétem (brutto), w tym: 160 16
- krotkoterminowe 160 16
- dlugoterminowe 0 0

Odpisy aktualizujgce wartos¢ nalezno$ci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci
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Zmiany odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci w okresie sprawozdawczym i okresie pordwnywalnym zawarte sg w tabeli

ponizej:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci na poczatek okresu 133 0
Utworzenie odpisu 212 0
Odwrdcenie odpisu 0 0
Wykorzystanie odpisu 0 0
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci na koniec okresu 345 133

Struktura walutowa naleznoé$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Ponizej przedstawiono strukture walutowg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na dzien

31 grudnia 2014 roku oraz na dzier 31 grudnia 2013 roku.

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 5672 5672 2569 2569
EUR 0 0 0 0
usD 0 0 0 0
Razem 5672 X 2569

20.3. NALEZNOSCI PUBLICZNO-PRAWNE

Wyszczegdlnienie 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Naleznosci z tytutu podatku VAT 456 236
Naleznosci z tytutu podatku PCC 0 0
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od 0sdb prawnych 0 0
Inne naleznosci publiczno-prawne 0 0
Naleznosci publiczno-prawne ogétem 456 236

21.  SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Saldo $rodkdéw pienigznych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienigznych sktadato

sie z nastepujacych pozycii:
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31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt
Srodki pieniezne w banku i w kasie 34 138
Lokaty krotkoterminowe 2530 1
Razem 2564 139

Srodki pieniezne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktorych wysokosé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia
do trzech miesiecy, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stép procentowych.

22. KAPITAL WLASNY
22.1. Kapitat podstawowy

. . " Wartos¢ Wartos¢ Sposéb
A F A i Rodzaj Liczba akcji w h - o - . -
Seria i rodzaj akcji R THEERE S nominalna akcji nominalna pokrycia Data rejestraciji
przywile) w PLN emisji w PLN kapitatu
Akcje serii A na okaziciela brak 500 000 1 500 000 gotoéwka 03.07.2002
Akcje serii B na okaziciela brak 4039 156 1 4039 156 aport 19.02.2007
Akcje serii C na okaziciela brak 25000 1 25000 gotowka 17.09.2007
Akcje serii D na okaziciela brak 208 500 1 208 500 gotowka 11.04.2007
Akcje serii E na okaziciela brak 95453 120 1 95453 120 gotoéwka 19.05.2008
Akcje serii F na okaziciela brak 5011288 1 5011288 gotoéwka 08.10.2009
Akcje serii G na okaziciela brak 2000 000 1 2000 000 gotowka 02.06.2011
Razem 107 237 064 107 237 064

W ciggu roku obrotowego 2014 kapitat zaktadowy Spotki nie ulegt zmianie.
22.2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynika z rozliczenia kolejnych emisji akcji HAWE S.A.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zostata pomniejszona o strate
zroku 2013 w kwocie 6.335 tys. zt

22.3. Akcje wiasne
Grupa Kapitatowa HAWE S.A. rozpoczeta W 2011 roku wykonywanie Programu wykupu akcji wasnych.

Do dnia 31 grudnia 2011 roku dokonano wykupu akcji wlasnych o wartosci bilansowej 14.218 tys. zl, obejmujacych
5.192.894 sztuk akcji. W okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku kontynuowano wykonywanie
Programu, w ramach ktérego dokonano wykupu akcji wkasnych o warto$ci bilansowej 31.431 tys. zt. Ponadto nastapita
sprzedaz akcji wlasnych o wartosci bilansowej 26.479 tys. zt.

Na dzien 1 stycznia 2013 roku wykupione akcje wtasne posiadaty warto$¢ bilansowg 19.170 tys. zt i obejmowaty 3.754.014
sztuk akcji. W okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku nastgpito nabycie akcji wtasnych o
wartosci bilansowej 966 tys. zt. Na dzieft 31 grudnia 2013 roku wykupione akcje wiasne posiadaty warto$¢ bilansowg 20.136
tys. zti obejmowaty 4.012.999 sztuk akcji.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia bilansowego dokonano kolejnych transakcji zaréwno wykupu 150.000 szt. akc;i
jak i zbycia odpowiednio 500 tys. akcji i 1 min akcji wiasnych. Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa posiadata fgcznie akcje
wiasne o warto$ci bilansowej 15.145 tys. zt i obejmowaty 2.662.999 sztuk akcii
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W dniu 30 grudnia 2010 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta umowe pozyczki z Agencjgq Rozwoju Przemystu S.A.
w kwocie 100.000 tys. zt. Pozyczka zostata udzielona w ramach rzadowego programu - Wspieranie przez Agencje Rozwoju
Przemystu S.A. inicjatyw pobudzajacych polskg gospodarke. Pozyczka przeznaczona jest na dziatalnos¢ inwestycyjna;

Na dzien 31 grudnia 2014 roku saldo pozyczki wyniosto 85 000 tys. zt (na dzier 31 grudnia 2013 roku: 100.000 tys. zt). Dnia
31.12.2014 roku dokonano sptaty 15.000 tys. zt, sptata pozostatej kwoty 5 000 tys. zt nastgpi do dnia 31.03.2015 roku.
Zabezpieczenie przesuniecia terminu sptaty kwoty 5.000 tys. zt. stanowi ustanowienie zastawu rejestrowego
na 20.000.000 szt. akcji Mediatel S.A. bedacych wtasnoscig HAWE S.A. oraz blokada na akcjach HAWE S.A. bedacych
wiasnoscig HAWE Telekom. Sptata kolejnych transz pozyczki nastapi: na koniec 2015 roku (40.000 tys. zt) oraz na poczatek
stycznia 2017 roku (40.000 tys. zt).

Warto$¢ wykupionych akcji wlasnych na dzieh bilansowy ujeto w sprawozdaniu jako pomniejszenie wartosci kapitatow
pozyskanych z rynku w drodze przeprowadzonych emisji akcji.

22.4. Pozostate kapitaty

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku kapitat zapasowy zostat pomniejszony o cze$¢ straty z 2012 roku w kwocie
-1.559.594,60 zt (pokrytej z zyskéw wypracowanych w latach 2008 i 2009).

Na dziert 31 grudnia 2013 roku kapitat zapasowy wynosit 1.196.361,83 zt i skladat sie z kapitatu na $wiadczenia pracownicze
rozliczanego instrumentami kapitatowymi.

W okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku kapitat zapasowy nie ulegt zmianie
22.5. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wypfacie dywidendy
Na dzien 31.12.2014 roku oraz 31.12.2013 roku niepodzielony wynik finansowy nie wystepowat.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, wykazanego w
jednostkowym sprawozdaniu spdtki dominujacej, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie;
jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie
straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej i nie podlega ona podziatowi na inne
cele. Kapitat zapasowy Spdtki, ktéry moze przeznaczyé na pokrycie straty, na dzier 31 grudnia 2013 roku wynosit 306.324
tys. zt i zostat utworzony z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;.

23. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

23.1. Pozyczki otrzymane

. 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
. . . Termin
Rodzaj zadiuzenia Oprocentowanie splaty Cze$é dlugo- | Czes¢ krétko- Cze$é dlugo- | Czesé krétko-
terminowa terminowa terminowa terminowa
$redni WIBOR 6M +
HAWE TELEKOM 150% 15.09.2014 3147
ORSS Sp. zo.0. $redni WIBOR 6M + 2% 24.09.2014 243
Razem 3147 243 0 0

23.2. Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Zestawienie obligacji wyemitowanych przez Spétki wraz z warunkami emisji wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
przedstawia tabela ponize;:
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Zobowiazanie z

. Warto$¢ nominalna Odsetki od
Seria Lkl Data wykupu O wyemitowanych wyemitowanych Prowizje s
emisji w skali roku obligacii obligacii wyemitowanych
gacj gac) obligacji
J.02 20113509' 20150013 |  seriaJ_02 8000 56 8 056
J04 201241;03' 20170131 | seriaJ_04 2000 12 20 1992
K_01 2016204' 20170131 | seriaK_01 20800 301 254 20847
K 02 201242'05' 20170131 | seriaK 02 5000 52 67 4985
RAZEM, w tym: 35800 422 342 35880
diugoterminowe 0 0 0 0
krotkoterminowe 35800 422 -342 35880

W 2013 roku Spdtka wyemitowata obligacje o tacznym nominale 39.565 tys. zt HAWE S.A. wyemitowala trzy serie obligacii
(J_01,J_02i J_03) o facznym nominale 30.800 tys. zt,

Srodki pozyskane z emisji obligacji zostaly przeznaczone w przewazajacej czeéci na konwersje zobowigzan Grupy
Kapitatowej HAWE krétkoterminowych na ditugoterminowe, co bylo jednym z podstawowych celéw ogtoszonej w dniu 11
czerwca 2013 roku strategii rozwoju Grupy Kapitatowej HAWE, zatozonych na biezacy rok. Srodki pozyskane z emisji
poszczegolnych serii obligacji przeznaczono nastepujaco:

- 2.000 tys. zt z emisji obligacji serii J_01: na podstawie umowy z dnia 17 maja 2013 roku HAWE S.A. udzielita 300 tys. zt
pozyczki spdtce HAWE Telekom Sp. z 0.0., a na podstawie umowy z dnia 20 maja 2013 roku HAWE S.A. udzielita 500 tys. zt
pozyczki spotce HAWE Budownictwo Sp. z o.0.; pozostate $rodki przeznaczone zostaly na finansowanie kapitatu
obrotowego Spétki;

- 8.000 tys. zt z emisji obligacii serii J_02: na podstawie umowy z dnia 17 maja 2013 roku HAWE S.A. udzielita 5.700 tys. zt
pozyczki spblce HAWE Telekom Sp. z 0.0. (z czego 5.000 tys. zt HAWE Telekom Sp. z 0.0. przeznaczyta na czesciowg
splate kredytu odnawialnego zaciggnietego w Alior Bank S.A.), a na podstawie umowy z dnia 20 maja 2013 roku 1.000 tys. zt
pozyczki spotce HAWE Budownictwo Sp. z o0.0.; pozostate $rodki przeznaczone zostaly na finansowanie kapitatu
obrotowego Spétki;

W maju 2014 roku HAWE S.A. wykupita wyemitowane w 2013 roku obligacje serii J_01 0 nominale réwnym 2.000 tys. zt oraz
wyemitowata obligacje serii J_04 0 nominale rownym 2.000 tys. zt.

W sierpniu 2014 roku nastapit przedterminowy wykup obligacji HAWE S.A. serii J_03 o tacznej wartosci nominalnej 20.800
tys. zt,
W dniu 8 sierpnia 2014 roku Spdtka wyemitowatam roczne obligacje serii K_01 o facznej wartosci nominalnej 20.800 tys. zt,

W dniu 13 sierpnia 2014 roku Spétka wyemitowata roczne obligacje serii K_02 o facznej wartosci nominalnej 5.000 tys. zt,
Srodki pozyskane z emisji obligacji zostaly przeznaczone na finansowanie kapitatu obrotowego i inwestycji prowadzone;
przez HAWE Telekom Sp. z 0.0., ponadto cze$¢ $rodkéw pozyskanych z emisji obligacji seriiK_01 i K_02 zostata
przeznaczona na odkup lub rolowanie obligacji serii J_03.

Zabezpieczeniami obligacji sa zastawy rejestrowe na infrastrukturze teletechnicznej nalezacej do spoétki HAWE Telekom Sp.
z 0.0., hipoteki na nieruchomosciach nalezacych do spdtki HAWE Telekom Sp. z 0.0. oraz porecznie spotki HAWE Telekom
Sp. z 0.0. wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekugji.
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Na dzien 31 grudnia 201 roku zobowigzania Spétki z tytutu wyemitowanych obligacji wynosity 35 880 tys. zt. Wartos¢
kosztow z tytutu odsetek od obligacji ujetych w rachunku wynikéw za 2014 rok wyniosta 2.986 tys. zt, a z tytutu prowizji od

emisji obligacji 271 tys. zt.

23.3. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Na dzien 31.12.2014 roku Spdtka korzysta z samochoddw, mebli biurowych oraz zestawu komputerowego przyjetych w
leasing. Umowy zostaty rozpoznane jako leasing finansowy i zostaty rozliczone w ksiegach zgodnie z zasadami rozliczania
leasingu finansowego dla producentéw. Umowy leasingu finansowego podpisywane sg zazwyczaj na okres do 5 lat i

zawierajg opcje wykupu po okresie leasingu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw
oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajq sie nastepujaco:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
e Oplay minimane | et CChels? | opay mnmane | LRl
Minimalne optaty leasingowe ogétem, w tym: 404 334 109 103
W okresie 1 roku 77 52 101 95
W okresie od 1 do 5 lat 327 282 8 8
Powyzej 5 lat 0 0 0 0
W tym koszty finansowe 69 0 6 0
24, ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
24.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych 9548 1215
Wobec jednostek pozostatych 910 2764
Razem 10 458 3979
- krotkoterminowe 10 356 3643
- dtugoterminowe, w tym: 102 336
- Z tytutu kaugji 102 336

Dane w tys.zt| 31grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen 22 295
Inne zobowigzania 26 12
Pozostate zobowigzania ogétem, w tym: 48 307
- krétkoterminowe 48 307
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania ogétem, w tym: 10 608 4286
- krétkoterminowe 10 506 3950
- dtugoterminowe 102 336
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére miaty miejsce w 2014 roku przedstawione sg w nocie nr 31.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach nie krétszych niz 14 dni i nie
dtuzszych niz 60 dni.

Wiekowanie krétkoterminowych zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

Ponizej przedstawiono analize krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, w podziale na okresy
przeterminowania:

Razem W terminie Przeterminowanie w dniach
Dane w tys. zt <91 dni 91 -180 dni 181 - 360 dni > 360 dni
31 grudnia 2014 10 458 6 287 3863 193 54 59
31 grudnia 2013 3643 3053 519 20 52 0

24.2. Zobowiazania publiczno-prawne

Dane w tys.zt| 31grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zobowiazania publiczno-prawne

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0
Zobowigzania z tytutu podatku od nieruchomosci 0 0
Zobowiazania z tytutu podatku VAT 0 0
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw 354 418
Zobowigzania publiczno-prawne ogétem, w tym: 354 418
- krotkoterminowe 354 418

25. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE | KWOTY NALEZNE Z TYTULU UMOWBUDOWLANYCH

25.1. Rozliczenia migdzyokresowe czynne i kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw budowlanych

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt

Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw budowlanych wynikajace z wyceny uméw 19758

Koszty dotyczace przysztej emisji akcii 0 67
Ubezpieczenia 52 61
Koszty przysztych okresow (sieci szerokopasmowe) 811 601
Inne wydatki dotyczace nastepnego okresu 5 34
Razem, w tym: 20 626 763
- krotkoterminowe 20 626 763
- dlugoterminowe 0

Najwieksza pozycje stanowi szacowany przychdd z kontraktéw budowlanych, wyliczony na podstawie stosowanych przez
Spotke zasad rozliczania kontraktéw na ustugi budowlane opisanych w nocie nr 6.4.12.

Na dzieft 31 grudnia 2014 roku w rozliczeniach miedzyokresowych czynnych ujete zostaty poniesione przez Spotke w 2013
oraz 2014 roku koszty przysztych okreséw w wysokosci 811 tys. zt, wynikajace gtéwnie z udzielonych Spédice gwarancii
nalezytego wykonania uméw, dotyczacych realizowanych przez Spoétke Projektdw Sieci Szerokopasmowych Polski
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Wschodniej. Koszty te ujete zostang w rachunku wynikow Spotki w przyszlych okresach, w ktdrych Spdtka osiggnie
znaczace przychody z tytutu realizacji niniejszych uméw.

25.2. Rozliczenia miedzyokresowe bierne, kwoty nalezne odbiorcom

rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

z tytutu uméw budowlanych i

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu: 0 72
- rezerwa na badanie bilansu 30
- kosztdw odebranych $wiadczen nie bedace jeszcze zobowigzaniem 42
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dotyczace nastepnego okresu sprawozdawczego z

tytutu: 19 062 2
- kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych wynikajace z wyceny umoéw 19 062

Razem, w tym: 19 062 75
- krétkoterminowe 19 062 75
- dlugoterminowe 0

26. REZERWY

Ponizej przedstawiono zmiany stanu rezerw w trakcie roku 2014 oraz 2013, w podziale na poszczegolne typy rezerw oraz
w podziale na rezerwy dtugoterminowe i krotkoterminowe.

Rezerwa na
emerytanei | wypoczynkowe | e rezenwy Ogélem
Dane w tys. zt rentowe
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2014 0 445 0 445
Utworzone w ciggu roku obrotowego 25 0 0 25
Wykorzystane w ciggu roku obrotowego 0 -114 0 -114
Wartos¢ na dzieri 31 grudnia 2014, w tym: 25 3N 0 356
- krotkoterminowe 25 331 0 356
- dlugoterminowe 0 0 0 0
Rezerwa na
emerytanei | wypoczynkowe | e ezenwy Ogélem
Dane w tys. zt rentowe
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2013 0 251 0 251
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 39 0 391
Wykorzystane w ciggu roku obrotowego 0 -197 0 -197
Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2013, w tym: 0 445 0 445
- krotkoterminowe 0 445 0 445
- dlugoterminowe 0 0 0 0
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27.  SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysoko$ci okreslonej w Kodeksie
Pracy. W zwigzku z tym Spdtka na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku na podstawie wyceny
dokonanej przez aktuariusza, utworzyta rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt
Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia na poczatek okresu 0 0
Utworzenie rezerwy 25 0
Rozwigzanie rezerwy 0 0
Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia na koniec okresu 25 0
Gtéwne zatozenia przyjete przez Spétke do wyliczenia kwoty zobowigzania sq nastepujace:

Wyszczegdlnienie 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Stopa dyskontowa (%) 2,5% 5,5%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 3,0%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,5% 3,0%

28. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spotka w ramach prowadzonej dziatalnosci oraz pozyskiwania finansowania na inwestycje oraz dziatalno$¢ biezaca udzielaja
poreczen, gwarancji oraz zabezpieczen zacigganych zobowigzan.

Zobowigzania zabezpieczone iwarunkowe dotycza gtéwnie spoki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. Zabezpieczenia
dotycza gtownie kredytdw ipozyczek zacigganych przez spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z0.0. oraz obligacji
wyemitowanych przez spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0.

Ponizsze zestawienia obejmujg zobowigzania zabezpieczone i warunkowe Grupy Kapitatowej HAWE S.A. wedtug stanu
na dzief 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku.
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Zestawienie zobowigzan zabezpieczonych Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia

2013 roku

31 grudnia 2014
Kwota Kwota o a o Kwota Kw
LEIE L zobowiazania | zabezpieczenia sz S Bl zobowiazania | zabezpiecze
Pozyczka w Agencji Rozwoju Przemystu SA. rzeczowylmathek trwaty, weksel in blanco,
zaciagnieta przez spotke zalezng HAWE Telekom Sp 85000 150 000 | Poreczenie splaty przez HAWE S.A. 100 000 150
700 ’ i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0., oéwiadczenie
- 0 poddaniu si¢ egzekuciji
naleznosci, rzeczowy majatek trwaly, zastaw
rejestrowy oraz zastaw finansowy
Kredyt w Banku DnB NORD Polska S.A. zaciggniety 11652 66000 | Z pierwszenstwem zaspokojenia na rachunkach 25635 66
przez spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0. HAWE Telekom Sp. z 0.0., poreczenie splaty przez
HAWE S A., o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucii,
petnomocnictwo do rachunku
Zobowigzania spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. gwarancja nalezytego wykonania umowy udzielona
2 0.0. wobec Aeronaval de Construcciones e 0 5399 | przez KUKE SA, weksel in blanco z deklaracja, 0 5
Instalaciones SAU wekslowa, poreczenie spiaty przez HAWE S.A.
) s . gwarancja nalezytego wykonania umowy udzielona
Zobowiazania spolkd zaleznej HAWE Telekom Sp. 0 0 | przez KUKE SA, weksel in blanco z deklaracja 0 1
z 0.0. wobec ALDESA Construcciones SA )
wekslowa, poreczenie sptaty przez HAWE S.A.
) s . gwarancja dobrego wykonania umowy udzielona
Zobowiazania spGiki zaleznej HAWE Telekom Sp. 3317 1500 | przez Bank DnB NORD Polska S.A., gwarancja 231 1
z0.0. wobec TP TELTECH Sp. zo.0. . ]
korporacyjna udzielona przez HAWE S.A.
Zobowigzania wynikajace z limitu odnawialnego na
gwarancje kontraktowe udzielonego przez GENERALI
dla spétek zaleznych HAWE Telekom Sp. z 0.0., 0 12 000 | weksle in blanco z deklaracjami wekslowymi 0
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0., ORSS Sp.z 0.0,
SSS Sp. z0.0. oraz dla HAWE S.A.
Zobowiazania spétki zaleznej HAWE Telekom Sp. z . .
0.0. Wobec Generali T.U. SA. 0 4000 | porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A. 0 4
Zobowigzania spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z . .
0.0, wobec S.T.U. Ergo Hestia SA. 0 500 | porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A. 0
Zobowiazania spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0 4000 porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A. 0 4
0.0. wobec PZU S.A. i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0.
Zobowigzania wobec GOTHAER TU 0 5000
Zobowigzania spotki zaleznej HAWE Budownictwo 0 1500 porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A. 0 1
Sp. z 0.0. wobec PZU S.A. i HAWE Telekom Sp. z 0.0.
Zobowiazania spétki zaleznej HAWE Telekom Sp. z .
0.0. wobec TELE-FONIKA Kable Sp. 2 0.0. SKA. 0 0 | porgczenie splaty przez HAWE S.A. 0 !
Zobowiazania spétki zaleznej HAWE Budownictwo
Sp. z 0.0. wobec TELE-FONIKA Kable Sp. z 0.0. 0 0 | poreczenie sptaty przez HAWE S.A. 0 7
SKA.
Zobowigzania spétki zaleznej HAWE Telekom Sp. z
0.0. wobec Warszawskiego Przedsigbiorstwa Robot 0 0 | poreczenie sptaty przez HAWE S.A. 27 1
Telekomunikacyjnych S.A.
Zobowigzania spotki zaleznej HAWE Budownictwo .
Sp. 20.0. wobec ONNINEN Sp.  0.0. 0 0 | poreczenie sptaty przez HAWE S.A. 0 1
Umowy leasingu 334 404 | weksle in blanco z deklaracjami wekslowymi 103
Razem 100 303 250 303 125996 245
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29. SPRAWY SADOWE | SPORNE
Na dzien 31.12.2014 Spdtka nie prowadzita istotnych spraw sadowych.

30. ROZLICZENIA PODATKOWE

W 2014 roku zostata przeprowadzona kontrola ZUS dotyczaca rozliczen z tytutu ubezpieczen spotecznych i ubezpieczenia
zdrowotnego za okres listopad 2009 roku — grudzien 2013 roku. Kontrola zostata zakoriczona w dniu 26.11.2014 wydaniem
protokotu kontroli. Spétka w 2015 roku dokonata odpowiednich.

31.  INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji sprzedazy i zakupu zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi
w biezacym i pordwnywalnym okresie sprawozdawczym oraz salda nalezno$ci i zobowigzan Spdtki. wobec podmiotow
powigzanych na koniec biezacego i porownawczego okresu sprawozdawczego.Spdtka nie zawierata transakcji z podmiotami

powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Naleznosci od Zobowigzania
Sprzedaz na rzecz Zakupy od podmiotow wobec podmiotow
Podmiot powigzany podmiotow podmiotow powigzanych, w powigzanych, w
powigzanych powigzanych tym z tytutu tym z tytutu
pozyczek pozyczek

31 grudnia 2014
HAWE S A. 0 0 0 0
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. 1872 27513 302 8850
ORSS Sp.zo.0. 28538 862 4050 686
HAWE Telekom Sp. z 0.0. 3407 196 1050 1
$SS Sp. z0.0. 10 0 24 0
PSS Sp. z0.0. 0 0 0 0
Incendo Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Mediatel S.A. 1 0 1 0
Elterix S.A. 10 0 45 0
TelePin S.A. 0 0 0 0
Sieci Cyfrowe Sp. z0.0. 0 0 0 0
Velvet Telecom LLC. 0 0 0 0
31 grudnia 2013
HAWE S A. 0 0 0 0
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. 1793 1301 3219 979
ORSS Sp.zo.0. 1428 0 1387 0
HAWE Telekom Sp. z 0.0. 2535 10135 44001 236
$SS Sp. zo.0. 0 0 24 0
PSS Sp.zo.0. 0 0 0 0
Incendo Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Mediatel S.A. 1781 0 1 0
Elterix S.A. 10 0 1984 0
TelePin S.A. 0 0 0 0
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Velvet Telecom LLC. 0 0 0 0
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Transakcje z podmiotami powigzanymi w duzej cze$ci dotyczg umoéw, na podstawie, ktorych Spétka udziela pozyczek
Ibejmujq obligacje. Zestawienie uméw pozyczek oraz obligacji zawartych z podmiotami powigzanymi oraz ich warunkéw,
termindw i sald wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2014 roku przedstawiaja noty 17

W dniu 16 stycznia 2014 roku zostata zawarta umowa, namocy ktdrej HAWE S.A. udzielita 400 tys. zt pozyczki
spotce Mediatel S.A. Umowa przewidywata oprocentowanie w wysokosci WIBOR3M + marza. Termin splaty pozyczki wraz
z odsetkami ustalono na dzien 31 grudnia 2014 roku. Kapitat pozyczki zostat sptacony przedterminowo w dniu 24 marca
2014 roku.

W dniu 15 wrzeénia 2014 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE Telekom Sp. z 0.0. udzielita 4.500 tys. zt
pozyczki spdice HAWE S.A. Umowa przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + marza. Termin splaty pozyczki
wraz z odsetkami ustalono na dzieri 31 marca 2015 roku zgodnie z zawartym aneksem z dnia 31 grudnia 2014 roku.

W dniu 16 wrzesnia 2014 roku zostaty zawarte aneksy do uméw pozyczek udzielonych HAWE Telekom Sp. z 0.0. przez
HAWE S.A., dla ktdrych termin ptatnosci wraz z odsetkami ustalono na dzien 2 lipca 2016 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2014 roku zostaty zawarte aneksy do umoéw pozyczek udzielonych Elterix S.A. nabytych w drodze cesji
przez HAWE S.A., dla ktorych termin ptatno$ci wraz z odsetkami wydtuzono do dnia 2 lipca 2016 roku.

W dniu 24 marca 2014 roku Elterix S.A. wyemitowata niezabezpieczone obligacje serii B o tacznym nominale 400 tys. zi,
ktére zostaty objete przez HAWE S.A. Warto$¢ nominalna i emisyjna jednej obligacji wynosi 100 tys. zt. Oprocentowanie
obligacji ustalono w wysokosci WIBOR 3M + marza. Na mocy Porozumienia z dnia 31 grudnia 2014 roku termin wykupu
obligacji wraz z odsetkami zostat ustalony na 31 stycznia 2017 roku.

W tym samym dniu, tj. 24 marca 2014 zawarte zostaty umowy pomigdzy HAWE S.A., Mediatel S.A. i Elterix S.A. dokonujace
rozliczen miedzy spdtkami dotyczacych umowy pozyczki zdnia 16 stycznia 2014 roku iemisji obligacji serii B
w dniu 24 marca 2014 roku.

W dniu 4 kwietnia 2014 roku Elterix S.A. wyemitowata niezabezpieczone obligacje serii C o tacznym nominale 600 tys. zt,
ktére zostaty objete przez HAWE S.A. Warto$¢ nominalna i emisyjna jednej obligacji wynosi 100 tys. zt. Oprocentowanie
obligacji ustalono w wysokosci WIBOR3M + marza. Termin wykupu obligacji wraz z odsetkami ustalono na dzien 3 kwietnia
2015 roku. HAWE S.A. jest uprawniona do zazadania natychmiastowego wykupu obligacji wraz z odsetkami w zwigzku
z brakiem ustanowienia zastawu rejestrowego na 58.190.381 akcjach Elterix S.A. posiadanych przez Mediatel S.A.
w terminie 5 miesiecy od dnia wydania obligacji. Na mocy Porozumienia z dnia 31 grudnia 2014 roku termin wykupu obligacii
wraz z odsetkami zostat zmieniony na 31 stycznia 2017 roku.

W dniu 22 maja 2014 roku Elterix S.A. wyemitowata niezabezpieczone obligacje serii D o tacznym nominale 200 tys. zt, ktdre
zostaty objete przez HAWE S.A. Warto$¢ nominalna i emisyjna jednej obligacji wynosi 100 tys. zt. Oprocentowanie obligacii
ustalono w wysoko$ci WIBOR3M + marza. Termin wykupu obligacji wraz z odsetkami ustalono na dzien 31 grudnia 2014
roku. Na mocy Porozumienia z dnia 31 grudnia 2014 roku termin wykupu obligacji wraz z odsetkami zostat zmieniony na
31 stycznia 2017 roku.

W dniu 2 czerwca 2014 roku nastapito podwyzszenie kapitatu Mediatel S.A. poprzez emisje akcji serii M, objetych przez
HAWE S.A. w zamian za wniesienie do Mediatel S.A. wktadu niepienieznego w postaci udziatow HAWE Telekom Sp. z 0.0.,
co szczegbtowo opisano w nocie nr 4.3.1 niniejszego sprawozdania.

32. CELEIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spdtka, naleza: pozyczki, kredyty bankowe, obligacje, umowy
leasingu finansowego, $rodki pieniezne ilokaty krétkoterminowe. Gtdwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajq bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdéw finansowych Spotki obejmujq ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Spotki weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
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kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentdw finansowych.

32.1. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest dla potrzeb analizy ryzyka definiowane jako ryzyko wahan wartosci godziwej przysztych
przeptyw6w pienieznych w wyniku zmian rynkowych stép procentowych. Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami
stp procentowych dotyczy przede wszystkim: zaciggnietych kredytéw i pozyczek, zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego, wyemitowanych obligacji oraz posiadanych przez Spédtke przynoszacych odsetki aktywéw finansowych.
Oprocentowanie ich jest zmienne, ustalane w oparciu o wskaznik WIBOR, co naraza Spotke na ryzyko zmiany przeptywdw
pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych.

W ponizszej tabeli zawarto podsumowanie potencjalnego wptywu zmiany oprocentowania rynkowego na wynik finansowy
generowany z instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu. Kalkulacja zaktada ekspozycie na dang stope
procentowg w statej wartoci rownej wartosci na dzien 31 grudnia 2014 oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku.

. Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 .
Dane w tys. z} 31 grudnia 2014
Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow oraz koszty odsetek przy bazowej stawce WIBOR 34 835 2687
Koszty odsetek przy wzroscie bazowej stawki WIBOR o0 1 p.p. | - | 3036 |
Koszty odsetek przy spadku bazowej stawki WIBOR o 1 p.p. | - | 2339 |
31 grudnia 2014 -0,059046749
Dane w tys. zt
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji oraz koszty z tytutu odsetek przy bazowej stawce WIBOR 35800 3276
Koszty z tytutu odsetek przy wzroscie bazowej stawki WIBOR o0 1 p.p. | - | 3634 |
Koszty z tytutu odsetek przy spadku bazowej stawki WIBOR o 1 p.p. | - | 2918 |

32.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest dla potrzeb analizy ryzyka definiowane jako ryzyko wahan przysztych przeptywoéw pienieznych
denominowanych w walutach innych niz waluta funkcjonalna w wyniku wahan kurséw walut.

32.3. Ryzyko cen towaréow
Spotka nie posiada instrumentow finansowych narazajacych jg na istotne ryzyko cenowe.
32.4. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje handlowe z firmami wykazujacymi dobrg zdolnos¢ kredytowa. Wszyscy klienci, ktorzy pragng
korzystat z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji uzaleznionym od charakteru i skali
kooperacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych
nalezno$ci jest nieznaczne.
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W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spotki, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, sg lokowane
w instytucjach finansowych w formie krétkoterminowych lokat. Ryzyko kredytowe zwigzane ze $rodkami pienigznymi jest
w ocenie Zarzadu niskie.

Ryzyko, ze nie nastapi wptyw $rodkow pienieznych z tytutu nastepujacych sktadnikéw aktywow: naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, pozyczek, $érodkdw pienieznych oraz pozostatych nalezno$ci, oceniane jest jako niskie. W sytuacjach
podwyzszonego ryzyka kredytowego zostaty utworzone odpisy aktualizujgce aktywa, co uwzglednione jest w ich warto$ciach
bilansowych.

32.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Celem Zarzadu Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciggtodcia a elastycznoscig finansowania. W tym celu
wykorzystywane sg rézne zrédta finansowania takie jak: kredyty inwestycyjne, emisja wtasnych instrumentéw kapitatowych,
kredyty w rachunku biezacym, leasing finansowy.

Zarzad Spotki monitoruje ryzyko braku funduszy w ramach Grupy Kapitatowej przy pomocy narzedzia okresowego
planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalno$ci / zapadalnosci zaréwno inwestycji, jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostalych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalno$ci operacyjne;j.

W efekcie tych rozméw Grupa HAWE S.A. pozyskata w lutym biezacego roku dodatkowe finansowanie w postaci kredytu
bankowego w wysokosci 10 min zt. Mocno zaawansowane sg rozmowy z kredytodawca w celu zrefinansowania jednego z
elementéw zobowigzan finansowych w Grupie Mediatel S.A. Pozyskanie nowego finansowania przez Grupg HAWE S.A.
(whasciciela Mediatel S.A.) utwierdza Zarzad Spotki w przekonaniu ze istniejg realne szanse na restrukturyzacje istniejacego
zadtuzenia na zadtuzenia na bardziej korzystnych warunkach i o znacznie dtuzszym horyzoncie czasowym.

33.  INSTRUMENTY FINANSOWE
33.1. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Spotki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdéw izobowigzan. Zarzad Spdtki dokonat wyceny wartosci
poszczegdlnych instrumentéw finansowych, w wyniku ktérej nie stwierdzit przestanek do okre$lenia ich wartoci godziwej w
wysokosci innej niz ich wartos¢ bilansowa.

Kategoria 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
zgodnie Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
Dane w tys. zt zMSR 39 bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Aktywa finansowe
Nalezno$ci handlowe PiN 5 646 5 646 2554 2554
Pozyczki udzielone PiN 40434 40434 48 485 48 485
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 2564 2564 139 138
Zobowigzania finansowe
Kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK 3390 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego MSR 17 334 334 103 103
Zobowigzania z tytutu obligacji PZFwgZK 35880 35880 31278 31278
Zobowigzania handlowe PZFwgZK 10 560 10 560 3979 3979
Uzyte okreSlenia

WwWGpWF Aktywa/ zobowiazania finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy

PiN Pozyczki i naleznosci

PZFwgZK Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

DDS Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

1) kwota nie uwzglednia naleznosci publiczno-prawnych, zaptaconych zaliczek oraz rozliczer migdzyokresowych kosztow
2) kwota nie uwzglednia zobowigzan publiczno-prawnych oraz rozliczen migdzyokresowych przychodow
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33.2. Pozycje przychoddow, kosztéw, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na

kategorie instrumentéw finansowych

Kategoria Przychody / Zyski | straty z Rozwiqzan.ie J
zgodnie z koszty z tytutu tytutu réznic u;v;:ni':eérxe Razem
MSR 39 odsetek kursowych HE
Dane w tys. z} aktualizujacych
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2014
Aktywa finansowe
Udzielone pozyczki PiN 3099 0 0 3099
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego WwWGpWF 0 0 0 0
Obligacje objete 41 0 0 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 0 0 0 0
Lokata bankowa WwWGpWF 58 0 0 58
Zobowigzania finansowe 0 0 0
Zaciagnigte pozyczki i kredyty PZFwgZK 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego WwWGpWF 5 0 0 5
Obligacje wyemitowane PZFwgZK 1376 0 0 1376
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2013
Aktywa finansowe
Udzielone pozyczki PiN 2916 0 0 2916
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego WwWGpWF 0 0 0 0
Obligacije objete 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 0 0 0 0
Lokata bankowa WwWGpWF 15 0 0 15
Zobowigzania finansowe 0
Zaciagnigte pozyczki i kredyty PZFwgZK 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego WwWGpWF 13 0 0 13
Obligacje wyemitowane PZFwgZK 0 0 0 0

34. ZABEZPIECZENIA

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

35. ZARZADZANIE KAPITALEM | ZADLUZENIE NETTO

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spdtki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikdw
kapitatowych, ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwigkszaty warto$¢ dla jej Akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej modyfikacje. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy, zwrécié
kapitat Akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W 2014 roku i 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow,
zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatdw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spétka wlicza zobowigzania finansowe (oprocentowane
kredyty i pozyczki, obligacje, inne zobowigzania finansowe), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania
oraz zobowigzania publiczno-prawne, pomniejszone o $rodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 9 do 70 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

str.67z70



HAWE S.A.

(] h awe SA sprawozdanie finansowe
0@ za rok zakoriczony 31 grudnia 2014
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt
Zobowigzania finansowe 39605 31381
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug, pozostate zobowiazania, zobowiazania publiczno-prawne 10 962 4704
minus Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2564 139
Zadtuzenie netto 48 003 35947
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 402 090 408 422
Kapitat i zadtuzenie netto 450 093 444 369
Wskaznik dzwigni 10,67% 8,09%
36. WYNAGRODZENIE KADRY KIEROWNICZEJ
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej 21763 2741
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujace; 116 80
Razem 2879 2821

Poza wynagrodzeniem otrzymanym przez czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki w 2013 roku Walne Zgromadzenie
HAWE S.A. podjeto uchwate o emisji warrantéw subskrypcyjnych, ktére objaé beda miaty prawo osoby o kluczowym
znaczeniu dla HAWE S.A. i spotek z jej Grupy Kapitatowej. Emisja warrantéw nie doszta do skutku w zwigzku z brakiem
podjecia uchwaty okre$lajacej osoby uprawnionej do otrzymania warrantéw. Ponadto w 2013 roku zawarta zostata umowa
opcji menadzerskich z Prezesem Zarzadu HAWE S.A. Krzysztofem Witoniem, na mocy ktorej byt on uprawniony do zakupu
akcji HAWE S.A. Akcje miaty zosta¢ zakupione od HAWE Telekom Sp. z 0.0. i obja¢ akcje nabyte w ramach Programu
wykupu akcji wiasnych. Po odwotaniu Pana Krzysztofa Witonia z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu HAWE S.A. umowa
przestata obowigzywac i akcje nie zostang sprzedane.

W 2012 roku wprowadzono Program motywacyjny dla cztonkéw kluczowej kadry menadzerskiej Grupy Kapitatowej HAWE.
Szczegotowe opisy zawarte zostaly w nocie nr 4.1 niniejszego sprawozdania.

Oprocz wyzej wymienionych $wiadczeh w roku sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia 31
grudnia 2013 roku Spdtka nie udzielita pozyczek, ani nie zawarta innych istotnych transakcji z czionkami Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki.

37.  WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku, w podziale na rodzaje ustug.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Dane w tys. zi 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Badanie rocznego sprawozdania finansowego 26 30
Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego 19 24
Pozostale ustugi 12 0
Razem 57 54

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Spétki HAWE S.A. za 2013 i 2014 rok oraz do przegladu
sprawozdan finansowych za | potrocze 2014 roku byta PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Wyboru podmiotu
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dokonano w dniu 10 marca 2014 roku uchwata Rady Nadzorczej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Podmiotem uprawnionym do przegladu sprawozdania finansowego Spotki HAWE S.A. za | pétrocze 2013 roku byta Deloitte
Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k. z siedzibg w Warszawie oraz Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie.

38.  STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Przecietne $rednioroczne zatrudnienie w Grupie na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku ksztattowato
sie nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zarzad 2 3
Administracja 25 29
Razem 27 32

39. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Zmiany w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej HAWE S.A.

W okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem publikacji sprawozdania nastapity zmiany w skladzie Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ktore zostaty szczegdtowo opisane w nocie nr 3 niniejszego sprawozdania.

Ustanowienie zastawu rejestrowego na akcjach Mediatel S.A.

Dnia 25 lutego 2015 roku Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestr
Zastawow dokonat wpisu zastawu rejestrowego na 20.000.000 sztuk akcji zwyktych, niezdematerializowanych, na okaziciela,
serii M wyemitowanych przez Mediatel S.A., o tacznej wartosci nominalnej 4.000.000,00 zt. Zastaw zostat ustanowiony
w dniu 6 lutego 2015 roku na podstawie zawartej przez HAWE S.A. umowy z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. Umowa
zostata zawarta w celu zabezpieczenia nalezytego wykonania przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. zobowigzan wynikajacych z
umowy pozyczki udzielonej przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. na podstawie umowy z dnia 30 grudnia 2010 roku.

Akcje Mediatel, bedace przedmiotem zastawu stanowig 3,057% kapitatu zaktadowego spdtki Mediatel i uprawniajg do
analogicznej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Ogoiny udziat Spétki w kapitale zaktadowym Mediatel S.A. wynosi
99,69 %

Prezes Zarzadu
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