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Grupa Kapitatowa HAWE

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I p6trocze 2014 roku

(w tysigcach PLN)

I. Skonsolidowane Sprawozdanie
Kapitatowej] HAWE za 1

poirocze

Finansowe
2014

Grupy
roku

sporzadzone wedilug Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Okres Okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2014 r. | 30.06.2013 r.
Przychody ze sprzedazy 138 190 82 226
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 136 817 78 619
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 1372 3 607
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatéw 107 973 30 421
Koszty wytworzenia sprzedanych produktdéw i ustug 106 824 27 205
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw 1149 3216
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 30 217 51 805
Pozostate przychody operacyjne 2 375 1 353
Koszty sprzedazy 1284 898
Koszty ogdlnego zarzadu 8 107 7 282
Pozostate koszty operacyjne 1673 689
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 21528 44 289
Przychody finansowe 6118 8 567
Koszty finansowe 5261 4 724
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 385 48 133
Podatek dochodowy 4 629 8 824
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 755 39 309
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto, w tym: 17 755 39 309
- przypisany do akcji niedajgcych kontroli -333 0
- przypisany do wfascicieli jednostki dominujgcej 18 088 39 309
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy 0,17 0,37
Rozwodniony za okres obrotowy 0,15 0,37
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,17 0,37
Rozwodniony za okres obrotowy 0,15 0,37
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy 0,00 0,00
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,00
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Okres Okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2014 r. | 30.06.2013 r.
Zysk (strata) netto, w tym: 17 755 39 309
- przypisany do akcji niedajgcych kontroli -333 0
- przypisany do wifascicieli jednostki dominujgcej 18 088 39 309
Pozostate dochody 0 0
Suma dochodéw catkowitych, w tym: 17 755 39 309
- przypisanych do akcji niedajgcych kontroli -333 0
- przypisanych do wifascicieli jednostki dominujgcej 18 088 39 309
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Grupa Kapitatowa HAWE
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I p6trocze 2014 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANY BILANS

30.06.2014 r. | 31.12.2013 r. | 30.06.2013 r. | 01.01.2013 r.
Aktywa trwate 535573 529 807 513 930 468 712
Infrastruktura teletechniczna 294 932 295 811 289 167 239 161
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 7 657 8 831 9 749 11 485
Wartosci niematerialne 1932 2 025 715 762
Wartos¢ firmy z konsolidacji 28 643 35133 28 643 28 643
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 204
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 202 409 188 008 185 657 188 456
oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
0 0 0 0
dochodowego
Aktywa obrotowe 123 521 79 290 58 213 69 818
Infrastruktura teletechniczna 0 0 0 0
Pozostate zapasy 927 2 060 1 884 3 584
Naleznosci z tytutu Fjosgayv i ustug 41 612 34 281 40 208 37 727
oraz pozostate naleznosci
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu umdw 52 210 12 309 7 635 9579
budowlanych
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
? 0 0 0 1
dochodowego od oséb prawnych
Pozostate naleznoséci publiczno-prawne 1926 932 1 856 2 637
Pozostate aktywa finansowe 70 68 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 16 592 4 035 3802 2191
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 185 25 605 2 829 14 099
AKTYWA RAZEM 659 095 609 096 572 143 538 530
Kapitat wlasny 369 026 351 810 339 089 299 785
I_(apita’r p_odsta_woyvy p_rzypisany do wiascicieli 139 192 139 192 139 192 139 192
jednostki dominujacej
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej przypisana do wiascicieli 15 672 15 672 15 672 15 672
jednostki dominujacej
Akcje wiasne -20 636 -20 136 -19 170 -19 170
If’ozostahf, kap|Fa+Y przypisane do witascicieli 210 923 164 106 168 577 149 555
jednostki dominujacej
Kapitaty wiasne niedajace kontroli 5 788 1 509 0 0
Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych
przypisany do wiascicieli jednostki 0 0 -4 491 -1 996
dominujacej
Wynik finansowy biezacego okresu
przypisany do wiascicieli jednostki 18 088 51 467 39 309 16 533
dominujacej
Zobowiagzanie dlugoterminowe 169 772 178 327 170 236 32 309
Oprocentowane kredyty i pozyczki 93 371 97 811 122 555 1 058
Diuzne papiery wartosciowe 29 565 37 565 8 000 0
Inne zobowigzania finansowe 1787 2 285 1918 2 307
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 133 336 305 305
Rezerwy 43 43 43 43
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 44 872 40 286 37 416 28 597
dochodowego
Zobowiazania krotkoterminowe 120 297 78 959 62 818 206 435
!Slezgca czesc¢ oprocentowanych kredytow 28 881 29 006 28 791 159 725
i pozyczek
Diuzne papiery wartosciowe 10 483 2 509 2 083 0
Inne zobowigzania finansowe 1332 1816 2 382 2 643
Zobowigzania z tytu’ru_ dost_aw i ustug 33 605 29 868 13 666 31 990
oraz pozostate zobowigzania
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umow 175 1999 1 434 423
budowlanych
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
. 5 1 0 609
dochodowego od oséb prawnych
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 3758 8 372 7 826 3083
Pozostate rezerwy 3136 2 803 864 1 958
Rozliczenia miedzyokresowe 38923 2 585 5773 6 003
PASYWA RAZEM 659 095 609 096 572 143 538 530
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Grupa Kapitatowa HAWE

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I p6trocze 2014 roku

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres
6 miesiecy
zakonczony
30.06.2014 r.

Okres
6 miesiecy
zakonczony
30.06.2013 r.

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem 22 385 48 133
Korekty razem: -17 133 -46 845
Amortyzacja 8 409 7 801
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -3 0
QOdsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2 148 -1484
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 916 56
Zmiana stanu naleznosci -30 732 -51 870
Zmiana stanu zapaséw 1132 654
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 2 087 -9 697
Zmiana stanu rezerw 349 -761
Podatek dochodowy zaptacony -7 0
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i kwot naleznych z tytutu umow -11 491 755
budowlanych
Wptywy z tytutu odsetek od zawartych umdw leasingu finansowego 5732 5555
Koszt infrastruktury sprzedanej /oddanej w leasing finansowy 8 625 2 146
Inne korekty 0 0
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 5 252 1 288
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 311 118
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych -10 534 -7 712
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 0 0
Nabycie pozostatych aktywow finansowych 0 -10
Odsetki otrzymane 0 8
Sptata udzielonych pozyczek 0 200
Udzielenie pozyczek 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 22
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -10 223 -7 375
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat 5 18
do kapitatu
Wptywy z tytutu realizacji Programu wykupu akcji wiasnych 0 0
Wydatki z tytutu realizacji Programu wykupu akcji wiasnych 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -1 080 -1 635
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytéw 0 0
Spfata pozyczek i kredytéw -4 440 -9 229
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 2 000 10 000
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -2 000 0
Odsetki otrzymane 0 0
Odsetki zaptacone -4 797 -4 337
Inne wptywy finansowe 0 0
Inne wydatki finansowe -138 0
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -10 451 -5 183
D. Przeptywy pieniezne netto razem -15 422 -11 270
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -15 419 -11 270
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 3 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 25 605 14 099
G. $rodki pieniezne na koniec okresu 10 185 2 829
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Grupa Kapitatowa HAWE
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I p6trocze 2014 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH

Nadwyzka Pozostate kapitaty
ze . Kapital na Kapitat Kapitaly | Njepodzielony | Wynik .
Kapitat sP':f:.?zy Akcje n:\::!:)“ll: a $wiadczenia | zapasowy | Wiasne wynik finansowy :l(v?:;t:‘
podstawowy cji h wiasne sprzedazy pracownicze utworzony medala.c_e finansowy lat | biezacego 51 \
pmﬁ:ﬁ;éf akcji rozliczany z zyskow kontroli ubiegtych okresu Cfe LAl
Resairnhe) wiasnych |:str_umentam_| . lat
apitalowymi ubiegtych
Okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2014 r.
Na dzien 01.01.2014 r. 139 192 15672 | -20136 7 466 1648 154991 1 509 0 51 467 | 351 810
Zysk/strata za rok obrotowy -333 18 088 17 755
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 46 817 -51 467 -4 650
Emisja akcji 4612 4612
Zakup akcji wiasnych -500 -500
Sprzedaz akcji wiasnych 0
Nabycie udziatéw 0
Na dzien 30.06.2014 r. 139 192 15672 | -20636 7 466 1648 | 201808 5788 0 18 088 | 369 026
Nadwyzka Pozostate kapitaty
ze - - = = = -
5 . Kapitat na Kapitat Kapitaty | Niepodzielony Wynik .
Kapitat sprzlt(a d_?zy Akcje n:\g:':a Swiadczenia zapasowy wiasne wynik finansowy ‘ll(v?p':‘a*
podstawowy axcjt h | whasne | o az pracownicze | utworzony | niedajace | finansowy lat | biezacego ‘i"s \
pmﬁ?ééf p akaiji Y rozliczany z zyskow kontroli ubieglych okresu ogotem
nominalnej wiasnych |:str_umentam_| . lat
apitalowymi ubiegtych
Okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2013 r.
Na dzien 01.01.2013 r. 139 192 15672| -19170 7 466 1648 | 140440 (1] -1 996 16 533 | 299 785
Zysk/strata za rok obrotowy 39 309 39 309
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 19 008 -2 495 -16 533 -20
Emisja akcji 0
Zakup akcji wiasnych 0
Sprzedaz akcji wiasnych 0
Nabycie udziatow 14 14
Na dzien 30.06.2013 r. 139 192 15672 -19170 7 466 1648 | 159 462 (] -4 491 39 309 | 339 089
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Grupa Kapitatowa HAWE

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I p6trocze 2014 roku

(w tysigcach PLN)

II. Sprawozdanie Finansowe HAWE S.A.
za I potrocze 2014 roku sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT EMITENTA

Okres Okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2014 r. | 30.06.2013 r.
Przychody ze sprzedazy 15 733 3 942
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 15 733 3942
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw 13 468 1 590
Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw i ustug 13 468 1 590
Wartoé¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2 264 2 352
Pozostate przychody operacyjne 70 202
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 5103 5 325
Pozostate koszty operacyjne 26 3
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2 795 -2773
Przychody finansowe 0 0
Koszty finansowe 17 8
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 812 -2 782
Podatek dochodowy -510 -496
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -2 302 -2 285
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -2 302 -2 285
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy -0,02 -0,02
Rozwodniony za okres obrotowy -0,02 -0,02
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy -0,02 -0,02
Rozwodniony za okres obrotowy -0,02 -0,02
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,00 0,00
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,00
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW EMITENTA
Okres Okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2014 r. | 30.06.2013 r.
Zysk (strata) netto, w tym: -2 302 -2 285
- przypisany do akcji niedajacych kontroli 0 0
- przypisany do wiascicieli jednostki dominujacej -2 302 -2 285
Pozostate dochody 0 0
Suma dochodow catkowitych, w tym: -2 302 -2 285
- przypisanych do akcji niedajgcych kontroli 0 0
- przypisanych do wfascicieli jednostki dominujgcej -2 302 -2 285
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Grupa Kapitatowa HAWE
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I p6trocze 2014 roku
(w tysigcach PLN)

BILANS EMITENTA

30.06.2014 r. | 31.12.2013 r. | 30.06.2013 r.

Aktywa trwate 431 628 440 001 419 534
Rzeczowe aktywa trwate 539 658 654
Wartosci niematerialne 7 4 4
Udziaty w jednostkach zaleznych 390 422 390 422 379 387
Pozostate aktywa finansowe 38 398 47 164 37 948
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 0 74
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 262 1753 1467
Aktywa obrotowe 15 800 5028 5 064
Zapasy 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4 887 2 569 2518
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu umoéw budowlanych 6 151 0 0
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb 0 0 0
prawnych

Pozostate naleznosci publiczno-prawne 74 236 0
Pozostate aktywa finansowe 1734 1321 1 506
Rozliczenia miedzyokresowe 874 763 95
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 080 139 944
AKTYWA RAZEM 447 428 445 029 424 598
Kapitat wiasny 406 120 408 422 412 472
ggﬂitﬁtjpagiitawowy przypisany do wiascicieli jednostki 107 237 107 237 107 237
ominained preypisana do wisbdiciol jednostii dominuiacel 299 989 306 324 309 255
Pozostate kapitaly przypisane do wtascicieli jednostki 1196 1196 2 756

dominujacej

Kapitaty wtasne niedajace kontroli 0 0 0

Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych przypisany do

e . A 0 0 -4 491
wiascicieli jednostki dominujacej
Wynlk flpansoyvy plezg_cego okresu przypisany do wtascicieli 22302 -6 335 -2 285
jednostki dominujgcej
Zobowiazanie dlugoterminowe 20933 29 144 8 435
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 20 800 28 800 8 000
Inne zobowigzania finansowe 0 8 57
Zobow'iqzan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 133 336 378
zobowigzania
Rezerwy 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 20 375 7 462 3692
Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 0 0 0
Diuzne papiery wartosciowe 10 457 2478 2083
Inne zobowigzania finansowe 57 95 127
Zobow.iqzan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3 486 3950 1210
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od 0 0 0
0s0b prawnych
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 231 418 214
Pozostate rezerwy 155 445 54
Rozliczenia miedzyokresowe 5988 75 2
PASYWA RAZEM 447 428 445 029 424 598
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH EMITENTA

Okres
6 miesiecy
zakonczony
30.06.2014 r.

Okres
6 miesiecy
zakonczony
30.06.2013 r.

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem -2 812 -2 782
Korekty razem: 4 134 1102
Amortyzacja 121 169
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 8
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -4 0
Statystyczne odsetki od udzielonych pozyczek -1 584 -953
Statystyczne odsetki od objetych obligacji -13 0
Statystyczne odsetki od wyemitowanych obligacji 1323 83
Zmiana stanu naleznosci, w tym: 7794 -6 854
- otrzymane odsetki od udzielonych pozyczek 1253 842
- sptata udzielonych pozyczek 10 297 977
- udzielenie pozyczek -400 -7 500
- wykup objetych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
- objecie dtuznych papieréw wartosciowych -1 200 0
- zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug, publiczno-prawnych oraz pozostatych -2 156 -1172
Zmiana stanu zapasow 0 0
Zmiana stanu zobowigzan, w tym: -2 866 8 460
- zaptacone _ odset[(i_ od wyemitowanych dtuznych  papierow  wartosciowych 1212 0
dotyczacych dziatalnosci operacyjnej
- emisja dtuznych papieréw wartosciowych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej 0 7 500
- wykup wyemitowanych diuznych papierow wartosciowych 800 0
dotyczacych dziatalnosci operacyjnej
- zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw iustug, publiczno-prawnych 854 960
oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw -290 -197
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -349 385
Inne korekty 0 0
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 1322 -1 680
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 9 0
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych -9 -29
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 0 0
Nabycie udziatéw w spdtkach zaleznych 0 -110
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 1] -139
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wp’rywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentoéw kapitatowych oraz doptat 0 0
do kapitatu
Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -47 -98
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytdéw 0 0
Sptata pozyczek i kredytdéw 0 0
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych dotyczacych 2 000 2 500

dziatalnosci finansowej
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Wykup dtuznych papierow wartosciowych dotyczacych dziatalnosci finansowej -1 200 0
Odsetki otrzymane 0 0
Odsetki zap’ragone gd_ _wyemitoyvanych dtuznych papierdw wartosciowych 132 0
dotyczacych dziatalnosci finansowej
Pozostate odsetki zaptacone -2 -8
Inne wptywy finansowe 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 620 2 393
D. Przeptywy pieniezne netto razem 1941 575
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 1941 575
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 139 369
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 2 080 944
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH EMITENTA

Pozostate kapitaty
Nadwyzka : . . .
. ze sprzedazy [Kapitat Kapitat s JEEEE e ey s Kapitat
Kapitat o L) na swiadczenia wynik finansowy
akcji powyzej - Zapasowy . Ao wiasny
podstawowy ich tosci pracownicze utworzony finansowy lat | biezacego 5t
ich war Iosc_l rozliczany A BT ubiegtych okresu ogotem
nominainej instrumentami uZie Ivch
kapitalowymi aty
Okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2014 r.
Na dzien 01.01.2014 r. 107 237 306 324 1196 0 0 -6 335| 408 422
Zysk/strata za rok obrotowy -2 302 -2 302
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych -6 335 6 335 0
Na dzien 30.06.2014 r. 107 237 299 989 1196 o o -2302| 406 120
Pozostate kapitaty
Nadwyzka Kapitat ) . . .
Kapi ze sprzedazy | pa $wiadczenia LELIE Niepodzielony | _ Wynik Kapitat
apltai akcji p°wy2ej n Zzapasowy Wynlk flnansowy wiasn
podstawowy | g BIacoviiiczc Utworzon finansowy lat | biezacego asny
ich wartosci li Y - ogotem
. . poZicZzaniyi 5 biegtych okresu
nominalnej instrumentami B LA
. . ubiegtych
kapitatowymi
Okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2013 r.
Na dzien 01.01.2013 r. 107 237 309 255 1196 1 560 0 -4 491 | 414 757
Zysk/strata za rok obrotowy -2 285 -2 285
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych -4 491 4 491 0
Na dzien 30.06.2013 r. 107 237 309 255 1196 1 560 -4 491 -2285| 412472
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III. Informacja dodatkowa

Sprawozdanie niniejsze zostato sporzadzone zgodnie z § 90 przy uwzglednieniu mozliwosci okreslonej
w § 83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim
(Dz. U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259).

Informacje dotyczace sprawozdania finansowego HAWE S.A. za I péirocze 2014 roku nie zostaty odrebnie
przedstawione, ze wzgledu na fakt, iz wszystkie istotne informacje i ujawnienia na temat jednostki dominujacej
wynikajace z wymogdw MSR 34 zostaty przedstawione w niniejszej Informacji dodatkowej, ktéra w zwigzku
z powyzszym rzetelnie przedstawia obraz Emitenta.

1. OGOLNE INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA I JEGO GRUPY
KAPITALOWE)]

1.1. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWE)]

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej w okresie sprawozdawczym

Na dzien 1 stycznia 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej HAWE wchodzity nastepujace
spotki: HAWE S.A. (jednostka dominujgca) oraz HAWE Telekom Sp. z o.0.,
HAWE Budownictwo Sp. z o0.0., Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0.,
Otwarte Mazowieckie Sieci Szerokopasmowe Sp. z o0.0. i Mediatel S.A. oraz spoiki
nalezace do Grupy Kapitalowej Mediatel, zalezne od Mediatel S.A.: Elterix S.A.,
Telepin S.A., Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. i Velvet Telecom LLC.

W dniu 13 maja 2014 roku Walne Zgromadzenie Mediatel S.A. podjeto uchwale
o podwyzszeniu  kapitatu  zaktadowego Mediatel S.A. dotyczaca  wniesienia
do Mediatel S.A. wktadu niepienieznego w postaci udziatéw HAWE Telekom Sp. z o.0.

W dniu 2 czerwca 2014 roku HAWE S.A. zawarta z Mediatel S.A. umowe objecia akcji,
na podstawie ktérej HAWE S.A. objeta 621.395.348 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii M, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda (,Akcje Serii M"), wyemitowanych przez
Mediatel S.A. Akcje Serii M zostaty objete po cenie emisyjnej réwnej 0,86 zt za jedng
akcje, tj. za taczng cene emisyjng réwng 534.399.999,28 zt. Ponadto Mediatel S.A.
zobowigzata sie do podjecia staran zmierzajagcych do dematerializacji Akcji Serii M oraz
dopuszczenia ich do obrotu na rynku gtdwnym Gietdy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie.

Jednoczesnie w dniu 2 czerwca 2014 roku, w celu wniesienia wktadu niepienieznego
na pokrycie obejmowanych Akcji Serii M, HAWE S.A. zawarta z Mediatel S.A. umowe
przeniesienia wtasnosci udziatéw, na mocy ktorej HAWE S.A. zbyta na rzecz Mediatel S.A.
8.956 udziatdéw w kapitale zaktadowym HAWE Telekom Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej
rownej 8.933 zt kazdy oraz tacznej wartosci nominalnej réwnej 80.003.948,00 zt,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 100% gtosow
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw HAWE Telekom Sp. z o.0.

Skutki finansowe niniejszej transakcji zostaty uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

Wartos¢ ewidencyjna objetych Akcji Serii M Mediatel S.A. w ksiegach rachunkowych
HAWE S.A. rowna sie cenie ich nabycia, czyli dotychczasowej wartosci ksiegowej udziatow
HAWE Telekom Sp. z 0.0. w ksiegach HAWE S.A. i wynosi 370.275.072,80 zi.

W wyniku nabycia przez HAWE S.A. akcji Mediatel S.A. w zamian za udziaty
w HAWE Telekom Sp. z 0.0., wartos¢ firmy z konsolidacji oraz wartos¢ kapitatow
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej HAWE nie ulegty
zmianie, poniewaz transakcje dokonane bylty w ramach Grupy Kapitatowej HAWE
i nie skutkowaty zmianami wartosci bilansowych.

HAWE S.A. jest akcjonariuszem wiekszoSciowym Mediatel S.A., posiadajacym przed
objeciem Akcji Serii M 21.669.363 akcji, uprawniajacych do 65,97% gtosow na jej
Walnym Zgromadzeniu. Po zarejestrowaniu w dniu 18 czerwca 2014 roku przez sad
rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. w wyniku emisji AKgcji
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Serii M, HAWE S.A. posiadata 643.064.711 akcji Mediatel S.A. uprawniajacych
do 98,29% gtosow na jej Walnym Zgromadzeniu.

Zaktada sie, ze objecie przez HAWE S.A. Akcji Serii M bedzie miato charakter inwestycji
dtugoterminowe;j.

Szczegotowy opis transakcji zawarto w punkcie nr 5 niniejszego sprawozdania.

W dniu 25 czerwca 2014 roku HAWE Telekom Sp. z o0.0. nabyta 100 udziatow
w kapitale zaktadowym CAYA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
we Wroctawiu (,CAYA Sp. z 0.0.”), przy czym 99 udziatéw od Saurus Grow Sp. z o0.0.
z siedzibg we Wroctawiu oraz 1 udziat od Pana Rafata Olesinskiego, w wyniku
czego HAWE Telekom Sp. z 0.0. stata sie jedynym wspdlnikiem CAYA Sp. z 0.0. i posiada
100 udziatéw w kapitale zaktadowym o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, stanowigcych
100% udziatdow w kapitale zaktadowym i dajacych 100% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow. CAYA Sp. z o0.0. dotychczas nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej.

W dniu 27 czerwca 2014 roku dokonano zmiany nazwy spotki na Podlaskie Sieci
Szerokopasmowe Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,PSS Sp. z 0.0.”).

W dniu 30 czerwca 2014 roku spoétka przeniosta swojg siedzibe do Warszawy.

Nabycie udziatbw PSS Sp. z o0.0. zwigzane jest z zamiarem uczestniczenia Spoiki
w przetargach na operatora dotyczacych Projektu Sie¢ Szerokopasmowa Polski
Wschodniej w Wojewoddztwie Podlaskim.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku w skiad Grupy Kapitatlowej HAWE (,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa”) wchodzity nastepujace spotki:

HAWE S.A. jednostka dominujagca pod wzgledem
z siedziba w Warszawie prawnym (,Emitent”, ,Spdtka”, ,Jednostka
Dominujaca”, ,Jednostka”, ,HAWE S.A.”);

HAWE Budownictwo Sp. z o.o0. jednostka zalezna od HAWE S.A. pod
z siedziba w Legnicy wzgledem prawnym, konsolidowana
metodg petng
(,HAWE Budownictwo Sp. z 0.0.”);
Otwarte Regionalne Sieci jednostka zalezna od HAWE S.A. pod
Szerokopasmowe Sp. z 0.0. wzgledem prawnym, konsolidowana
z siedziba w Warszawie metoda petng (,ORSS Sp. z 0.0.”);
Otwarte Mazowieckie Sieci jednostka  zalezna od HAWE S.A. pod
Szerokopasmowe Sp. z 0.0. wzgledem prawnym, konsolidowana
z siedziba w Warszawie metodg petng (,OMSS Sp. z 0.0.”); spoétka
nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej;
Mediatel S.A. jednostka  zalezna od HAWE S.A. pod
z siedziba w Warszawie wzgledem prawnym, konsolidowana

metodg petng (,Mediatel S.A.").

HAWE Budownictwo Sp. z o.0., Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0.,
Otwarte Mazowieckie Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0. oraz Mediatel S.A. zwane bedg
w dalszej czesci niniejszego dokumentu kazda z osobna Jednostkg Zalezng lub tacznie
Jednostkami Zaleznymi.

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez HAWE S.A. w podmiotach zaleznych
byt rowny udziatowi HAWE S.A. w kapitatach tych jednostek i wynosit:

e 100,00% udziatéw w HAWE Budownictwo Sp. z o.0.

e 100,00% udziatédw w ORSS Sp. z o.0.

e 100,00% udziatéw w OMSS Sp. z o.0.

e 98,29% udziatdw w Mediatel S.A.
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Mediatel S.A. jest jednostka dominujacq pod wzgledem prawnym w Grupie
Kapitatowej Mediatel, w skiad ktérej na dzien 30 czerwca 2014 roku wchodzity
nastepujace spotki:

Mediatel S.A. jednostka dominujaca pod wzgledem
z siedziba w Warszawie prawnym (,Mediatel S.A.”);

HAWE Telekom Sp. z o.0. jednostka zalezna bezposrednio
z siedziba w Legnicy od Mediatel S.A., konsolidowana metodg

petng (,HAWE Telekom Sp. z 0.0.”);

Elterix S.A. jednostka zalezna bezposrednio
z siedziba w Warszawie od Mediatel S.A., konsolidowana metodg
petng (,Elterix S.A.");

Telepin S.A. jednostka zalezna bezposrednio

z siedziba w Warszawie od Elterix S.A. i posrednio
od Mediatel S.A., konsolidowana metodg
petng (, Telepin S.A.");

Podlaskie Sieci Szerokopasmowe jednostka zalezna bezposrednio

Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie od HAWE Telekom Sp. z o0.0. i posrednio
od Mediatel S.A., konsolidowana metodq
petng (,,PSS Sp. z 0.0.”);

Sieci Cyfrowe Sp. z o.0. jednostka zalezna bezposrednio

z siedziba w Warszawie od Elterix S.A. i posrednio
od Mediatel S.A., konsolidowana metodg
petng (,Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0.”); spétka
nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej;

Velvet Telecom LLC jednostka zalezna bezposrednio

z siedziba w Nowym Jorku, USA od Mediatel S.A., konsolidowana metoda
petng (,Velvet Telecom LLC"); spébtka
nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Udziat w ogodlnej liczbie gtoséw posiadany przez Mediatel S.A. w podmiotach zaleznych
byt réwny udziatowi Mediatel S.A. w kapitatach tych jednostek i wynosit:
e 100,00% udziatéw bezposrednio w HAWE Telekom Sp. z o.0.
e 99,71% udziatdéw bezposrednio w Elterix S.A.
e 21,48% udziatdw bezposrednio, a poprzez udziaty Elterix S.A. 99,08% udziatow
bezposrednio i posrednio w Telepin S.A.
e 0,00% udziatbw bezposrednio, a poprzez udziaty HAWE Telekom Sp. z o.0.
100,00% udziatéw posrednio w Podlaskich Sieciach Szerokopasmowych Sp. z o.0.
e 0,00% udziatow bezposrednio, a poprzez udziaty Elterix S.A. 99,71% udziatow
bezposrednio i posrednio w Sieciach Cyfrowych Sp. z o.o.
e 100,00% udziatdw bezposrednio w Velvet Telecom LLC.

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Elterix S.A. w podmiotach zaleznych
byt réwny udziatowi Elterix S.A. w kapitatach tych jednostek i wynosit:

e 77,60% udziatow w Telepin S.A.

e 100,00% udziatéw Sieciach Cyfrowych Sp. z o.0.
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Udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. w podmiocie
zaleznym byt rowny udziatowi HAWE Telekom Sp. z o.0. w kapitale tej jednostki
i wynosit:

e 100,00% udziatéw Podlaskich Sieciach Szerokopasmowych Sp. z o0.0.

Mediatel S.A. jest spdtkg notowang na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
i sporzadza oraz publikuje oddzielne raporty okresowe jednostkowe spotki Mediatel S.A.
oraz skonsolidowane Grupy Kapitatowej Mediatel.

Zmiany w  strukturze Grupy Kapitalowej po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego HAWE S.A. dokonata
w dniu 7 sierpnia 2014 roku odkupu 411.000 sztuk akcji Mediatel S.A. oraz
w dniu 11 sierpnia 2014 roku 117.000 sztuk akcji Mediatel S.A. w wyniku zgtoszonego
przez dotychczasowych Akcjonariuszy Mediatel S.A. wezwania do odkupu w zwigzku
z przekroczeniem przez HAWE S.A. progu 90% ogdlnej liczby gtosow Mediatel S.A.
Po dokonaniu tych transakcji HAWE S.A. posiada 643.592.711 sztuk akcji Mediatel S.A.,
ktére stanowig 98,37% udziatdow w kapitale zaktadowym idajg 98,37% gtosow
na zgromadzeniu akcjonariuszy.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 12 sierpnia 2014 roku
HAWE Telekom Sp. z 0.0. nabyta od HAWE S.A. 120 udziatéw w kapitale zaktadowym
OMSS Sp. z o0.0., w wyniku czego HAWE Telekom Sp. z o0.0. stata sie jedynym
wspélnikiem OMSS Sp. z 0.0. i posiada 120 udziatdw w kapitale zaktadowym o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, stanowigcych 100% udziatdw w kapitale zaktadowym
i dajacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdéw.

W tym samym dniu dokonano zmiany nazwy spétki na Swietokrzyskie Sieci
Szerokopasmowe Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,SSS Sp. z 0.0.”).

Nabycie udziatdw SSS Sp. z 0.0. przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. zwigzane jest
z zamiarem uczestniczenia w przetargach na operatora dotyczacych Projektu Sie¢
Szerokopasmowa Polski Wschodniej w Wojewddztwie Swietokrzyskim, ktora to
dziatalnos$¢ skupiona jest w Grupie Kapitatowej Mediatel.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w skitad Grupy Kapitalowej HAWE
(,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) wchodzity nastepujace spotki:

HAWE S.A. jednostka dominujgca pod wzgledem
z siedziba w Warszawie prawnym (,Emitent”, ,Spoétka”, ,Jednostka
Dominujaca”, ,Jednostka”, ,HAWE S.A.”);

HAWE Budownictwo Sp. z o.o. jednostka zalezna od HAWE S.A. pod
z siedziba w Legnicy wzgledem prawnym, konsolidowana
metodg pethg
(,HAWE Budownictwo Sp. z 0.0.”);
Otwarte Regionalne Sieci jednostka zalezna od HAWE S.A. pod
Szerokopasmowe Sp. z o.0. wzgledem prawnym, konsolidowana
z siedziba w Warszawie metodg petng (,ORSS Sp. z 0.0.”);
Mediatel S.A. jednostka  zalezna od HAWE S.A. pod
z siedziba w Warszawie wzgledem prawnym, konsolidowana

metodg petng (,Mediatel S.A.").
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Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez HAWE S.A. w podmiotach zaleznych
jest rowny udziatowi HAWE S.A. w kapitatach tych jednostek i wynosi:
e 100,00% udziatéw w HAWE Budownictwo Sp. z o.0.

e 100,00% udziatéw w ORSS Sp. z o0.0.
e 98,37% udziatow w Mediatel S.A.

Mediatel S.A.

jest jednostkg dominujacq pod wzgledem prawnym w Grupie

Kapitalowej Mediatel, w sktad ktdérej na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

wchodzity nastepujace spotki:

Mediatel S.A.
z siedziba w Warszawie

HAWE Telekom Sp. z o.0.

z siedziba w Legnicy

Elterix S.A.
z siedziba w Warszawie

Telepin S.A.
z siedziba w Warszawie

Podlaskie Sieci Szerokopasmowe
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie

Swietokrzyskie Sieci Szerokopasmowe
Sp. z 0.0. z siedzibaq w Warszawie

Sieci Cyfrowe Sp. z o0.0.
z siedziba w Warszawie

Velvet Telecom LLC
z siedziba w Nowym Jorku, USA

jednostka dominujaca pod
prawnym (,Mediatel S.A.”);

wzgledem

jednostka zalezna bezposrednio
od Mediatel S.A., konsolidowana metodg
petng (,HAWE Telekom Sp. z 0.0.”);

jednostka zalezna bezposrednio
od Mediatel S.A., konsolidowana metodg
petng (,Elterix S.A.”);
jednostka zalezna bezposrednio
od Elterix S.A. i posrednio
od Mediatel S.A., konsolidowana metodg
petng (,Telepin S.A.”);

jednostka zalezna bezposrednio
od HAWE Telekom Sp. z o0.0. i posrednio
od Mediatel S.A., konsolidowana metoda
petng (,,PSS Sp. z 0.0.”);

jednostka zalezna bezposrednio
od HAWE Telekom Sp. z o0.0. i posrednio
od Mediatel S.A., konsolidowana metodq
petng (,8SSSp. z o0.0.”); spdika
nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej;

jednostka zalezna bezposrednio
od Elterix S.A. i posrednio
od Mediatel S.A., konsolidowana metodg
petng (,Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0.”); spétka
nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej;

jednostka zalezna bezposrednio
od Mediatel S.A., konsolidowana metodq
petng (,Velvet Telecom LLC"); spoétka
nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany przez Mediatel S.A. w podmiotach zaleznych
jest réowny udziatowi Mediatel S.A. w kapitatach tych jednostek i wynosi:
e 100,00% udziatéw bezposrednio w HAWE Telekom Sp. z o.0.
99,71% udziatow bezposrednio w Elterix S.A.
e 21,48% udziatdw bezposrednio, a poprzez udziaty Elterix S.A. 99,08% udziatow
bezposrednio i posrednio w Telepin S.A.
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e 0,00% udziatbw bezposrednio, a poprzez udziaty HAWE Telekom Sp. z o.o0.
100,00% udziatéow posrednio w Podlaskich Sieciach Szerokopasmowych Sp. z o.0.

e 0,00% udziatdw bezposrednio, a poprzez udzialy HAWE Telekom Sp. z o.o.
100,00% udziatéw posrednio W Swietokrzyskich Sieciach
Szerokopasmowych Sp. z o.o.

e 0,00% udziatow bezposrednio, a poprzez udziaty Elterix S.A. 99,71% udziatéw
bezposrednio i posrednio w Sieciach Cyfrowych Sp. z o.o.

e 100,00% udziatéw bezposrednio w Velvet Telecom LLC.

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Elterix S.A. w podmiotach zaleznych
jest rowny udziatowi Elterix S.A. w kapitatach tych jednostek i wynosi:

e 77,60% udziatow w Telepin S.A.

e 100,00% udziatéw Sieciach Cyfrowych Sp. z o.0.

Udziat w ogodlnej liczbie gtoséw posiadany przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. w podmiocie
zaleznym jest rowny udziatowi HAWE Telekom Sp. z o.0. w kapitale tej jednostki
i wynosi:

e 100,00% udziatow Podlaskich Sieciach Szerokopasmowych Sp. z o.0.

e 100,00% udziatow Swietokrzyskich Sieciach Szerokopasmowych Sp. z o0.0.

1.2. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLEK GRUPY KAPITALOWE)

HAWE S.A. prowadzi dziatalno$¢ operacyjng polegajacg na $wiadczeniu ustug najmu
powierzchni biurowej oraz ustug doradczych, ksiegowo-kadrowych i finansowych
dla spotek zaleznych.

Ponadto HAWE S.A. $wiadczy na rzecz ORSS Sp. z o0.0. ustugi budowlane i projektowe
w ramach realizacji Projektu Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej w Wojewddztwie
Warminsko-Mazurskim. Podwykonawcg HAWE S.A. jest spotka
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. Szczegdtowy opis Projektu zawarto w punkcie nr 5
niniejszego sprawozdania.

Podstawowa dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej HAWE prowadzona jest przez
spotki zalezne: HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. i ORSS Sp. z 0.0. oraz spoétki z Grupy
Kapitatowej Mediatel, m.in. HAWE Telekom Sp. z o.0.

HAWE  Telekom Sp. z 0.0. (wczesniej: Przedsiebiorstwo Budownictwa
Technicznego HAWE Sp. z 0.0.) dziata od 1990 roku na rynku ustug telekomunikacyjnych
oraz budownictwa telekomunikacyjnego. Jej oferta skierowana jest przede wszystkim
do operatoréw sieci telefonii stacjonarnej i komédrkowej, telewizji kablowej, providerow
internetowych oraz wszystkich potencjalnych uzytkownikdw nowoczesnych sieci
$wiattowodowych. W oparciu o wiasng Ogodlnopolska Sie¢ Swiattowodowg HAWE
udostepnia infrastrukture teletechniczng $wiadczac nastepujace ustugi: sprzedaz rury,
sprzedaz i dzierzawa widkien swiattowodowych, kolokacja, transmisja danych DWDM i IP,
dostep do Internetu.

W kwietniu 2010 roku powotana zostata spétka HAWE Budownictwo Sp. z 0.0., w celu
rozdzielenia w ramach Grupy Kapitatowej HAWE dziatalnosci telekomunikacyjnej
od projektowo-budowlano-serwisowej, prowadzonych dotychczas przez spotke zalezng
HAWE Telekom Sp. z o0.0. Spotka HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. przejeta prowadzenie
inwestycji i Swiadczenie ustug z zakresu projektowania i budownictwa oraz serwisu
obcych sieci telekomunikacyjnych. Wszystkie aktywa telekomunikacyjne (w tym
Ogdlnopolska Sie¢ Swiattowodowa HAWE) pozostaty w spétce HAWE Telekom Sp. z 0.0.,
ktorej zadaniem jest dalsza realizacja strategii ,operatora dla operatoréw”, polegajacej
na Swiadczeniu ustug telekomunikacyjnych dla operatorow krajowych
i miedzynarodowych, w oparciu o wiasng infrastrukture swiattowodowa.
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Od 2013 roku rozpoczeta swojg dziatalnos¢ w Grupie Kapitatowej HAWE
sp6tka ORSS Sp. z o0.0., ktéra realizuje umowy o partnerstwie publiczno-prywatnym
zawarte z Wojewddztwem Warminsko-Mazurskim oraz Wojewddztwem Podkarpackim
w ramach Projektu Sieci Szerokopasmowej Polski Wschodniej.

Ponadto w 2013 roku do Grupy Kapitatowej HAWE dotaczona zostata Grupa
Kapitatowa Mediatel, ktdrej spoétki zalezne: Elterix S.A. i Telepin S.A. $wiadczg ustugi
telekomunikacyjne dla klientéw indywidualnych i hurtowych.

1.3. SKLAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACE]

Na dzien 1 stycznia 2014 roku Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE S.A. funkcjonowaty
w nastepujacych sktadach osobowych:

Zarzad:
Krzysztof Witon - Prezes Zarzadu
Dariusz Jedrzejczyk - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Rybka - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:
Waldemar Falenta - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Misiak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Kuczynski - Cztonek Rady Nadzorczej
Wiestaw Likus - Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Maciejuk - Cztonek Rady Nadzorczej
Grazyna Piotrowska-Oliwa - Cztonek Rady Nadzorczej
Lestaw Podkanski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 10 marca 2014 roku Rada Nadzorcza powotata dotychczasowy sktad Zarzadu
na wspolng trzyletnig kadencje.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Pan Krzysztof Rybka ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Pan Waldemar Falenta ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Po powyzej opisanych zmianach na dzien 30 czerwca 2014 roku Zarzad i Rada Nadzorcza
HAWE S.A. funkcjonowaty w nastepujacych sktadach osobowych:

Zarzad:
Krzysztof Witon — Prezes Zarzadu
Dariusz Jedrzejczyk - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Tomasz Misiak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Kuczynski - Cztonek Rady Nadzorczej
Wiestaw Likus - Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Maciejuk - Cztonek Rady Nadzorczej
Grazyna Piotrowska-Oliwa - Cztonek Rady Nadzorczej
Lestaw Podkanski - Cztonek Rady Nadzorczej
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Po zakonhczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 30 lipca 2014 roku Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy odwotato Panig Grazyne Piotrowska - Oliwa z petnienia funkcji Czionka
Rady Nadzorczej i Przewodniczacej komitetu Audytu, Pana Tomasza Misiaka z funkcji
Wiceprzewodniczgacego Rady Nadzorczej oraz Pana Dariusza Maciejuka z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej.

Jednoczesnie, decyzjgq Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, do petnienia funkcji
Cztonkdéw Rady Nadzorczej Spoétki zostali powotani: Pan Piotr Komosa, Pan Krzysztof Kufel
oraz Pan tukasz Syldatk.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE S.A.
funkcjonowaty w nastepujacych sktadach osobowych:

Zarzad:
Krzysztof Witon - Prezes Zarzadu
Dariusz Jedrzejczyk - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Piotr Komosa - Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Kuczynski — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kufel - Cztonek Rady Nadzorczej
Wiestaw Likus - Cztonek Rady Nadzorczej
Lestaw Podkanski - Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Syldatk - Cztonek Rady Nadzorczej

1.4. ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCIOWE] I KAPITALOWE]
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ]

Program wykupu akcji wikasnych HAWE S.A.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzanie Spétki udzielito Zarzadowi
Spotki upowaznienia do nabycia akcji wtasnych Spétki (,Akcje”) w liczbie nie wiekszej
niz 10% ogdlnej liczby akcji Spoétki, co odpowiada liczbie 10.723.706 akcji o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Akcje mogty by¢ nabywane za cene nie nizszg niz 1 zt i nie wyzszg
niz 15 zt za jedng akcje. Upowaznienie obowigzywato do dnia 30 czerwca 2014 roku.
Na nabycie Akcji wtasnych Spotki przeznaczono kwote nie wiekszg niz 50 min zt. Nabyte
przez Spotke Akcje wiasne mogg zostaC przeznaczone do finansowania transakcji
przejmowania innych podmiotéw z rynku, umorzenia lub innych celéw wedtug uznania
Zarzadu Spotki, po uzyskaniu stosownej zgody Rady Nadzorczej Spoétki.

Jednoczesnie zdecydowano o utworzeniu kapitatu rezerwowego Spétki, na ktéry
przeznacza sige wptaty z zysku w wysokosci 10% zysku rocznego, dopdki kapitat ten
nie osiggnie kwoty 50 min zt. Srodki zgromadzone w ramach kapitatu rezerwowego
przeznacza sie na nabycie Akcji wtasnych Spétki, opisane powyzej.

W dniu 21 wrzesnia 2011 roku Zarzad Spotki upowaznit spotke zalezng
HAWE Telekom Sp. z o0.0. do bezposredniego nabywania Akcji wtasnych HAWE S.A.
w ramach wykonywania pierwszego etapu Programu wykupu akcji wtasnych HAWE S.A.
W pierwszym etapie, w ktorym s$rodki przeznaczone na nabycie akcji wynosity nie wiecej
niz 15 min zt, a ktoéry objat okres od 29 lipca 2011 roku do 18 stycznia 2012 roku,
HAWE Telekom Sp. z o.0. nabyta 5.192.894 Akcji, co stanowito 4,84% kapitatu
zaktadowego HAWE S.A. i dawato 4,84% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
HAWE S.A. (,Walne Zgromadzenie”).

W dniu 18 stycznia 2012 roku Zarzad HAWE S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu realizacji
drugiego etapu wykonywania Programu wykupu akcji wtasnych HAWE S.A., ktéry trwat
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od 19 stycznia 2012 roku do 29 marca 2012 roku. Srodki przeznaczone na wykup AKcji
w drugim etapie byly nie wieksze niz 35 min zt. Do nabywania Akcji Zarzad HAWE S.A.
ponownie upowaznit spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z o.0., ktéra mogta nabywad
Akcje bezposrednio lub z udziatem wybranego domu maklerskiego, ktory dziatajac
na podstawie umowy zawartej z HAWE Telekom Sp. z o0.0. dokonywat nabycia Akcji
wiasnych HAWE S.A. najpierw w imieniu wltasnym oraz na wiasny rachunek, a nastepnie
wszystkie nabyte w tym celu Akcje odsprzedat na rzecz HAWE Telekom Sp. z o.o0.

W dniu 18 stycznia 2012 roku HAWE Telekom Sp. z o0.0. zawarta umowe posrednictwa
w skupie Akcji wkasnych HAWE S.A. z Biurem Maklerskim Banku DnB NORD Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie (,Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska S.A.”), ktore
dziatajagc w imieniu wlasnym, nabyto na wilasny rachunek z przeznaczeniem
do odsprzedazy HAWE Telekom Sp. z o.0. Akcje w liczbie 3.589.632, co stanowito
3,35% kapitatu zaktadowego HAWE S.A. i dawato 3,35% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

W dniu 5 marca 2012 roku Rada Nadzorcza HAWE S.A. na wniosek Zarzagdu HAWE S.A.
podjeta uchwate dotyczacq wyrazenia zgody na rozszerzenie celu Programu wykupu akcji
wtasnych Spoétki. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na odsprzedaz Akcji wiasnych
HAWE S.A. na rzecz inwestordow instytucjonalnych, zgodnie z realizowang przez Zarzad
Spotki strategia uporzadkowania struktury akcjonariatu w oparciu o duze, stabilne
instytucje finansowe o dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym. Dalszej odsprzedazy
podlega¢ moze maksymalnie 10.723.706 akcji, stanowigcych nie wiecej niz 10% kapitatu
zaktadowego Spotki. Cena Akcji odsprzedawanych na rzecz inwestorow pozostawiona jest
do uznania Zarzadu. W tym samym dniu Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow
HAWE Telekom Sp. z o0.0. podjeto uchwate zatwierdzajaca przedmiotowe rozszerzenie
celu Programu oraz nadajacq upowaznienie Zarzadowi HAWE Telekom Sp. z o.o.
do ustalenia ceny Akcji odsprzedawanych na rzecz inwestorow.

W dniu 6 marca 2012 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta z Biurem Maklerskim Banku
DnB NORD Polska S.A. umowe kupna-sprzedazy Akcji wtasnych HAWE S.A. W wyniku
zawartej umowy HAWE Telekom Sp. z o0.0. nabyta na wlasny rachunek w ramach
Programu wykupu akcji wkasnych HAWE S.A. 3.589.632 sztuk Akcji wtasnych HAWE S.A.,
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowigcych 3,35% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki i dajacych 3,35% glosow na Walnym Zgromadzeniu. W wyniku powyzszej
transakcji HAWE Telekom Sp. z o0.0. posiadata fgcznie 8.782.526 sztuk Akcji Spotki,
stanowigcych 8,19% kapitatu zaktadowego Spotki i dajacych 8,19% gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu.

Tego samego dnia w wyniku zawarcia w trakcie sesji gietdowej dwoch transakcji
pakietowych HAWE Telekom zbyta 7.000.000 sztuk Akcji Spétki, o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda, stanowigcych 6,53% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i dajacych
6,53% gtosdbw na Walnym Zgromadzeniu. Srednia jednostkowa cena zbycia akgji
wyniosta 4,65 zt. Zbycie Akcji stanowi realizacje celu Programu wykupu akcji wtasnych,
tj. odsprzedaz Akcji wiasnych HAWE S.A. na rzecz inwestordw instytucjonalnych. Akcje
nabyt Generali Otwarty Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie.

Po uwzglednieniu powyzszych transakcji HAWE Telekom Sp. z o0.0. posiadata
1.782.526 sztuk Akcji, stanowigcych 1,66% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
i dajacych 1,66% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

W dniach 8 i 9 marca 2012 roku HAWE Telekom Sp. z o0.0. nabyfa na witasny
rachunek w ramach Programu wykupu akcji wiasnych 1.900.000 sztuk Akcji.
Po uwzglednieniu tych transakcji HAWE Telekom Sp. z o0.0. posiadata facznie
3.682.526 sztuk Akcji Spotki, stanowigcych 3,43% kapitatu zaktadowego HAWE S.A.
i dajacych 3,43% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 23 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate

ponawiajacg upowaznienie udzielone Zarzadowi Spoétki do nabycia Akcji wiasnych Spoiki
na zasadach okreslonych w Uchwale z dnia 28 czerwca 2011 roku w tej sprawie,
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z tym Ze zwiekszono przedmiot nabycia akcji do liczby nie wiekszej niz 20% ogdlnej
liczby akcji Spotki, co odpowiada¢ powinno nie wiecej niz 20% kapitatu zaktadowego
Spotki oraz zwiekszono kwote przeznaczong na nabycie Akcji do kwoty 140 min zi,
obejmujacyg oprécz ceny akcji wtasnych, takze koszty ich nabycia.

W dniu 29 marca 2012 roku Rada Nadzorcza HAWE S.A. podjeta uchwate na wniosek
Zarzadu Spotki dotyczaca wyrazenia zgody na rozszerzenie celu Programu wykupu akgji
wiasnych Spétki. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na odsprzedaz Akcji Spotki na rzecz
inwestoréw instytucjonalnych zgodnie z realizowang przez Zarzad Spétki strategig
uporzadkowania struktury akcjonariatu w oparciu o duze, stabilne instytucje finansowe
o dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym. Dalszej odsprzedazy podlega¢é moze
maksymalnie 21.447.412 akcji, stanowigcych nie wiecej niz 20% kapitatu zaktadowego
Spétki. Rada Nadzorcza ponownie wyrazita zgode na nabywanie Akcji wiasnych Spofki
przez HAWE Telekom Sp. z o0.0. Jednocze$nie Zgromadzenie Wspodlnikow
HAWE Telekom Sp. z 0.0. podjeto uchwate o] upowaznieniu Zarzadu
HAWE Telekom Sp. z 0.0. do odsprzedazy Akcji na rzecz inwestorow instytucjonalnych
na warunkach wskazanych przez Zarzad HAWE Telekom Sp. z o.o0.

W dniu 30 marca 2012 roku Zarzad HAWE S.A. podjat decyzje o rozszerzeniu Programu
wykupu akcji, zakonczeniu drugiego etapu Programu i rozpoczeciu wykonywania
trzeciego etapu Programu oraz ponownie upowaznit do nabywania Akgji
spotke HAWE Telekom Sp. z o.0.

W dniu 30 marca 2012 roku HAWE Telekom Sp. z o.0. nabyta na wtasny rachunek
w ramach Programu wykupu akcji witasnych 345.800 sztuk Akcji. Po uwzglednieniu tej
transakcji HAWE Telekom Sp. z o0.0. posiadata fgcznie 4.028.326 sztuk Akcji Spoiki,
stanowigcych 3,76% kapitatlu zaktadowego HAWE S.A. i dajacych 3,76% gloséw
na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 5 kwietnia 2012 roku HAWE Telekom Sp. z o0.0. nabyta na wiasny rachunek
w ramach Programu wykupu akcji wtasnych 825.688 sztuk Akcji. Po uwzglednieniu
tej transakcji HAWE Telekom Sp. z 0.0. posiadata tacznie 4.854.014 sztuk Akcji Spotki,
stanowigcych 4,53% kapitatlu zaktadowego HAWE S.A. i dajacych 4,53% gltoséw
na Walnym Zgromadzeniu.

Program motywacyjny dla czionkow kluczowej kadry menadzerskiej Grupy
Kapitatowej HAWE

W dniu 4 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w zwigzku
z dynamicznym rozwojem Grupy Kapitatowej HAWE, doceniajac najwyzszy poziom
zarzadzania, w celu wprowadzenia instrumentu dtugoterminowej motywacji kluczowych
cztonkéw  kadry menadzerskiej Grupy Kapitatowej HAWE podjeto uchwate
o wprowadzeniu programu motywacyjnego dla cztionkéw kluczowej kadry menadzerskiej
Grupy Kapitatowej HAWE (,,Program Motywacyjny”). W ramach Programu Motywacyjnego
wskazani pracownicy i wspdtpracownicy o kluczowym znaczeniu dla Grupy
Kapitatowej HAWE, niezaleznie od podstawy zatrudnienia, uprawnieni beda do nabycia
akcji Spotki w terminach i na warunkach okreslonych w Programie Motywacyjnym.
tacznie zaoferowane zostanie nie wiecej niz 1.100.000 sztuk akcji, stanowigcych tacznie
1,03% kapitatu zaktadowego Spoétki. W celu realizacji Programu Motywacyjnego
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznito Rade Nadzorcza  Spétki
do rozszerzenia celu Programu wykupu akcji wtasnych w taki sposéb, ze Akcje nabywane
przez Spétke za posrednictwem HAWE Telekom Sp. z o0.0. bedg mogly jednorazowo
zosta¢ zaoferowane uczestnikom Programu Motywacyjnego. Ponadto Rada Nadzorcza
upowazniona zostata do  okre$lenia  szczegdétowych  parametrow  Programu
Motywacyjnego. Okres realizacji Programu Motywacyjnego wyznaczono w terminie
od dnia 5 kwietnia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.
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W dniu 12 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza Spétki, uwzgledniajac wniosek Zarzadu
Spotki, rozszerzyta cel Programu wykupu akcji wtasnych Spoétki w taki sposéb, ze Akcje
nabywane przez Spotke za posrednictwem HAWE Telekom Sp. z o0.0. zostang
jednorazowo zaoferowane kluczowym cztonkom kadry menadzerskiej
Grupy Kapitatowej HAWE. Decyzje Rada Nadzorcza umotywowata tym, ze wyniki
finansowe Spotki i pozostatych spétek Grupy Kapitatowej HAWE zalezne sg w znacznej
mierze od cztonkow kadry menadzerskiej Grupy, a zwigzanie ze Spodtkg wysokiej klasy
specjalistow jest konieczne dla zapewnienia jej prawidlowego rozwoju. Ponadto
Rada Nadzorcza uznata, ze mozliwosé preferencyjnego nabycia akcji ma istotne znaczenie
motywacyjne dla tych oséb, przyczyniajac sie do zwiekszenia efektywnosci dziatania
Grupy Kapitatowej HAWE. Rada Nadzorcza ustanowita okres tzw. lock-up
do dnia 30 kwietnia 2013 roku, ktérym zobowigzata nabywcoéw Akcji do niesprzedawania
Akcji w tym okresie, poza sprzedazg akcji na rzecz podmiotu bedacego bankiem,
funduszem inwestycyjnym albo funduszem emerytalnym Ilub na rzecz podmiotu
zaakceptowanego przez Rade Nadzorczg. Sprzedaz w okresie lock-up mogta odby¢
sie wytacznie na podstawie umowy cywilnoprawnej (tj. poza rynkiem regulowanym)
lub w drodze transakcji pakietowej. Cene, po ktorej Akcje zostaty zaoferowane ustalono
na 3,00 zt za 1 sztuke Akcji.

W dniu 17 maja 2012 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zrealizowata jeden z celéw
Programu wykupu akcji wtasnych poprzez zbycie na rzecz kluczowych cztionkéw kadry
menadzerskiej Grupy Kapitatowej HAWE 1.100.000 sztuk Akcji o warto$ci nominalnej
1,00 zt kazda, stanowigcych 1,03% udziatu w kapitale zaktadowym HAWE S.A. i dajacych
1,03% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Zarzad HAWE S.A. dokonat wyceny AKkcji
dotyczacych Programu Motywacyjnego, co szczegdtowo opisano w nocie nr 11.4
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HAWE za 2012 rok.

W dniu 5 wrzesnia 2013 roku zawarta zostata umowa pomiedzy HAWE S.A.,
HAWE Telekom Sp. z 0.0. a osobg, ktéra nabyta Akcje Spoétki w ramach Programu
Motywacyjnego (,Uprawniony”). Umowa miata na celu rozliczenie zobowigzania
Uprawnionego wobec HAWE Telekom Sp. z 0.0. do zaptaty ceny za nabycie Akcji Spotki.
Rozliczenie zostato dokonane przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. w ramach Programu
wykupu akcji wiasnych HAWE S.A. Na podstawie niniejszej umowy Uprawniony przenidst
na HAWE Telekom Sp. z o.0. wtasnos$¢ Akcji za posrednictwem domu maklerskiego,
w liczbie odpowiadajacej kwocie wymagalnej ceny Akcji, liczonej w oparciu o $redni kurs
Akcji z okresu 7 dni kalendarzowych w tygodniu poprzedzajacym dzien podpisania
umowy, tj. 258.985 sztuk Akcji po srednim kursie 3,818 zt za jedng Akcje, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda. Zarzad Spoétki podjat decyzje o podpisaniu niniejszej umowy
ze wzgledu na brak mozliwosci uzyskania zaspokojenia przedmiotowego roszczenia
w inny sposéb.

Po uwzglednieniu tej transakcji HAWE Telekom Sp. z o0.0. posiadata tgcznie
4.012.999 sztuk akcji Spotki, stanowigcych 3,74% kapitatu zakladowego HAWE S.A.
i dajacych 3,74% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Zawarcie umowy zobowigzujacej HAWE Telekom Sp. z o0.0. do zakupu akcji
HAWE S.A., zmiana wsréd znaczacych akcjonariuszy Spotki

W dniu 18 stycznia 2013 roku spoétka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta umowe
ze spotkg Petrenams Ltd., oOwczesnym znaczacym akcjonariuszem HAWE S.A.,
na podstawie ktorej zobowigzata sie do zakupu 3.000.000 sztuk akcji HAWE S.A.
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowiqcych 2,80% kapitatu zaktadowego
HAWE S.A. i dajacych 2,80% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Jednostkowa cena
zakupu akcji zostata ustalona na poziomie 4,20 zt.

Akcje miaty zosta¢ nabyte w celu realizacji trzeciego etapu wykonywania Programu
wykupu akcji wtasnych HAWE S.A. Nabycie akcji przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. miato
odby¢ sie wramach upowaznienia nadanego w dniu 29 marca 2012 roku
przez Zgromadzenie Wspolnikéw HAWE Telekom Sp. z o.0.
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Po wykonaniu zobowigzania HAWE Telekom Sp. z 0.0. miata posiada¢ 6.754.014 sztuk
akcji HAWE S.A., stanowiacych 6,30% kapitatu zaktadowego HAWE S.A. i dajacych
6,30% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 3 czerwca 2013 roku HAWE Telekom Sp. z o0.0. zawarta umowe
ze spotkg Petrenams Ltd., na podstawie ktérej zostata rozwigzana umowa
z dnia 18 stycznia 2013 roku, w wyniku czego wygasty wszelkie roszczenia stron
zwigzane z zawarciem, wykonaniem lub rozwigzaniem tej umowy. Ponadto w wyniku
realizacji postanowien zawartych w nowo zawartej umowie, HAWE Telekom Sp. z o.o0.
miata naby¢ 200.000 sztuk akcji HAWE S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
za faczng cene w wysokosci 1 min zt pod warunkiem, iz w terminie 90 dni od dnia
podpisania umowy Petrenams Ltd. doprowadzitby do stanu, w ktérym akcje te beda
wolne od jakichkolwiek obcigzen ustanowionych na rzecz osob trzecich, jak rowniez
nie bedg przedmiotem postepowania zabezpieczajgcego lub egzekucyjnego, jak réwniez
nie bedg przedmiotem jakiejkolwiek czynnosci prawnej, ktérej wykonanie
uniemozliwiatoby lub chociazby utrudniato realizacje umowy. Petrenams Ltd. zobowigzat
sie, iz w terminie 110 dni od podpisania umowy dokona wszelkich czynnosci prawnych
oraz faktycznych, koniecznych do nabycia akcji.

Akcje miaty zosta¢ nabyte, po spetnieniu sie warunku jak powyzej, w celu realizacji
trzeciego etapu wykonywania Programu wykupu akcji wtasnych HAWE S.A. Nabycie akcji
przez HAWE Telekom Sp. z o.0. miato odby¢ sie w ramach upowaznienia nadanego
w dniu 29 marca 2012 roku przez Zgromadzenie Wspdlnikdw HAWE Telekom Sp. z o.0.

W dniu 21 lutego 2014 roku Petrenams Ltd. dokonat sprzedazy akcji HAWE S.A.,
w wyniku czego jego udziat w kapitale Spoétki spadt ponizej 5%.

W dniu 31 marca 2014 roku zawarty zostat aneks do umowy z dnia 3 czerwca 2013 roku,
w ktérym wyznaczono nowe terminy przeniesienia wiasnosci akcji z Petrenams Ltd.
na HAWE Telekom Sp. z o0.0., tj.: w odniesieniu do 50.000 Akgji
do dnia 15 kwietnia 2014 roku (I transza), w odniesieniu do 50.000 Akdji
do dnia 15 maja 2014 roku (II transza), w odniesieniu do 100.000 Akgji
do dnia 15 czerwca 2014 roku (III transza).

W dniu 16 czerwca 2014 roku zawarty zostat kolejny aneks do umowy
z dnia 3 czerwca 2013 roku, w ktérym wyznaczono nowe terminy przeniesienia wtasnosci
akcji z Petrenams Ltd. na HAWE Telekom Sp. z 0.0. w tej sposdb, ze wczesniej ustalong
III transze podzielono na dwie transze i ustalono terminy: w odniesieniu do 50.000 Akcji
do dnia 30 czerwca 2014 roku (III transza) i w odniesieniu do 50.000 Akcji
do dnia 31 sierpnia 2014 roku (IV transza).

W wyniku wykonania postanowien anekséw w odniesieniu do I i II transzy Akcji,
tj. 100.000 Akcji, na dzien 30 czerwca 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. posiadata
tacznie 4.112.999 sztuk akcji Spotki, stanowigcych 3,84% kapitatu zaktadowego
HAWE S.A. i dajacych 3,84% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

W wyniku wykonania postanowien anekséw w odniesieniu do III transzy AKcji,
tj. 50.000 Akcji, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania HAWE Telekom Sp. z o.o.
posiadata tacznie 4.162.999 sztuk akcji Spétki, stanowigcych 3,88% kapitatu
zakltadowego HAWE S.A. i dajacych 3,88% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zawarcie umowy opcji menadzerskich z Prezesem Zarzadu HAWE S.A.

W dniu 27 marca 2013 roku pomiedzy Panem Krzysztofem Witoniem, HAWE S.A.
a HAWE Telekom Sp. z o0.0. zawarta zostata umowa opcji menadzerskich jako
instrumentu motywacyjnego, na podstawie ktérej po zrealizowaniu okreslonych
w umowie celdéw strategicznych dla rozwoju Grupy Kapitatowej HAWE oraz jej wartosci
i pozycji rynkowej, Pan Krzysztof Witon bedzie uprawniony do zakupu akcji HAWE S.A.
Akcje zostang zakupione od HAWE Telekom Sp. z 0.0. i obejmg akcje nabyte w ramach
Programu wykupu akcji wtasnych. Cena jednej akcji wyznaczona zostata w wysokosci
3,08 zt. Liczba akcji bedzie uzalezniona od stopnia realizacji wyznaczonych celow
strategicznych na lata 2013 i 2014, okreslonych szczegétowo w przedmiotowej umowie,
zwigzanych bezposrednio z wynikami Grupy Kapitatowej HAWE, kursem akcji HAWE S.A.
oraz pozyskaniem finansowania dla Grupy Kapitatowej HAWE.
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Podjecie przez Walne Zgromadzenie HAWE S.A. uchwaly o emisji warrantéow
subskrypcyjnych

W dniu 1 lipca 2013 roku Walne Zgromadzenie HAWE S.A. podjeto uchwate o emisji,
100 (stu) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A, w ramach jednej emisiji,
z prawem do tacznego objecia 10.712.900 akcji HAWE S.A. serii H, o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda, emitowanych w ramach  warunkowego podwyzszenia kapitatu
(podwyzszenie kapitatu nastgpi, jezeli osoby, ktérym przyznano prawo do objecia akgji,
wykonajg je na okreslonych warunkach).

Emisja zostanie przeprowadzona poza ofertg publiczng. Prawo objecia warrantéw
przystugiwac bedzie osobom o kluczowym znaczeniu dla HAWE S.A. i spotek z jej Grupy
Kapitatowej. Osoby uprawnione do objecia warrantéw subskrypcyjnych, zgodnie
z postanowieniami uchwaty o emisji, o ktérej mowa powyzej, zostang wskazane
w uchwatach Rady Nadzorczej HAWE S.A. Przydzielenie i objecie warrantéw nastapi
na warunkach okreslonych w uchwalonym zgodnie z postanowieniami tej uchwaty
Regulaminie Przydzielania Warrantéw Subskrypcyjnych. Prawo poboru warrantéw przez
dotychczasowych Akcjonariuszy zostato w catosci wytaczone, co jest ekonomicznie
uzasadnione i lezy w najlepszym interesie HAWE S.A., jak rowniez réznych grup
Akcjonariuszy.

Cena emisyjna jednej akcji obejmowanej w wyniku realizacji uprawnien z warrantu
bedzie réwna 3,00 zt. Akcje obejmowane bedg w zamian za wktady pieniezne. Objecie
akcji z warrantu bedzie mogto nastgpi¢ w terminie do 2 lat od daty emisji warrantow.
Akcje wprowadzone zostang do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Celem emisji warrantéw jest objecie akcji przez kluczowych pracownikéw, menedzeréw,
wspotpracownikow oraz osoby petnigce funkcje w organach Spétki lub spotek z jej Grupy
Kapitatowej, a wiec pozyskanie kapitatu bezposrednio od o0s6b zywotnie
zainteresowanych interesami, rozwojem i dobrem Spétki, a objecie akcji za wkiady
pieniezne pozwoli na skuteczne dokapitalizowanie Spétki i rozszerzenie jej mozliwosci
dokonywania dalszych inwestycji i realizacji zatozonych programéw rozwoju.

Doktadne warunki emisji zostaty opisane szczegétowo w raporcie biezacym RB-50/2013
z dnia 1 lipca 2013 roku, w uchwale numer 27, dostepnym na stronie internetowej Spotki
www.hawesa.pl.

Rozpoczecie procesu pozyskiwania inwestora strategicznego dla Spoétki

W zwigzku z informacjami na temat rozwazanej sprzedazy pakietu akcji Spoétki przez
jednego =z akcjonariuszy Spotki, po przeanalizowaniu mozliwych strategicznych
scenariuszy rozwoju Spotki, po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
w dniu 30 lipca 2014 roku, Zarzad Spoétki podjat decyzje o rozpoczeciu procesu
pozyskiwania inwestora strategicznego dla Spétki.

W opinii Zarzadu Spétki, niezbednym warunkiem realizacji przyjetej strategii jest
zapewnienie Spotce stabilnej struktury wtasnosciowej. Z tego wzgledu Zarzad Spotki jest
zainteresowany pozyskaniem inwestora strategicznego, ktory bedzie wspierat Spoétke
w jej dalszym rozwoju.

Intencjg Zarzadu Spotki jest pozyskanie inwestora strategicznego w ramach
transparentnego procesu prowadzonego z poszanowaniem praw  wszystkich
akcjonariuszy. Dlatego tez, w opinii Zarzadu, optymalnym, aczkolwiek niezaleznym
od decyzji Spotki sposobem nabycia akcji Spoétki przez inwestora strategicznego
powinno by¢ ogtoszenie wezwania na sprzedaz akcji Spotki.

W okresie miedzy koricem okresu sprawozdawczego a dniem sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie wystagpity zadne inne zmiany w strukturze wtasnosciowej
i kapitatowej HAWE S.A.
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2. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 ,Srdodroczna sprawozdawczoéé
finansowa”, przy =zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego,
roku poprzedniego i okresu poréwnywalnego. Do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego
sprawozdania finansowego zastosowano te same zasady (polityki) rachunkowosci
i metody obliczeniowe, ktére =zastosowano do sporzadzenia ostatniego rocznego
sprawozdania finansowego.

Wybrane pozycje sprawozdan w wyniku korekty wyniku lat ubiegtych ulegty zmianie
w stosunku do sprawozdan z wczesniejszych okreséw sprawozdawczych, co szczegdtowo
opisano w punkcie nr 14 niniejszego sprawozdania.

Srédroczny raport zostat sporzadzony w wersji skréconej zgodnie z MSR 34 i obejmuje:

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe (bilans, rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
rachunek przeptywéw pienieznych),

e jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta (bilans, rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie z catkowitych dochoddow, zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
rachunek przeptywow pienieznych), zawarte w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, uwzgledniajgc mozliwos¢ okreslong w §83 ust. 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33,
poz. 259),

e informacje dodatkowe do sprawozdan finansowych,

e sprawozdanie z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej.

Prezentowany raport srodroczny zawiera sprawozdanie finansowe za poéirocze
biezacego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu dodatkowo
na koniec poprzedniego roku obrotowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich
Jednostek  Zaleznych, kontrolowanych w sposdb bezposredni Iub posredni
przez HAWE S.A. Kontrola wystepuje wéwczas, gdy Jednostka Dominujaca ma mozliwosc
wptywania na polityke finansowg i operacyjng Jednostki Zaleznej w celu osiggniecia
korzysci z jej dziatalnosci. Wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej stosujg jednolite
zasady rachunkowosci zgodne =z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Zarowno sprawozdania finansowe poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe sg prezentowane w zfotych
polskich. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy. Wszystkie
kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ziotych,
chyba ze zaznaczono inaczej. Ewentualne jednostkowe niezgodnosci w tabelach pomiedzy
prezentowanymi danymi a podsumowaniami wynikajgq z zaokraglen do petnych tysiecy.

Szczegotowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty
przedstawione w punkcie nr 12 niniejszego sprawozdania.
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Zalozenie kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez  spotki Grupy Kapitatowej
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spoétki nie widzi ryzyka zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci, w tym zagrozenia ptynnosci oraz zagrozenia finansowania
biezacej dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spotki.

Wycena wartosci umdéw leasingu finansowego swiadczonych przez Grupe
HAWE Telekom Sp. z o0.0. zawarta w biezacym okresie sprawozdawczym i ujeta
w sprawozdaniu finansowym za I poétrocze 2014 roku kilka uméw oraz anekséw do uméw
dzierzawy widkien Swiattowodowych, ktére majg charakter leasingu finansowego. Umowy
te rozliczane sa, zgodnie z opisem w punkcie ,Leasing. Grupa jako leasingodawca”
w dalszej czesci niniejszego dokumentu, przez okres 20 lat. Umowy te, podobnie jak
czes¢ z podpisanych w latach ubiegtych uméw, zawarto na okres krotszy niz 20 lat.
W sumie HAWE Telekom Sp. z o0.0. zawarta 26 umdéw na okresy krotsze niz 15 lat
i rozpoznata z tego tytutu przychody w wysokosci 24.721 tys. zt w I pétroczu 2014 roku
i 200.277 tys. zt w latach ubiegtych.
Wszystkie ww. umowy zawierajg klauzule, w mys$| ktérej po uptywie okresu na jaki
zostaty  zawarte, przeksztatcajg = sie  samoczynnie w umowy na czas
nieokreslony lub w umowy o tacznym okresie trwania nie krotszym niz 20 lat. Zarzad
HAWE Telekom Sp. z 0.0. ocenia, ze przewidywany okres trwania ww. umow wyniesie
20 lat, to jest okres zbiezny z okresem ekonomicznego =zuzycia sie witdkien
Swiattowodowych.
Na przyjety do rozliczenia umoéw dzierzawy widkien Swiattowodowych okres trwania
leasingu sktada sie okres, na ktéry leasingobiorca zobowigzat sie umowg do leasingu
danego skfadnika aktywow oraz dodatkowo zatozony przez HAWE Telekom Sp. z o.0.
okres, w ktorym leasingobiorca ma prawo kontynuowac leasing sktadnika aktywow
za wniesieniem dalszych optat, gdyz w chwili rozpoczecia leasingu jest wystarczajgco
pewne, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa przez w sumie 20 lat.
Zarzgd HAWE Telekom Sp. z 0.0. oceniajac czas trwania takich uméw wziat pod uwage
m.in. nastepujace elementy:

= wysokie koszty, ktére ponies¢ musi operator, aby przylaczy¢ sie do sieci

HAWE Telekom Sp. z 0.0., a takze wysokie koszty instalowanych na sieci urzadzen
i systemow zarzadzajacych transmisja,
» brak konkurencji na relacjach umownych,
= biznesowe powigzania i zobowigzania odbiorcéw zobowigzujace ich do zapewnienia

taczy dla kontrahentéw.

Przytoczone wyzej elementy utwierdzajg Zarzad Spétki w przekonaniu, ze ww. umowy
bedg kontynuowane przez okres przyjety do rozliczenia leasingdéw, to jest 20 lat.

Zmiany do standardow, nowe standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie
Europejska, ktére obowiagzuja dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2014 roku

Nastepujace zmiany do standardow, nowe standardy i interpretacje zatwierdzone przez
Unie Europejska obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po dniu 1 stycznia 2014 roku:

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
b) MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”
c) MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”

d) Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”
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e) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”

f) Zmiana do MSSF 10 ~Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,
MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatdw w innych jednostkach”
i MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” - Spétki inwestycyjne

g) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Kompensowanie
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

h) Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” - Ujawnienie wartosci
odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywow niefinansowych

i) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Nowacja
instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen

j) KIMSF 21: Optaty.

W 2014 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone
do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci
i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od dnia 1 stycznia 2014 roku.

Przyjecie powyzszych zmian standardow nie spowodowato zmian w polityce
rachunkowosci Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania przez Unie
Europejska

Nastepujace standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejskg
do stosowania:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi
zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.)

b) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Skitadki pracownicze -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

c) ,Poprawki do MSSF (2010-2012) - zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF - obowigzujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r. - opdzniony

d) ,Poprawki do MSSF (2011-2013) - zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF - obowigzujagce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r. - opdzniony

e) MSSF 14 ,Dziatalno$¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych” -
obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2016 r.

f) MSSF 15 ,Przychody z uméw z kontrahentami” - obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 r.

g) Poprawka do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo — Rosliny

produkcyjne” - obowigzujagca w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 r.
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h) Poprawka do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne:
Wyjasnienia dotyczace akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych)” - obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 r.

i) Poprawka do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatéw
we wspdélnych dziataniach” - obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 r.

Wedlug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany
do standarddw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Grupe na koniec okresu sprawozdawczego.

Zastosowane kursy walut

Podstawowg walute funkcjonalng $srodowiska gospodarczego stanowi ztoty polski.
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace
kursy:
e przeliczenie obrotéw, wynikdw finansowych oraz przeptywéw pienieznych
za okres biezacy, wedtug kursu 4,1784 PLN/EUR,
e przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywéw pienieznych
za okres poréwnywalny, wedtug kursu 4,2140 PLN/EUR,

e przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 30 czerwca 2014 roku
wedtug kursu 4,1609 PLN/EUR,
e przeliczenie aktywdéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2013 roku

wedtug kursu 4,1472 PLN/EUR.

Zasady rachunkowosci

Pierwszym rokiem, w ktérym Grupa sporzadzata sprawozdanie finansowe zgodnie
z MSSF, byt rok 2007. Grupa wprowadzita zmiany w stosowanych dotychczas zasadach
rachunkowosci, ktore polegaty na przyjeciu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej. Ostatnie sprawozdanie finansowe wedtug Polskich
Standardow Rachunkowosci zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku,
zatem datg przejscia na MSSF byt dzien 1 stycznia 2007 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq
kosztu historycznego, =za wyjatkiem instrumentéw finansowych oraz gruntow
wycenionych w wartosci godziwej.

Na potrzeby konsolidacji wszystkie transakcje i salda pomiedzy jednostkami
konsolidowanymi metoda petna zostaty wyeliminowane.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto jednostki jest ujmowana jako wartosc
firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki, réznica ujmowana jest
jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat
wilascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywow i kapitatow. W kolejnych okresach, straty przypadajace wtascicielom
mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatdw, pomniejszajg kapitaty jednostki
dominujacej.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia
lub zbycia.
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Poszczegolne skladniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscie
poniesione na ich nabycie wydatki, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane s wedtlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosc
poczatkowa $rodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie
jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja rachunek zyskéw i strat w momencie
ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajq podzielone na czeéci sktadowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac¢ odrebny okres
ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych remontow.
Amortyzacja jest naliczana metodq liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywéw, wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 10 - 60 lat

Infrastruktura teletechniczna 15 - 40 lat

Maszyny i urzadzenia techniczne 3 -15lat

Srodki transportu 3 -14 lat

Meble i wyposazenie 2-10 lat

Inne ustalany jest indywidualnie dla poszczegdlnych

sktadnikow

Powyzsze okresy uzytkowania dotyczg nowych $rodkéw trwatych. Jezeli do uzytkowania
jest wprowadzony uzywany S$rodek trwaty wowczas stawki amortyzacji ustalane
sg indywidualnie, odpowiednio do przewidywanego okresu uzytkowania danego S$rodka
trwatego. Indywidualny okres uzytkowania stosowany jest réwniez dla amortyzacji
specjalistycznych maszyn i urzadzen.

Wartos$¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdw aktywow
weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznosci - koryguje z efektem od poczatku witasnie
zakonczonego roku obrotowego.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy S$rodek trwaly jest dostepny do uzytkowania.
Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat: gdy sSrodek trwaty zostaje
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia,
ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 , Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety
z ewidencji bilansowej.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze =zosta¢ usunieta z bilansu
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski
lub straty wynikajace z usuniecia danego skiadnika aktywdéw z bilansu (obliczone
jako rdéznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowgq
danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano
takiego usuniecia.

Grupa wykazuje w $rodkach trwatych zaréwno te cze$¢ realizowanej na wtasny rachunek
infrastruktury teletechnicznej, ktdéra jest przewidziana do wykorzystania dla swiadczenia
przez Spotke Grupy ustug telekomunikacyjnych, jak réwniez te czes¢ infrastruktury
telekomunikacyjnej, ktora nie jest do tego przewidziana, a ktéra budowana byta z myslg
0 jej zbyciu.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie
na rowni z pozostatymi sktfadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug
takich samych zasad. Jezeli istnieje wystarczajgca pewnosé, ze leasingobiorca uzyska
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tytut wtasnosci przed korncem okresu leasingu, to okres przewidywanego uzywania
sktadnika aktywow jest réwny okresowi jego uzytkowania.

W przeciwnym razie jest on amortyzowany przez krétszy z dwdch okresow: okres
leasingu lub okres uzytkowania.

Za okres uzytkowania przyjeto przewidywany okres uzytkowania lub okres zawartej
umowy najmu, jezeli okres ten jest krotszy.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu
i sa wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych
o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajq
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.
Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego
zaciggnietego na sfinansowanie nabycia lub wytworzenie $rodka trwatego.

Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki
aktywow, nie posiadajgce postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych
zalicza sie:

o nabyte oprogramowanie komputerowe,

oprogramowanie wytworzone we wiasnym zakresie,

nabyte prawa majatkowe,

relacje z klientami,

autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa
do wynalazkéw, patentéow, znakéw towarowych, wzordw uzytkowych
oraz zdobniczych.

Na dzien poczatkowego ujecia skifadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie
nabycia.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia
pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang kwote
odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest dostepny
do uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejszg
z dat: gdy skfadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony
do sprzedazy (lub =zawarty w grupie do zbycia, ktora jest zaklasyfikowana
jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej.

Dla wartosci niematerialnych Grupa przyjeta wartos¢ korncowg w wysokosci zero.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa,
przez okres przewidywanego uzytkowania, ktory dla poszczegdlnych rodzajéw wartosci
niematerialnych wynosi:

Typ Okres

Oprogramowanie komputerowe 2 - 3 lata

Licencje na programy komputerowe 1-3lata

Relacje z klientami 3-5lat

Nabyte prawa majatkowe ustalany jest indywidualnie dla poszczegolnych

skfadnikéw

Oprogramowanie wytworzone

we wiasnym zakresie koszty wytworzenia oprogramowania
aktywowane sa, jesli mozna wiarygodnie
ustali¢ ten koszt i okresli¢ moment rozpoczecia
oraz zakonczenia prac zwigzanych z jego
wytworzeniem

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna wartosci niematerialnych podlegajg

weryfikacji na kazdy koniec okresu sprawozdawczego. Wszelkie wynikajace
z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkoéw.
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Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi
w MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw”. Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne,
z wytgczeniem wartosci niematerialnych nie oddanych do uzytkowania, ujmuje sie
kosztach operacyjnych.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty
lub, gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.
Zyski lub straty na usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie oraz ujmuje
w rachunku zyskéw i strat jako rdznice pomiedzy wartoscia godziwg przychodow
ze zbycia, (jezeli wystepujq) i wartoscig bilansowg tych wartosci niematerialnych.
Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajq
kryteria rozpoznania dla kosztow prac badawczych i rozwojowych) wycenia sie
przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia.

Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Naktady poniesione na inne wartosci niematerialne wytworzone we
wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe,

nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.
Pézniejsze wydatki na skiadniki istniejgcych wartoéci niematerialnych podlegajq
aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszajg przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane
z danym sktadnikiem. Pozostate naktady s ujmowane w rachunku zyskéw i strat
W momencie poniesienia.

Wartos¢ firmy
Jednostka przejmujaca ujmuje wartos¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie
nadwyzki wartosci a). nad wartoscig b)., czyli:
a). sumy:
e przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z MSSF 3.32, ktéry wymaga wyceny
wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia,
e kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatbw w jednostce przejmowanej
wycenionych zgodnie z MSSF 3.32 oraz
e w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej
na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego
poprzednio do jednostki przejmujacej,
b). nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan wycenionych zgodnie z MSSF 3.32.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu
przestanki. Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z os$rodkéw
wypracowujacych srodki pieniezne, ktore moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy
osrodek, lub zespdt osrodkow, do ktdrego zostata przypisana wartos¢ firmy:

. odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktéorym wartos¢ firmy jest
monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
. jest nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicjg

podstawowego lub uzupetniajgcego wzoru sprawozdawczosci finansowej Grupy
okreslonego na podstawie MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw
dziatalnosci.
Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci
osrodka wypracowujacego s$rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartosc
firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.
W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego sSrodki
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pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka,
przy ustalaniu zyskéow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana
ze sprzedang dziatalnoscig zostaje witaczona do jej wartosci bilansowej. W takich
okolicznosciach sprzedana wartosc firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci
sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci o$rodka wypracowujgcego srodki
pieniezne.

Testy utraty wartosci oraz osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne (ang. cash generating
units - ,CGU")

Zgodnie z MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek gospodarczych” wartos¢ firmy nie podlega
amortyzacji, lecz podlega testowi utraty wartosci przynajmniej raz w roku lub czesciej,
jesli wystgpita przestanka utraty wartosci. MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” wymaga,
aby testy utraty wartosci byly przeprowadzane na poziomie kazdego osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana wartos¢ firmy (osrodek
wypracowujacy S$rodki pieniezne definiuje sie jako najmniejszy mozliwy do okreslenia
zespot aktywow, ktéry wypracowuje wpltywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne
od wptywow pienieznych pochodzacych z innych aktywéw lub ich zespotdw). Wartosc
firmy alokuje sie do tych pojedynczych CGU lub grup CGU, od ktérych oczekuje sie
powstania synergii z potaczen jednostek gospodarczych.

Warto$¢ odzyskiwalna

W celu ustalenia, czy nalezy rozpoznac¢ odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci,
porownuje sie wartos¢ bilansowg aktywow i zobowigzan danego CGU (lub grup CGU)
tacznie z przypisang do nich wartoscig firmy, do ich wartosci odzyskiwalnej. Wartosé
odzyskiwalna odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy sktadnika
aktywow lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.

Wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest najlepszym szacunkiem kwoty
mozliwej do uzyskania ze sprzedazy CGU na warunkach rynkowych pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji, po potraceniu kosztéw
zbycia. Ten szacunek jest ustalany na podstawie dostepnych informacji rynkowych
z uwzglednieniem specyficznych warunkéw transakcji.

Warto$¢ uzytkowa jest biezaca, szacunkowg wartoscia przysztych przeptywow
pienieznych wypracowanych przez CGU lub grupe CGU, uwzgledniajacg wartosé firmy.
Szacunki przeptywéw Srodkéw pienieznych sg oparte na zatozeniach rynkowych
i regulacyjnych, =zatozeniach dotyczacych przediuzen koncesji oraz przewidywanych
przez kierownictwo Grupy warunkach biznesowych, w nastepujacy sposob:

. plany przeptywow srodkow pienieznych sg oparte na planie finansowym oraz jego
ekstrapolacji w nieskonczonos$¢ poprzez zastosowanie malejgcej lub statej stopy
wzrostu odzwierciedlajacej spodziewany diugoterminowy trend rynku,

. uzyskane szacunki przeptywow srodkow pienieznych sa nastepnie dyskontowane
z uzyciem odpowiedniej stopy dyskontowej dla danej dziatalnosci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna CGU, do ktoérej przypisano wartos¢ firmy, jest mniejsza niz
jej wartos¢ bilansowa, wéwczas ujmuje sie odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
w wysokosci roznicy. Odpis aktualizujacy przypisuje sie w pierwszej kolejnosci
do wartosci firmy, obnizajac jej wartos¢, a nastepnie proporcjonalnie do innych aktywow
nalezacych do CGU.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
jako zmniejszenie zysku operacyjnego. Takie odpisy nie sg odwracane.

Informacja dotyczgca osrodkéw wypracowuijgcych $rodki pieniezne

Wiekszo$¢ pojedynczych skfadnikow aktywédw Grupy nie wypracowuje wplywow
pienieznych, ktore bylyby niezalezne od wptywdw generowanych przez pozostate aktywa.
W zwigzku z tym za pojedyncze osrodki wypracowujace S$rodki pieniezne uznano
podstawowe segmenty operacyjne Grupy Kapitatlowej HAWE - tj. dziatalnos¢
telekomunikacyjng oraz dziatalno$¢ budowlana.
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Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktdére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko
i korzysci wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdéch wartosci: wartosci godziwej
srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych. Opfaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
statej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe
sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Jezeli istnieje wystarczajgca pewno$¢, ze leasingobiorca uzyska tytut wilasnosci
przed koricem okresu leasingu, to okres przewidywanego uzywania sktadnika aktywow
jest rowny okresowi jego uzytkowania. W przeciwnym razie jest on amortyzowany
przez krétszy z dwdch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajagce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg
do umow leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
oraz pbézniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdorymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajagce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg
do umow leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej srodka
stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej
podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane
jako przychdd w okresie, w ktérym stang sie nalezne.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sq
do umow leasingu finansowego.

Grupa ujmuje zyski lub straty z umoéw leasingu finansowego infrastruktury
telekomunikacyjnej, na podstawie ktorych to umow rozpoczeta sSwiadczenie ustug
w danym okresie, zgodnie z zasadami stosowanymi w przypadku zwykiej sprzedazy.
Koszty poniesione przez Grupe w zwigzku z wytworzeniem infrastruktury bedacej
przedmiotem umowy leasingu finansowego, a takze koszty negocjacji i czynnosci
stuzacych doprowadzeniu do zawarcia umowy leasingowej ujmuje sie jako koszty z chwilg
uznania zyskéw ze sprzedazy.

Grupa ujmuje aktywa przekazane w leasing finansowy w bilansie i prezentuje je
jako naleznosci w kwocie réwnej inwestycji netto, wyliczonej na podstawie cen
rynkowych ustalonych w zawieranych we wczesniejszych okresach umowach tego typu.
Jest to warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu.

Z tytulu umoéw leasingu finansowego Grupa ujmuje w sprawozdaniu finansowym dwa
rodzaje przychodow:

o jednorazowy z tytutu sprzedazy - w wysokosci inwestycji leasingowej netto
(wyliczonej jak wskazano powyzej) oraz
) miesieczne, osiggane przez caly czas trwania umowy - przychody finansowe

(przychody z tytulu odsetek) - w wysokosci pozostatej czesci sptat ustalonych

w umowie leasingu finansowego infrastruktury telekomunikacyjnej, stanowigcych

przychody finansowe (odsetki) zwigzane z finansowaniem przedmiotu leasingu.
Niektore z umoéw leasingu finansowego witdkien sg umowami rozliczanymi w formie
bezgotéwkowej. W takim przypadku umowie leasingu finansowego witdkien nalezacych
do Grupy Kapitalowej HAWE, towarzyszy umowa leasingu finansowego wtokien
nalezacych do kontrahenta. Ptatnosci wynikajgce z takich uméw sg kompensowane.
Umowy sa rozliczane w wysokosci wartosci godziwej widkien przekazywanych
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i otrzymywanych.

Grupa Kapitalowa HAWE rozpoznaje jako umowy leasingu finansowego zaréwno umowy
zawarte na okresy 20-letnie, jak i umowy zawierane na okresy krotsze (3-15 letnie),
zawierajace opcje bezwarunkowego przeksztatlcenia w umowy zawarte na czas
nieokreslony, o ile nie zostang wypowiedziane na rok przed uptywem tych okreséw.
Grupa dokonuje kazdorazowo analizy warunkéw takich umow, oceniajac zasadnosc ich
ujmowania jako transakcje leasingu finansowego (koszty budowy przytaczy, mozliwosci
zamiany widkien Grupy na inne itp.).

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek
przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze skiadnikow
niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego,
czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywéw nalezy. Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy tego skfadnika aktywéw lub odpowiednio os$rodka wypracowujgacego $rodki
pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdéra z nich jest wyzsza.
Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany skfadnik
aktywéw nie generuje samodzielnie wpltywoéw pienieznych, ktére w wiekszosci
sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow.
Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna,
ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie woéwczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne
sq dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgace rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika
aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych
uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw,
ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywdéw, w przypadku ktéorego stwierdzono utrate
wartosci.

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki
wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety
w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skfadnika aktywéw jest zbedny,
lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje
warto$¢ odzyskiwalng tego skitadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych
do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw. W takim przypadku,
podwyzsza sie warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika
aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach
w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywoéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychod w rachunku zyskéw i strat.
Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego skiadnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywoéw dokonywac systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ kofcowa.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, sq kapitalizowane jako
cze$¢ kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych i wyrobow gotowych zgodnie
z MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” Na koszty finansowania zewnetrznego
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sktadajq sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Kapitalizacji podlegajg zaréwno koszty finansowania zewnetrznego pozyskanego
bezposrednio przez spoétki zalezne, jak i koszty finansowania pozyskanego
przez HAWE S.A., w przypadku przekazania pozyskanych $rodkéow do spétek zaleznych,
w ktérych  wykorzystane zostaty do sfinansowania kosztow nabycia, budowy
lub wytworzenia dostosowywanych sktadnikow aktywow.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Grupa zamierza
i ma mozliwos$¢ utrzymacé w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy jest skfadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych
kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sq:

) nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

. czescig portfela okreslonych instrumentow finansowych zarzadzanych
tacznie i co do ktérych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku
w krotkim terminie,

o instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych
bedacych elementem rachunkowosci zabezpieczen oraz umow gwarancji
finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 =zakwalifikowany do tej kategorii w momencie
poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane
w wartosci godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na koniec okresu
sprawozdawczego bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych
instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako przychody
lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden Iub wiecej wbudowanych
instrumentdw pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Nie dotyczy to przypadkdéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wpltywa istotnie
na przeptywy pieniezne z kontraktu Ilub wydzielenie wbudowanych instrumentéw
pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
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jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza
niespéjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat
lub zyskow podlegajg innym regulacjom; lub (ii) aktywa sa czescig grupy aktywow
finansowych, ktdre sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajq
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dni
bilansowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu zadne aktywa finansowe nie zostaty
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéow pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku.
Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego. Pozyczki udzielone i naleznosci
o terminie  wymagalnosci  przekraczajgcym 12 miesiecy od konca  okresu
sprawozdawczego zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki ujmuje sie w pozycji
bilansowej: ,oprocentowane kredyty i pozyczki”. Po poczatkowym ujeciu pozyczki
i naleznosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Do kategorii pozyczki i naleznosci klasyfikuje sie $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
W bilansie $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowig odrebng pozycije.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sq to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy
lub nienalezgce do zadnej z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania
kosztow transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na koniec okresu
sprawozdawczego.

W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sq w cenie nabycia skorygowanej o odpis
z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng rdéznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywow
dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny
sposOb) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi sie na kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt
finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania
transakcji. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie
w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywoéw niekwalifikowanego
jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji,
ktére mogq by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole
nad prawami umownymi sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj
ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy $rodkéw
pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne
przestanki utraty wartosci skiadnika aktywéw finansowych Ilub grupy aktywdw
finansowych.

Aktywa ujmowane wedftug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty
wartosci pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci réwna sie rdznicy
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pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezaca
oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat
z tytulu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywdéw obniza sie
bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych
sktadnikéw aktywow finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki
utraty wartosci aktywow finansowych, ktdére indywidualnie nie sg znaczace.
Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego,
czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wilacza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych

o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty
wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci
i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutlu utraty wartosci lub uznano,
ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sq brane pod uwage przy tqcznej ocenie
grupy aktywéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie
to mozna w obiektywny sposéb powigzac¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu,
to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim
na dzien odwrdcenia warto$s¢ bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedftug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci nienotowanego
instrumentu kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej,
gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala
sie jako roznice pomiedzy wartoscia bilansowg sktadnika aktywdéw finansowych
oraz  wartoécia  biezacg  oszacowanych przysztych przeptywoéw  pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng
nabycia tego skfadnika aktywdéw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i odsetki)
i jego biezacg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci
tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana
z kapitatu wiasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowac
w rachunku zyskow i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie
wartos$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzros$nie, a wzrost ten
moze byc¢ obiektywnie fgaczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartosci w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty

pochodne, jezeli wszystkie z nastepujacych warunkoéw sg spetnione:

. charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle
zwigzane z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany
instrument jest wbudowany;

o samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument
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wbudowany spetniatby definicje instrumentu pochodnego;
. instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej,
a zmiany jego wartosci godziwej nie sg odnoszone do rachunku zyskow i strat.
Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne
instrumenty pochodne, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.
Zakres, w ktéorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe
dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane
z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wilasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg
zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku
dla danej transakcji.
Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje
na moment jego poczatkowego ujecia.

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia
Instrumenty pochodne stuzace zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty
walutowe typu forward oraz kontrakty na zamiane stép procentowych
(swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane
do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢
jest dodatnia, i jako zobowigzania - gdy ich wartos¢ jest ujemna.
Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktore
nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone na wynik
finansowy netto roku obrotowego.
Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie
do biezacych kurséow terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach
o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa kontraktéw na zamiane stop
procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej podobnych
instrumentéw.
W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:
e zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian
wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, lub
e zabezpieczenie przeptywow $rodkow pienieznych, zabezpieczajace
przed zmianami przeptywéw S$rodkéw pienieznych, ktére przypisa¢ mozna
konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywoéw,
zobowigzaniem lub prognozowana transakcja lub
e zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej.
Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania
jest rozliczane jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.
W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznacza sie i dokumentuje
powigzanie zabezpieczajace, jak roéwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie
ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego
ryzyka, a takze sposéb oceny efektywnoséci instrumentu zabezpieczajacego
w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji
lub przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie,
ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej
lub przeptywow pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnosé
zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne
we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktdre zostato ustanowione.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej
ujetego sktadnika aktywow lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego
przysztego zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego sktadnika aktywodw,
zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktdére przypisa¢ mozna
konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby wptywaé na rachunek zyskow i strat.
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W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej, wartos¢ bilansowa zabezpieczanej
pozycji jest korygowana o zyski i lub straty z tytutlu zmian wartosci godziwej
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest wyceniany
do wartosci godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego i pozyciji
zabezpieczanej sq odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

W przypadku =zabezpieczenia wartosci godziwej pozycji ujmowanych wedtug
zamortyzowanego kosztu, korekta do wartosci bilansowej jest amortyzowana
do rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres do uptywu terminu wymagalnosci
instrumentu.

Jesli nie ujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja
zabezpieczana, pOzniejsze taczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego
przysztego zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie jako sktadnik
aktywow lub zobowigzanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat. Zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego réwniez ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat.

Zaprzestaje sie stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument
zabezpieczajqcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany,
jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen
lub gdy uniewaznia sie powigzanie zabezpieczajace. Kazda korekte wartosci bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktérego stosuje sie metode efektywnej
stopy procentowej, poddaje sie amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat. Amortyzacja moze rozpocza¢ sie od momentu dokonania korekty,
jednakze nie pézniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej
0 zmiany wartosci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem
zmiennosciq przeptywdéw pienieznych, ktére przypisa¢é mozna konkretnemu rodzajowi
ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywéw lub zobowigzaniem lub z wysoce
prawdopodobng planowang transakcjg, i ktére mogtoby wptywac na rachunek zyskow
i strat. Cze$¢ zyskéw Ilub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym,
ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym,
a nieefektywng cze$¢ ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywoéw
finansowych lub zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty
ujete bezposrednio w kapitale wtasnym przenosi sie do rachunku zyskow i strat
w tym samym okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywéw lub przyjete
zobowigzanie majg wptyw na rachunek zyskéw i strat.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywoéw
niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana
ze sktadnikiem aktywéw niefinansowych lub zobowigzaniem niefinansowym staje sie
uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktdérego bedzie sie stosowac
zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byty ujete bezposrednio
w kapitale wiasnym, przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie
lub okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywéw niefinansowych Iub przyjete
zobowigzanie majgq wptyw na rachunek zyskéw i strat.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentédw pochodnych,
ktére nie spetniaja warunkéw umozliwiajgcych stosowanie specjalnych zasad
rachunkowoséci zabezpieczen, s ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto
za biezacy okres.

Zaprzestaje sie stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, gdy instrument
zabezpieczajacy wygast lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca
lub nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki
umozliwiajgce stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen.
W takim przypadku, faczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byty
poczatkowo ujete w kapitale wltasnym, sa nadal wykazywane w kapitale wtasnym
az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli przestano spodziewac sie,
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Ze prognozowana transakcja nastgpi, wowczas ujety w kapitale wtasnym taczny zysk
lub strata netto sg odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego
miejsca i stanu - zardwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku -
sq ujmowane odpowiednio w pozycjach:

e materiaty,

e produkcja w toku,

e wyroby gotowe,

e towary.

Przychdd sktadnikéw zapasdw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:
e materiaty i towary - wediug cen nabycia,
e wyroby gotowe i produkcja w toku - na podstawie rzeczywistych kosztéw
wytworzenia.

Rozchdéd skitadnikdéw zapasdéw oraz stan zapasdéw wyceniany jest wedtug nastepujacych
zasad:
e materiaty i towary - wedtug szczegdtowej identyfikacji ceny danego sktadnika,
e wyroby gotowe, poifabrykaty i produkcja w toku - wedtug rzeczywistych kosztéw
wytworzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych wyzej zasad,
jednakze na poziomie nie wyzszym od wartosci ceny sprzedazy netto mozliwej
do uzyskania. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy
dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty
wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych skiadnikow majatku obrotowego dokonane
w zwigzku z trwatg utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajacg
ich warto$¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszaja warto$é pozycji
w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow
wytworzenia sprzedanych produktow/ustug.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, pomniejszone o rabaty i upusty, tacznie z podatkiem od towardw
i ustug oraz naleznosci z tytutu przychoddéw na podstawie wartosci ustug dostarczonych
do klientéw i na dzien bilansowy niezafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu
na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy sSciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajagcej aktualne oceny rynkowe wartoéci pieniagdza w czasie.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych
zakupdéw rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapasoéw.

Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich sie odnoszg -
odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki
nie podlegajg dyskontowaniu.

Za naleznosci uznaje sie:
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e naleznosci z tytutu dostaw i ustug — to jest powstate w wyniku podstawowej
dziatalnosci operacyjnej Grupy,

e pozostate naleznosci, w tym m.in. zaliczki na dostawy oraz na s$rodki trwate,
srodki trwate w budowie, wartosci niematerialne, naleznosci od pracownikow,
a takze naleznosci budzetowe,

oraz prezentowane w odrebnych pozycjach sprawozdawczych:

e kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych,

e pozyczki udzielone,

e inne naleznosci finansowe - to jest naleznosci spetniajgce definicje aktywoéw
finansowych,

e rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Grupa zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienstwa zaptaty naleznosci przeterminowanych, dokonuje oszacowania
wartosci naleznosci niesciggalnych kierujagc sie zasada, ze na wszystkie naleznosci
niesciggalne i watpliwe przeterminowane powyzej 180 dni tworzy 100% odpisu na ich
wartos¢, a na wszystkie niesciggalne i watpliwe przeterminowane powyzej 90 dni - 50%
odpisu na ich warto$¢. Dodatkowo tworzone sg odpisy aktualizujgce naleznosci
od odbiorcéw, wobec ktérych wszczete zostato postepowanie upadiosciowe oraz
na naleznosci kwestionowane przez dtuznikow.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Saldo $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w bilansie oraz w rachunku
przeptywdéw pienieznych obejmuje S$rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne s wyceniane
wediug zamortyzowanego kosztu, przy =zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.
Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia
zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy
procentowej.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania
Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek, ktérego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki srodkéw zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne.
Grupa zalicza do zobowigzan:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania,

e kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych,

e zobowigzania z tytutéw publiczno-prawnych, zobowigzania z tytutu CIT,

e kredyty, pozyczki, leasing oraz inne zrédta finansowania zewnetrznego.

Grupe zobowigzan spetniajacych definicje instrumentéw finansowych wg MSR 39
zalicza sie do dwdch kategorii:
e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw
i strat. Ujete w tej kategorii zobowigzania finansowe to zobowigzania
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie
ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw
i strat.
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e pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
tj. zobowigzania z tytutu kredytéow, pozyczek, zobowigzania z tytutu dtuznych
papierow wartosciowych, zobowigzania =z tytutu leasingu finansowego,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, inne zobowigzania finansowe.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajqacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw stanowia zobowigzania przypadajace
do zaptaty za towary lub ustugi, ktore zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty
optacone, zafakturowane Iub formalnie uzgodnione =z dostawca. Rozliczenia
miedzyokresowe prezentowane sg w bilansie w osobnej pozycji.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne
jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone,
na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane
w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spétek Grupy majg prawo
do odpraw emerytalnych, ktére wyptacane sg jednorazowo, w momencie przejscia
na emeryture, a ich wysokos$¢ zalezy od stazu pracy oraz s$redniego wynagrodzenia
pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytulu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktorych dotycza. Wedtug
MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych $wiadczen po okresie
zatrudnienia. Wartos¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy koniec okresu sprawozdawczego
jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do konca okresu sprawozdawczego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sq o dane historyczne. Zyski
i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

Platnosci w formie akcji wiasnych

Ptatnosci dokonywane w formie akcji wiasnych wyceniane sg w wartosci godziwej
przyznanych instrumentéw finansowych (akcji, warrantéw). Warto$¢ godziwa
instrumentéw ustalana jest w oparciu o wysokos$¢ kursu gietdowego akcji Spotki
z uwzglednieniem warunkdéw, na jakich instrumenty finansowe zostaty przyznane.

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu
o podatek od towarow i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg
rowniez kryteria przedstawione ponizej.
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Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa witasnosci
do towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Do przychodéw ze sprzedazy produktow kwalifikowane sg przychody osiggane
ze sprzedazy infrastruktury telekomunikacyjnej, w tym réwniez przychody ze sprzedazy
wiokien (par widkien) swiattowodowych i innych elementow sieci stanowigcych czesc¢ sieci
ujmowanej w wartosci majatku trwatego lub zapaséw Grupy.

Do przychoddéw ze sprzedazy produktdow zaliczane sg réwniez przychody z leasingu
finansowego elementéw wytworzonej infrastruktury telekomunikacyjnej w czesci
dotyczacej sptaty wartosci przedmiotu leasingu. Obejmuje to réwniez leasing witdkien
(par widkien) swiattowodowych i innych elementdéw sieci ujmowanych w wartosci majatku
trwatego lub zapaséw Grupy.

Przychody z ustug telekomunikacyjnych ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat
otrzymanych lub naleznych za wykonane ustugi w ramach podstawowej dziatalnosci
operacyjnej, po pomniejszeniu o rabaty, upusty i podatek od towardéw i ustug.

Przychdd ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych ujmowany jest w okresie, w ktérym
ustugi swiadczono.

Rozliczanie kontraktéw dtugoterminowych na ustugi budowlane i projektowe

Ustugi budowlane i projektowe stanowig jedng z podstawowych dziatalnosci Grupy,
a wykonywane sg na podstawie kontraktéw handlowych. Kontrakty na ustugi budowlane
i projektowe, ktoérych okres realizacji jest dtuzszy niz miesigc, a ich catkowita wartosc¢ jest
istotna z punktu widzenia rzetelnosci sprawozdania finansowego (poziomu przychodoéw,
kosztéw oraz wyniku finansowego) sg rozliczane przez Grupe proporcjonalnie do stopnia
realizacji kontraktu.

Przychody catkowite z kontraktéw obejmujg kwote przychodow wynikajacg z umowy
pierwotnej, skorygowang o wszystkie nastepne zmiany umowy (aneksy) oraz wszelkie
umowy dodatkowe, Scisle zwigzane z danym projektem.

Zmiany w przychodach z umowy sg uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewnos¢
(podpisana umowa badz aneksy do umowy) Ilub co najmniej wysokie
prawdopodobienstwo (parafowane aneksy do umowy, badZz umowy wstepne), ze odbiorca
zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynikajace z tych zmian, oraz warto$¢ tych
przychodéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona.

Na catkowity koszt kontraktu sktadajg sie koszty bezposrednie, uzasadnione koszty
posrednie oraz wszystkie pozostate koszty, ktorymi zgodnie z warunkami umowy mozna
przypisa¢ do danego zlecenia i obcigzy¢ nimi zleceniodawce.

Aktualizacji catkowitych kosztéw i przychodéw na kontrakcie dokonuje sie zawsze
w przypadku istotnych zmian w warunkach finansowych realizacji kontraktu, majacych
wptyw na szacowane przychody, koszty lub marze na kontrakcie, ale nie rzadziej
niz na dzien sprawozdawczy.

Korekty powstate na skutek weryfikacji wptywaja na wynik finansowy tego okresu
sprawozdawczego, w ktérym przeprowadzona zostata weryfikacja.

Przychod na koniec okresu sprawozdawczego ustala sie proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania realizacji kontraktu, po odliczeniu przychodéw, ktére wptynety na wynik
finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych. Oszacowane przychody
na kontrakcie przypadajace na dany okres sprawozdawczy ujmuje @ sie
w przychodach okresu jako przychody ze sprzedazy produktéw, natomiast w bilansie jako
kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu umodw budowlanych.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy i zafakturowane w mys$l przepiséw
o VAT, w kwocie przekraczajacej poziom oszacowanych przychodow przypadajacych
na dany okres sprawozdawczy wykazywane s w pozycji zobowigzan, jako zaliczki
otrzymane na dostawy. Natomiast =zaliczki do kwoty oszacowanych przychodow
na kontrakcie pomniejszajg kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu umoéw budowlanych.
Zafakturowane kontrakty, ktdre nie zostaty jeszcze w catosci zrealizowane sg zaliczane
do przychoddéw bilansowych jedynie w wysokosci wynikajacej ze stopnia zaawansowania
kontraktu. Nadwyzka zafakturowanych przychodéw jest wykazywana w pozycji
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rozliczenia miedzyokresowe przychoddw.

Pozostate przychody i zyski operacyjne
Zwigzane sg z prowadzong dziatalnoscig, w szczegdlnosci nalezg do nich:
e przychody oraz zyski z dziatalnosci inwestycyjnej,
odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych,
przychody z tytutu czynszéw z nieruchomosci inwestycyjnych,
zwrot kosztéw przez ubezpieczyciela,
otrzymane dotacje panstwowe i inne otrzymane darowizny,
spisanie zobowigzan przedawnionych i umorzonych,
rozwigzanie niewykorzystanych rezerw,
otrzymane kary i grzywny,
ujawnione nierozliczone nadwyzki rzeczowych aktywdéw obrotowych i Srodkow
pienieznych,
e pozostate przychody operacyjne.

Przychody finansowe
Stanowig przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy
oraz leasingiem finansowym infrastruktury.
W przychodach finansowych ujmuje sie w szczegolnosci:
e przychody z odsetek od leasingu finansowego infrastruktury telekomunikacyjnej,

e przychody z odsetek od pozyczek i obligacji,

e zyski z tytutu réznic kursowych,

e zyski z lokat bankowych,

e zyski z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych
zabezpieczajgcych zobowigzania finansujace dziatalno$¢ Grupy (pozyczki,
kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.).

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw
do ich otrzymania.

Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wéwczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedtug
ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana
jako przychéd w sposéb wspoétmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu
kompensowacd. Jezeli dotacja dotyczy skifadnika aktywow, wéwczas jej wartos¢ godziwa
jest ujmowana na koncie przychodow przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogq
rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany
okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Koszty
Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia
wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg
do zmniejszenia kapitatu wilasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb
niz wycofanie $srodkow przez udziatowcéw lub wiascicieli. Koszty ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami,
a osiggnieciem konkretnych przychodéw, tzn. stosujac zasade wspotmiernosci,
poprzez rachunek rozliczern miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.
Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie miejsc powstawania kosztow, w podziale
na:

e koszt sprzedanych ustug, produktéw, towardéw i materiatow,

o koszty sprzedazy,
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e koszty ogdlnego zarzadu.

Pozostate koszty i straty operacyjne
Kosztami okresu sprawozdawczego wptywajacymi na wynik finansowy okresu
sq pozostate koszty i straty operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjna,
w szczegolnosci:
e odsetki od zalegtych zobowigzan wobec dostawcéw i biezacych zobowigzan
finansowych,
e utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary, odszkodowania i inne koszty
posrednio zwigzane z dziatalnoscig operacyjna,
e pozostate koszty operacyjne.

Koszty finansowe
Stanowig przede wszystkim koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy,
w tym w szczegdlnosci:
e odsetki od obligacji, pozyczek i kredytéw,
e obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego,
e straty z tytutu réznic kursowych,
e straty z realizacji oraz wyceny do wartoséci godziwej instrumentow pochodnych
zabezpieczajacych zobowigzania finansujace dziatalno$¢ Grupy (pozyczki,
kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.).

Podatki

Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy
poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organow
podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem
stawek podatkowych i przepisbw podatkowych, ktére prawnie Ilub faktycznie
juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na koniec
okresu sprawozdawczego miedzy wartoscig podatkowg aktywoéw i zobowigzan a ich
wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic przejsciowych
e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej pofaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
e w przypadku dodatnich rdéznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji
w jednostkach =zaleznych Iub stowarzyszonych i udziatbw we wspdlnych
przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdznic
przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci roznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane s w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych
i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd
do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roéznice, aktywa i straty
e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace
ujemnych roznic przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia
sktadnika aktywdw badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
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jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach,
sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana
na kazdy koniec okresu sprawozdawczego i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile
przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywédw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany
do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochoddéw
do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywoéw.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg
obowigzywaé¢ w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany Ilub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowigzujace na koniec okresu sprawozdawczego lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na koniec okresu sprawozdawczego.
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.
Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy,
gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy
ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towardw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartosc
podatku od towardéw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug
nie jest mozliwy do odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest
on ujmowany odpowiednio, jako cze$¢ ceny nabycia skitadnika aktywoéw
lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sq wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku
od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty
na rzecz organow podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci
lub zobowigzan.

Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie Kapitalowej HAWE ma na celu zachowanie zdolnosci
do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji,
tak aby Grupa mogta generowac¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci
pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowa efektywne wykorzystanie kapitatu kontrolowane jest miedzy
innymi na podstawie:

e wskaznika kapitatu wtasnego obliczanego, jako stosunek wartosci netto aktywow
rzeczowych (kapitat wtasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy
bilansowej.

e wskaznika stanowigcego stosunek zobowigzan z tytutu kredytdéw, pozyczek
i leasingu finansowego do EBITDA. EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej
po dodaniu amortyzacji.
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Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
za dany okres przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

3. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH KWOT,

KTORE BYLY

PREZENTOWANE W

POPRZEDNICH

OKRESACH

SPRAWOZDAWCZYCH BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO LUB ZMIANY
WARTOSCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY PREZENTOWANE
W POPRZEDNICH LATACH OBROTOWYCH

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nastgpity
zmiany wielkosci szacunkowych dotyczacych podatku odroczonego, rezerw oraz kwot

naleznych.
Zmiany w okresie
Zmiana podatku odroczonego 30.06.2014 r. od 01.01.2014 r. 31.12.2013r.
do 30.06.2014 r.
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego
Roczna korekta VAT 0 -46 46
Umowy leasingu finansowego 52 952 5536 47 416
Inne 0 -3 3
Razem 52 952 5 487 47 464
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego
E)rcllglr;?/wy emerytalne i niewykorzystane 142 96 238
Kary za nieterminowe wykonanie umowy 20 0 20
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 47 -299 346
Utworzone rezerwy na koszty 2512 1410 1102
Amortyzacja podatkowa 0 0 0
Réznice kursowe 457 0 457
Odsetki od wyemitowanych obligacji 87 -4 91
Eﬁ)zs;ézorggsvtanoche kosztéw uzyskania 26 20 46
Naliczone i niezaptacone odsetki 261 -868 1129
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 584 -101 685
B s g
Rdznice dotyczace zobowigzan - inne 179 -178 357
Razem 8 080 902 7 178
= tytutu podatk ddroczenego -4 872 -4 586 -40 286
Zmiany w okresie
Zmiana stanu rezerw 30.06.2014 r. od 01.01.2014 . 31.12.2013 r.
do 30.06.2014 r.
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 48 0 48
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 950 -256 1 205
Inne rezerwy 2182 589 1593
Razem 3179 333 2 846
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Zmiany w okresie
Zmiana stanu kwot naleznych 30.06.2014 r. od 01.01.2014 r. 31.12.2013 .
do 30.06.2014 r.

Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu umdw

52 210 39 901 12 309
budowlanych
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umow )
budowlanych 175 1824 1999
Razem 52 385 38 077 14 308

4, ISTOTNE NABYCIA I SPRZEDAZ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W okresie sprawozdawczym Grupa w ramach prowadzonej dziatalnosci, polegajacej
na budowie wiasnej infrastruktury teletechnicznej, a nastepnie jej udostepnianiu,
dokonata nastepujacych transakcji dotyczacych tejze infrastruktury:

e zakupu w wysokosci 1.826 tys. zi,
przyjecia w leasing finansowy w wysokosci 4.507 tys. zt,
sprzedazy i oddania w leasing finansowy w wysokosci 8.625 tys. zi,
zwiekszen wartosci srodkéw trwatych w budowie w wysokosci 7.886 tys. zt,
ponadto amortyzacja wyniosta 6.474 tys. zt.

W ponizszej tabeli przedstawiono zmiany wartosci infrastruktury, ktdre miaty miejsce
w I pétroczu 2014 roku.

Zmiany w okresie od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r.

przyjecia sprzedaz | zwiekszenia
30.06.2014 r. i oddania Srodkow 31.12.2013r.

zakup | w leasing ; amortyzacja
finansowy w leasing trwa’ryclj
finansowy | w budowie
Infrastruktura 294932 1826 4507| -8625 7 886 -6 474 295 811

teletechniczna

5. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN EMITENTA, W OKRESIE KT(:)REGO
DOTYCZY RAPORT WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN

Pozyskiwanie przez spotke zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. kolejnych uméw
na ustugi wieloletniej dzierzawy wilasnej infrastruktury $wiattlowodowej
i sprzedaz wilokien swiattowodowych

W biezacym roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z o0.0. kontynuuje pozyskiwanie
klientéw i podpisywanie nowych umoéw na $wiadczenie ustug dzierzawy tzw. ,ciemnych
widkien $wiattowodowych”.

Dotychczas zawarte zostaty wieloletnie umowy w tym zakresie ze spotkami m.in.:
Netia S.A., ATM S.A,, Polska Telefonia  Cyfrowa S.A., Polkomtel S.A,,
Multimedia Polska S.A., UPC Polska Sp. z o0.0., Aero? Sp. z o0.0., Vectra S.A.,
GTS Poland Sp. z o0.0., TK Telekom Sp. z o0.0., RETN, Cogent Communications
Poland Sp. z 0.0., E-Global Telecom Services Sp. z 0.0., MNI Telecom S.A., Tel Team
Inwestycje Sp. z 0.0., Sitel Sp. z 0.0., Dial Telecom A.S.

Skutki finansowe umoéw, z tytutu ktérych swiadczenie ustug dopiero zostanie rozpoczete,
zostang ujete w sprawozdaniach finansowych obejmujacych kolejne okresy
sprawozdawcze.

Ponadto w I kwartale 2014 roku spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z o0.0. realizowata

zapisy umowy zawartej w dniu 27 grudnia 2013 roku ze spdtkg ATM S.A., ktorej
przedmiotem jest sprzedaz witdkien Swiattowodowych w kilku relacjach wraz
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ze swiadczeniem ustug serwisu sprzedanych wiokien, Przychody
HAWE Telekom Sp. z 0.0. z tytulu sprzedazy widkien sSwiattowodowych wyniosty
ponad 4 min zt, natomiast przychody z tytutu Swiadczonych ustug serwisu widkien bedg
wynosity ponad 120 tys. zt rocznie.

W dniu 27 czerwca 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta umowe ze spoétka
ATM S.A. Przedmiotem umowy jest sprzedaz witodkien swiattowodowych w kilku relacjach
wraz ze Swiadczeniem ustug serwisu sprzedanych wiokien. Przychody
HAWE Telekom Sp. z 0.0. z tytutu sprzedazy wildkien sSwiattowodowych wyniosg
ponad 2,5 min zt, natomiast przychody z tytutu swiadczonych ustug serwisu wtdkien bedqg
wynosity ponad 55 tys. zt rocznie.

W dniu 30 czerwca 2014 roku HAWE Telekom Sp. z o0.0. zawarta umowe ze spotkg
Dial Telecom A.S. Przedmiotem umowy jest dzierzawa widkien swiattowodowych w kilku
relacjach wraz ze $wiadczeniem ustug serwisu sprzedanych widkien oraz kolokacji.
Przychody HAWE Telekom Sp. z o0.0. z tytutu dzierzawy witodkien Swiattowodowych
wyniosg ponad 2,4 min zt, natomiast przychody z tytutu $wiadczonych ustug serwisu
wtdkien oraz kolokacji bedg wynosity ponad 230 tys. zt rocznie.

Kolejne zawierane umowy $wiadczg o rosngcym zapotrzebowaniu operatoréw
telekomunikacyjnych na wykorzystanie infrastruktury $wiattowodowej posiadanej
przez HAWE Telekom Sp. z o0.0., a tym samym potwierdza rosngcq pozycje Grupy
Kapitatowej HAWE na rynku telekomunikacyjnym.

Realizacja zawartych przez spétke zaleznqa HAWE Telekom Sp. z 0.0. uméw
sprzedazy rurociagu telekomunikacyjnego oraz wykonania towarzyszacych prac
budowlanych

Spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.0. realizuje obecnie umowy sprzedazy rurociggu
telekomunikacyjnego oraz wykonania towarzyszacych prac budowlanych.

W dniu 20 wrzesnia 2013 roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta
ze spotkg ACISA S.A. Oddziat w Polsce umowe dotyczacg sprzedazy rurociggu
telekomunikacyjnego oraz wykonania towarzyszacych prac budowlanych.

Przedmiotem umowy jest zbycie rurociggu telekomunikacyjnego HDPE o $rednicy 40 mm
nalezacego do HAWE Telekom Sp. z o0.0., potozonego na terenie wojewddztwa
lubelskiego, stanowigcego czes$¢ infrastruktury przeznaczonej na sprzedaz oraz
wykonanie robot budowlanych polegajacych na uzbrojeniu rurociggu
telekomunikacyjnego w system mikrokanalizacji. Przychody HAWE Telekom Sp. z o.o0.
z tytutu wykonania umowy wyniosg tacznie od 17,85 min zt do 22,72 min zt, a ich
ostateczna warto$¢ bedzie uzalezniona od dtugosci wykorzystanego rurociggu
telekomunikacyjnego.

W dniu 12 listopada 2013 roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarla
ze spotkg ALDESA CONSTRUCCIONES S.A. Oddziat w Polsce umowe dotyczacq sprzedazy
rurociggu telekomunikacyjnego oraz wykonania towarzyszacych prac budowlanych.
Przedmiotem umowy jest zbycie rurociggu telekomunikacyjnego HDPE o $rednicy 40 mm
nalezacego do HAWE Telekom Sp. z o0.0., potozonego na terenie wojewoddztwa
podlaskiego, stanowigcego czes$¢ infrastruktury przeznaczonej na sprzedaz oraz
wykonanie robot budowlanych polegajacych na uzbrojeniu rurociggu
telekomunikacyjnego w system mikrokanalizacji. Przychody HAWE Telekom Sp. z o.o0.
z tytutu wykonania umowy wyniosg tacznie od 5 min zt do 6 min zi, a ich ostateczna
wartos¢ bedzie uzalezniona od dtugosci wykorzystanego rurociggu telekomunikacyjnego.

W dniu 31 marca 2014 roku HAWE Telekom Sp. z o0.0. zawarta ze spotkg
PBT ZACHOD S.A. umowe dotyczacq sprzedazy rurociagu telekomunikacyjnego.
Przedmiotem umowy jest zbycie rurociggu telekomunikacyjnego HDPE o $rednicy 40 mm
nalezacego do HAWE Telekom Sp. z o0.0., potozonego na terenie wojewodztwa
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wielkopolskiego, stanowigcego cze$¢ infrastruktury przeznaczonej na sprzedaz.
Przychody HAWE Telekom Sp. z 0.0. z tytutu wykonania umowy wyniosg 5,8 min zi.

Zawarcie przedmiotowych umoéw stanowi element realizacji zatozen biznesowych Grupy
Kapitatowej HAWE polegajacych na zbywaniu sktadnikéw aktywow, ktére zostaty
wytworzone z zatozeniem pdzniejszej ich odsprzedazy.

Realizacja budowy II1 etapu inwestycji Ogodlnopolskiej Sieci
Swiattowodowej HAWE )

III etap inwestycji Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE prowadzonej przez spotke
zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0. obejmowat nastepujace relacje:

(a) Poznan - Wroctaw,

(b) Krakéw — Katowice,

(c) Sochaczew - Warszawa,

(d) Warszawa - Biata Podlaska — Terespol.

W I pétroczu 2014 roku nastgpit odbior techniczny i oddanie do uzytku nowych relacji,
co jest ostatnim etapem budowy sieci szkieletowej na centralnym odcinku i otwiera
najkrotsza droge dla miedzynarodowego ruchu tranzytowego pomiedzy wschodnig
a zachodnig granicg Polski. Umozliwia to transfer danych ze wschodu na zachdd Europy
z najnizszymi  mozliwymi opdznieniami, co jest atrakcyjne zaréwno dla polskich,
jak i miedzynarodowych operatoréow telekomunikacyjnych.

Jednoczesnie domykajac dwa ringi $wiattowodowe HAWE Telekom Sp. z 0.0. umozliwi
podwodjng redundancje swojej sieci, co zapewnia jeszcze wieksze bezpieczenstwo
i stabilno$¢ dla ustug $wiadczonych na bazie Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE.

Ukonczenie inwestycji w rozbudowe sieci szkieletowej na tych odcinkach jest kluczowym
elementem realizacji strategii rozwoju Spofki.

HAWE Telekom Sp. z o0.0. widzi zainteresowanie nowymi odcinkami obecnych i nowych
klientéw, co pozwala oczekiwaé kolejnych uméw komercjalizujacych oddang do uzytku
infrastrukture.

Catkowita dlugoé¢ optyczna Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE wynosi
okoto 3.800 km, a tacznie z relacjami dzierzawionymi ponad 5.000 km.

Realizacja umoéw dotyczacych Projektu Sieci Szerokopasmowej Polski
Wschodniej w Wojewddztwie Warminsko-Mazurskim
W dniu 11 lutego 2013 roku ORSS Sp. z 0.0., HAWE S.A., Alcatel-Lucent Polska Sp. z o.0.

oraz TP Teltech Sp. z o0.0. podpisaty umowe o finansowaniu i koordynacji
podwykonawstwa, okresSlajaca zasady wspotpracy pomiedzy spotkami w zakresie
wystepowania i realizacji Projektu Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej

w Wojewodztwie Warminsko-Mazurskim, poprzez otwartg platforme inwestycyjna, ktorej
liderem jest ORSS Sp. z 0.0., jako spotka celowa w 100% zalezna od HAWE S.A.

Ponadto w tym samym dniu ORSS Sp.z o0.0. podpisata warunkowe umowy
podwykonawcze z HAWE S.A., Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0. oraz TP Teltech Sp. z 0.0.,
ktérych przedmiotem jest wykonanie projektu i budowy pasywnej (dotyczy HAWE S.A.
i TP Teltech Sp. z 0.0.) oraz aktywnej (dotyczy Alcatel-Lucent Polska Sp.z o0.0.)
infrastruktury telekomunikacyjnej, w przypadku zawarcia przez ORSS Sp. z 0.0. umowy
z Wojewddztwem Warminsko-Mazurskim. Warunek ten spetnit sie
w dniu 19 kwietnia 2013 roku.

W dniu 19 kwietnia 2013 roku ORSS Sp. z 0.0. zawarta z Wojewddztwem Warminsko-
Mazurskim umowe o partnerstwie publiczno-prywatnym, ktérej przedmiotem jest
przedsiewzigcie polegajace na realizacji, utrzymaniu i zarzadzaniu siecig
szerokopasmowego Internetu realizowanego w ramach Projektu Sieci Szerokopasmowej
Polski Wschodniej w Wojewddztwie Warminsko-Mazurskim.
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Projekt zaktada zaprojektowanie, budowe, utrzymanie oraz zaoferowanie ustug
z wykorzystaniem infrastruktury teleinformatycznej na terenie Wojewodztwa Warminsko-
Mazurskiego, tworzacej ponadregionalng sie¢ szerokopasmowego dostepu do Internetu,
o dtugosci 2 241 km. Wartos¢ Projektu wynosi 316 min zt brutto.

W dniu 28 maja 2013 roku HAWE S.A. zawarta ze spotkg zalezng
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. umowe podwykonawcza, ktorej przedmiotem jest
wykonywanie przez HAWE Budownictwo Sp. z o0.0. projektu i budowy pasywnej
infrastruktury S$wiattowodowej w ramach Projektu Sieci Szerokopasmowej Polski
Wschodniej w Wojewodztwie Warminsko-Mazurskim.

Realizacja umow dotyczacych Projektu Sieci Szerokopasmowej Polski
Wschodniej w Wojewodztwie Podkarpackim
W dniu 4 lipca 2013 roku ORSS Sp. z o0.0., HAWE S.A., Alcatel-Lucent Polska Sp. z o.o.

oraz TP Teltech Sp. z o0.0. podpisaty umowe o finansowaniu i koordynacji
podwykonawstwa, okreslajaca zasady wspoétpracy pomiedzy spotkami w zakresie
wystepowania i realizacji Projektu Sieci Szerokopasmowej Polski Wschodniej

w Wojewddztwie Podkarpackim, poprzez otwartg platforme inwestycyjng, ktérej liderem
jest ORSS Sp. z 0.0., jako spotka celowa w 100% zalezna od HAWE S.A.

Ponadto w tym samym dniu ORSS Sp. z o0.0. podpisata warunkowe umowy
podwykonawcze z HAWE S.A., Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0. oraz TP Teltech Sp. z 0.0.,
ktérych przedmiotem jest wykonanie projektu i budowy pasywnej (dotyczy HAWE S.A.
i TP Teltech Sp. z o0.0.) oraz aktywnej (dotyczy Alcatel-Lucent Polska Sp.z o0.0.)
infrastruktury telekomunikacyjnej, w przypadku zawarcia przez ORSS Sp. z 0.0. umowy
z Wojewddztwem Podkarpackim. Warunek ten spetnit sie w dniu 26 wrzesnia 2013 roku.

W dniu 26 wrzesnia 2013 roku ORSS Sp. z 0.0. zawarta z Wojewodztwem Podkarpackim
umowe o partnerstwie publiczno-prywatnym, ktérej przedmiotem jest przedsiewziecie
polegajace na realizacji, utrzymaniu i zarzadzaniu siecig szerokopasmowego Internetu
realizowanego w ramach Projektu Sieci Szerokopasmowej Polski Wschodniej
w Wojewddztwie Podkarpackim.

Projekt zaktada zaprojektowanie, budowe, utrzymanie oraz zaoferowanie ustug
z wykorzystaniem  infrastruktury teleinformatycznej na terenie  Wojewddztwa
Podkarpackiego, tworzacej ponadregionalng sie¢ szerokopasmowego dostepu
do Internetu, o dtugosci 2 006 km. Wartos¢ Projektu wynosi 311 min zt brutto.

W dniu 22 pazdziernika 2013 roku HAWE S.A. zawarta ze spodtkg zalezng
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. umowe podwykonawczg, ktérej przedmiotem jest
wykonywanie przez HAWE Budownictwo Sp. z o0.0. projektu i budowy pasywnej
infrastruktury Swiattowodowej w ramach Projektu Sieci Szerokopasmowej Polski
Wschodniej w Wojewoddztwie Podkarpackim.

Wspotpraca HAWE S.A. ze spotka Exatel S.A.

W dniu 21 maja 2013 roku HAWE S.A. zawarta ze spotkg Exatel S.A. umowe
0 wspotpracy zwigzanej z projektami realizowanymi na rynku administracji publicznej
ze szczegolnym uwzglednieniem wykorzystania dofinansowania ze s$rodkéw unijnych
majacych na celu rozwdj infrastruktury teleinformatycznej na terenie Polski. Wspotpraca
Spétki z Exatel S.A. obejmowac bedzie w szczegdlnosci: rozwdj wspotpracy
miedzyoperatorskiej, wzajemne uzupetnianie infrastruktury, wdrozenie efektywnych form
udostepniania i uzytkowania sieci w réznych modelach, skoordynowane wykorzystanie
potencjatu i doswiadczen przy projektowaniu, budowie, modernizacji oraz utrzymaniu
infrastruktury  oraz  dostarczanie i udostepnianie  istniejacej infrastruktury
teleinformatycznej.
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Wspotpraca HAWE S.A. ze spotka HUAWEI Polska Sp. z o.o0.

W dniu 12 kwietnia 2013 roku HAWE S.A. podpisata ze spétkg HUAWEI Polska Sp. z o.0.
list intencyjny dotyczacy wspdtpracy przy realizacji projektu polegajagcego na budowie
ogdlnopolskiej sieci swiattowodowej, w tym sieci dostepowej (tzw. ,ostatniej mili”)
w technologii FTTH (Fiber-to-the-Home).

W dniu 22 maja 2013 roku Zarzgd HAWE S.A. podjat decyzje potwierdzajacq rozpoczecie
kolejnego etapu wspdtpracy Spoétki z HUAWEI Polska Sp. z o.o.

Uszczegdtowienie warunkow wzajemnej wspotpracy dotyczacej realizacji projektu FTTH
bedzie dotyczy¢ w szczegdlnosci warunkow dostawy warstwy aktywnej przez HUAWEI
Polska Sp. z 0.0. oraz warunkoéw wspolnego finansowania realizacji projektu FTTH.

Wspoipraca HAWE S.A. ze spotka Alcatel-Lucent Polska Sp. z o.0.

W dniu 11 czerwca 2013 roku HAWE S.A. podpisata ze spdtkg Alcatel-Lucent
Polska Sp. z 0.0. umowe o wspdtpracy przy realizacji projektu polegajacego na budowie
ogdlnopolskiej sieci swiattowodowej, w tym sieci dostepowej (tzw. ,ostatniej mili”)
w technologii FTTH (Fiber-to-the-Home).

Przedmiotem umowy jest okreslenie szczegdtowych warunkow wspotpracy zwigzanej
z realizacjg projektu FTTH, a w szczegdlnosci warunkéw dostawy warstwy aktywnej przez
Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0. oraz warunkéw pozyskania finansowania realizacji
projektu FTTH.

Realizacja Strategii Grupy Kapitatlowej HAWE na lata 2013-2017

W dniu 11 czerwca 2013 roku Zarzad HAWE S.A. przyjat i zaprezentowat podczas
konferencji prasowej Strategie Grupy Kapitatowej HAWE na lata 2013-2017.

Grupa Kapitatowa HAWE, realizujgc plany w obszarze rozwoju sieci dostepowej nowej
generacji, chce sie zamieni¢ z operatora sieci szkieletowej w najwiekszego otwartego
operatora infrastruktury swiattowodowej w Polsce, wspierajac rozwoj gospodarki lokalnej,
zaréwno w terenach o wysokim popycie, jak i na terenach zagrozonych wykluczeniem
cyfrowym. Poprzez stabilizacje i rozwdj obecnego biznesu stworzone zostang silne
fundamenty do ekspansji na rynku budowy i ustug operatorskich sieci
szerokopasmowych, zwtaszcza regionalnych sieci dystrybucyjnych oraz sieci FTTH (Fiber-
to-the-Home). Kluczowym dla dalszego rozwoju dziatalnosci telekomunikacyjnej
Grupy Kapitatowej HAWE bedzie rozwdj geograficzny, zageszczenie sieci punktow
dostepu dla innych operatoréw poprzez pozyskanie brakujacych relacji, wykorzystanie
powstajacych sieci regionalnych i wymiane widkien. Wykorzystane zostang kompetencje
i potencjat HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. do rozwoju wiasnych sieci dostepowych oraz
sieci budowanych ze s$rodkéw unijnych. Wygrane przetargi na projektowanie, budowe
i uzytkowanie regionalnych sieci szerokopasmowych oraz plany uczestnictwa w kolejnych
przetargach pozwolg Grupie Kapitatowej HAWE uzyskac¢ pozycje lidera na regionalnych
rynkach sieci i ustug szerokopasmowych. Sieci FTTH rozwijane bedg w dwéch modelach:
partnerskim, opartym o S$rednio- i diugoterminowe kontrakty na dedykowane ustugi
operatorskie, oraz otwartym, z wykorzystaniem $rodkéw unijnych oraz $rodkéow
pozyskanych od partnerow technologicznych.

Szczegoty Strategii zamieszczono w zataczniku do raportu biezacego RB-39/2013
z dnia 11 czerwca 2013 roku, dostepnym na stronie internetowej Spotki www.hawesa.pl.

Zawarcie umowy na realizacje projektu FTTH na Ursynowie

W dniu 15 pazdziernika 2013 roku HAWE S.A. zawarta z Urzedem Dzielnicy Ursynéw
Miasta Stotecznego Warszawy umowe o wspoOfpracy, majacej na celu rozwdj
infrastruktury teleinformatycznej na terenie Dzielnicy Ursynéw Miasta Stotecznego
Warszawy. Umowa obejmuje budowe i optymalizacje wykorzystania sieci dostepowych
w technologii FTTH (Fiber-to-the-Home) oraz wspotprace przy wdrazaniu projektow
wykorzystujacych powstatg sie¢ swiattowodowa.

W ramach realizacji umowy Spoétka planuje uruchomienie pilotazowego projektu sieci
dostepowej FTTH, stanowigce element realizacji strategii Grupy Kapitatowej HAWE
ogtoszonej w dniu 11 czerwca 2013 roku, w zakresie budowy otwartej sieci
dostepowej FTTH, w ramach ktorej Spdtka do roku 2017 ma wybudowac¢ 1.200.000 linii.
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Podpisanie przez HAWE S.A. Listu Intencyjnego z Polskimi Inwestycjami
Rozwojowymi S.A., zamierzenie powotania spoétki kapitalowej specjalnego
przeznaczenia

W dniu 19 grudnia 2013 roku Spétka podpisata List Intencyjny z Polskimi Inwestycjami
Rozwojowymi S.A. z siedzibg w Warszawie (,PIR”). Podpisany List Intencyjny dotyczy
nawigzania wspotpracy i okresla wstepne jej zasady w zakresie wspéifinansowania
Projektu FTTH.

W ramach Projektu Spétka =zamierza powotaé spétke kapitatowg specjalnego
przeznaczenia (,SPV"). Ostateczna decyzja inwestycyjna zostanie podjeta przez PIR
na podstawie przeprowadzonego badania due diligence Projektu. W przypadku
pozytywnej decyzji podjetej przez PIR, udziaty w SPV bylyby objete przez Spoétke
(lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej Spétki) oraz PIR, przy czym zgodnie z podpisanym
Listem Intencyjnym, Spétka (lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej Spétki) wniostaby
do SPV kwote ok. 127 miIn zt, a PIR kwote ok. 123 mln zi.

W ramach Projektu planowana jest budowa sieci dostepowej FTTH w modelu
partnerskim, tj. w Scistej wspotpracy z operatorami telekomunikacyjnymi oraz w modelu
otwartym polegajacym na udostepnieniu mozliwosci dzierzawy taczy S$wiattowodowych
wszystkim innym zainteresowanym podmiotom rynkowym.

W ramach Projektu planowane jest wybudowanie 870 tys. przytaczen (tzw. homes
passed) w okresie 6 lat oraz 1,22 min przytaczen w okresie 11 lat. ktgczne naktady
inwestycyjne w ramach Projektu szacowane s na 560 min zt w okresie 6 lat oraz
890 min zt w okresie 11 lat.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Mediatel S.A. w drodze wniesienia
do Mediatel S.A. wkiadu niepienieznego w postaci udziatow
HAWE Telekom Sp. z o.0.

W dniu 4 grudnia 2013 roku Zarzad HAWE S.A. po dokonaniu analizy prawnej oraz
finansowej podjat decyzje o realizacji projektu polegajacego na wniesieniu do spotki
zaleznej Mediatel S.A. wkfadu niepienieznego w postaci 100% udziatéw
HAWE Telekom Sp. z 0.0. Przeprowadzenie tej transakcji jest elementem strategii Spotki
na lata 2013-2017. Celem transakcji jest skonsolidowanie biznesu telekomunikacyjnego
w Grupie w ramach struktury spotki Mediatel S.A.  Wniesienie udziatéw
HAWE Telekom Sp. z 0.0. do spotki Mediatel S.A. pozwoli m.in. na rynkowag wycene
HAWE Telekom Sp. z o.0.

W dniu 13 maja 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mediatel S.A. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Mediatel S.A., z kwoty
6.569.575,60 zt do kwoty 130.848.645,20 zi, tj. o kwote 124.279.069,60 zt, poprzez
emisje 621.395.348 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii M, o wartosci nominalnej
0,20 zt kazda. Akcje zostaty objete w dniu 2 czerwca 2014 roku przez HAWE S.A.,
w zamian za wklad niepieniezny w postaci 8.956 udziatow w kapitale zaktadowym
HAWE Telekom Sp. z 0.0. o tacznej wartosci nominalnej w wysokosci 80.003.948,00 zi,
stanowigcych 100,00% kapitatu zakladowego tej spotki, nalezacych do HAWE S.A. Cena
emisyjna akcji serii M wyniosta 0,86 zt i zostata ustalona jako iloraz wartosci udziatow
HAWE Telekom Sp. z 0.0. zgodnie z wyceng oraz liczby akcji serii M. Zgodnie z dokonang
wyceng udziatdbw (raport z wyceny sporzadzony przez WNavigator Capital S.A.
w dniu 31 marca 2014 roku), potwierdzong opinig co do wartosci godziwej udziatdw,
wydang przez biegtego rewidenta Stawomira Gawronskiego w dniu 2 kwietnia 2014 roku,
warto$¢ udziatdbw zostata ustalona na taczng kwote 534.399.999,28 zi. Ponadto
Mediatel S.A. zobowigzata sie do podjecia staran zmierzajacych do dematerializacji akcji
serii M oraz do dopuszczenia ich do obrotu na rynku gtdwnym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez sad
wdniu 18 czerwca 2014 roku. Skutki finansowe niniejszej transakcji zostaty
uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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Intencjg Zarzadu jest zachowanie spotki Mediatel S.A. jako spétki publicznej notowanej
na gtdbwnym rynku Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie, co zapewni spodice
Mediatel S.A. mozliwos¢ pozyskania finansowania projektéw  rozwojowych
o strategicznym znaczeniu dla catej Grupy Kapitatowej HAWE ze szczegdlnym
uwzglednieniem projektu FTTH, o ktorym Spotka szczegdtowo informowata w strategii
Spotki na lata 2013-2017.

Zarzad ma w zamys$le zachowanie petnej kontroli, w tym operacyjnej, nad spotkg
Mediatel S.A. po wniesieniu udziatdbw HAWE Telekom Sp. z o0.0. i kontynuowanie
w ramach Grupy Kapitalowej HAWE dziatalnosci prowadzonej obecnie przez
HAWE Telekom Sp. z 0.0. oraz Mediatel S.A.

Podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Mediatel S.A. w trybie
subskrypcji prywatnej

W dniu 13 maja 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mediatel S.A. podjeto
uchwate w  sprawie podwyzszenia  kapitatu  zaktadowego  Mediatel S.A.,
z kwoty 130.848.645,20 2zt do kwoty nie nizszej niz 130.848.645,40 zt
i nie wyzszej niz 170.848.645,20 zt, tj. o kwote nie nizszg niz 0,20 z
i nie wyzszg niz 40.000.000,00 zt, poprzez emisje nie mniej niz 1
i nie wiecej niz 200.000.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii N, o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda. Akcje serii N zostang wyemitowane w trybie subskrypcji
otwartej oraz zaoferowane w drodze oferty publicznej, z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Mediatel S.A. Do ustalenia ceny maksymalnej, przedziatu
ceny emisyjnej albo ostatecznej ceny emisyjnej akcji serii N upowazniono Rade
Nadzorczg Mediatel S.A. Akcje serii N bedg akcjami zwyktymi, na okaziciela, z ktéorymi
nie beda zwigzane zadne szczegdlne przywileje ani ograniczenia. Akcje serii N pokryte
zostang wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Mediatel S.A. bedzie ubiegata sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie wszystkich akcji i praw do akcji serii N. Akcje oraz prawa do akcji beda
miaty posta¢ zdematerializowang. Do dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych
i prawnych koniecznych do wykonania niniejszej uchwaty upowazniony zostat Zarzad
Mediatel S.A., jak rowniez do podjecia decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty
publicznej akcji serii N albo o jej zawieszeniu w kazdym czasie, z tym zastrzezeniem,
ze odstgpienie od przeprowadzenia ww. oferty albo jej zawieszenie po rozpoczeciu
przyjmowania zapisow bedzie mogto nastgpi¢ tylko z waznych powoddéw. Niniejsza
uchwata weszta w zycie z chwilg rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Mediatel S.A. poprzez emisje akcji serii M (o ktérej mowa powyzej), przy czym
podwyzszenie kapitatlu zaktadowego oraz zmiany w statucie Mediatel S.A. stajq sie
skuteczne z dniem ich zarejestrowania przez Sad Rejestrowy.

Rozpoczecie procesu pozyskiwania inwestora strategicznego dla Spotki

W zwigzku z informacjami na temat rozwazanej sprzedazy pakietu akcji Spotki przez
jednego =z akcjonariuszy Spotki, po przeanalizowaniu mozliwych strategicznych
scenariuszy rozwoju Spoiki, po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
w dniu 30 lipca 2014 roku, Zarzad Spotki podjat decyzje o rozpoczeciu procesu
pozyskiwania inwestora strategicznego dla Spétki.

W opinii Zarzadu Spétki, niezbednym warunkiem realizacji przyjetej strategii jest
zapewnienie Spotce stabilnej struktury wtasnosciowej. Z tego wzgledu Zarzad Spotki jest
zainteresowany pozyskaniem inwestora strategicznego, ktory bedzie wspierat Spotke
w jej dalszym rozwoju.

Intencja Zarzadu Spotki jest pozyskanie inwestora strategicznego w ramach
transparentnego procesu prowadzonego z poszanowaniem praw  wszystkich
akcjonariuszy. Dlatego tez, w opinii Zarzadu, optymalnym, aczkolwiek niezaleznym
od decyzji Spotki sposobem nabycia akcji Spoétki przez inwestora strategicznego
powinno by¢ ogtoszenie wezwania na sprzedaz akcji Spotki.
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Realizacja umow zawartych przez HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. umow
z Internetia Sp. z o.0.

W dniu 25 marca 2013 roku HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. zawarta z Internetia Sp. z o.0.
dwie umowy o wspotpracy, ktérych przedmiotem jest utrzymanie i aktywacja ustug sieci
Internetia Sp. z 0.0. przez okres minimum 18 miesiecy. Jezeli zadna ze stron po tym
okresie nie wypowie umow, woéwczas zostang one automatycznie przeksztatcone
W umowy na czas hieoznaczony, na dotychczas obowigzujacych warunkach. Przychody
HAWE Budownictwo Sp. z o0.0. z tytulu ustug objetych umowami wyniosa tacznie
ponad 5,6 min zi.

Zawarcie przedmiotowych umoéw rozszerza dotychczasowg wspotprace (serwis
infrastruktury Dialog) HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. ze spdotkami z grupy Netia S.A.
w zakresie serwisu oraz utrzymywania sieci.

Zawarcie umowy jest potwierdzeniem rosngcego popytu na kompleksowe $wiadczenie
ustug dla operatoréw telekomunikacyjnych realizowanych przez
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. Sg to dziatania wpisane w strategie realizowang przez
Grupe Kapitatowg HAWE.

Realizacja umowy ze spé6tka TP Teltech Sp. z o.0.

W dniu 21 lutego 2012 roku spoétka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta umowe
ze spbtkg TP Teltech Sp. z o0.0. Przedmiotem umowy byto wykonanie projektéw
budowlanych oraz robét budowlanych w zwigzku z realizacja projektu w ramach
Lubuskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013 ,,Szerokopasmowe

lubuskie - budowa sieci szkieletowo-dystrybucyjnej na terenie biatych plam
w wojewddztwie lubuskim”. Zawarta umowa dotyczyta realizacji
przez HAWE Telekom Sp. z o.0. ustug poprzez kompleksowe zaprojektowanie

i wybudowanie, wraz z dostawg materiatow, infrastruktury sieci szerokopasmowej
na obszarze wojewddztwa lubuskiego w powiatach Miedzyrzecz, Swiebodzin, Zagan,
Zary. Realizacja umowy zakonczyta sie w czerwcu 2014 roku. Przychody Grupy z tytutu
realizacji umowy wyniosty 22,7 min zi.

Realizacja podpisanej przez HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. umowy na budowe
Zabrzanskiej Szerokopasmowej Sieci Swiatlowodowej

W dniu 26 marca 2013 roku HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. zawarta z Miastem Zabrze -
Miejski Zarzad Drég i Infrastruktury Informatycznej umowe na budowe Zabrzanskiej
Szerokopasmowej Sieci Swiattowodowej - Etap II i III wraz z punktem hot-spot
o wartosci 15 min zt. Projekt zaktada zaprojektowanie i budowe pasywnej sieci
szerokopasmowej na terenie Miasta Zabrze o dtugosci ok. 72 km wraz z adaptacjg
budowlang pomieszczen oraz instalacja i montazem urzadzen aktywnych
w 150 lokalizacjach. Zakonczenie wykonywania umowy planowane jest w III kwartale
2014 roku.

HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. zrealizowato juz Etap I projektu budowy Zabrzanskiej
Szerokopasmowej Sieci Swiattowodowej o wartosci ok. 3 min zi.

Zawarcie umowy pomiedzy HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. a Gming Miejska
Lubin na budowe sieci szerokopasmowej

W dniu 9 stycznia 2014 roku spétka zalezna HAWE Budownictwo Sp. z o.o. jako lider
konsorcjum zawarta umowe z Gming Miejskg Lubin dotyczacq realizacji zadania: ,Lubin -
miasto bez wykluczenia cyfrowego” o tgcznej wartosci 5,5 min zt netto. Umowa obejmuje
wykonanie projektu oraz budowy rurociagéow kablowych w technologii mikrokanalizacji,
dostawe i montaz urzadzen aktywnych oraz projekt i budowe centrum zarzadzania siecia.
taczna dtugosé sieci swiattowodowej, ktéra bedzie wykonana w ramach umowy wynosi
21,7 km. HAWE Budownictwo Sp. z o0.0. planuje wykona¢ cato$¢ sieci pasywnej oraz
zrealizowac¢ dostawe i instalacje urzadzen aktywnych w 2014 roku.

Wskazany zakres prac specjalistycznych bedzie wykonany przez istniejace zasoby
specjalistow i projektantéw, co pozwoli HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. umocni¢ pozycje
wsrod podmiotow realizujgcych miejskie sieci szerokopasmowe.
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6. PODSTAWOWE WIELKOSCI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO DLA SEGMENT(:)W BRANZOWYCH LUB GEOGRAFICZNYCH,
W ZALEZNOSCI OD TEGO, KTORE Z NICH STANOWIA GLOWNY UKLAD
SPRAWOZDAWCZY GRUPY KAPITALOWE]

6.1. SEGMENTY BRANZOWE

W I pétroczu 2014 roku podstawowe
Grupa Kapitatowa HAWE prowadzita dziatalnos¢ to:

segmenty branzowe, w ktérych

e Ustugi telekomunikacyjne na infrastrukturze teletechnicznej, $wiadczone przez
spotki zalezne od Mediatel S.A., w tym HAWE Telekom Sp. z o.0.
(segment telekomunikacyjny),

e Budownictwo i projektowanie oraz serwis sieci obcych, $wiadczone przez
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. i ORSS Sp. z 0.0. (segment budowlany),

e Zarzadzanie Grupg Kapitatowg przez HAWE S.A., $wiadczacg ustugi najmu
powierzchni biurowej oraz na rzecz spétek zaleznych ustugi doradcze, ksiegowo-
kadrowe ifinansowe, a takze posredniczenie miedzy spotkami zaleznymi
w ustugach budownictwa i projektowania sieci szerokopasmowych.

Grupa Kapitatowa HAWE prowadzi ewidencje ksiegowg wediug obowigzujagcego w Grupie
Kapitatowej HAWE schematu organizacyjnego, co pozwala na przypisanie przychoddéw,
kosztéow oraz sktadnikdw aktywow i zobowigzan do poszczegoélnych segmentow jej
dziatalnosci.

Ponizsze zestawienie obejmuje podstawowe wielkosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w podziale na segmenty dziatalnosci.

Ustugi Budow_nictwo _
telekomunikacyjne ) . ZEZEE ZEE L Dziatalnos¢
na infrastrukturze prOJektowa_nle G_rupq e ogotem
teletechnicznej oraz Serwis HEIPIER DR
sieci obcych
Okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2014 r.
Przychody ze sprzedazy, w tym: 72 127 83 796 15 733 -33 467 138 190
- zewnetrzne 62 318 74 584 1288 138 190
- wewnetrzne 9810 9212 14 445 -33 467 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 21 827 8 355 35 30 217
Amortyzacja 7 951 337 121 8 409
Zysk (strata) netto 16 034 5618 -3 897 17 755
Okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2013 r.
Przychody ze sprzedazy, w tym: 70 215 16 276 3942 -8 208 82 226
- zewnetrzne 65 556 15 476 1194 82 226
- wewnetrzne 4 659 800 2749 -8 208 V]
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 50 016 1757 32 51 805
Amortyzacja 7 227 405 169 7 801
Zysk (strata) netto 42 251 117 -3 059 39 309
Stan na 30.06.2014 r.
Aktywa 567 918 51 842 39 335 659 095
Zobowigzania 201 320 55 628 33120 290 069
Stan na 31.12.2013r.
Aktywa 556 558 15 168 37 370 609 096
Zobowigzania 203 362 18 536 35 389 257 287
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6.2. STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW

Ponizsze zestawienie obejmuje strukture rzeczowg przychoddw ze sprzedazy wykazanych
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Okres Okres
6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.06.2014 r. | 30.06.2013 r.
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug, w tym: 136 817 78 619
- leasing finansowy witdkien 24 721 50 595
- sprzedaz infrastruktury teletechnicznej 19 684 7 500
- dzierzawa wtdkien 578 536
- dzierzawa pasma - transmisja danych 2 291 3216
- ustugi dostepu do Internetu 1375 1394
- ustugi serwisu widkien 1042 865
- dzierzawa kolokacji 1 260 1 330
- ustugi telekomunikacyjne Carriers 16 302 0
- ustugi telekomunikacyjne Home 136 0
- ustugi budowlane 37 360 5507
- ustugi projektowe 26 562 926
- ustugi serwisowo-montazowe sieci obcych 3942 4 971
- ustugi najmu powierzchni biurowej i zwigzane z najmem 1284 1190
- ustugi pozostate 282 590
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow, w tym: 1372 3 607
- ze sprzedazy towarow 62 0
- ze sprzedazy materiatow 1310 3607
RAZEM 138 190 82 226

7. RODZAJ] ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA,
ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WLASNY, ZYSK NETTO LUB PRZEPLYWY
PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ,
WIELKOSC LUB CZESTOTLIWOSC

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub czestotliwos¢ wystepowania.

8. UWAGI DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI W PREZENTOWANYM OKRESIE

Jednym z gtéwnych przedmiotéow dziatalnosci Grupy Kapitatowej HAWE jest Swiadczenie
ustug dzierzawy widkien Swiattowodowych dla operatorow telekomunikacyjnych.
Wiekszo$¢ uméw na te ustugi jest zawierana w IV kwartale roku, co wynika z cyklu
realizowania projektow inwestycyjnych zwigzanych z rozszerzaniem infrastruktury
wykorzystywanej przez tych operatorow.

Innym znaczacym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej HAWE jest budownictwo
teletechniczne, w zwigzku z tym wystepuje zjawisko sezonowosci oraz cyklicznosci
spowodowane ponizszymi czynnikami:

e Rynek telekomunikacji w Polsce tworzy stosunkowo niewielu inwestordw,
u ktérych budzety na inwestycje ustalane sg zwykle w I kwartale roku. W zwigzku
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ztym przetargi na prace zaréwno budowlane, jak i projektowe ogtaszane
sq W wiekszosci w II kwartale roku.

e Grupa Kapitatowa HAWE buduje kanalizacje teletechniczne. Zmarznieta ziemia
ogranicza, a czesto -catkowicie uniemozliwia, prowadzenie prac. Rozmrozenie
gtebokich partii ziemi po okresach bardzo niskich temperatur jest procesem
dtugotrwatym, co moze znaczaco wptywac na obnizenie tempa prac nawet pomimo
wystepujacego ocieplenia powietrza.

e Kable s$wiattowodowe nie moga by¢ wdmuchiwane (instalowane w rurociggach
teletechnicznych), jezeli temperatura powietrza jest nizsza niz 5 stopni Celsjusza.

e Prawo budowlane i drogowe stawia wiele ograniczen zwigzanych z warunkami
atmosferycznymi, szczegdlnie z tymi, ktére wystepujg w zimie (np. nie mozna
prowadzi¢ prac budowlanych, gdy temperatura powietrza jest nizsza niz 4 stopnie
Celsjusza).

e W okresie letnim bardzo ograniczona jest mozliwos¢ przekopywania pél
(ze wzgledu na trwajacy okres wegetacyjny ptoddéw rolnych). Za ewentualny przekop
Grupa Kapitatowa HAWE musi ptaci¢ rolnikom odszkodowania.

9. EMISJA, WYKUP I SPLATA NIEUDZIALOWYCH I KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Obligacje wyemitowane przez HAWE S.A. i HAWE Telekom Sp. z o.0.

W I poétroczu 2014 roku HAWE S.A. wykupita wyemitowane w 2013 roku obligacje
serii J_01 o nominale réwnym 2.000 tys. zt oraz wyemitowata obligacje serii J_04
o nominale rownym 2.000 tys. zi.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku wyemitowane przez Grupe Kapitalowg HAWE obligacje
obejmowaty obligacje serii J_02, J_03 i J_04 wyemitowane przez HAWE S.A., przy czym
obligacje serii J_02 i J_03 o nominale réwnym 28.800 tys. zt wyemitowane byty
w 2013 roku oraz obligacje serii C_01 wyemitowane w 2013 roku przez
HAWE Telekom Sp. z 0.0. o nominale réwnym 8.765 tys. zt. Emisje obligacji w 2013 roku
szczegotowo opisano w nocie nr 29.3 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej HAWE za 2013 rok. Srodki pozyskane z emisji obligacji zostaty
przeznaczone na finansowanie kapitatu obrotowego i inwestycji prowadzonej przez
HAWE Telekom Sp. z o0.0. Zabezpieczeniami obligacji sa zastawy rejestrowe
na infrastrukturze teletechnicznej nalezacej do spétki HAWE Telekom Sp. z 0.0., hipoteki
na nieruchomosciach nalezacych do spétki HAWE Telekom Sp. z o0.0. oraz os$wiadczenie
spotki HAWE Telekom Sp. z 0.0. o poddaniu sie egzekuciji.

Zestawienie obligacji wyemitowanych przez HAWE S.A. i HAWE Telekom Sp. z o.o.
wraz z warunkami emisji wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku przedstawiajq
ponizsze tabele.
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Zestawienie obligacji wyemitowanych przez HAWE S.A. wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku

. Nominat . .
_ - Data Platnosé Opro;ento Nomma’r pozostaty do Odsetki do  tacznie do
Seria Data emisji wykupu I — wanie w  wyemito wykupu na sptaty na spfaty na

skali roku wany 2014-06-30 2014-06-30 2014-06-30

102 2013-05-29 2015-05-29 kwartalnie WIBOROM g 449 8 000 61 8 061
+ marza

J_03 2013-07-12 2015-07-12 kwartalnie ‘| ORI 20 800 20 800 383 21 183

104 2014-05-29 2015-05-29 kwartalnie WIBOROM 5 449 2 000 13 2013
+ marza

RAZEM, w tym: 30 800 457 31 257

dtugoterminowe 20 800 0 20 800

krétkoterminowe 10 000 457 10 457

Zestawienie  obligacji wyemitowanych przez HAWE Telekom  Sp. z o.0. wedtug stanu
na dzien 30 czerwca 2014 roku

; Nominat " "
Data Platnose  OProcento Nominat pozostaty do Odsetki do  kacznie do
wanie w wyemito sptaty na sptaty na

Seria Data emisji

wykupu - odsetek  oliroku  wany g"éyl'j“{%‘ég% 2014-06-30 2014-06-30

C 01 2013-09-13 2015-09-13 kwartalnie WIBOR3M g 265 8 765 26 8 791
+ marza

RAZEM, w tym: 8 765 26 8 791

dtugoterminowe 8 765 0 8 765

krotkoterminowe 0 26 26

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nastgpity:

e w dniach od 8 do 25 sierpnia 2014 roku przedterminowy wykup obligacji
HAWE S.A. serii J_03 o fqcznej wartosci nominalnej 20.800 tys. zt,

e w dniu 8 sierpnia 2014 roku emisja rocznych obligacji HAWE S.A. serii K_01
o tacznej wartosci nominalnej 20.800 tys. zt, oprocentowaniu réwnym
WIBOR3M plus marza, ptathym kwartalnie,

e w dniu 13 sierpnia 2014 roku emisja rocznych obligacji HAWE S.A. serii K_02
o tacznej wartosci nominalnej 5.000 tys. zt, oprocentowaniu réwnym
WIBOR3M plus marza, ptatnym kwartalnie.

Zabezpieczeniami obligacji serii K_01 i K_02 sg zastawy rejestrowe na infrastrukturze
teletechnicznej nalezacej do spotki HAWE Telekom Sp. z 0.0. oraz porecznie spotki
HAWE Telekom Sp. z 0.0. wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekuciji.

Czes$¢ srodkdw pozyskanych z emisji obligacji serii K_01 i K_02 zostata przeznaczona
na odkup lub rolowanie obligacji serii J_03.

Obligatariusze w okreslonych przypadkach majg prawo zazada¢ przedterminowego
wykupu obligacji. Dla obligacji HAWE S.A. serii K_01 zadanie takie moze zostac ztozone
m.in. kiedy ponizsze wskazniki wyliczone na podstawie skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zawartych w okresowych raportach Grupy Kapitalowej HAWE osiggng
wskazane wartosci, tj.:

(a) jezeli wspodtczynnik obliczony jako stosunek kapitatu wlasnego do sumy aktywow
bedzie nizszy niz 40%;

(b) jezeli wskaznik finansowy obliczony zgodnie z ponizszym wzorem:

ZadtuZenie Finansowe Netto
DN + KN + NBA — NBP

bedzie wigkszy niz 0,9, gdzie:
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Zadtuzenie Finansowe oznacza sume rzeczywistego zadluzenia z tytutu
zobowigzan wynikajacych z umowy pozyczki, leasingu, factoringu, kredytu,
papierow dtuznych, udzielonego poreczenia lub gwarancji, przystgpienia do dtugu
lub przejecia zobowigzan,

Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza kwote Zadtuzenia Finansowego
pomniejszong o gotéwke oraz ekwiwalenty pieniezne, w zakresie w jakim pozycje
te nie sg w zaden sposdb ograniczone badz obcigzone na czyjakolwiek rzecz,

DN oznacza Dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, z wylgczeniem naleznosci publiczno-prawnych oraz z tytutu aktywéw
finansowych,

KN oznacza Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, z wylaczeniem naleznosci publiczno-prawnych oraz z tytutu aktywéw
finansowych,

NBA oznacza Kwoty nalezne od odbiorcéw =z tytutu umédw budowlanych
wykazywane po stronie aktywow,

NBP oznacza Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umoéw budowlanych wykazywane
po stronie pasywow.

Wskazniki wyliczone na podstawie niniejszego sprawozdania wyniosty odpowiednio:

(a) 56%,

(b) 0.5,
czyli wykazujg dozwolone wartosci, zatem nie dajg podstaw do zadania przez
Obligatariuszy przedterminowego wykupu obligacji HAWE S.A. serii K_01.

Obligacje objete w ramach Grupy Kapitatlowej HAWE
W ramach Grupy Kapitalowej HAWE, Elterix S.A. wyemitowata obligacje, ktére objeta
HAWE S.A.:

— wdniu 24 marca 2014 roku obligacje serii B 0 taqcznym nominale 400 tys. zt,

— wdniu 4 kwietnia 2014 roku obligacje serii C 0 tgcznym nominale 600 tys. z,

— w dniu 22 maja 2014 roku obligacje serii D o tacznym nominale 200 tys. zt.
Szczegdétowy opis i stan na dzien 30 czerwca 2014 roku zawarto w punkcie nr 12
niniejszego sprawozdania.

Emisja akcji Mediatel S.A., objecie akcji Mediatel S.A. przez HAWE S.A.

W dniu 2 czerwca 2014 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu Mediatel S.A. poprzez
emisje akcji serii M, objetych przez HAWE S.A. w zamian za wniesienie do Mediatel S.A.
wktadu niepienieznego w postaci udziatbw HAWE Telekom Sp. z 0.0., co szczegdétowo
opisano w punkcie nr 5 niniejszego sprawozdania.

W dniu 13 maja 2014 roku podjeta zostata uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Mediatel S.A. w trybie subskrypcji prywatnej, co szczegdétowo opisano
w punkcie nr 5 niniejszego sprawozdania.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego HAWE S.A. dokonata
w dniu 7 sierpnia 2014 roku odkupu 411.000 sztuk akcji Mediatel S.A. oraz
w dniu 11 sierpnia 2014 roku 117.000 sztuk akcji Mediatel S.A. w wyniku zgtoszonego
przez dotychczasowych Akcjonariuszy Mediatel S.A. wezwania do odkupu w zwigzku
z przekroczeniem przez HAWE S.A. progu 90% ogodlnej liczby gtoséw Mediatel S.A.
Po dokonaniu tych transakcji HAWE S.A. posiada 643.592.711 sztuk akcji Mediatel S.A.,
ktére stanowigq 98,37% udziatow w kapitale zaktadowym idajgq 98,37% gtoséw
na zgromadzeniu akcjonariuszy.

Wykup akcji HAWE S.A. przez HAWE Telekom Sp. z o.0.

HAWE Telekom Sp. z 0.0., kontynuujac Program wykupu akcji wtasnych realizowany
w ramach Grupy Kapitalowej HAWE, dokonata w I potroczu 2014 roku wykupu
100.000 akcji HAWE S.A., w wyniku czego na dzien 30 czerwca 2014 roku
HAWE Telekom Sp. z o0.0. posiadata tacznie 4.112.999 sztuk akcji Spotki, stanowiacych
3,84% kapitatu zaktadowego HAWE S.A. i dajacych 3,84% gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu.
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Ponadto po zakonczeniu okresu sprawozdawczego HAWE Telekom Sp. z o.0. dokonata
wykupu 50.000 akcji HAWE S.A., w wyniku czego na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania HAWE Telekom Sp. z o0.0. posiadata tgcznie 4.162.999 sztuk akgcji
HAWE S.A., stanowigcych 3,88% kapitatu zakladowego HAWE S.A. i dajacych
3,88% gtosow na Walnym Zgromadzeniu HAWE S.A.

Program wykupu akcji wiasnych szczegétowo opisano w punkcie nr 1.4 niniejszego
sprawozdania.

Nabycie udzialow PSS Sp. z 0.0. przez HAWE Telekom Sp. z o.0.

W dniu 25 czerwca 2014 roku HAWE Telekom Sp. z o0.0. nabyfa 100 udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, stanowigcych 100% udziatdw w kapitale zaktadowym
PSS Sp. z 0.0. (wczesniej: CAYA Sp. z 0.0.).

Szczegotowy opis transakcji zawarto w punkcie nr 1.1 niniejszego sprawozdania.

Nabycie udziatéw $SS Sp. z 0.0. przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. od HAWE S.A.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 12 sierpnia 2014 roku
HAWE Telekom Sp. z o0.0. nabyla od HAWE S.A. 120 udziatéw o wartosci nominalnej
50,00 zt kazdy, stanowiacych 100% udziatéw w kapitale zaktadowym SSS Sp. z o.o.
(wczesniej: OMSS Sp. z 0.0.).

Szczegodtowy opis transakcji zawarto w punkcie nr 1.1 niniejszego sprawozdania.

10. WYPLACONE DYWIDENDY (LACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA
JEDNA AKCJE) ODDZIELNIE DLA AKCJI ZWYKLYCH I INNYCH AKCII,
JESLI TAKIE ZOSTALY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA WYEMITOWANE

Spotka nie dokonywata wyptat dywidend ani w okresie sprawozdawczym,
ani w poprzednim roku obrotowym.

11. ZMIANY W ZOBOWIAZANIACH WARUNKOWYCH LUB AKTYWACH
WARUNKOWYCH OD KONCA OSTATNIEGO ROCZNEGO OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

Spotki Grupy w ramach prowadzonej dziatalnosci oraz pozyskiwania finansowania
na inwestycje oraz dziatalno$¢ biezacqg udzielajg poreczen, gwarancji oraz zabezpieczen
zacigganych zobowigzan.

Zabezpieczenia dotyczg gtdéwnie kredytow i pozyczek zacigganych przez spétke zalezng
HAWE Telekom Sp. z o.0. oraz obligacji wyemitowanych przez HAWE S.A. oraz przez
spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0. Spétka HAWE S.A. udzielita réwniez poreczen
oraz gwarancji zabezpieczajacych sptaty zobowigzan HAWE Telekom Sp. z o.0.
i HAWE Budownictwo Sp. z o0.0. wobec bankdéw, towarzystw ubezpieczeniowych oraz
dostawcow ustug, towardw i materiatow.

Ponizsze zestawienia obejmujg zobowigzania zabezpieczone i warunkowe Grupy
Kapitatowej HAWE wediug stanu na ostatni dzien okresu sprawozdawczego oraz roku
poprzedniego.

str. 61z 76



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I p6trocze 2014 roku
(w tysigcach PLN)

Grupa Kapitatowa HAWE

Zestawienie zobowigzan zabezpieczonych Grupy Kapitalowej HAWE wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku

30.06.2014 31.12.2013
Wyszczegé6lnienie Kwota Kwota . : . . Kwota Kwota . . .
- - . - odzaj zabezpieczenia - - . - Rodzaj zabezpieczenia
zobowiazania | zabezpieczenia zobowiazania | zabezpieczenia
rzeczowy majatek trwaty, rzeczowy majatek trwaty,
weksel in blanco, poreczenie weksel in blanco, poreczenie
Pozyczka w Agencji Rozwoju Przemystu S.A. zaciagnieta przez spotke zalezng spfaty przez HAWE S.A. i spfaty przez HAWE S.A. i
HAWE Telekom Sp. z o.0. 100 000 150 000 HAWE Budownictwo Sp. z o.0., 100 000 150 000 HAWE Budownictwo Sp. z o0.0.,
os$wiadczenie o poddaniu sie os$wiadczenie o poddaniu sie
egzekudji egzekudji
naleznosci, rzeczowy majatek naleznosci, rzeczowy majatek
trwaly, zastaw rejestrowy oraz trwaly, zastaw rejestrowy oraz
zastaw finansowy zastaw finansowy
' ; . . z pierwszenstwem zaspokojenia z pierwszenstwem zaspokojenia
Kredyt w Banku DnB NORD Polska S.A. zaciagniety przez spétke zalezna 21 362 66 000 nz rachunkach HAWEQI'eIef(om 25 635 66 000 nZ rachunkach HAWErzl'eIei(om
HAWE Telekom Sp. z o.0. . .
Sp. z 0.0., poreczenie spfaty Sp. z 0.0., poreczenie spfaty
przez HAWE S.A., o$wiadczenie przez HAWE S.A., o$wiadczenie
o poddaniu sie egzekudji, o poddaniu sie egzekudji,
petnomocnictwo do rachunku petnomocnictwo do rachunku
naleznosci, rzeczowy majatek naleznosci, rzeczowy majatek
trwaty, poreczenie spfaty przez trwaty, poreczenie spfaty przez
HAWE S.A. i HAWE HAWE S.A. i HAWE
Gwarancje udzielone przez Alior Bank S.A. spotce HAWE S.A. 0 50 000 Budownictwo Sp. z o0.0., 0 50 000 Budownictwo Sp. z o0.0.,
os$wiadczenia o poddaniu sie os$wiadczenia o poddaniu sie
egzekucji, petnomocnictwa egzekucji, petnomocnictwa
do rachunkdw do rachunkdéw
rzeczowy majatek trwaty, rzeczowy majatek trwaty,
Kredyt inwestycyjny w BPS S.A. zaciagniety przez spotke zalezng, 890 3099 weksel in blanco, oswiadczenie 1058 3099 weksel in blanco, oswiadczenie
HAWE Telekom Sp. z o.0. o poddaniu sie egzekudji, o poddaniu sie egzekudji,
petnomocnictwo do rachunku petnomocnictwo do rachunku
rzeczowy majatek trwaty, rzeczowy majatek trwaty,
poreczenie sptaty przez poreczenie sptaty przez
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji HAWE S.A. 30 800 63 607 HAWE Telekom Sp. z o.0., 30 800 63 607 HAWE Telekom Sp. z 0.0.,
o$wiadczenie o poddaniu sie o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekudji egzekudji
rzeczowy majatek trwaty, rzeczowy majatek trwaty,
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji HAWE Telekom Sp. z o0.0. 8 765 13 148 o$wiadczenie o poddaniu sie 8 765 13 148 o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji egzekucji
Zobowigzania spofki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec Generali T.U. 0 4 000 porecznie sptaty weksli in 0 4000 porecznie sptaty weksli in
S.A. blanco przez HAWE S.A. blanco przez HAWE S.A.
Zobowigzania spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec 56 500 porecznie sptaty weksli in 0 500 porecznie sptaty weksli in
S.T.U. Ergo Hestia S.A. blanco przez HAWE S.A. blanco przez HAWE S.A.
porecznie sptaty weksli in porecznie sptaty weksli in
Zobowigzania spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec PZU S.A. 0 4 000 blanco przez HAWE S.A. 0 4 000 blanco przez HAWE S.A.
i HAWE Budownictwo Sp. z o.0. i HAWE Budownictwo Sp. z o.0.
porecznie sptaty weksli in porecznie sptaty weksli in
Zobowigzania spofki zaleznej HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. wobec PZU S.A. 0 1500 blanco przez HAWE S.A. 0 1500 blanco przez HAWE S.A.

i HAWE Telekom Sp. z 0.0.

i HAWE Telekom Sp. z 0.0.
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rzeczowy majatek trwaty, rzeczowy majatek trwaty,
weksle in blanco, poreczenie weksle in blanco, poreczenie
Zobowigzania wynikajace z limitu odnawialnego na gwarancje kontraktowe 0 12 000 sptaty przez 0 12 000 sptaty przez
udzielonego przez Euler Hermes dla spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z o.0. HAWE Budownictwo Sp. z o.0. HAWE Budownictwo Sp. z 0.0.
i ORSS Sp. z 0.0., oswiadczenie i ORSS Sp. z 0.0., oswiadczenie
0 poddaniu sie egzekugji 0 poddaniu sie egzekucji
Zobowigzania wynikajace z limitu odnawialnego na gwarancje kontraktowe weksle in blanco z deklaracjami
udzielonego przez GENERALI dla spétek zaleznych HAWE Telekom Sp. z o0.0., 0 10 000 ckslowymi 0 0 -
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0., ORSS Sp. z 0.0. i OMSS Sp. z 0.0. w wymi
gwarancja nalezytego gwarancja nalezytego
wykonania umowy udzielona wykonania umowy udzielona
Zobowigzania spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec Aeronaval przez KUKE SA, weksel in przez KUKE SA, weksel in
; f 0 5399 A 0 5 399 '
de Construcciones e Instalaciones SAU blanco z deklaracja wekslowa, blanco z deklaracja wekslowa,
poreczenie sptaty przez poreczenie sptaty przez
HAWE S.A. HAWE S.A.
gwarancja nalezytego gwarancja nalezytego
wykonania umowy udzielona wykonania umowy udzielona
Zobowigzania spofki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec ALDESA przez KUKE SA, weksel in przez KUKE SA, weksel in
- 0 1 500 A 0 1500 /
Construcciones SA blanco z deklaracjg wekslowa, blanco z deklaracja wekslowa,
poreczenie sptaty przez poreczenie sptaty przez
HAWE S.A. HAWE S.A.
Zobowigzania spofki zaleznej HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. wobec 0 1 000 poreczenie sptaty 0 1 000 poreczenie sptaty
ONNINEN Sp. z o0.0. przez HAWE S.A. przez HAWE S.A.
Zobowigzania spofki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec 0 1500 poreczenie sptaty 0 1500 poreczenie sptaty
TELE-FONIKA Kable Sp. z 0.0. S.K.A. przez HAWE S.A. przez HAWE S.A.
Zobowigzania spotki zaleznej HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. wobec 0 7 650 poreczenie sptaty 0 7 650 poreczenie sptaty
TELE-FONIKA Kable Sp. z 0.0. S.K.A. przez HAWE S.A. przez HAWE S.A.
Zobowigzania spoétki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec Warszawskiego 27 1 000 poreczenie sptaty 27 1000 poreczenie sptaty
Przedsiebiorstwa Robdt Telekomunikacyjnych S.A. przez HAWE S.A. przez HAWE S.A.
gwarancja dobrego wykonania gwarancja dobrego wykonania
. . o N umowy udzielona przez Bank umowy udzielona przez Bank
Zobowiazania spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec 14 1500 DnB NORD Polska S.A., 231 1500 DnB NORD Polska S.A.,
TP TELTECH Sp. z o0.0. . . . .
gwarancja korporacyjna gwarancja korporacyjna
udzielona przez HAWE S.A. udzielona przez HAWE S.A.
gwarancja ptatnicza udzielona
Zobowigzania spotki zaleznej HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. wobec 0 0 _ 37 120 | Przez Bank DnB NORD Polska
PKN ORLEN S.A. S.A., poreczenie
HAWE Telekom Sp. z 0.0.
Umowy leasingu? 1 840 4 402 weksle in blanco z de!daracjami 2 895 4 741 weksle in blanco z de!daracjami
wekslowymi wekslowymi
Razem 163 755 401 805 169 448 392 264

1 Czesciowo wartos¢ zabezpieczenia przyjeta wedtug minimalnych opfat leasingowych
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Grupa Kapitatowa HAWE

Zestawienie zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatlowej HAWE wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku

Wyszczegoélnienie

30.06.2014

31.12.2013

Kwota zabezpieczenia

Rodzaj zabezpieczenia

Kwota zabezpieczenia

Rodzaj zabezpieczenia

Zobowigzania os6b powigzanych kapitatowo lub osobowo z HAWE S.A. wobec

rzeczowy majatek trwaty,

rzeczowy majatek trwaty,

Alior Bank S.A. 120 364 oswiadczenie o po_<;ldaniu sie 120 364 oswiadczenie o pqgidaniu sie

egzekucji egzekucji
poreczenie sptaty przez poreczenie sptaty przez
Zobowigzania os6b powigzanych kapitatowo lub osobowo z HAWE S.A. wobec HAWE Telekom Sp. z 0.0., HAWE Telekom Sp. z 0.0.,
i 15 000 - . I 15 000 . : I

Alior Bank S.A. oswiadczenie o poddaniu sie oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji egzekucji

Poreczenie sptaty weksla 0 - 508 porecznie sptaty

Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych 304 - 304 -

Razem 135 668 136 176
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12. INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE
OD NIEGO ZALEZNA TRANSAKCJII Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizsza tabela przedstawia taqczne kwoty transakcji sprzedazy i zakupu zawartych przez
HAWE S.A. z podmiotami powigzanymi w biezgcym, poprzednim i porédwnywalnym
okresie sprawozdawczym oraz salda naleznosci i zobowigzan HAWE S.A. wobec
podmiotow powigzanych na koniec biezgcego, poprzedniego i poréwnywalnego okresu
sprawozdawczego.

Naleznosci
Sprzedaz Zakupy od p(_)dmiotéw Zobowiazania
Podmiot powiazany na rzecz od podmiotow s EE e, wol_)ec’
podmiotow . w tym z tytutu | podmiotow
powiazanych e e pozyczek powiazanych
i obligacji

30.06.2014
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. 1017 5934 261 1731
ORSS Sp. z 0.0. 6 169 348 3 765 225
OMSS Sp. z 0.0. 0 0 24 0
Mediatel S.A. 1 0 5 0
HAWE Telekom Sp. z o.0. 1196 104 37 018 263
Elterix S.A. 5 0 3317 0
Telepin S.A. 0 0 0 0
PSS Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Velvet Telecom LLC 0 0 0 0

31.12.2013
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. 1793 1 301 3219 979
ORSS Sp. z 0.0. 1428 0 1387 0
OMSS Sp. z o0.0. 10 0 24 0
Mediatel S.A. 1781 0 1 0
HAWE Telekom Sp. z o.0. 2 535 10 135 44 001 236
Elterix S.A. 0 0 1984 0
Telepin S.A. 0 0 0 0
PSS Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Velvet Telecom LLC 0 0 0 0

30.06.2013
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. 897 2 3076 2
ORSS Sp. z 0.0. 21 0 138 100
OMSS Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Mediatel S.A. 0 0 0 0
HAWE Telekom Sp. z 0.0. 1292 44 38 318 242
Elterix S.A. 0 0 0 0
Telepin S.A. 0 0 0 0
PSS Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Velvet Telecom LLC 0 0 0 0
Spotka ani jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi

na zasadach innych niz rynkowe.

Ponizej przedstawione jest zestawienie najistotniejszych transakcji pomiedzy podmiotami
powigzanymi Grupy, ktore wystgpity w biezagcym okresie sprawozdawczym zakonczonym
dnia 30 czerwca 2014 roku.

Spétka HAWE S.A. w I pétroczu 2014 roku Swiadczyta spoétkom zaleznym ustugi
ksiegowo-kadrowe (dla HAWE Telekom Sp. z o0.0., HAWE Budownictwo Sp. z o.0.,

str. 65z 76



Grupa Kapitatowa HAWE
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pdtrocze 2014 roku
(w tysigcach PLN)

ORSS Sp. z o.0. i Elterix S.A.) oraz ustugi doradcze (dla HAWE Telekom Sp. z o.o0.,
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. i ORSS Sp. z 0.0.).

W I péiroczu 2014 roku realizowano umowy zawarte pomiedzy ORSS Sp. z o.0.,
HAWE S.A. i HAWE Budownictwo Sp. z o.o0. dotyczace Projektu Sie¢ Szerokopasmowa
Polski Wschodniej w Wojewddztwie Warminsko-Mazurskim. Szczegdétowy opis Projektu
zawarto w punkcie nr 5 niniejszego sprawozdania.

W I pébtroczu 2014 roku realizowane byly rédwniez umowy zawarte pomiedzy
HAWE Telekom Sp. z 0.0. a HAWE Budownictwo Sp. z o0.0. dotyczace $wiadczenia ustug
projektowych i budowlanych.

W dniu 2 czerwca 2014 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu Mediatel S.A. poprzez
emisje akcji serii M, objetych przez HAWE S.A. w zamian za wniesienie do Mediatel S.A.
wktadu niepienieznego w postaci udziatébw HAWE Telekom Sp. z 0.0., co szczegdtowo
opisano w punkcie nr 5 niniejszego sprawozdania.

Ponadto Spétki w ramach Grupy Kapitatowej udzielajg sobie wzajemnych zabezpieczen
zacigganych zobowigzan. Zestawienie zobowigzan zabezpieczonych i warunkowych Grupy
zawiera punkt nr 11 niniejszego sprawozdania.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w duzej czesci dotyczg umow, na podstawie
ktérych  HAWE S.A. udziela pozyczek spétkom zaleznym Ilub obejmuje obligacje
wyemitowane przez spotki zalezne albo umowa pozyczki zostata zawarta pomiedzy
dwoma spoétkami zaleznymi.

W dniu 16 stycznia 2014 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 400 tys. zt pozyczki spétce Mediatel S.A. Umowa przewidywata oprocentowanie
w wysokosci WIBOR3M + marza. Termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami ustalono
na dzien 31 grudnia 2014 roku. Kapitat pozyczki zostat sptacony przedterminowo
w dniu 24 marca 2014 roku.

W dniu 16 stycznia 2014 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej Mediatel S.A.
udzielita 300 tys. zt pozyczki spétce Elterix S.A. Umowa przewiduje oprocentowanie state,
przewyzszajace stawke WIBOR z dnia umowy pozyczki. Termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami ustalono na dzien 31 grudnia 2014 roku.

W dniu 24 marca 2014 roku Elterix S.A. wyemitowata niezabezpieczone obligacje serii B
o fgcznym nominale 400 tys. zt, ktore zostaty objete przez HAWE S.A. Warto$¢ nominalna
i emisyjna jednej obligacji wynosi 100 tys. zt. Oprocentowanie obligacji ustalono
w wysokosci WIBOR3M + marza. Termin wykupu obligacji wraz z odsetkami ustalono
na dzien 31 grudnia 2014 roku.

W tym samym dniu, tj. 24 marca 2014 zawarte zostaty umowy pomiedzy HAWE S.A.,
Mediatel S.A. i Elterix S.A. dokonujace rozliczen miedzy spoétkami dotyczacych umowy
pozyczki z dnia 16 stycznia 2014 roku i emisji obligacji serii B
w dniu 24 marca 2014 roku.

W dniu 4 kwietnia 2014 roku Elterix S.A. wyemitowata niezabezpieczone obligacje serii C
o tacznym nominale 600 tys. zt, ktére zostaty objete przez HAWE S.A. Warto$¢ nominalna
i emisyjna jednej obligacji wynosi 100 tys. zt. Oprocentowanie obligacji ustalono
w wysokosci WIBOR3M + marza. Termin wykupu obligacji wraz z odsetkami ustalono
na dzien 3 kwietnia 2015 roku. HAWE S.A. jest uprawniona do zazagdania
natychmiastowego wykupu obligacji wraz z odsetkami, jesli w terminie 5 miesiecy
od dnia  wydania obligacji nie zostanie ustanowiony zastaw  rejestrowy
na 58.190.381 akcjach Elterix S.A. posiadanych przez Mediatel S.A.
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W dniu 22 maja 2014 roku Elterix S.A. wyemitowata niezabezpieczone obligacje serii D
o tacznym nominale 200 tys. zt, ktére zostaty objete przez HAWE S.A. Warto$¢ nominalna
i emisyjna jednej obligacji wynosi 100 tys. zt. Oprocentowanie obligacji ustalono
w wysokosci WIBOR3M + marza. Termin wykupu obligacji wraz z odsetkami ustalono
na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Zestawienie umow pozyczek udzielonych pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej HAWE
oraz obligacji objetych w ramach Grupy Kapitatowej HAWE oraz ich warunkéw, terminéw
i sald wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku przedstawiajg ponizsze tabele.

Zestawienie umoéw pozyczek udzielonych HAWE Telekom Sp. z o.0. przez HAWE S.A. wedlug stanu

na dzien 30 czerwca 2014 roku

Data Kapitat Kapitat pozyczki Odsetki L .
. . . . . . . acznie
zapadalnosci Oprocentowanie pozyczki pozostaty od pozyczki
Data umowy . . do sptaty na
kapitatu w skali roku wedtug do sptaty na do sptfaty na 2014-06-30
i odsetek umowy 2014-06-30 2014-06-30
2009-04-07 2015-07-02 WIBOR6M + marza 21 540 8 039 144 8 183
2009-09-09 2015-07-02 WIBOR6M + marza 8 000 3 000 76 3076
state,
przewyzszajace
2009-12-15 2015-07-02 stawke WIBOR 13 280 0 35 35
z dnia umowy
pozyczKi
2011-01-26  2015-07-02 WIBOR6M + marza 3510 3510 208 3718
2011-02-16 2015-07-02 WIBOR6M + marza 3 500 0 12 12
2012-12-31 2015-07-02 WIBOR6M + marza 4 000 4 000 265 4 265
2013-05-17 2015-07-02 WIBOR6M + marza 6 000 6 000 757 6 757
kapitat
2013-07-24 2015°07°02, " \y1pop3m + marza 19 650 10 285 518 10 803
odsetki ptatne
kwartalnie
RAZEM, w tym: 34 835 2014 36 849
dtugoterminowe 34 835 1 497 36 332
krotkoterminowe 0 518 518
Zestawienie umoéw pozyczek udzielonych Elterix S.A. nabytych przez HAWE S.A. wedtug stanu
na dzien 30 czerwca 2014 roku
Data Kapitat Kapitat pozyczki Odsetki L .
aq . . . . . acznie
zapadalnosci Oprocentowanie pozyczki pozostaty od pozyczki
Data umowy . . do sptaty na
kapitatu w skali roku wedtug do sptaty na do spfaty na 2014-06-30
i odsetek umowy 2014-06-30 2014-06-30
state,
przewyzszajace
2012-04-03 2015-07-02 stawke WIBOR 1 500 1 500 336 1 836
z dnia umowy
pozyczKi
state,
przewyzszajace
2013-05-24  2015-07-02 stawke WIBOR 200 200 30 230
z dnia umowy
pozyczki
RAZEM, w tym: 1700 366 2 066
dtugoterminowe 1700 366 2 066
krétkoterminowe 0 0 0

str. 67 z76



Grupa Kapitatowa HAWE
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pdtrocze 2014 roku

(w tysigcach PLN)

Zestawienie umow  pozyczek udzielonych Mediatel S.A. przez HAWE S.A. wedlug stanu
na dzien 30 czerwca 2014 roku
Data Kapitat Kapitat pozyczki Odsetki racznie
zapadalnosci Oprocentowanie pozyczki pozostaty od pozyczki a
Data umowy . . do sptaty na
kapitatu w skali roku wedtug do sptaty na do spfaty na 2014-06-30
i odsetek umowy 2014-06-30 2014-06-30
2014-01-16 2014-12-31 WIBOR3M + marza 400 0 3 3
RAZEM, w tym: 0 3 3
dtugoterminowe 0 0 0
krétkoterminowe 0 3 3

Zestawienie uméw pozyczek udzielonych HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. wedtug

stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku

Data Kapitat

Kapitat pozyczki

Odsetki

zapadalnosci Oprocentowanie pozyczki pozostaty od pozyczki R
Data umowy kai . do spfaty na
apitatu w skali roku wedtug do sptaty na do spfaty na 2014-06-30
i odsetek umowy 2014-06-30 2014-06-30
kapitat
2013-01-21 2014-06-30, \y150R6M + marza 1 500 0 105 105
odsetki ptatne
miesiecznie
RAZEM, w tym: 105 105
dtugoterminowe 0 0 0
krétkoterminowe 0 105 105
Zestawienie umow  pozyczek udzielonych  Elterix S.A. przez Mediatel S.A. wedlug stanu
na dzien 30 czerwca 2014 roku
Data Kapitat Kapitat pozyczki Odsetki .
zapadalnosci Oprocentowanie pozyczki pozostaty od pozyczki LR
Data umowy kapi . do sptaty na
apitatu w skali roku wedtug do sptaty na do spfaty na 2014-06-30
i odsetek umowy 2014-06-30 2014-06-30
state,
przewyzszajace
2013-09-26  2014-12-31 stawke WIBOR 300 300 31 331
z dnia umowy
pozyczki
state,
przewyzszajace
2013-10-29 2014-12-31 stawke WIBOR 200 200 18 218
z dnia umowy
pozyczki
state,
przewyzszajace
2013-11-30 2014-12-31 stawke WIBOR 1512 1512 120 1632
z dnia umowy
pozyczKi
state,
przewyzszajace
2013-12-11 2014-12-31 stawke WIBOR 200 200 15 215
z dnia umowy
pozyczki
state,
przewyzszajace
2014-01-16 2014-12-31 stawke WIBOR 300 300 18 318
z dnia umowy
pozyczKki
RAZEM, w tym: 2512 202 2714
dtugoterminowe 0 0 0
krotkoterminowe 2512 202 2714
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Zestawienie obligacji wyemitowanych przez Elterix S.A. objetych przez HAWE S.A. wedilug stanu
na dzien 30 czerwca 2014 roku

. Nominat . .

_ - Data Platnosé Opro;ento Nomma’r pozostaly do Odsetki do  kacznie do

Seria Data emisji wykupu -~ wanie w  wyemito wykupu na sptaty na spfaty na

skaliroku ~wany  UPU TS 2014-06-30 2014-06-30

B 2014-03-24 2014-12-31 2014-12-31 WIBOR3M 400 400 5 405
+ marza

C  2014-04-04 2015-04-03 2015-04-03 IBOR3M 600 600 7 607
+ marza

D  2014-05-22 2014-12-31 2014-12-31 WIBOR3M 200 200 1 201
+ marza

RAZEM, w tym: 1 200 13 1213

dtugoterminowe 0 0 0

krotkoterminowe 1200 13 1213

13. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO, KTORYCH SKUTKOW NIE UJETO
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA DANY OKRES SPRAWOZDAWCZY,
WYKAZANE ZGODNIE Z ZASADAMI OKRESLONYMI W MSR 10
~ZDARZENIA NASTEPUJACE PO KONCU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO"

Zwiekszenie liczby akcji HAWE S.A. posiadanych przez HAWE Telekom Sp. z o0.0.
W wyniku wykonania postanowien aneksu z dnia 16 czerwca 2014 roku do umowy
z dnia 3 czerwca 2013 roku zawartej pomiedzy spétka zalezng HAWE Telekom Sp. z o.0.
a Petrenams Ltd. dotyczacej zakupu akcji HAWE S.A., opisanej szczegdétowo
w punkcie nr 1.4 niniejszego sprawozdania, liczba akcji HAWE S.A. posiadanych przez
HAWE Telekom Sp. z 0.0. zwiekszylta sie o 50.000 akcji, tj. na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania HAWE Telekom Sp. z o.0. posiadata tacznie 4.162.999 sztuk akcji Spotki,
stanowigcych 3,88% kapitatu zakladowego HAWE S.A. i dajacych 3,88% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu.

Zwiekszenie liczby akcji Mediatel S.A. posiadanych przez HAWE S.A.

HAWE S.A. dokonata w dniu 7 sierpnia 2014 roku odkupu 411.000 sztuk akgji
Mediatel S.A. oraz w dniu 11 sierpnia 2014 roku 117.000 sztuk akcji Mediatel S.A.
w wyniku zgtoszonego przez dotychczasowych Akcjonariuszy Mediatel S.A. wezwania
do odkupu w zwigzku z przekroczeniem przez HAWE S.A. progu 90% ogdlnej liczby
gtoséw Mediatel S.A. Po dokonaniu tych transakcji HAWE S.A. posiada 643.592.711 sztuk
akcji Mediatel S.A., ktére stanowig 98,37% udziatdéw w kapitale zaktadowym i dajq
98,37% gtoséw na zgromadzeniu akcjonariuszy.

Nabycie przez HAWE Telekom Sp. z o0.0. udziatéw $SS Sp. z o0.0. (wczesniej
OMSS Sp. z 0.0.) od HAWE S.A.

W dniu 12 sierpnia 2014 roku HAWE Telekom Sp. z o0.0. nabyla od HAWE S.A.
120 udziatbw w  kapitale  zakladowym OMSS  Sp. Z 0.0, W wyniku
czego HAWE Telekom Sp. z 0.0. stafa sie jedynym wspoélnikiem OMSS Sp. z 0.0. i posiada
120 udziatéw w kapitale zaktadowym o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, stanowigcych
100% udziatow w kapitale zaktadowym i dajacych 100% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikéw.

W tym samym dniu dokonano zmiany nazwy spoétki na Swietokrzyskie Sieci
Szerokopasmowe Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,$SS Sp. z 0.0.”).

Nabycie udziatéw S$SS Sp. z o0.0. przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. zwigzane jest
z zamiarem uczestniczenia w przetargach na operatora dotyczacych Projektu Siec
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Szerokopasmowa Polski  Wschodniej w Wojewddztwie Swietokrzyskim, ktdra
to dziatalnosc¢ skupiona jest w Grupie Kapitatowej Mediatel.

Wykup i emisja obligacji HAWE S.A.
Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nastgpity:
e w dniach od 8 do 25 sierpnia 2014 roku przedterminowy wykup obligacji
HAWE S.A. serii J_03 o tacznej wartosci nominalnej 20.800 tys. zt,
e w dniu 8 sierpnia 2014 roku emisja rocznych obligacji HAWE S.A. serii K_01
o facznej wartosci nominalnej 20.800 tys. zt, oprocentowaniu réwnym
WIBOR3M plus marza, ptatnym kwartalnie,
e w dniu 13 sierpnia 2014 roku emisja rocznych obligacji HAWE S.A. serii K_02
o tacznej wartosci nominalnej 5.000 tys. zt, oprocentowaniu réwnym
WIBOR3M plus marza, ptatnym kwartalnie.

Zabezpieczeniami obligacji serii K_01 i K_02 sg zastawy rejestrowe na infrastrukturze
teletechnicznej nalezacej do spotki HAWE Telekom Sp. z 0.0. oraz porecznie spotki
HAWE Telekom Sp. z 0.0. wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekuciji.

Czes¢ srodkdw pozyskanych z emisji obligacji serii K_01 i K_02 zostata przeznaczona
na odkup lub rolowanie obligacji serii J_03.

14. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI I KOREKTY BLEDOW
WPROWADZONE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES POROWNYWALNY I ROK POPRZEDNI

W 2012 roku Grupa wprowadzita zmiany do sprawozdan za lata wczesniejsze,
m.in. w zwigzku ze skorygowaniem podejscia do niektorych istotnych elementéw
rozliczania kontraktéw leasingowych sieci teletechnicznej (kor.1), co omodwiono doktadnie
w nocie nr 42 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HAWE
za 2012 rok. W efekcie tych zmian skorygowany zostat skonsolidowany bilans
na dzieh 30 czerwca 2013 roku, przedstawiajacy dane poréwnywalne w niniejszym
sprawozdaniu.

Ponadto zmianie ulegt skonsolidowany bilans na poczatek okresu poréwnywalnego
w zwigzku ze zmiang wprowadzong przez Zarzad, co do sposobu prezentacji wzajemnych
naleznosci i zobowigzan z kontrahentami, poprzez dokonanie ich kompensaty (kor.2).
Dodatkowo w wyniku koncowego rozliczenia w 2013 roku jednego z kontraktow
budowlanych rozpoczetego w 2011 roku konieczna byta korekta skonsolidowanego
bilansu za okres poréwnywalny zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku (kor.3).

Ponadto w I pétroczu 2014 roku HAWE Telekom Sp. z o0.0. wprowadzita korekty
do sprawozdan za wczesniejsze okresy sprawozdawcze dotyczgce naliczenia prawidiowej
wartosci podatku od nieruchomosci w postaci infrastruktury teletechnicznej na jednym
z odcinkéw sieci (kor.4). Wprowadzona korekta spowodowata zmiany w wybranych
pozycjach skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej HAWE
za okres poréwnywalny i rok poprzedni.

Zmiany i korekty nie dotyczg jednostkowych sprawozdan finansowych HAWE S.A., zatem
jednostkowe sprawozdania finansowe HAWE S.A. za okres poréwnywalny i rok poprzedni,
prezentowane w niniejszym sprawozdaniu, nie ulegty zmianie w stosunku do sprawozdan
prezentowanych we wczesniejszych okresach.

W przedstawionych ponizej tabelach zaprezentowano skutki powyzszych zmian i korekt
w skonsolidowanych sprawozdaniach za okres poréwnywalny i rok poprzedni oraz
na poczatek tego okresu (zmiany w stosunku do skonsolidowanych sprawozdan
prezentowanych we wczesniejszych okresach).
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ZMIANY W SKONSOLIDOWANYM RACHUNKU ZYSKOW I STRAT ZA OKRES
POROWNYWALNY
6 nc:ilgseiZc Okres
numer zakoﬁczon‘;/ zmiany zzlr(‘:::(s:;iiyy
korekty | 30.06.2013 r. 30.06.2013 r.
przed N
zmianami po zmianach
Przychody ze sprzedazy 82 226 82 226
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 78 619 78 619
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 3607 3 607
Koszt\_{ S|’)rzedanych produktéow, towarow i 30 230 191 30 421
materiatéow
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 4 27 014 191 27 205
Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatow 3216 3216
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 51 996 -191 51 805
Pozostate przychody operacyjne 1 353 1353
Koszty sprzedazy 898 898
Koszty ogdlnego zarzadu 7 282 7 282
Pozostate koszty operacyjne 4 634 55 689
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 44 535 -246 44 289
Przychody finansowe 8 567 8 567
Koszty finansowe 4 724 4 724
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 48 379 -246 48 133
Podatek dochodowy 4 8 871 -47 8 824
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 39 508 -199 39 309
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto, w tym: 39 508 -199 39 309
- przypisany do akcji niedajgcych kontroli 0 0
- przypisany do wiascicieli jednostki dominujgcej 39 508 -199 39 309
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy 0,37 0,37
Rozwodniony za okres obrotowy 0,37 0,37
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,37 0,37
Rozwodniony za okres obrotowy 0,37 0,37
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy 0,00 0,00
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,00
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ZMIANY W SKONSOLIDOWANYM BILANSIE ZA ROK POPRZEDNI

numer

31.12.2013r.

31.12.2013 r.

przed zmiany .
korekty zmianami po zmianach

Aktywa trwate 529 807 529 807
Infrastruktura teletechniczna 295 811 295 811
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 8 831 8 831
Wartosci niematerialne 2 025 2 025
Wartos¢ firmy z konsolidacji 35133 35133
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 188 008 188 008
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Aktywa obrotowe 79 290 79 290
Infrastruktura teletechniczna 0 0
Pozostate zapasy 2 060 2 060
Nale_zno§c_| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 34 281 34 281
naleznosci
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu umdw 12 309 12 309
budowlanych
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego od 0 0
0sbéb prawnych
Pozostate naleznoséci publiczno-prawne 932 932
Pozostate aktywa finansowe 68 68
Rozliczenia miedzyokresowe 4 035 4 035
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 605 25 605
AKTYWA RAZEM 609 096 609 096
Kapital witasny 352910| -1101 351 810
Kapl_ta’r _pods_tawowy przypisany do wiascicieli jednostki 139 192 139 192
dominujacej
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej przypisana do wiascicieli jednostki 15 672 15 672
dominujacej
Akcje wiasne -20 136 -20 136
Pozo_stafre ka_ipita’ry przypisane do wiascicieli jednostki 4 164 812 =706 164 106
dominujacej
Kapitaty wiasne niedajace kontroli 1509 1509
Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych przypisany

PR . A 0 0
do wtascicieli jednostki dominujacej
Wynik finansowy biezacego okresu przypisany do )
wiascicieli jednostki dominujacej 4 51861 394 51467
Zobowigzanie dlugoterminowe 178 585 -258 178 327
Oprocentowane kredyty i pozyczki 97 811 97 811
Dtuzne papiery wartosciowe 37 565 37 565
Inne zobowigzania finansowe 2 285 2 285
Zobowllazan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 336 336
zobowigzania
Rezerwy 43 43
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 40 545 -258 40 286
Zobowiazania krotkoterminowe 77 601 1 359 78 959
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 29 006 29 006
Dtuzne papiery wartosciowe 2 509 2 509
Inne zobowigzania finansowe 1816 1816
Zobowlla_zan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29 868 29 868
zobowigzania
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umoéw budowlanych 1999 1999
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1 1
od 0séb prawnych
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 4 7 224 1148 8 372
Pozostate rezerwy 4 2 592 211 2 803
Rozliczenia miedzyokresowe 2 585 2 585
PASYWA RAZEM 609 096 609 096
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ZMIANY W SKONSOLIDOWANYM BILANSIE ZA OKRES POROWNYWALNY

30.06.2013 r.

30.06.2013 r.

korekty przed zmiany .

zmianami po zmianach
Aktywa trwate 517 370 | -3 440 513 930
Infrastruktura teletechniczna 289 167 289 167
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 9 749 9 749
Wartosci niematerialne 715 715
Wartos¢ firmy z konsolidacji 28 643 28 643
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate )
naleznosci 1 189 096 3440 185 657
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Aktywa obrotowe 58 213 58 213
Infrastruktura teletechniczna 0 0
Pozostate zapasy 1 884 1 884
Nale_zno§c_| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 208 40 208
naleznosci
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu umdw 7 635 7635
budowlanych
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego od 0 0
0sbéb prawnych
Pozostate naleznoséci publiczno-prawne 1 856 1 856
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 3 802 3 802
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 829 2 829
AKTYWA RAZEM 575 583 | -3 440 572 143
Kapitat wiasny 343 696 | -4 607 339 089
Kapl_ta’r _pods_tawowy przypisany do wiascicieli jednostki 139 192 139 192
dominujacej
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej przypisana do wiascicieli jednostki 15 672 15 672
dominujacej
Akcje wiasne -19 170 -19 170
Pozo_stafre ka_ipita’ry przypisane do wiascicieli jednostki 1,3,4 172 985 -4 408 168 577
dominujacej
Kapitaty wiasne niedajace kontroli 0 0
Nlepodglglpn_y_wynlk fl_nanso_wy_lat ybleg’rych przypisany -4 491 -4 491
do wtascicieli jednostki dominujacej
Wynik finansowy biezacego okresu przypisany do )
wiascicieli jednostki dominujacej 4 39 508 199 39309
Zobowiazanie dlugoterminowe 170 188 49 170 236
Oprocentowane kredyty i pozyczki 122 555 122 555
Dtuzne papiery wartosciowe 8 000 8 000
Inne zobowigzania finansowe 1918 1918
Zobowllazan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 305 305
zobowigzania
Rezerwy 43 43
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3,4 37 367 49 37 416
Zobowiazania krotkoterminowe 61 699 1118 62 818
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 28 791 28 791
Dtuzne papiery wartosciowe 2 083 2 083
Inne zobowigzania finansowe 2 382 2 382
Zobowlla_zan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 666 13 666
zobowigzania
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych 1434 1434
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
od 0séb prawnych
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 4 6 869 957 7 826
Pozostate rezerwy 4 702 162 864
Rozliczenia miedzyokresowe 5773 5773
PASYWA RAZEM 575 583 | -3 440 572 143
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pdtrocze 2014 roku
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ZMIANY W SKONSOLIDOWANYM BILANSIE NA POCZATEK OKRESU POROWNYWALNEGO

AT O 01.01.2013 r.

korekty przed zmiany .

zmianami po zmianach
Aktywa trwate 475 253 | -6 542 468 712
Infrastruktura teletechniczna 239 161 239 161
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 11 485 11 485
Wartosci niematerialne 762 762
Wartos¢ firmy z konsolidacji 28 643 28 643
Pozostate aktywa finansowe 204 204
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate )
nalesnosci 1,2 194 998 6 542 188 456
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Aktywa obrotowe 69 884 -66 69 818
Infrastruktura teletechniczna 0 0
Pozostate zapasy 3584 3584
Nale_zno§c_| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate > 37 793 66 37 727
naleznosci
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu umdw 9579 9579
budowlanych
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego od 1 1
0sbéb prawnych
Pozostate naleznoséci publiczno-prawne 2 637 2 637
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 2191 2191
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 099 14 099
AKTYWA RAZEM 545 137 | -6 608 538 530
Kapitat wiasny 304 193 | -4 408 299 785
Kapl_ta’r _pods_tawowy przypisany do wiascicieli jednostki 139 192 139 192
dominujacej
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej przypisana do wiascicieli jednostki 15 672 15 672
dominujacej
Akcje wiasne -19 170 -19 170
Pozostate kapitaty przypisane do wiascicieli jednostki 1,3,4 153 587 4033 149 555

dominujacej

Kapitaty wiasne niedajace kontroli 0 0

Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych przypisany

. A -1 996 -1 996

do wtascicieli jednostki dominujacej
Wynik finansowy biezacego okresu przypisany do )
wiascicieli jednostki dominujacej 4 16 908 375 16533
Zobowiazanie dlugoterminowe 35316 | -3 006 32 309
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1 058 1058
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Inne zobowigzania finansowe 2 5 408 -3102 2 307
Zobowllazan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 305 305
zobowigzania
Rezerwy 43 43
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3,4 28 502 96 28 597
Zobowiazania krotkoterminowe 205 629 806 206 435
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 159 725 159 725
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Inne zobowigzania finansowe 2 2 709 -66 2 643
Zobovx(lqzanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31 990 31 990
zobowigzania
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umoéw budowlanych 423 423
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

. 609 609
od o0séb prawnych
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 4 2 318 765 3 083
Pozostate rezerwy 4 1851 107 1 958
Rozliczenia miedzyokresowe 6 003 6 003
PASYWA RAZEM 545 137 | -6 608 538 530
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ZMIANY W SKONSOLIDOWANYM RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES

POROWNYWALNY
Okres
6 miesiecy 6 O_k res
a miesiecy
zakonczony . p
korekty 30.06.2013 r, | ZMiany zakonczony
- . 30.06.2013 r.
Eed o zmianach
zmianami P
DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 48 379 -246 48 133
Korekty razem: -47 091 246 -46 845
Amortyzacja 7 801 7 801
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 484 -1 484
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 56 56
Zmiana stanu naleznosci -51 870 -51 870
Zmiana stanu zapaséw 654 654
Zmlana} stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i -9 889 191 -9 697
kredytow
Zmiana stanu rezerw -816 55 -761
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych i kwot
. . 755 755
naleznych z tytutu umow budowlanych
Wp’rywy z tytutu odsetek od zawartych umow 5555 5 555
leasingu finansowego
K_oszt infrastruktury sprzedanej /oddanej w leasing 2 146 2 146
finansowy
Inne korekty 0 0
A. Przep_lym{y pieniezne netto z dziatalnosci 1 288 1 288
operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
; . 118 118
niematerialnych
N_abyC|e _rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 7712 7712
niematerialnych
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych 0 0
Nabycie pozostatych aktywow finansowych -10 -10
Odsetki otrzymane 8 8
Sptata udzielonych pozyczek 200 200
Udzielenie pozyczek 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 22 22
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
_B. Przepl_ywy pieniezne netto z dziatalnosci -7 375 -7 375
inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentow 18 18
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Wptywy z tytutu realizacji Programu wykupu akcji 0 0
wiasnych
Wydatki z tytutu realizacji Programu wykupu akcji 0 0
wiasnych
Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu _ B
finansowego 1635 1635
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytdéw 0 0
Sptata pozyczek i kredytow -9 229 -9 229
Wp’ryvyy z tytutu emisji dluznych papierow 10 000 10 000
wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Odsetki otrzymane 0 0
Odsetki zaptacone -4 337 -4 337
Inne wptywy finansowe 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -5 183 -5 183

finansowej
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D. Przeptywy pieniezne netto razem -11 270 -11 270
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, -11 270 -11 270
w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic 0 0

kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 099 14 099
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 2 829 2 829

Krzysztof Witon Dariusz Jedrzejczyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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