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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

GRUPY KAPITALOWEJ HAWE

SPOLKI HAWE S.A.

W I POLROCZU 2014 ROKU
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Grupa Kapitatowa HAWE
Sprawozdanie z dziatalnos$ci w I pétroczu 2014 roku
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Grupa Kapitatowa HAWE
Sprawozdanie z dziatalnos$ci w I pétroczu 2014 roku

Niniejsze sprawozdanie zostaly sporzadzone zgodnie z 8§90 | ust.1
przy uwzglednieniu mozliwosci okreslonej w §83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259).

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci HAWE S.A. i Grupy Kapitatlowej HAWE,
niniejszy dokument stanowi jednoczes$nie Sprawozdanie z dziatalnosci
Spo6tki HAWE S.A. w I poétroczu 2014 roku i Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej HAWE w I péiroczu 2014 roku.

stosowane przez Spoétke dominujacq oraz Spotki objete
szczegotowo opisane w informacji dodatkowej
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HAWE

Zasady rachunkowosci
konsolidacjgq zostaty
do Skonsolidowanego
za I potrocze 2014 roku.

1. Wybrane dane finansowe,

zawierajace podstawowe pozycje

skroconego sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone

na euro).
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej HAWE

tys. PLN tys. EUR
I potrocze I potrocze I potrocze I potrocze
Wvbrane dane finansowe okres okres okres okres
y od 01-01-2014 | od 01-01-2013 | od 01-01-2014 | od 01-01-2013
do 30-06-2014 | do 30-06-2013 | do 30-06-2014 | do 30-06-2013

[. Przychody ze sprzedazy 138 190 82 226 33072 19 513
II. Zysk brutto na sprzedazy 30 217 51 805 7 232 12 293
[1I. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 21 528 44 289 5152 10 510
IV. EBITDA 29 937 52 090 7 165 12 361
V. Zysk przed opodatkowaniem 22 385 48 133 5 357 11 422
\VI. Zysk netto 17 755 39 309 4 249 9328
Xill'szstr?d”'owazona liczba akdji 107 237 064 107 237 064 107 237064 107 237 064
VIII. Zysk netto na jednq akcje
L wykia (w ZY/EUR) 0,17 0,37 0,04 0,09
[X. Przeptywy pienigzne netto 5252 1288 1257 306
z dziatalnosci operacyjnej
X. Przeptywy pieniezne netto -10 223 -7 375 -2 447 -1 750
z dziatalnosci inwestycyjnej
XI. Przeplywy pienigzne netto -10 451 -5 183 -2 501 -1230
z dziatalnosci finansowej
XII. Przeptywy pieniezne netto 15 422 11 270 3691 2674
razem
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Grupa Kapitatowa HAWE
Sprawozdanie z dziatalnos$ci w I pétroczu 2014 roku

stan na stan na stan na stan na

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
XIII. Aktywa obrotowe 123 521 79 290 29 686 19 119
XIV. Aktywa trwate 535573 529 807 128 716 127 750
XV. Aktywa razem 659 095 609 096 158 402 146 869
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe 120 297 78 959 28 911 19 039
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 169 772 178 327 40 802 42 999
XVIII. Zobowigzania razem 290 069 257 287 69 713 62 039
XIX. Kapitat wtasny 369 026 351 810 88 689 84 831
dane dotyczace sprawozdania finansowego HAWE S.A.

tys. PLN tys. EUR

I potrocze I poirocze I potrocze I potrocze

Wybrane dane finansowe okres okres okres okres
od 01-01-2014 | od 01-01-2013 od 01-01-2014 od 01-01-2013
do 30-06-2014 | do 30-06-2013 | do 30-06-2014 do 30-06-2013
[. Przychody ze sprzedazy 15 733 3942 3765 936
II. Zysk brutto na sprzedazy 2 264 2 352 542 558
[1I. Zysk z dziatalnosci operacyjnej -2 795 -2 773 -669 -658
IV. EBITDA -2 674 -2 605 -640 -618
V. Zysk przed opodatkowaniem -2 812 -2 782 -673 -660
VI. Zysk netto -2 302 -2 285 -551 -542
z’vfll'szstr_‘id”mwazma llos¢ akeji 107 237 064 107 237 064 107 237 064 107 237 064
\Z’\LI;I'(,{?(SV‘; ;‘thtSR”)a jedna akcje -0,02 -0,02 -0,01 -0,01
650
< Sagptnyy perieine o : :
 ctaiainode) fransone] 620 2393 148 568
i(alié;rzep’fywy pieniezne netto 1941 575 465 136
stan na stan na stan na stan na

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
XIII. Aktywa obrotowe 15 800 5 028 3797 1212
XIV. Aktywa trwate 431 628 440 001 103 734 106 096
XV. Aktywa razem 447 428 445 029 107 531 107 308
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe) 20 375 7 462 4 897 1799
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 20 933 29 144 5031 7 027
XVIII. Zobowigzania razem 41 308 36 606 9928 8 827
XIX. Kapitat wtasny 406 120 408 422 97 604 98 481
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Grupa Kapitatowa HAWE
Sprawozdanie z dziatalnos$ci w I pétroczu 2014 roku

Wybrane pozycje skonsolidowanych sprawozdan w wyniku korekty wyniku lat ubiegtych
ulegty zmianie w stosunku do sprawozdan z wczesniejszych okresow sprawozdawczych,
co szczegbdtowo opisano w punkcie nr 14 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej HAWE za I pétrocze 2014 roku.

2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w skiad Grupy Kapitalowej HAWE
(,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) wchodzity nastepujgce spotki:

HAWE S.A. jednostka dominujaca pod wzgledem
z siedziba w Warszawie prawnym (,Emitent”, ,Spotka”, ,Jednostka
Dominujaca”, ,Jednostka”, ,HAWE S.A.");

HAWE Budownictwo Sp. z o.0. jednostka zalezna od HAWE S.A. pod
z siedziba w Legnicy wzgledem prawnym, konsolidowana
metodg petng
(,HAWE Budownictwo Sp. z 0.0.”);
Otwarte Regionalne Sieci jednostka zalezna od HAWE S.A. pod
Szerokopasmowe Sp. z 0.0. wzgledem prawnym, konsolidowana
z siedziba w Warszawie metodg petng (,ORSS Sp. z 0.0.”);
Mediatel S.A. jednostka zalezna od HAWE S.A. pod
z siedziba w Warszawie wzgledem prawnym, konsolidowana

metodq petng (,Mediatel S.A.”).

Mediatel S.A. jest jednostkg dominujacq pod wzgledem prawnym w Grupie
Kapitalowej Mediatel, w skiad ktérej na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
wchodzity nastepujace spotki:

Mediatel S.A. jednostka dominujaca pod wzgledem
z siedziba w Warszawie prawnym (,Mediatel S.A.”);

HAWE Telekom Sp. z o.0. jednostka zalezna bezposrednio
z siedziba w Legnicy od Mediatel S.A., konsolidowana metodg

petng (,HAWE Telekom Sp. z 0.0.”);

Elterix S.A. jednostka zalezna bezposrednio
z siedziba w Warszawie od Mediatel S.A., konsolidowana metodg
petng (,Elterix S.A.");

Telepin S.A. jednostka zalezna bezposrednio

z siedziba w Warszawie od Elterix S.A. i posrednio
od Mediatel S.A., konsolidowana metodg
petng (,Telepin S.A.”);

Podlaskie Sieci Szerokopasmowe jednostka zalezna bezposrednio

Sp.- z 0.0. z siedzibaq w Warszawie od HAWE Telekom Sp. z o0.0. i posrednio
od Mediatel S.A., konsolidowana metoda
petng (,,PSS Sp. z 0.0.”);
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Grupa Kapitatowa HAWE
Sprawozdanie z dziatalnos$ci w I pétroczu 2014 roku

Swietokrzyskie Sieci Szerokopasmowe
Sp.- z 0.0. z siedzibaq w Warszawie

Sieci Cyfrowe Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie

Velvet Telecom LLC
z siedziba w Nowym Jorku, USA

jednostka zalezna bezposrednio
od HAWE Telekom Sp. z o0.0. i posrednio
od Mediatel S.A., konsolidowana metodq
petna (,8SS Sp. z 0.0.”); spdtka nie
prowadzi dziatalnosci operacyjnej;
jednostka zalezna bezposrednio
od Elterix S.A. i posrednio
od Mediatel S.A., konsolidowana metodg
petng (,Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0.”); spodtka
nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej;

jednostka zalezna bezposrednio
od Mediatel S.A., konsolidowana metodq
petng (,Velvet Telecom LLC"); spotka
nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Mediatel S.A. jest spotkg notowang na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
i sporzadza oraz publikuje oddzielne raporty okresowe jednostkowe spétki Mediatel S.A.
oraz skonsolidowane Grupy Kapitatowej Mediatel.
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HAWE S.A.
Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy:

Rejestracja:
Adres:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www:
Data powstania:
NIP:

REGON:

Data debiutu na GPW:

Symbol na GPW:
Sektor na GPW:
Indeksy:
Zarzad:

HAWE Budownictwo

Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy:

Rejestracja:

Adres:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www:
Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:
Zarzad:

HAWE Spoétka Akcyjna

Spoétka Akcyjna

107.237.064,00 zt, w petni optacony, podzielony na 107.237.064 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

3 lipca 2002 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgqdowego pod nr KRS 0000121430

ul. Franciszka Nullo 2

00-486 Warszawa

22 501 55 00

22 501 5501

info@hawesa.pl

www.hawesa.pl
24 czerwca 2002 roku

527-23-80-580

015197353

14 lutego 2007 roku

HWE

telekomunikacja

mWIG40, WIG50, WIG-TELKOM

Krzysztof Witon - Prezes Zarzadu
Dariusz Jedrzejczyk - Wiceprezes Zarzadu

Sp. z 0.0.

HAWE Budownictwo Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig,

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

1.001.000,00 zt, w peini optacony, podzielony na 1.001 udziatéw
o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy

19 kwietnia 2010 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS 0000354420

ul. Dziatkowa 38

59-220 Legnica

76 851 21 31

76 851 21 33

office@hawe-budownictwo.pl

www.hawe-budownictwo.pl

8 kwietnia 2010 roku

691-245-98-43

021233305
HAWE S.A. - 100% udziatéw
Piotr Zeglen - Prezes Zarzadu

Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0.

Petna nazwa:

Forma prawna:
Kapitat zakladowy:

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Faks:
E-mail:

Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag,

(do 26 wrzesnia 2012 roku: Maribel Investments Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia)

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

100.000,00 zt, w peini optacony, podzielony na 2.000 udziatéw
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy

29 pazdziernika 2009 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS 0000340446

ul. Franciszka Nullo 2

00-486 Warszawa

22 501 55 00

22 501 5501

biuro@orss.pl


mailto:info@hawesa.pl
http://www.hawesa.pl/
http://www.hawesa.pl/
http://www.hawe-budownictwo.pl/
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Grupa Kapitatowa HAWE
Sprawozdanie z dziatalnos$ci w I pétroczu 2014 roku

Strona www:
Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:
Zarzad:

Mediatel S.A.
Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy:

Rejestracja:

Adres:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www:
Rok powstania:
NIP:

REGON:

Data debiutu na GPW:

Symbol na GPW:
Sektor na GPW:
Gtowny Akcjonariusz:
Zarzad:

WWW.0rss.pl
24 wrzesnia 2009 roku

527-261-38-60

142092041

HAWE S.A. - 100% udziatéw

Maciej Koziara - Prezes Zarzadu

Mediatel Spétka Akcyjna

Spétka Akcyjna

130.848.645,20 zt, w petni optacony, podzielony na 654.243.226 akcji
o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda

21 wrzesénia 2001 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS 0000045784

ul. Chatubinskiego 8

00-613 Warszawa

22 377 40 00

22 377 45 00

info@mediatel.pl

www.mediatel.pl

1991

526-030-26-40

012512021

5 lipca 2004 roku

MTL

telekomunikacja

HAWE S.A. - 98,37% udziatow

Marcin Kubit - Prezes Zarzadu

Marek Nowakowski - Cztonek Zarzadu

HAWE Telekom Sp. z o0.0.

Petna nazwa:

Forma prawna:
Kapitat zaktadowy:

Rejestracja:

Adres:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www:
Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:
Zarzad:

HAWE Telekom Spotka z ograniczong, odpowiedzialnoscig,
(do 29 pazdziernika 2010 roku: Przedsiebiorstwo Budownictwa
Technicznego HAWE Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia)

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

80.003.948,00 zt, w petni optacony, podzielony na 8.956 udziatéw
o wartosci nominalnej 8.933,00 zt kazdy

24 kwietnia 2002 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS 0000108425

ul. Dziatkowa 38

59-220 Legnica

76 851 21 31

76 851 21 33

office@hawetelekom.pl

www.hawetelekom.pl

18 pazdziernika 1990 roku

691-020-23-18

004052152

Mediatel S.A. - 100% udziatéw

Jarostaw Jézik - Prezes Zarzadu
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Grupa Kapitatowa HAWE
Sprawozdanie z dziatalnos$ci w I pétroczu 2014 roku

Elterix S.A.
Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy:

Rejestracja:

Adres:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www:

Rok powstania:

NIP:

REGON:

Gtéwny Akcjonariusz:
Zarzad:

Telepin S.A.
Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy:

Rejestracja:

Adres:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www:

Rok powstania:

NIP:

REGON:

Gtéwni Akcjonariusze:

Zarzad:

Elterix Spotka Akcyjna

Spétka Akcyjna

58.359.000,00 zt, w petni optacony, podzielony na 58.359.000 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

20 czerwca 2001 roku przez Sad Rejonowy dla m. st.
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
pod nr KRS 0000020560

ul. Chatubinskiego 8

00-613 Warszawa

22 377 40 00

22 377 45 00

info@mediatel.pl

www.elterix.pl

Warszawy,
Sadowego

1988

586-015-84-30

190932182

Mediatel S.A. - 99,71% udziatéw
Marcin Kubit - Cztonek Zarzadu

Marek Nowakowski - Cztonek Zarzadu

Telepin Spotka Akcyjna

Spotka Akcyjna

460.000,00 zt, w pelni optacony,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

podzielony na 4.600.000 akgji

Podlaskie Sieci Szerokopasmowe Sp. z o.0.

Petna nazwa:

Forma prawna:
Kapitat zaktadowy:

Rejestracja:

Adres:

Telefon:

Faks:

Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowiec:
Zarzad:

9 grudnia 2010 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS 0000372712

Al. Jerozolimskie 65/79

00-697 Warszawa

22 377 40 00

22 377 45 00

telepin@telepin.pl

www.telepin.pl

2010

701-027-57-94

142714413

Elterix S.A. - 77,60% udziatéw

Mediatel S.A. - 21,48% udziatow

Adam Strug - Prezes Zarzadu

Podlaskie Sieci Szerokopasmowe Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia (do 27 «czerwca 2014 roku: CAYA Spdika

Z ograniczong odpowiedzialnosciq)

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

5.000,00 z, w pelni optacony, podzielony na 100
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy

30 kwietnia 2014 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS 0000507735

ul. Franciszka Nullo 2

00-486 Warszawa

22 501 55 00

22 501 5501

13 marca 2014 roku

899-275-33-26

022406328

HAWE Telekom Sp. z 0.0. - 100,00% udziatéw

Jarostaw Jozik - Prezes Zarzadu

udziatow
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Swietokrzyskie Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0.

Petna nazwa: Swietokrzyskie  Sieci Szerokopasmowe Spotka z  ograniczong
odpowiedzialnoscia,
(do 12 sierpnia 2014 roku: Otwarte Mazowieckie Sieci Szerokopasmowe
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig; do 15 lutego 2013 roku:
Palama Investments Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia)

Forma prawna: Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kapitat zaktadowy: 6.000,00 zt, w pelni optacony, podzielony na 120 udziatéw
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy

Rejestracja: 14 sierpnia 2012 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,

XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS 0000429753

Adres: ul. Franciszka Nullo 2
00-486 Warszawa

Telefon: 22 501 5500

Faks: 22 501 5501

E-mail: biuro@omss.pl

Data powstania: 19 lipca 2012 roku

NIP: 527-268-20-80

REGON: 146251559

Udziatowcy: HAWE Telekom Sp. z 0.0. - 100% udziatéw (do 12 sierpnia 2014 roku:
HAWE S.A. - 100% udziatéw)

Zarzad: Jarostaw J&zik — Prezes Zarzadu

Sieci Cyfrowe Sp. z o.0.

Petna nazwa: Sieci Cyfrowe Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Forma prawna: Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kapitat zaktadowy: 100.000,00 z, w pelni opfacony, podzielony na 2.000 udziatéw
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy

Rejestracja: 21 kwietnia 2010 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS 0000354467

Adres: Al. Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa
Telefon: 22 377 40 00
Faks: 22 377 45 00
Rok powstania: 2010
NIP: 701-023-33-82
REGON: 142388907
Udziatowcy: Elterix S.A. - 100,00% udziatéw
Zarzad: do dnia 29 listopada 2013 roku w sktad Zarzadu wchodzit Prezes Zarzadu

Pan Jacek Staszewski; w tym dniu Pan Jacek Staszewski ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji; do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania nowy Zarzad nie zostat powotany

Velvet Telecom LLC

Petna nazwa: Velvet Telecom LLC

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kapitat zaktadowy: 100,00 USD

Adres: 550-H Grand Street, Suite GB New York, NY 100002-4226 USA
Udziatowcy: Mediatel S.A. - 100,00% udziatow
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3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej,
w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia
lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatlowej Emitenta, inwestycji
dilugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W dniu 2 czerwca 2014 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zakladowego Mediatel S.A.
poprzez emisje akcji serii M objetych przez HAWE S.A. poprzez wniesienie
do Mediatel S.A. wktadu niepienieznego w postaci udziatéw HAWE Telekom Sp. z o.0.
Ponadto w dniu 13 maja 2014 roku podjeta zostata uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Mediatel S.A. w trybie subskrypcji prywatnej.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 7 sierpnia 2014 roku i w dniu 11
sierpnia 2014 roku HAWE S.A.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego HAWE S.A. nabyta w dniu 7 sierpnia 2014 roku
411.000 sztuk akcji Mediatel S.A. oraz w dniu 11 sierpnia 2014 roku 117.000 sztuk akcji
Mediatel S.A.

W dniu 25 czerwca 2014 roku HAWE Telekom Sp. z o.0. nabyfa 100% udziatow
w kapitale zaktadowym PSS Sp. z 0.0. (wczesniej CAYA Sp. z 0.0.).

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 12 sierpnia 2014 roku
HAWE Telekom Sp. z 0.0. nabyta od HAWE S.A. 100% udziatow w kapitale zaktadowym
SSS Sp. z 0.0. (wczesniej OMSS Sp. z 0.0.).

Szczegotowe opisy zawarto w punktach nr 1.1 i nr 5 Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej HAWE za I pétrocze 2014 roku.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w niniejszym raporcie w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio
lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogdinej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania niniejszego raportu wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glos6w na Walnym
Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu za I pdtrocze 2014 roku Spoétka posiadata
nastepujacych akcjonariuszy dysponujacych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:
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Zmiana stanu

Udziat Udziat |POSiadania od

Liczba w kapitale [Liczba gtoséow| w liczbie przekazania

Akcjonariusze posiadanych Y poprzedniego

i zakladowym [szt.] glosow
akcji [szt.] [%] [%] raportu
° ° okresowego
[szt.]

Trinitybay Investments Ltd.| 28 023 509 26,13% 28 023 509 26,13% 0
Marek Falenta 8 284 623 7,73% 8 284 623 7,73% 0
Pozostali (free float) 70 928 932 66,14% 70 928 932 66,14% 0
RAZEM 107 237 064 | 100,00% (107 237 064 | 100,00% 0

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta oraz inne,

pelnigce funkcje kierownicze,

ktéore posiadaja stalty dostep

do informacji poufnych oraz wywieraja znaczacy wptyw na jego

dziatalnosg,

wediug stanu na dzien przekazania niniejszego

raportu wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie

od przekazania

dla kazdej z osdb.

Wedlug stanu na dzieh przekazania raportu za I pétrocze 2014 roku nastepujace liczby
akcji Spotki byty w posiadaniu o0sd6b zarzadzajacych, nadzorujacych oraz petnigcych
funkcje kierownicze, ktore posiadajq staty dostep do informacji poufnych oraz wywierajg
znaczacy wptyw na dziatalnos$é¢ Spoiki:

poprzedniego

raportu

okresowego,

odrebnie

Zmiana stanu
Liczba | Wartos¢ | udziat |POCRLERE O
Imie i nazwisko Petniona funkcja |posiadanych no!'mnalna w kapitale poprzedniego
akcji [szt.] posiadanych (zakladowym raportu
1 ! | "akcji [PLN] [%] p
okresowego
[szt.]

Krzysztof Witon Prezes Zarzadu 280 421| 280 421,00 0,26% 0

Dariusz . o
Jedrzejezyk Wiceprezes Zarzadu 0 0,00 0,00% 0
Piotr Komosa Cﬁ:(;‘fokr;ae‘;y 0 0,00 0,00% 0
Grzegorz. Cztonek Rady 0 0,00 0,00% 0

Kuczynski Nadzorczej
Krzysztof Kufel Cﬁ‘:(;‘fokr;ae‘;y 0 0,00 0,00% 0
Wiestaw Likus Cﬁ:(;‘fokr;ae‘;y 0 0,00 0,00% 0
Lestaw Podkanski Cﬁ:(;‘fokrgae‘jy 334 856 334 856,00 0,31% 0
k ukasz Syldatk Cﬁ:{;‘fokrfzae‘;y 0 0,00 0,00% 0
Jarostaw J6zik Prezes Zarzadu 264 047| 264 047,00 0,25% 0
spotek zaleznych
Maciej Koziara Prezes Zarzadu 0 0,00 0,00% 0
spotki zaleznej
Prezes Zarzadu

) . spotki zaleznej, o

Marcin Kubit Cztonek Zarzadu 0 0,00 0,00% 0
spoéitki zaleznej
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Marek Cztonek Zarzadéw o
Nowakowski spotek zaleznych 0 0,00 0,00% 0
Adam Strug Prezes Zarzadu 0 0,00 0,00% 0
spotki zaleznej
Piotr Zeglen Prezes Zarzadu 0 0,00 0,00% 0
spotki zaleznej
Dominik Dyrektor
. Zarzadzajacy, 50 000 50 000,00 0,05% 0
Drozdowski
Prokurent
Dyrektor
Ryszard [Finansowy, 50 000 50 000,00 0,05% 0
Zajaczkowski Gtéwny Ksiegowy
Grupy Kapitatowej

Ponadto w dniu 27 marca 2013 roku zawarta zostata pomiedzy Panem Krzysztofem
Witoniem, HAWE S.A. a HAWE Telekom Sp. z o0.0. umowa opcji menadzerskich jako
instrumentu motywacyjnego, na podstawie ktérej po zrealizowaniu okreslonych
w umowie celdéw strategicznych dla rozwoju Grupy Kapitatowej HAWE oraz jej wartosci
i pozycji rynkowej, Pan Krzysztof Witon bedzie uprawniony do zakupu akcji HAWE S.A.
Akcje zostang zakupione od HAWE Telekom Sp. z o0.0. i obejmg akcje nabyte w ramach
Programu wykupu akcji witasnych, przeprowadzonego w Grupie Kapitatowej HAWE,
opisanego w punkcie nr 1.4 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej HAWE za I pétrocze 2014 roku. Cena jednej akcji wyznaczona zostata
w wysokosci 3,08 zt. Liczba akcji bedzie uzalezniona od stopnia realizacji wyznaczonych
celow strategicznych na lata 2013 i 2014, okresSlonych szczegétowo w przedmiotowej
umowie, zwigzanych bezposrednio z wynikami Grupy Kapitatowej HAWE, kursem akcji
HAWE S.A. oraz pozyskaniem finansowania dla Grupy Kapitatowej HAWE.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej

z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci
Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Emitenta,
z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta,

b) dwu Ilub wiecej postepowan dotyczacych zobowiagzan
oraz wierzytelnosci, ktérych laczna wartos¢ stanowi odpowiednio
co najmniej 10% kapitatlow wiasnych Emitenta, z okresleniem
lacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan
oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej nie tocza sie postepowania dotyczace =zobowigzan ani
wierzytelnosci HAWE S.A. lub spétek zaleznych, ktérych jednorazowa lub taczna wartosé
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych HAWE S.A.
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8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, 2z wyjatkiem transakcji
zawieranych przez Emitenta bedacego funduszem z podmiotem
powiazanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢
zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegolnych transakcji sa niezbedne
do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowaqg
i wynik finansowy Emitenta.

Spotka ani jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi
na zasadach innych niz rynkowe.

Wykaz transakcji z podmiotami powigzanymi zawarto w punkcie nr 12 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HAWE za I po6trocze 2014 roku.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke
od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowarto$s¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta.

Wykaz zobowigzan warunkowych i zabezpieczonych Grupy zawarto w punkcie nr 11
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HAWE
za I potrocze 2014 roku.

10. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne

dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

W latach 2010-2011 Grupa podjeta szereg dziatan zwigzanych z ograniczeniem ryzyka
dotyczacego finansowania dtugoterminowej inwestycji budowy Ogdlnopolskiej Sieci
Swiattowodowej HAWE o stosunkowo diugim okresie zwrotu zainwestowanych w budowe
$rodkéw, poprzez emisje dtuznych papierow wartosciowych, ktére zazwyczaj byty
obligacjami  krétkoterminowymi (np. rocznymi). W wyniku podjetych dziatah
spo6tka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta umowy:
e dlugoterminowego kredytu inwestycyjnego w wysokosci 44 min zt zaciggnietego
w Banku DnB NORD Polska S.A. (umowa zostata szczegolowo opisana
w pkt. 29.2.2. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej HAWE za 2013 rok);
e dlugoterminowej pozyczki inwestycyjnej w wysokosci 100 min zt zaciggnietej
w Agencji Rozwoju Przemystu S.A. (umowa zostalta szczegdtowo opisana
w pkt. 29.2.3. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej HAWE za 2013 rok).
Pozyczka z ARP S.A. w powigzaniu z kredytem bankowym z DnB NORD Polska S.A.
umozliwita kompleksowq restrukturyzacje catosci dotychczasowego zadtuzenia
(w wiekszosci krétkoterminowego), na dtug dlugoterminowy, co w konsekwencji
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W znaczacym stopniu wyeliminowato przywotane powyzej ryzyko. Zawarcie tych umoéw
zapewnito finansowanie III etapu prowadzonej inwestycji.

Ponadto w 2013 roku HAWE S.A. i HAWE Telekom Sp. z o0.0. wyemitowaty cztery serie
obligacji, na taczng warto$¢ 39.565 tys. zt, co szczegotowo opisano w pkt. 29.3
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HAWE za 2013 rok.
Srodki pozyskane z emisji obligacji zostaly przeznaczone w przewazajacej czesci
na konwersje zobowigzan krétkoterminowych na dtugoterminowe (tj. na catkowitg sptate
kredytu odnawialnego zaciggnietego przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. w Alior Bank S.A.),
co byto jednym z podstawowych celéw ogtoszonej w dniu 11 czerwca 2013 roku strategii
rozwoju Spotki.

11. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy
wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Opis istotnych uméw i zdarzen, ktére beda mialty wptyw na wyniki Grupy
Kapitatowej HAWE w przysztosci zawarto w punkcie nr 5 Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej HAWE za I potrocze 2014 roku.

12. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych
z pozostatymi miesiacami roku obrotowego.

CZYNNIKI RYZYKA SPECYFICZNE DLA SPOLKI I BRANZY

- RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA NA RYNKU USLUG ZWIAZANYCH
Z SIECIAMI SWIATLEOWODOWYMI

Stale rozwijajacy sie rynek oraz wzrost zapotrzebowania na pasmo powodujg rosnace
zainteresowanie inwestycjami w rozwdj istniejgcych podmiotéw oferujgcych ustugi
budowy, eksploatacji oraz dzierzawy sieci Swiattowodowych, jak réwniez powstawanie
nowych dostawcéw tego typu ustug. Ponadto wielu funkcjonujacych na krajowym rynku
operatoréw prowadzi intensywne dziatania majace na celu rozbudowe juz istniejacej
infrastruktury.

Drugim czynnikiem istotnym z punktu widzenia ryzyka konkurencji jest potozenie
geograficzne Polski. Usytuowanie na szlaku tranzytowym pomiedzy Europa Zachodnig
i Wschodnig powoduje zainteresowanie operatoréow ponadnarodowych budowg sieci
tranzytowych przez nasz kraj. To z kolei zwieksza prawdopodobienstwo, ze pochodng
tych inwestycji bedzie oferowanie na polskim rynku ustug zwigzanych z rynkiem sieci
Swiattowodowych. Majac na uwadze, ze budowa takiej infrastruktury bywa kalkulowana
pod wtasne potrzeby danego operatora, nalezy spodziewac sie, ze ceny dostepu do takiej
infrastruktury dla innych podmiotdw mogg byc¢ nizsze niz wynikatoby to bezposrednio
z kalkulacji naktadow poniesionych na budowe. Z uwagi na to, ze inwestycje w rozwdj
sieci sq kapitatochtonne, to, w sytuacji nadwyzki podazy nad popytem i wobec relatywnej
tatwosci szybkiego zwiekszania przepustowosci sieci, dla niektorych podmiotéw rynku
przedsiewziecie moze zakonczy¢ sie niepowodzeniem.

- RYZYKO WYNIKAJACE ZE ZMIANY PRAWA TELEKOMUNIKACYIJNEGO

Prawo telekomunikacyjne zawarte jest w ustawie z dnia 16 lipca 2004 roku, ktora
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obowigzuje od 3 wrzesnia 2004 roku. Jest to tzw. nowelizacja unijna, ktérej
gtdwnym celem jest usprawnienie instytucji i mechanizmdéw zwigzanych z rynkiem
telekomunikacyjnym, w tym petniejsze dostosowanie przepisow polskiego Prawa
telekomunikacyjnego do Prawa europejskiego. Ryzyko zmian zwigzane jest
z procesem implementacji dyrektyw unijnych w polskim porzadku prawnym
w zakresie dotyczacym telekomunikacji. Ma to przede wszystkim zwigzek
z dziatalnoscia Urzedu Komunikacji Elektronicznej, skutecznosci jego dziatania
i egzekwowania swoich decyzji administracyjnych dotyczacych wspotpracy
miedzyoperatorskiej. Nalezy podkresli¢, ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem
systematycznym i narazeni sgq na nie wszyscy operatorzy alternatywni dziatajacy
na rynku.

- RYZYKO POGORSZENIA SYTUACJI RYNKOWEJ

Grupa Kapitatowa w wewnetrznych projekcjach finansowych zaktada stabilnos$¢ cen
wiekszosci ustug oraz pozyskiwanie nowych kontraktow i klientdw. W konsekwencji
prognozuje sie znaczacy wzrost przychodéw ze sprzedazy i stabilny poziom marz.
W przypadku pojawienia sie silnej konkurencji na rynku, moze istnie¢ ryzyko, ze Grupa
bedzie musiata obnizy¢ ceny w celu osiggniecia zaktadanych przyrostow liczby klientow
oraz realizowanych kontraktéw badz utrzymania klientéw juz posiadanych.

- RYZYKO KONIECZNOSCI ZMIANY TECHNOLOGII

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze nowych technologii. Prowadzenie
dziatalnosci w tak dynamicznie zmieniajacym sie Srodowisku wigze sie z ryzykiem
wprowadzenia przez konkurencje nowych ustug, ktére znaczaco obnizg popyt na obecne
produkty Grupy. W takim przypadku istnieje ryzyko, ze Grupa Kapitatowa nie zdota
osiggnac¢ zaktadanych w projekcjach finansowych pozioméw sprzedazy.

Zmieniajaca i rozwijajaca sie technologia, a w konsekwencji che¢ doréwnania panujacym
na rynku standardom moze spowodowac koniecznos$¢ poniesienia przez Grupe Kapitatowg
dodatkowych naktadow inwestycyjnych zwigzanych np. z wymiang urzadzen.

- RYZYKO POGORSZENIA WYNIKOW  OSIAGANYCH Z DZIAtALNOSCI
BUDOWLANEJ

Spétka zalezna od HAWE S.A. s$wiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych
dla podmiotéw, ktore prowadza dziatalno$¢ w obszarach, w ktérych Grupa Kapitatowa
planuje wprowadzenie ustug. W takiej sytuacji moze istnie¢ ryzyko, Zze podmioty te,
nie chcac wspiera¢ posrednio konkurencji, zrezygnuja z wykorzystywania spoétki zaleznej
dla celéw budowlanych lub znaczaco ograniczg wspotprace. Moze to spowodowacd
obnizenie  przychoddéw z pozostatych prac zwigzanych z budowq sieci
telekomunikacyjnych.

- RYZYKO PONOSZENIA ZNACZACYCH NAKtADOW INWESTYCYINYCH
Grupa Kapitatowa planujgc wprowadzenie na rynek nowych ustug moze by¢ zmuszona
do ponoszenia znaczacych naktadow inwestycyjnych i w zwigzku z tym zabezpieczenia

odpowiednich $rodkéw finansowych. Ewentualne niedoszacowanie poziomu koniecznych
nakfadéw inwestycyjnych rodzi ryzyko zwiekszonego obcigzenia finansowego.
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- RYZYKO ZWIAZANE Z NIEZREALIZOWANIEM NIEKTORYCH ELEMENTOW
STRATEGII

Rozszerzajac wachlarz $wiadczonych ustug w zakresie wykonawstwa i dziatalnosci
operatorskiej oraz poszukujgc  kontrahentdw na  miedzynarodowym  rynku
telekomunikacyjnym Grupa dazy¢ bedzie do realizacji zaktadanej strategii, nie moze
jednak zapewni¢, ze w catosci jg zrealizuje. Rynek nowoczesnych technologii, na ktérym
dziata, podlega ciggtym zmianom. Dlatego przyszta pozycja, a co za tym idzie przychody
i zyski Grupy, uzaleznione sg od stopnia realizacji dtugofalowej strategii i zdolnosci Grupy
do elastycznego reagowania na zmiany. Podjecie nietrafnych decyzji lub nieumiejetnos¢
dostosowania strategii do dynamicznych zmian rynkowych moze skutkowac
nieosiggnieciem zaktadanych wynikéw finansowych.

- RYZYKO ZWIAZANE Z NIEZREALIZOWANIEM KONTRAKTOW DOTYCZACYCH
SIECI SZEROKOPASMOWYCH

Przyszta pozycja, a co za tym idzie przychody i zyski ORSS Sp. z o.0. i catej Grupy,
uzaleznione sg od stopnia realizacji prac zwigzanych z budowg sieci
szerokopasmowego Internetu w wojewddztwie podkarpackim oraz w wojewddztwie
warminsko - mazurskim. Kontrakty realizowane przez ORSS Sp. z o0.0. jako
gtdbwnego wykonawce sg zlecone do wykonania trzem podmiotom - HAWE S.A.,
TP Teletech Sp. z 0. 0. oraz Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0. Opdznienia w realizacji
prac przez podwykonawcéw ORSS Sp. z 0.0. mogg wptynaé na realizacje planow
i strategii ORSS Sp. z 0.0. i catej Grupy w przysztosci. Ponadto podpisane umowy
pomiedzy ORSS Sp. z o0.0. a urzedami marszatkowskimi w wojewddztwach
warminsko - mazurskim oraz podkarpackim zawierajg istotne kary w przypadku
niezrealizowania zapiséw umowy. Niewywigzanie sie ORSS Sp. z 0.0. z przyjetych
zobowigzan moze skutkowa¢ naliczeniem w przysztosci istotnych kar, ktéore mogq
wptyng¢ na przysztg sytuacje ekonomiczng ORSS Sp. z o.0. i catej Grupy.

- RYZYKO UZALEZ'N7TENIA OD INFRASTRUKTURY TELEKOMUNIKACYINEJ
INNYCH OPERATOROW

Awarie i niesprawnosci techniczne w sieciach innych operatoréw mogg spowodowac
pogorszenie jakosci niektérych ze $wiadczonych ustug. Grupa dywersyfikuje ryzyko
poprzez wprowadzenie odpowiednich procedur na wypadek wystgpienia zdarzen
problemowych w sieci. Takie sytuacje zdarzajg sie stosunkowo rzadko i nalezy
podkresli¢, ze to ryzyko jest ryzykiem systematycznym i narazeni sg na nie wszyscy
operatorzy dziatajacy na polskim rynku.

- RYZYKO ZWIAZANE Z AWARIAMI SYSTEMOW TELEKOMUNIKACYJINYCH

Infrastruktura telekomunikacyjna Grupy wyposazona jest w sprzet renomowanych
producentow. W celu zminimalizowania strat mogacych powsta¢c w wyniku
niespodziewanych awarii powodujgacych zatrzymanie pracy systemow
telekomunikacyjnych, Grupa stosuje szereg procedur pozwalajacych usungc¢ awarie
w mozliwie najkrotszym czasie m.in. staty monitoring sieci, wsparcie techniczne
dostepne 24h na dobe oraz stosowanie zapasowych urzadzen. Powyzsze rozwigzania
pozwalaja na oferowanie Gwarancji Poziomu Swiadczonych Ustug (SLA - Service
Level Agreement) klientom Grupy.
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- RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI PEATNICZEJ]

Dos$¢ powszechne zjawisko przekraczania termindw ptatnosci zobowigzan wobec swoich
dostawcow, wystepujace takze wsrdd kontrahentédw Spotki i jego spotek zaleznych moze
skutkowa¢ powstawaniem tzw. zatoréw pfatniczych, co moze przetozy¢ sie na ryzyko
utraty ptynnosci i problemy z biezagcym regulowaniem zobowigzan.

- RYZYKO ZWIAZANE 4 POZYSKIWANIEM KROTKOTERMINOWEGO
FINANSOWANIA DEUGOTERMINOWE] INWESTYCJI

We wczesniejszych latach Grupa finansowata prowadzong inwestycje budowy
Ogodlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE ze S$rodkéw pochodzacych w duzej czesci
z emisji dtuznych papieréw wartosciowych, ktére zazwyczaj byty obligacjami
krotkoterminowymi (np. rocznymi). Krotkoterminowe zobowigzania Grupy wynikajace
z wyemitowanych papierow dtuznych w zestawieniu z prowadzong dtugoterminowg
inwestycja, o stosunkowo diugim okresie zwrotu zainwestowanych w budowe Srodkow
w przypadku zmniejszenia =zainteresowania Inwestoréw objeciem kolejnych emis;ji
obligacji w najblizszych okresach, w ktérych nie nastgpig jeszcze znaczace zwroty
zainwestowanych srodkéw, mogtyby powodowac koniecznos$¢ pozyskania innego rodzaju
finansowania dziatalnosci inwestycyjnej Grupy. W celu przedtuzenia czasu finansowania
inwestycji zewnetrznymi $rodkami o kolejne okresy, w ktérych nie nastgpi jeszcze zwrot
inwestycji z uzyskiwanych przychoddéw, Grupa przeprowadzita dziatania, dzieki ktérym
zamienita  krotkoterminowe  Zrédta finansowania na  zrodta  dlugoterminowe,
przede wszystkim na dtugoterminowg pozyczke i kredyt inwestycyjny oraz
dtugoterminowe obligacje.

- RYZYKO ZWIAZANE Z KONSOLIDACIJA PODMIOTOW DZIAtAJACYCH
NA RYNKU TELEKOMUNIKACYINYM

Obecnie rynek telekomunikacyjny w Polsce wykazuje tendencje do konsolidacji
dziatajacych na nim podmiotéw. W efekcie takich proceséw integracyjnych mogg powstac
silne podmioty koncentrujgce rynki klientédw oraz zasoby infrastrukturalne, finansowe
i kadrowe, ktére dziatajq w oparciu o model biznesowy zblizony do modelu dziatalnosci
Grupy Kapitatowej. W efekcie moze mie¢ to wptyw na pozycje konkurencyjng Grupy
Kapitatowej na rynku telekomunikacyjnym.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA PROWADZI
SWOJA DZIALALNOSC

- RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej zalezy w duzej mierze od sytuacji makroekonomicznej
w Polsce. Na dziatalno$¢ spétek z Grupy Kapitatowej (przede wszystkim na poziom
sprzedazy i przychodéw, prowadzong inwestycje, koszty dziatalnosci, dostepnosc
finansowania zewnetrznego) wptywa wiele czynnikéw, np. tempo wzrostu gospodarczego,
kryzysy gospodarcze i finansowe, poziom inwestycji przedsiebiorstw, prowadzona
polityka w zakresie podatkéw czy poziom inflacji. Wszystkie te czynniki moga wptywaé
na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg, a takze na realizacje zatozonych celow
strategicznych. Na rynku telekomunikacyjnym w ostatnich latach sytuacja nie ulega
pogorszeniu i sprzyja inwestycjom w rozwdj nowych technologii, w tym sieci
telekomunikacyjnych. Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka gtebszej zmiany
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koniunktury gospodarczej, co mogtoby sie przetozy¢ na wyniki finansowe osiggane
przez Grupe Kapitatowa.

- RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANA KURSOW WALUT

Czes¢ przychoddéw Grupy realizowana jest w walutach obcych, przez co Grupa jest
narazona na spadek kursow walut w stosunku do ztotych polskich i na zawirowania
panujgce na rynku pienieznym. Umocnienie kursu ztotego ma negatywny wptyw
na poziom realizowanych przychodéow i marz. Charakterystyka czesci $wiadczonych
ustug daje mozliwos¢ elastycznego ksztattowania i szybkiej zmiany cen,
co powoduje, ze ryzyko poniesienia strat w zwigzku z nagta zmiang kursu jest
minimalizowane. Dla tych ustug w horyzoncie dtugookresowym poziomy cen
podlegajg odpowiednim korektom, ograniczajac jednoczesnie ryzyko ponoszenia
strat.

Jednoczes$nie Grupa podejmuje dziatania dazace do zmiany struktury kosztéw
i przychodéw w taki sposéb, aby bilansowa¢ walutowe strumienie przychodow
i kosztow, co w naturalny sposdb ograniczy wptyw zmian kursow walut na osiggane
wyniki.

- RYZYKO OTOCZENIA PRAWNEGO

Przepisy prawa, regulujace dziatalno$¢ przedsiebiorcow w Polsce, charakteryzujg sie
znaczng niestabilnoscig, co rodzi rézne rodzaje ryzyka dla efektéw ekonomicznych
osigqganych przez Grupe Kapitalowg. Zmiany w obowigzujacych przepisach mogq
powodowac¢ w szczegdlnosci wzrost obcigzen publiczno-prawnych lub kosztéw realizacji
inwestycji Grupy.

- RYZYKO POLITYKI PODATKOWEJ

Niestabilnos¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepisow
i niespojnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace
zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych,
rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzajg duzg niepewnos¢ w zakresie efektow
podatkowych podejmowanych decyzji gospodarczych. Niewtasciwe - z punktu widzenia
konsekwencji podatkowych, a w efekcie ostatecznych rezultatéw finansowych - decyzje
obnizajg sprawnos$¢ dziatania podmiotéow gospodarczych, co moze prowadzi¢ do utraty
konkurencyjnosci. Ponadto jednostki samorzadu terytorialnego dgzac do maksymalizacji
dochoddéw wilasnych, zwiekszajg stawki podatku od nieruchomosci, w tym
od nieruchomosci liniowych, co moze skutkowaé corocznym znaczacym wzrostem
kosztédw utrzymania sieci wtasnej Grupy.

- RYZYKO PRZEWLEKLOSICI PROCEDUR ADMINISTRACYINYCH
PRZY UZYSKIWANIU ZGOD I ZEZWOLEN NA BUDOWE

Spétka zalezna od HAWE S.A. $wiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych, ktérych
realizacja wymaga uprzedniego uzyskania niezbednych zgdd i zezwolen. Stosowanie
przepisow prawa regulujgcego uzyskiwanie niezbednych zgdd i zezwolen charakteryzuje
sie znaczng przewlekioscia, co rodzi liczne rodzaje ryzyka dla efektéw ekonomicznych
osigganych przez Grupe Kapitatowa.

Przewlekto$¢ procedur administracyjnych moze powodowaé niemozliwo$¢ dotrzymania
terminéw realizacji buddéw, co moze nie$s¢ konsekwencje w postaci stosowania kar
umownych i powodowa¢ spadek rentownosci poszczegdlnych kontraktow.
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- RYZYKO PRZEWLEKEOSCI W UZYSKIWANIU ZGODY LUB BRAKU ZGODY
WLASCICIELI NIERUCHOMOSCI NA UDOSTEPNIENIE TERENU POD BUDOWE
LINIT SWIATEOWODOWEJ

Spétka zalezna od HAWE S.A. projektujac linie $wiattowodowq i planujac jej przebieg
ma obowigzek uzyskania pisemnych zgdd wiascicieli terendéw, przez ktoére bedzie
przebiegata projektowana linia swiattowodowa. Z uwagi na brak uregulowan prawnych
kwestii cenowych i terminowych tego procesu jest on w catosci uzalezniony od woli
wiascicieli nieruchomosci.

W zwigzku z tym witasciciel nieruchomosci, przez ktdrg jest zaplanowany przebieg linii
Swiattowodowej moze:

- wyrazi¢ zgode na przejscie wyznaczajgc wygoérowang cene za przejscie,

- zwlekac¢ z podjeciem decyzji,

- nie wyrazi¢ zgody na przejscie.

Dla Spotki zaleznej od HAWE S.A moze to oznacza¢ opdznienie w realizacji projektu,
badz koniecznos$¢ zmiany projektu w czesci dotyczacej zmiany trasy linii Swiattowodowej
na danym odcinku.

- RYZYKO PROWADZENIA DZIALALNOSCI PRZEZ ORSS SP. Z 0.0.
W SEKTORZE UStUG TELEKOMUNIKACYINYCH

ORSS Sp. z o.0. funkcjonuje na rynku telekomunikacyjnym. W przysztosci
ORSS Sp. z 0.0. rozpocznie dziatalno$¢ telekomunikacyjng polegajacg na zarzadzaniu
sieciami Swiattowodowymi i $wiadczeniu ustug hurtowego dostepu do sieci szkieletowej
oraz dystrybucyjnej sieci swiattowodowej.

ORSS Sp. z 0.0. podpisata kontrakty w formule wybuduj i zarzadzaj, ktérych okres
trwania fazy eksploatacji sieci wynosi od 8 lat (wojewddztwo podkarpackie) do 10 lat
(wojewddztwo warminsko-mazurskie). Ryzyko zwigzane z osiggnieciem dodatnich
wynikéw finansowych w fazie eksploatacji sieci spoczywa w catosci na ORSS Sp. z o.o.
Niezrealizowanie planéw sprzedazy przez ORSS Sp. z 0.0. lub istotna zmiana kosztéw
operacyjnych moze uniemozliwi¢ osiggniecie ORSS Sp. z o0.0. dodatnich wynikéw
finansowych.

Do najwazniejszych ryzyk zwigzanych =z nieosiggnieciem zaktadanego poziomu
przychodéw nalezy zaliczy¢é wystepujace na rynku hurtowego dostepu do ustug
telekomunikacyjnych zjawisko erozji cen na ustugi transmisji danych oraz dzierzawy
infrastruktury telekomunikacyjnej. Obnizka cen na ustugi hurtowego dostepu do sieci
telekomunikacyjnych moze w przysztosci uniemozliwi¢c ORSS Sp. z 0.0. osiggniecie
dodatnich wynikéw finansowych.

Do najwazniejszych ryzyk zwigzanych ze zmiang poziomu kosztédw nalezy zaliczy¢ ryzyko
zmiany uregulowan dotyczacych obcigzen zwigzanych z utrzymaniem sieci
Swiattowodowej. Do najistotniejszych kosztow zwigzanych z utrzymaniem sieci
Swiattowodowej nalezg optaty i podatki zwigzane z infrastrukturg telekomunikacyjna.
Niekorzystna zmiana warunkow naliczania optat i podatkéw od infrastruktury
telekomunikacyjnej moze w przysztoéci uniemozliwic ORSS Sp. z 0.0. osiggniecie
dodatnich wynikéw finansowych.
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- RYZYKO NEGATYWNEGO WPLYWU SYTUACII NA UKRAINIE I W ROSJI NA WYNIKI
GRUPY

Sytuacja gospodarcza Ukrainy i Rosji zwigzana z obecnym konfliktem pomiedzy tymi
krajami ma negatywny wplyw na sytuacje w gospodarkach panstw bedacych ich
partnerami handlowymi. Dla Grupy moze to oznacza¢ brak mozliwosci pozyskania
klientow na terenie tych panstw, ze wzgledu na spadek popytu na oferowane przez Grupe
ustugi, jak tez z powodu sankcji natozonych przez Unie Europejska i analogiczne dziatania
stosowane przez Rosje. Ewentualne zawarte umowy moga by¢ obarczone ryzykiem
m.in. braku stabilnosci ukrainskiej waluty czy wystapienia zatorow ptatniczych. Stopien
wptywu kryzysu na Ukrainie i w Rosji na polska gospodarke w przysziosci zalezy
od dalszego rozwoju konfliktu.

- RYZYKO NEGATYWNEGO WPEYWU NA DZIAtALNOSC OPERACYINA GRUPY
SPOWODOWANEGO WIZERUNKIEM W MEDIACH JEDNEGO Z AKCJONARIUSZY

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wobec jednego z gtéwnych
akcjonariuszy Spétki prowadzone jest przez prokurature postepowanie przygotowawcze
w zakresie nie majacym faktycznego ani prawnego zwigzku z prowadzong przez Grupe
dziatalnoscig gospodarcza. Informacja o prowadzeniu powyzszego postepowania jest
komentowana w mediach, co posrednio moze niekorzystnie przektadaé¢ sie
na wiarygodnos$¢ i postrzeganie Grupy wsrod instytucji rynku kapitatowego oraz
potencjalnych inwestorow.

Powyzsza sytuacja moze bezposrednio lub posrednio mie¢ wpltyw na dostepnosé
dla Grupy zewnetrznych zrédet finansowania. Nie nalezy rdéwniez wykluczac,
ze ewentualne pozyskanie finansowania bedzie odbywato sie na relatywnie gorszych
warunkach biznesowych niz historycznie w dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez
Grupe, w oderwaniu od jej faktycznej kondycji finansowej i operacyjnej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jeden z gtéwnych akcjonariuszy Spétki
poinformowat za posrednictwem medidw o planach sprzedazy pakietu akcji Spotki
nalezacego do niego, jak i jego podmiotdw powigzanych. W opinii Zarzadu takie
rozwigzanie moze pozytywnie wptyngé na wiarygodno$¢ i postrzeganie Grupy wsrdd
instytucji rynku kapitatowego oraz potencjalnych inwestorow.

Krzysztof Witon Dariusz Jedrzejczyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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