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Grupa Kapitalowa HAWE S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2013r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia HAWE S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego HAWE
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Franciszka Nullo 2 (,jednostka dominujgca”), na ktore
skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2013 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz
sporzgdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe]. Zarzad jednostki dominujace;j jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktdrg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bleddw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pbdznigjszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do =zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowienn rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowej metodyki planowania i przeprowadzania
badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania
stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez
Zarzad oraz ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa HAWE S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcey sie 31 grudnia 2013r.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
HAWE S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy konczgcy
sic tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowos$ci,  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy
o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez wymogami
odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych oraz jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatows.

Objasnienia uzupeiniajgce opinie

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego pragniemy jednak zwrécic uwage na opisane w nocie objasniajgcej nr 18 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego podejscie Grupy Kapitatowej do rozliczenia
umow dzierzawy (leasingu) infrastruktury telekomunikacyjnej zawartych na okresy krotsze niz
20 lat. Zdaniem zarzadu poziom niepewnosci co do tego, ze zawarte w umowach klauzule
samoczynnego wydiuzenia terminéw umownych na czas nieokreslony lub nie krotszy niz 20 lat,
nie zrealizujg sie, ksztaltuje sie na poziomie niskim. Podejécie stosowane przez Grupe oparte
jest na doswiadczeniu, a takze na oczekiwanej racjonalnosci dziatan kontrahentow,
uwzgledniajgce wysokie koszty przytgczenia do sieci przez klientow, brak konkurencji na
relacjach umownych oraz koniecznos¢ zapewnienia fgczy dla odbiorcow finalnych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Jol nta Sekowska

Bie irev%ntnr 12749

ucz wy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w Imigniu PKF Consult Sp. z o.0.
od

p iotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477
ul. Orzycka 6, lok. 1B

02-695 Warszawa

Oddziat Zachéd

Wroctaw 10 marca 2014 .
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Grupa Kapitalowa HAWE S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa HAWE S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
00-486 Warszawa, ul. Franciszka Nullo 2

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 03.07.2002

Numer rejestru: KRS 0000121430

REGON: 015197353

NIP: 527-23-80-580

1.1.4. Struktura wiasnosci jednostki dominujacej

Na dzien 31.12.2013 struktura wiasnosci kapitalu zakiadowego jednostki dominujgce;

w wysokosci 107.237.064,0 przedstawia sig¢ nastepujgco:

Udziat
llosé Wartosé w kapitale
gloséw (w nominalna akcji zakladowym
Nazwa akcjonariusza llog¢ akeji %) z} '000 (w %)
Trinitybay Investment Ltd. 28 023 509 26,13% 28 023,5 26,13%
Marek Falenta 8 284 623 7.7% 82846 7.7%
Petrenams Ltd. 9751 041 9,1% 9751,0 9,1%
Pozostali 61177 891 57,0% 611779 57,0%
107 237 064 100,0% 107 237,0 100,0%
W tym:

akcje wiasne posiadane

przez spotke zalezng 4012 999 3,7% 4013 3.7%

HAWE TELEKOM sp. z 0.0.

Aktem notarialnym Rep A 4425/2013 z 01.07.2013 r. dodano ust. 9 w par. 7 statutu zgodnie z
ktorym Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia numer 27 z dnia 01 lipca 2013 r.
kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 10.712.900, poprzez emisjg
10.712.900 akeji na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 1,0 zt. kazda i fgczne] wartosci

nominalnej 10.712.900,0.

1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nastepujace jednostki wchodzgce w skiad Grupy

Kapitatowe]j zostaly objete konsolidacja:
Jednostka dominujaca:

o HAWE S.A.
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Grupa Kapitatfowa HAWE S.A.
Raport uzupeiniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg peina:

e Hawe Telekom Sp. z 0.0.

e Hawe Budownictwo Sp. z 0.0,

e Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0.
e Otwarte Mazowieckie Sieci Szerokopasmowe Sp. Z 0.0,

e Mediatel S.A. oraz jej jednostki zalezne (Elterix S.A., Telepin S.A., Sieci Cyfrowe Sp. z
0.0.)

Nastepujgce jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym
koAczacym sie 31 grudnia 2013 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke dominujaca;:

e Mediatel S.A. wraz z jednostkami zaleznymi - jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 17.09.2013 r. do 31.12.2013 .

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzace w skiad
Grupy Kapitatowej nie zostaly objete konsolidacja:

e VELVET Telecom LLC, wchodzgca w skiad Grupy Kapitalowej Mediatel S.A.,
nieprowadzgca dziatalnosci operacyjnej.

1.1.6. Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgce;.

W sktad Zarzgdu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

e Krzysztof Witon — Prezes Zarzadu
e Krzysztof Rybka — Wiceprezes Zarzadu
e Dariusz Jedrzejczyk — Wiceprezes Zarzgdu

Zmiany w skiadzie Zarzadu w ciggu roku:

o Jerzy Karney — Prezes Zarzadu do 27 marca 2013

o Krzysztof Witon — Prezes Zarzadu od 27 marca 2013

o Jarostaw Bauc — Wiceprezes Zarzadu od 26 lipca 2013 do 10 grudnia 2013
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Grupa Kapitatowa HAWE S.A.
Raport uzupeiniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2013 r.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.3.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Jolanta Sekowska

Numer w rejestrze: 12749

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 128.050,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 14 lutego 2014 r. , zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 10 grudnia
2013 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w biurze
jednostki dominujgcej we Wroctawiu oraz siedzibie jednostki dominujgcej w okresie od
03.03.2014 r. do 10.03.2014 .

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z o0.0. spetniajg wymog niezaleznosci od
badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
biegilych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych craz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za okres
konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez Deloitte Polska Sp. z o0.0. i uzyskato opinie
biegtego rewidenta z zastrzezeniem oraz uzupetniajgcym objasnieniem.

Zastrzezenie dotyczylo podej$cia Grupy w odniesieniu do rozliczania umow dzierzawy
zawieranych na krétsze okresy niz okres ekonomicznego uzytkowania wtdkien tj. 20 lat. Grupa
klasyfikuje te umowy jako leasing finansowy i w skonsolidowanym bilansie wykazuje
nierozliczone naleznosci i przychody ze sprzedazy widkien odpowiadajgce zdyskontowanym
przewidywanym przeptywom srodkow pienieznych przez okres ekonomicznej uzytecznosci
aktywow . 20 lat.

Powyzsze podejécie oparte zostato na doswiadczeniach i analizach Grupy, ktérych audytor
nie byt w stanie potwierdzic.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen co do prawidlowosci i rzetelnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego audytor zwrécit uwage na informacje ujete w nocie 6.2 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz zawarte w niej dane wskazujgce na
niepewnos$é, ktéra moze powodowaé watpliwosci co do pozyskania finansowania na dalszg
dziatalnos¢ Grupy.
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Grupa Kapitalowa HAWE S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrofowy koriczacy sie 31 grudnia 2013 r.

1.4.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 01.07.2013 r. przez
Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
04.07.2013 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostatl przygotowany dla Walnego Zgromadzenia HAWE S.A. z siedzibg w
Warszawie ul. Franciszka Nullo 2 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktore skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2013 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsoclidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy
koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
z dnia 02.01.2007 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowe;
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak
réwniez wymogami odnoszgcymi sig do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami
oraz za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowe.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu uzupeiniajacego, odnoénie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu os$wiadczenie
orzetelnoéci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajgcych w sposob znaczacy na dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej ztozyt wszystkie
zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposo6b ograniczony. Zakres i
sposdb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Sp. z o.0.
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1.5. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej skiadajg sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujgcej oraz Spolek podporzgdkowanych,
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 r., ktére zostaly zbadane i uzyskaty opinie:

; ; . . Rodzaj opinii
Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do bisglega Mistods: nmniiiag
badania :
rewidenta
Bez

HAWE S.A. PKF Consult Sp. z 0.0. - & peina
HAWE Telekom Sp. z 0.0, PKF Consult Sp. z 0.0. brak opinii (*) petna
HAWE Budownictwo Sp. z PKF Consult Sp. z 0.0. brak opinii (*) petna
0.0.

Grupa Kapitalowa Mediatel PKF Consult Sp. z o.0. brak opinii (*) petna
S.A.

Otwarte Regionalne Sieci PKF Consult Sp. z o.0. brak opinii (*) petna

Szerokopasmowe Sp. Z 0.0.

(*) dane finansowe spolek zaleznych zostaly zbadane i potwierdzone na potrzeby skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Do dnia wydania opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie sporzadzono jednak kompletnych sprawozdar finansowych spolek zaleznych, dlatego
nie wydano do tych sprawozdan opinii z badania. Audytor nie przewiduje zastrzezen w opinii do
sprawozdan jednostkowych spoétek zaleznych.
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2 Czes¢ analityczna raportu
2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 2012-12-31 % sumy 2013-12-31 % sumy

zt'000 bilansowej z'000 bilansowej Zmiana%
Aktywa trwate
Infrastruktura teletechniczna 239 161 44 41% 295 811 48,57% 23,69%
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 11 485 2,13% 8 831 1,45% -23,11%
Warto$ci niematerialne 762 0,14% 2025 0,33% 165,75%
Wartos¢ firmy z konsolidacji 28 643 5,32% 35133 B5,77% 22,66%
Pozostale aktywa finansowe 204 0,04% - - -100,00%
Nale_zno_sc] z tytulu dostaw i usiug oraz pozostate 188 456 34,99% 188 008 30,87% -0,24%
naleznosci
Aktywa z tytulu odroczonego podatku _ ) ) ) )
dochodowego

468 712 87,04% 529 807 86,98% 13,03%

Aktywa obrotowe
Pozostale zapasy 3 584 0,67% 2 060 0,34% -42,52%
Naleznoséci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate b 5
naleznosc 37727 7,01% 34 281 5,63% -9,13%
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw 9579 1.78% 12 309 2.02% 28,50%
budowlanych
Naleznoséci z tytulu biezgcego podatku G - -
dochodowego od o0sdb prawnych 1 0.01% - 190,007
Pozostale naleznos$ci publiczno-prawne 2637 0,49% 932 0,15% -64,66%
Pozostate aktywa finansowe - - 68 0,01% -
Rozliczenia miedzyokresowe 2191 0,41% 4035 0,66% 84,16%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 099 2,62% 25 605 4,20% 81,61%

69 818 12,96% 79 290 13,02% 13,57%
AKTYWA RAZEM 538 530 100,00% 609 096 100,00% 13,10%
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PASYWA 2012-12-31 % sumy  2013-12-31 % sumy Zmianaw
zt '000  bilansowej z'000 bilansowej %
Kapitat wtasny
Kaplltal pod‘_stawowy przypisany do wlascicieli jednostki 139 192 25,85% 139 192 22.85% 0,00%
dominujacej
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci i 3 5
nominainej przypisana do wiascicieli jednostki dominujacej 15672 2.01% 156672 2,57% 0,00%
Akcje wiasne -19170 -3,56% -20 136 -3,31% 5,04%
Pozqstale kgplta{y przypisane do wiascicieli jednostki 149 886 27.83% 164 812 27.06% 9.96%
dominujacej
Kapitaly wiasne nie dajace kontroli - - 1509 0,25% 0,00%
Niepodzielony wynik finansowy lat ubieglych przypisany do } ) 5 o "
wiascicieli jednostki dominujacej 1996 0.37% ) 100:00%
Wynik finansowy biezgcego okresu przypisany do wiascicieli » 4 o
jednostki domintjacej 16 908 3,14% 51 861 8,51% 208,72%
300 492 55,80% 352 910 57,94% 17,44%
Zobowigzanie dtlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1058 0,20% 97 811 16,06%  9144,90%
Diuzne papiery wartosciowe - - 37 565 6,17% 0,00%
Inne zobowigzania finansowe 2 307 0,43% 2285 0,38% -0,566%
Zobowliqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 305 0,06% 336 0,06% 10,16%
zobowigzania
Rezerwy 43 0,01% 43 0,01% 0,00%
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 28 763 5,34% 40 545 6,66% 40,96%
32 475 6,03% 178 585 29,32% 449,95%
Zobowiazania krétkoterminowe
Biezaca czesé oprocentowanych kredytdw i pozyczek 159 725 29,66% 29 006 4,76% -81,84%
Diuzne papiery wartosciowe - - 2 509 0,41% 0,00%
Inne zobowigzania finansowe 2643 0,49% 1816 0,30% -31,63%
Zobom{lqzan_ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31 990 5.94% 29 868 4.90% -6,63%
zobowiazania
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych 423 0,08% 1999 0,33% 372,58%
Zoi_]owiqzania z tytulu biezacego podatku dochodowego od 609 0.11% 1 0,00% 99 84%
0s6b prawnych
Pozostale zobowigzania publiczno-prawne 2318 0,43% 7224 1,19% 211,65%
Pozostale rezerwy 1851 0,34% 2 592 0,43% 40,03%
Rozliczenia miedzyokresowe 6 003 1,11% 2 585 0,42% -56,94%
205 563 38,17% 77 601 12,74% -62,25%
PASYWA RAZEM 538 530 100,00% 609 096 100,00% 13,10%

9

PKF Consult Sp. z 0.0. <> 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
Oddzial Zachod <> 50-541 Wroctaw, al. Armii Krajowej 12/5, tel. (71) 367 00 04, audyt.wroclaw@pkfpolska.p!



Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2013 r.

2.2. Skonsolidowany

rachunek zyskoéw i

strat

sprawozdanie z catkowitych dochodéw

oraz skonsolidowane

2012 % przychodow 2013 % przychodéw Zmianaw
zt '000 ze sprzedazy zt '000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy 107 903 100,0% 175 002 100,0% 62,2%
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 106 688 98,9% 168 518 96,3% 58,0%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1215 1,1% 6 484 3,7% 433,7%
o B e 62 629 58,0% 91 481 52,3% 46,1%
E;izty wytworzenia sprzedanych produktow i 61577 57.1% 85 917 49.1% 39,5%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1052 1,0% 5 565 3,2% 429,0%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 45 274 42,0% 83 521 47,7% 84,5%
Pozostale przychody operacyjne 4 325 4,0% 1976 1,1% -54,3%
Koszty sprzedazy 1672 1,6% 1940 1,1% 16,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 15 956 14,8% 16 380 9,4% 2,7%
Pozostate koszty operacyjne 7 828 7,3% 6 037 3,4% -22,9%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 24 142 22,4% 61 140 34,9% 153,3%
Przychody finansowe 9621 8,9% 12 388 7,1% 28,8%
Koszty finansowe 11 604 10,8% 10619 6,1% -8,5%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 159 20,5% 62910 35,9% 183,9%
Podatek dochodowy 5 251 4,9% 11781 6,7% 124,4%
s ﬂyﬁ;‘fﬁgﬂ’;“" & Gzigtalios: 16 908 15,7% 51128 202%  202,4%
Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej - - - - -
Zysk (strata) netto, w tym 16 908 15,7% 51128 29,2% 202,4%
k(;n;t)gxpfsany do udziatow nie dajacych 0 0.0% 733 -0,4% }
“ nﬁﬁﬂ;’gg@“” e 16 908 16,7% 51861 20,6%  206,72%
2012 % przychodow 2013 % przychoddéw
zt '000 ze sprzedazy z}'000 ze sprzedazy
Zysk (strata) netto 16 908 15,7% 51128 29,2%
Pozostate dochody 0 0,0% 0 0,0%
Suma dochodow catkowitych, w tym: 16 908 15,7% 51128 29,2%
kc.. rﬂ.;?gmsan ych do udziatéw nie dajgcych 0 0,0% 733 0,4%
d(;;ﬁﬂ?;ie;?ych do wiascicieli jednostki 16 908 15.,7% 51861 29.6%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegblnienie j-m. 2012 2013
1. E&T::;:::;:fé sprzedazy produktow, towaréw i % 42.0% 47 7%
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100
2. Rentownos$¢ kapitatow wiasnych (ROE) % 1,3% 4,0%
(wynik netto / przecietny stan kapitatow wtasnych)
*100
3. Szybkosé obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug  ilo$¢ dni 14127 9354
(przecietny stan naleznoéci z tyt. dostaw, robot i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogdélnego zadluzenia % 44,2% 42,1%
(zobowigzania ogdtem / aktywa ogétem) *100
0,3 1,0

5. Wskaznik ptynnosci |

(aktywa obrotowe /zobowigzania krotkoterminowe)
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3:2.

3.3.

3.4,

Czes¢ szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidtowosé
dokumentacji konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie
wymogéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegolnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zakiady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.

Jednostki wechodzace w skiad Grupy Kapitalowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych |
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitatlow wiasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujacych

Kapitatem zakiadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujgcej.

Wyliczenia pozostalych skiadnikow kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowe] dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych skiadnikéw kapitalu wiasnego jednostki dominujacej
odpowiednich skiadnikow kapitalu wtasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem  finansowym, odpowiadajgcych procentowemu  udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego. Do kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci
odpowiednich skiadnikow kapitaiu wiasnego jednostek zaleznych, ktore powstaty od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.

12

PKF Consult Sp. z 0.0. <> 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
Oddziat Zachéd <> 50-541 Wroclaw, al. Armii Krajowej 12/5, tel. (71) 367 00 04, audyt.wroclaw@pldpolska.pl



Grupa Kapitatowa HAWE S.A.
Raport uzupelniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2013 r.

3.5.

3.6.

Wyliczenia udziatéw mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udzialdw
niekontrolujgcych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu
sprawozdawczedo.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wigczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkéw, wigczen dotyczgcych sprzedazy pomigdzy jednostkami Grupy Kapitalowej,
pozostalych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodoéw finansowych, wynikow niezrealizowanych przez jednostki objgte konsolidacja,
zawartych w wartoéci aktywow oraz z tytutu dywidend, skutkow sprzedazy catosci lub czesci
udziatow (akcji) w jednostkach objetych konsolidacjs.

Dane, stanowigce podstawe do wigczen, uzyskano z ksigg rachunkowych HAWE S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego biegiego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy sig tego dnia
wydalismy opinie bez zastrzezen z uzupetniajgcym objasnieniem.

Jolanta Sekowska
Bi %{y ewident nr,12749

y biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
iu PKF Consult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Oddziat Zachéd

Wroctaw, 10 marca 2014 r.

13

PKF Consult Sp. z 0.0. <> 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
Oddziat Zachéd <> 50-541 Wroctaw, al. Armii Krajowej 12/5, tel. (71) 367 00 04, audyt.wroclaw@pkfpolska.pl



