RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU
DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej HAWE S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej HAWE, dla ktorej HAWE S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Franciszka Nullo 2 jest Spotka Dominujaca, na ktore sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, skonsolidowany rachunek zyskow
i strat i sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 30 czerwca 2013 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci 1 inne informacje objasniajace.

Za zgodno$¢ tego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosé
finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (,MSR 34”) i innymi
obowiagzujacymi przepisami, odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spétki Dominujace;.
Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy te naktadaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$¢ Grupy.

Zakres i metoda przegladu skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii 0 zataczonym sprawozdaniu.



Podczas przegladu stwierdzilismy:

1.

Jak opisano w informacji dodatkowej w punkcie 4 ,Zawarcie przez spotke zalezng
HAWE Telekom Sp. z 0.0. uméw barterowych dotyczacych dzierzawy wiokien”, Grupa zawarta
umowy dzierzawy wiokien $wiattowodowych jako leasingodawca i leasingobiorca, ktore
rozliczane b¢da poprzez kompensat¢ wzajemnych wierzytelnosci. Grupa ww. umowy ujeta jako
wymiana aktywow niepienigznych na inne aktywa niepienigzne a W konsekwencji wykazane
zostaly w bilansie nabyte aktywa trwate i jednoczesnie rozpoznane przychody ze sprzedazy
aktywow wydanych. Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 16,
Rzeczowe aktywa trwate, cena nabycia tych rzeczowych aktywow trwatych powinna by¢
ustalona w wysokosci wartosci godziwej, chyba, ze: a) transakcja wymiany nie ma tresci
ekonomicznej; lub b) nie mozna wiarygodnie ustali¢ warto$ci godziwej zadnego
z wymienianych aktywow. Zarzad Spotki w oparciu o strategie rozwoju spotki, podpisane
umowy, wstepne rozmowy i porozumienia o przysztej wspotpracy z kontrahentami przygotowat
analize przyszlych przeplywdéw pienigznych, ktoére zdaniem Zarzadu uzasadniajg wartosci
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki przedstawit nam
umowy dzierzawy do wysokosci 23% rozpoznanych przychodéw z transakcji wymiany
aktywoéw oraz o$wiadczenie o trwajacych negocjacjach pokrywajacych pozostalg czes¢
prognozowanych przeptywow. Nie uzyskaliSmy wystarczajacej dokumentacji, aby ocenic
przedstawione nam prognozy. Z uwagi na powyzsze nie jesteSmy w stanie ocenic czy przychody
rozpoznane przez Zarzad z tytulu wyzej opisanej wymiany aktywow trwatych zostang
potwierdzone przysztymi przeptywami pieni¢znymi.

Jak opisano w informacji dodatkowej w punkcie ,,Wycena wartosci umow leasingu finansowego
swiadczonych przez Grupg” do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa zawiera
umowy dzierzawy wiokien $wiattowodowych na rozne okresy - trwajace od 1 do 20 lat.
W umowach zawartych na okresy kroétsze niz 20 lat zawarto zapisy powodujace przeksztatcenie
sie¢ tych uméw w umowy na czas nieokreslony, jezeli kontrahent nie dokona wypowiedzenia
umowy w okresie poprzedzajacym koncowe 12 miesiecy okresu, na jaki zawarto umowe. Grupa
klasyfikuje te umowy, jako umowy leasingu finansowego i w skonsolidowanym bilansie
wykazuje nierozliczone naleznosci i przychody ze sprzedazy wiokien odpowiadajace
zdyskontowanym przewidywanym przeptywom srodkow pienieznych przez okres ekonomicznej
uzytecznosci aktywow tj. 20 lat.

Powyzsze podejscie Grupa stosuje réowniez w odniesieniu do uméw zawieranych na okresy
krotsze niz okres ekonomicznego uzytkowania wiokien swiattowodowych (20 lat), ktore
stanowig wigkszo$¢ przychodéw Grupy biezacego okresu. Podejscie to zostato przyjete,
poniewaz Grupa zaklada, iz ze wzgledu na kwestie techniczne, warunki umowne,
a w szczegolnosci wysokie koszty przytaczenia do sieci ponoszone przez klientéw, umowy te
beda podlegaé przedtuzeniu dajac finalnie okres dzierzawy 20 lat.

Poniewaz powyzsze podejscie oparte jest analizach Grupy, ktorych nie jestesmy wstanie
potwierdzi¢, czy to poprzez odniesienie do zapisow umownych, czy historii dla tego typu
zdarzen gospodarczych, w zwiazku z tym nie jestesmy wstanie oceni¢, ktore z tych umow
zawieranych na okresy krotsze niz 20 lat powinny by¢ ujmowane, jako umowy leasingu
operacyjnego zgodnie z MSR 17.



Z wyjatkiem skutkow wynikajacych z ewentualnych korekt, ktore mogtyby okazaé¢ si¢ konieczne,
gdybysmy mogli oceni¢ przedstawione nam prognozy, jak opisano w punkcie 1 oraz potwierdzi¢
zatozenia dotyczace uméw leasingowych opisanych w punkcie 2 na podstawie przeprowadzonego
przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, ze skrocone srodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna
sprawozdawczosc¢ finansowa”, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska.

Piotr Swietochowski
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 90039

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste
podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Marcin Diakonowicz — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 30 sierpnia 2013 roku



