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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

nota | %2 okres 01.01.2012 - | za okres 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Przychody ze sprzedazy 11.1 107 903 130 590
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 106 688 129 512
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1215 1078
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 11.2 62 629 50 931
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 61577 49 986
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 1052 945
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 45274 79 659
Pozostate przychody operacyjne 11.5 4325 1567
Koszty sprzedazy 11.2 1672 1834
Koszty ogélnego zarzadu 11.2 15 956 14 564
Pozostate koszty operacyjne 11.6 7828 5624
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 24 142 59 204
Przychody finansowe 11.7 9621 7378
Koszty finansowe 11.8 11 604 6 863
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 159 59718
Podatek dochodowy 12 5251 10 103
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 908 49 616
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 16 908 49 616
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w z})
Podstawowy za okres obrotowy 0,16 0,47
Rozwodniony za okres obrotowy 0,16 0,47
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalno$ci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,16 0,47
Rozwodniony za okres obrotowy 0,16 0,47
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dzialalno$ci zaniechanej (w zt) 0,00 0,00
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
za okres 01.01.2012 - | za okres 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Zysk (strata) netto, w tym: 16 908 49616
- przypisany do akcji nie dajqcych kontroli 0 0
- preypisany do wiascicieli jednostki dominujgcej 16 908 49616
Pozostate dochody 0 0
Suma dochodow catkowitych, w tym: 16 908 49 616
- przypisanych do akcji nie dajgcych kontroli 0 0
- przypisanych do wtascicieli jednostki d. yacej 16 908 49616

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 85 stanowia jego integralng czes¢
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(w tysigcach PLN)
SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 grudnia 2012 roku
nota stan na stan na stan na
31.12.2012r. | 31.12.2011r. | 01.01.2011r.
Aktywa trwale 475 253 327 121 252 052
Infrastruktura teletechniczna 17 239 161 129 160 115 745
Pozostate rzeczowe aktywa trwale 16 11485 12 876 13 083
‘Warto$ci niematerialne 20 762 878 1 005
Warto$¢ firmy z konsolidacji 20 28 643 28 643 28 643
Pozostate aktywa finansowe 233 204 0 0
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 194 998 155 564 93 576
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 12 0 0 0
Aktywa obrotowe 69 884 162 941 125753
Infrastruktura teletechniczna 25 0 83901 81016
Pozostate zapasy 25 3584 3313 2116
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 37793 39335 23957
Kwoty nalezne odbiorcom z tytulu uméw budowlanych 9579 7219 7948
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego od 0s6b prawnych 26 1 462 560
Pozostate naleznosci publiczno-prawne 26 2637 184 1326
Pozostate aktywa finansowe 23 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 32.1 2191 933 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27 14 099 27593 8 829
AKTYWA RAZEM 545 137 490 062 377 805
Kapital wlasny 28 304 193 283103 245739
Kapitat podstawowy przypisany do wiasdcicieli jednostki dominujacej 139192 139192 137 192
gii\:l}ggﬁ jz:di;gszti?z:fgmﬁ(;j;ngwyiej ich wartosci nominalnej przypisana do 15672 15 660 14074
Akcje wlasne -19170 -14218 0
Pozostate kapitaly przypisane do wlascicieli jednostki dominujace;j 153 587 92 854 58 862
Kapitaty wlasne nie dajace kontroli 0 0 0
?;::I%(I)i?;il;ny wynik finansowy lat ubiegtych przypisany do witascicieli jednostki 1996 1996 1620
;K;i;rllilrll(ujfg:;ljlsowy biezacego okresu przypisany do wihascicieli jednostki 16 908 51612 37232
Zobowiazanie dlugoterminowe 35 316 148 682 22 834
Oprocentowane kredyty i pozyczki 29 1058 120 480 7900
Dtluzne papiery wartosciowe 29 0 0 0
Inne zobowiazania finansowe 29 5408 5868 2 819
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 31 305 305 0
Rezerwy 30 43 43 41
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 12 28 502 21986 12074
Zobowiazania krétkoterminowe 205 629 58 277 109 232
Biezaca cz¢$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 29 159 725 29 422 5424
Dtuzne papiery warto$ciowe 29 0 0 75 796
Inne zobowigzania finansowe 29 2709 1957 1403
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 31 31990 18 746 18 860
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych 423 298 1936
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego od 0séb prawnych 31 609 0 0
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 31 2318 3960 4225
Pozostate rezerwy 30 1851 2041 1345
Rozliczenia migdzyokresowe 322 6 003 1853 242
PASYWA RAZEM 545 137 490 062 377 805

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 85 stanowia jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

za okres 01.01.2012 - | za okres 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 22159 59718
Korekty razem: 5835 -54 902
Amortyzacja 8833 8453
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 640 -1 668
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 268 2255
Zmiana stanu naleznosci -36 610 -72 009
Zmiana stanu zapasow -3 489 -4 082
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 12 989 4184
Zmiana stanu rezerw 3626 1136
Podatek dochodowy zaptacony 0 -653
Zmiana stanu rozliczef migdzyokresowych i kwot naleznych odbiorcom z tytutu uméw
budowlanych 4401 -2671
Wplywy z tytutu odsetek od zawartych uméw leasingu finansowego 8482 6301
Koszt infrastruktury sprzedanej /oddanej w leasing finansowy 16 127 3853
Koszty dotyczace Programu motywacyjnego dla cztonkéw kluczowej kadry menadzerskiej 1648 0
Inne korekty 0 0
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 27 994 4816
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 554 66
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych -44 417 -25042
Sprzedaz pozostatych aktywéw finansowych 0 0
Nabycie pozostalych aktywéw finansowych 0 0
Odsetki otrzymane 0 0
Splata udzielonych pozyczek 0 0
Udzielenie pozyczek -200 0
Inne wptywy inwestycyjne 1112 906
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -42 951 -24 070
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 7 1966
Wptywy z tytutu realizacji Programu wykupu akcji wlasnych 32397 0
Wydatki z tytutu realizacji Programu wykupu akcji wiasnych -31431 -14 218
Splata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -2 449 -2 997
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek i kredytow 17 189 148 162
Sptata pozyczek i kredytow -4 619 -11 584
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Wykup dhuznych papieréw warto$ciowych 0 -74 468
Odsetki otrzymane 0 0
Odsetki zaptacone -9 645 -8 843
Inne wptywy finansowe 12 0
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 1462 38 018
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem -13 494 18 764
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym -13494 18 764
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 27593 8 829
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 14 099 27 593

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
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Grupa Kapitatowa HAWE
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

. Pozostale kapitaty
Nadwy‘zka e Niepodzielony Wynik .
. sprzedazy akcji . q aq q q Kapital
Kapital AR Akcje Kapital na §wiadczenia . wynik finansowy
powyzej ich Zysk netto na . . Kapital zapasowy T wlasny
podstawowy . wlasne X .. | pracownicze rozliczany b finansowy lat biezacego A
wartosci sprzedazy akcji L . utworzony z zyskéw q ogotem
q q instrumentami s ubieglych okresu
nominalnej wilasnych q q lat ubiegltych
kapitatowymi
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2012 r.
Na dzien 01.01.2012 r. 139192 15 660 -14 218 0 0 92 854 -1996 51612 283103
Zysk/strata za rok obrotowy 16 908 16 908
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 51612 -51612 0
Emisja akcji 0
Zakup akcji wiasnych -31431 -31431
Sprzedaz akcji wlasnych 26 479 7466 33945
Wycena akcji dotyczacych Programu
motywacyjnego dla cztonkéw kluczowej 1648 1648
kadry menadzerskiej
Doptaty do udziatéw 7 7
Koszty emisji akcji 12 12
Na dzien 31.12.2012 r. 139192 15672 -19 170 7 466 1648 144 473 -1 996 16 908 304 193

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85 stanowia jego integralna czes¢
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Grupa Kapitatowa HAWE
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiacach PLN)
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
. Pozostale kapitaty
Nadwy‘zka we Niepodzielony Wynik .
. sprzedazy akcji . . P q - Kapital
Kapital s Akcje Kapital na §wiadczenia . wynik finansowy
powyzej ich Zysk netto na . . Kapital zapasowy o wlasny
podstawowy 5 wlasne . .. | pracownicze rozliczany p finansowy lat biezacego 2
wartosci sprzedazy akcji A . utworzony z zyskéw q ogotem
A q instrumentami 5 ubiegltych okresu
nominalnej wilasnych q q lat ubiegltych
kapitatowymi
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2011 r.
Na dzien 01.01.2011 r. 137192 14 074 0 0 1620 57242 -1 620 37232 245739
Zysk/strata za rok obrotowy -1 996 51612 49 616
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 37232 -37232 0
Emisja akcji 2 000 1620 -1 620 2000
Zakup akcji wlasnych -14 218 -14 218
Sprzedaz akcji wtasnych 0
Wycena akcji dotyczacych Programu
motywacyjnego dla cztonkéw kluczowej -1 620 1620 0
kadry menadzerskiej
Doptaty do udziatéw 0
Koszty emisji akcji -34 -34
Na dzien 31.12.2011 r. 139192 15 660 -14 218 0 0 92 854 -1 996 51612 283103

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85 stanowia jego integralna czes¢
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Grupa Kapitatowa HAWE
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

ZASADY RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.

Informacje ogélne

Grupa Kapitalowa HAWE (,,Grupa”) sklada si¢ z HAWE S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spétka”)
i jej spolek zaleznych (patrz nota nr 3). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku.

HAWE S.A. (dawny Ventus S.A.) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 24 czerwca 2002 roku.
Siedziba Spétki miesci si¢ w Warszawie, przy ul. Franciszka Nullo 2.

Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. St. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000121430.

Spétce nadano numer statystyczny REGON: 015197353.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

W 2012 roku HAWE S.A. prowadzita dzialalno§¢ operacyjna polegajaca na $wiadczeniu ustlug najmu
powierzchni biurowe;j oraz ustug doradczych, ksiggowo-kadrowych
i finansowych dla spétek zaleznych HAWE Telekom Sp. z o0.0. z siedzibg w Legnicy (wcze$niej
Przedsigbiorstwo Budownictwa Technicznego HAWE Sp. z o.0. z siedziba w Legnicy) oraz HAWE
Budownictwo Sp. z o.0. z siedzibg w Legnicy. Podstawowa dzialalno§¢ operacyjna Grupy Kapitatowe;j
HAWE w 2012 roku prowadzona byla przez spéiki zalezne HAWE Telekom Sp. z o0.0. oraz HAWE
Budownictwo Sp. z o.0.

HAWE Telekom Sp. z o.0. (wczesniej PBT Hawe) dziala od 1990 roku na rynku ushug
telekomunikacyjnych oraz budownictwa telekomunikacyjnego i elektroenergetycznego. Jej oferta
skierowana jest przede wszystkim do operatoréw sieci telefonii stacjonarnej i komoérkowej, telewizji
kablowej, provider6w internetowych oraz wszystkich potencjalnych uzytkownikéw nowoczesnych sieci
Swiattowodowych, a takze jednostek samorzadu terytorialnego oraz przedsigbiorstw energetycznych.

W kwietniu 2010 roku powolana zostala spétka HAWE Budownictwo Sp. z 0.0., w celu rozdzielenia
w ramach Grupy Kapitalowej dziatalnosci telekomunikacyjnej od projektowo-budowlano-serwisowej,
prowadzonych dotychczas przez spétke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0. Spétka HAWE Budownictwo
Sp. z o.0. przejeta prowadzenie inwestycji i §wiadczenie uslug z zakresu projektowania i budownictwa
oraz serwisu obcych sieci telekomunikacyjnych. Wszystkie aktywa telekomunikacyjne (w tym
Ogélnopolska Sie¢ Swiattowodowa HAWE) pozostaty w spétce HAWE Telekom Sp. z o.0., ktérej
zadaniem jest dalsza realizacja strategii ,,operatora dla operatoréw”, polegajacej na $wiadczeniu ustug
telekomunikacyjnych dla operatoréw krajowych i migdzynarodowych, w oparciu o wilasng infrastrukture
Swiattowodowa.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 21 marca 2013 roku.

Sklad Grupy

Na dzien sprawozdawczy w sktad Grupy Kapitatlowej HAWE wchodzity nastepujace spotki:
e HAWE S.A. z siedzibg w Warszawie, bedaca podmiotem dominujagcym pod wzgledem prawnym;
e HAWE Telekom Sp. z o.0. (wczesniej PBT Hawe Sp. z 0.0.) z siedzibg w Legnicy, bedaca
podmiotem zaleznym pod wzgledem prawnym;
e HAWE Budownictwo Sp. z o0.0. z siedzibg w Legnicy, bedaca podmiotem zaleznym pod
wzgledem prawnym;

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
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Grupa Kapitatowa HAWE
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

e Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, bedaca
podmiotem stowarzyszonym.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez HAWE S.A.
w podmiotach zaleznych lub stowarzyszonych byt réwny udzialowi HAWE S.A. w kapitatach tych
jednostek 1 wynosit:

¢ 100% udziatéw w HAWE Telekom Sp. z 0.0,
¢ 100% udziatéw w HAWE Budownictwo Sp. z o0.0.,
®  33,33% udzialéw w Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez HAWE S.A.
w podmiotach zaleznych byt réwny udzialowi HAWE S.A. w kapitatach tych jednostek i wynosit:

¢ 100% udziatéw w HAWE Telekom Sp. z o.0.,
¢ 100% udziat6éw w HAWE Budownictwo Sp. z o0.0.

W dniu 30 lipca 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow HAWE Budownictwo Sp. z o.o.
podjelo  Uchwale o podwyzszeniu kapitalu zakladowego HAWE Budownictwo Sp. z o.0.
z kwoty 1.000.000,00 zt o kwotg 1.000,00 zt, tj. do kwoty 1.001.000,00 z1, poprzez ustanowienie 1 nowego
udzialu o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt. Udzial ten objety zostal przez jedynego wspélnika
HAWE Budownictwo Sp. zo.o., tj. HAWE S.A., zacalkowita kwote¢ 8.000.000,00 zi. Nadwyzka
w wysokosci 7.999.000,00 zi, powstata w wyniku objecia udziatu po cenie wyzszej niz warto$¢ nominalna,
przekazana zostala na kapitat zapasowy. Rejestracja przez sad podwyzszenia kapitatu nastapita w dniu
5 wrze$nia 2012 roku. Podwyzszenie kapitatu zostalo opisane szerzej w nocie nr 34.

W dniu 28 czerwca 2012 roku HAWE S.A. nabyla, w drodze warunkowego nabycia, 40 udziatléw
w kapitale zakladowym spétki Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie (,,ORSS Sp. z 0.0.”) (wcze$niej Maribel Investments Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie),
o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy, stanowigcych 33,33% udzialéw w kapitale zaktadowym i dajacych
33,33% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Warunkami nabycia udzialéw bylo nastagpienie do dnia
31 pazdziernika 2012 roku:

1) wyrazenia zgody przez wiasciwe organy ochrony konkurencji i konsumentéw na dokonanie
koncentracji przez Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0., HAWE S.A. oraz TP Teltech Sp. z o.0.,
polegajacej na nabyciu po 40 udzialéw w kapitale zakladowym ORSS Sp. z o.0. przez
HAWE S.A. i TP Teltech Sp. z o0.0. od Alcatel-Lucent Polska Sp. z o0.0.,

2) wpisania do rejestru przedsicbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ORSS Sp. z 0.0. do 6.000,00 zt z podziatem na 120 udzialéw,

ktére to warunki spelnity si¢ odpowiednio dnia 2 sierpnia 2012 roku i dnia 22 sierpnia 2012 roku, zatem
nabycie udziatéw przez HAWE S.A. zostato dokonane.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 11 lutego 2013 roku HAWE S.A. nabyta 80 udziatéw
w kapitale zakladowym ORSS Sp. z o.0., po 40 udzialéw od Alcatel-Lucent Polska Sp. z o0.0. oraz
TP Teltech Sp. z 0.0., w wyniku czego HAWE S.A. stata si¢ jedynym wspdlnikiem ORSS Sp. z o.o.
i posiada 120 udziatéw w kapitale zaktadowym o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy, stanowigcych 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym i dajacych 100% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Nabycie udziatéw ORSS Sp. z o0.0. zwigzane jest z uczestnictwem Spoétki w Projekcie Sie¢
Szerokopasmowa Polski Wschodniej w Wojewddztwie Warminsko-Mazurskim, poprzez utworzenie
otwartej platformy inwestycyjnej, ktorej liderem jest ORSS Sp. z o0.0.

Szczegbtowy opis Projektu zawarto w punkcie nr 29 Sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej
HAWE w 2012 roku.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 85 stanowia jego integralng czes¢
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3.1.

Zmiany w strukturze wlasno$ciowej i kapitalowej jednostki dominujacej w okresie
sprawozdawczym

(liczba i cena akcji/udziatéw nie w tysiacach)

Programu wykupu akcji wlasnych HAWE S.A.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzanie Spoétki udzielito Zarzadowi Spétki
upowaznienia do nabycia akcji wlasnych Spétki w liczbie nie wigkszej niz 10% og6lnej liczby akcji
Spoétki, co odpowiada liczbie 10.723.706 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Akcje moga by¢
nabywane za cen¢ nie nizsza niz 1 zt i nie wyzszg niz 15 zt za jedng akcje. Upowaznienie obowiazuje
do dnia 30 czerwca 2014 roku. Na nabycie akcji wlasnych Spoétki przeznaczono kwote nie wigksza niz 50
min zl. Nabyte przez Spotke akcje wiltasne moga zosta¢ przeznaczone do finansowania transakcji
przejmowania innych podmiotéw z rynku, umorzenia lub innych celéw wedtug uznania Zarzadu Spéiki,
po uzyskaniu stosownej zgody Rady Nadzorczej Spotki.

Jednoczesnie zdecydowano o utworzeniu kapitatu rezerwowego Spofki, na ktdry przeznacza si¢ wplaty
z zysku w wysokosci 10% zysku rocznego, dopdki kapitat ten nie osiggnie kwoty 50 mln zt. Srodki
zgromadzone w ramach kapitatu rezerwowego przeznacza si¢ na nabycie akcji wlasnych Spétki, opisane
powyzej.

W dniu 21 wrzesnia 2011 roku Zarzad Spétki upowaznit spétke zalezng HAWE Telekom Sp. z o.o.
do bezposredniego nabywania akcji wlasnych HAWE S.A. w ramach wykonywania pierwszego etapu
Programu wykupu akcji wltasnych HAWE S.A. W pierwszym etapie, w ktérym S$rodki przeznaczone
na nabycie akcji wynosily nie wigcej niz 15 miln zi, a ktéry objal okres od 29 lipca 2011 roku
do 18 stycznia 2012 roku, HAWE Telekom Sp. z 0.0. nabyta 5.192.894 akcji, co stanowito 4,84% kapitatu
zaktadowego HAWE S.A. i dawato 4,84% gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 18 stycznia 2012 roku Zarzad HAWE S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu realizacji drugiego etapu
wykonywania Programu wykupu akcji wtasnych HAWE S.A., ktéry trwat od 19 stycznia 2012 roku
do 29 marca 2012 roku. Srodki przeznaczone na wykup akcji wiasnych w drugim etapie byty nie wicksze
niz 35 min zi. Do nabywania akcji wilasnych Zarzad HAWE S.A. ponownie upowaznit spétke zalezng
HAWE Telekom Sp. z o.0., ktéra mogla nabywaé akcje bezposrednio lub z udzialem wybranego domu
maklerskiego, ktéry dziatajac na podstawie umowy zawartej z HAWE Telekom Sp. z o.0. dokonywat
nabycia akcji wlasnych HAWE S.A. najpierw w imieniu wlasnym oraz na wlasny rachunek, a nastgpnie
wszystkie nabyte w tym celu akcje odsprzedat na rzecz HAWE Telekom Sp. z o.0.

W dniu 18 stycznia 2012 roku HAWE Telekom Sp. z o0.0. zawarta umowg¢ posrednictwa w skupie akcji
wlasnych HAWE S.A. z Biurem Maklerskim Banku DnB NORD Polska S.A., ktére dziatajac w imieniu
wlasnym nabylo na wlasny rachunek z przeznaczeniem do odsprzedazy HAWE Telekom Sp. z o0.0. akcje
w liczbie 3.589.632, co stanowilo 3,35% kapitatu zakladowego HAWE S.A. i dawalo 3,35% gloséw na
walnym zgromadzeniu. W celu realizacji zobowigzan wynikajacych z umowy posrednictwa w skupie akcji
wlasnych HAWE S.A., spétka HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta w dniu 29 lutego 2012 roku umowe
rachunku inwestycyjnego z Biurem Maklerskim Banku DnB NORD Polska S.A.

W dniu 5 marca 2012 roku Rada Nadzorcza HAWE S.A. na wniosek Zarzadu HAWE S.A. podj¢ta
uchwale dotyczaca wyrazenia zgody na rozszerzenie celu Programu wykupu akcji wlasnych Spétki. Rada
Nadzorcza wyrazila zgod¢ na odsprzedaz akcji wlasnych HAWE S.A. na rzecz inwestoréw
instytucjonalnych, zgodnie z realizowana przez Zarzad Spoéiki strategia uporzadkowania struktury
akcjonariatu w oparciu o duze, stabilne instytucje finansowe o dlugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym. Dalszej odsprzedazy podlega¢ moze maksymalnie 10.723.706 akcji, stanowiacych nie
wigcej niz 10% kapitalu zakladowego Spétki. Cena akcji odsprzedawanych na rzecz inwestoréw
pozostawiona jest do uznania Zarzagdu. W tym samym dniu Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow
HAWE Telekom Sp. z 0.0. podj¢to uchwate zatwierdzajaca przedmiotowe rozszerzenie celu Programu oraz
nadajaca upowaznienie Zarzadowi HAWE Telekom Sp. z o0.0. do ustalenia ceny akcji odsprzedawanych na
rzecz inwestorow.

W dniu 6 marca 2012 roku HAWE Telekom Sp. z o0.0. zawarta umowe¢ kupna-sprzedazy akcji wlasnych
HAWE S.A. z Biurem Maklerskim Banku DnB NORD Polska S.A. W wyniku zawartej umowy
HAWE Telekom Sp. z o0.0. nabyla na wilasny rachunek w ramach Programu wykupu akcji wlasnych
HAWE S.A. 3.589.632 sztuk akcji wltasnych HAWE S.A., o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,
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stanowigcych 3,35% udzialu w kapitale zakladowym Spétki i dajacych 3,35% gloséw na walnym
zgromadzeniu. Srednia jednostkowa cena nabycia akcji wyniosta 3,90 zt. W wyniku powyzszej transakcji
HAWE Telekom Sp. z o.0. posiadata tacznie 8.782.526 sztuk akcji Spotki, stanowigcych 8,19% kapitatu
zaktadowego Spoiki i dajacych 8,19% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Tego samego dnia w wyniku zawarcia w trakcie sesji gieldowej dwodch transakcji pakietowych
HAWE Telekom Sp. z o.0. zbyla 7.000.000 sztuk akcji Spétki, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
stanowiacych 6,53% udzialu w kapitale zakladowym Spéiki i dajacych 6,53% gloséw na walnym
zgromadzeniu. Srednia jednostkowa cena zbycia Akcji wyniosta 4,65 zt. Zbycie akcji stanowito realizacje
celu Programu wykupu akcji wlasnych, tj. odsprzedaz akcji wtasnych HAWE S.A. na rzecz inwestoréw
instytucjonalnych. Akcje nabyt Generali Otwarty Fundusz Emerytalny z siedzibag w Warszawie.

Po uwzglednieniu powyzszych transakcji HAWE Telekom posiadata 1.782.526 sztuk akcji, stanowiacych
1,66% udzialu w kapitale zakladowym Spéiki i dajacych 1,66% gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniach 8 i 9 marca 2012 roku HAWE Telekom Sp. z o.0. nabyta na wtasny rachunek w ramach
Programu wykupu akcji wilasnych 1.900.000 sztuk akcji. Po uwzglednieniu tych transakcji
HAWE Telekom Sp. z o.0. posiadala tacznie 3.682.526 sztuk akcji Spétki, stanowigcych 3,43% kapitatu
zaktadowego HAWE S.A. i dajacych 3,43% gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 23 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A. podjelo uchwale
ponawiajaca upowaznienie udzielone Zarzadowi Spétki do nabycia akcji wlasnych Spétki na zasadach
okreslonych w Uchwale z dnia 28 czerwca 2011 roku w tej sprawie, z tym ze zwigkszono przedmiot
nabycia akcji do liczby nie wigkszej niz 20% ogélnej liczby akcji Spétki, co odpowiada¢ powinno nie
wigcej niz 20% kapitalu zakladowego Spoétki oraz zwigkszono kwote przeznaczong na nabycie Akcji
do kwoty 140 mln zt, obejmujaca oprécz ceny akcji wlasnych, takze koszty ich nabycia.

W dniu 29 marca 2012 roku Rada Nadzorcza HAWE S.A. podjeta uchwate na wniosek Zarzadu Spéiki
dotyczaca wyrazenia zgody na rozszerzenie celu Programu wykupu akcji wilasnych Spéiki. Rada
Nadzorcza wyrazita zgode na odsprzedaz akcji Spétki na rzecz inwestorow instytucjonalnych zgodnie
z realizowang przez Zarzad Spoétki strategia uporzadkowania struktury akcjonariatu w oparciu o duze,
stabilne instytucje finansowe o dlugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym. Dalszej odsprzedazy
podlega¢ moze maksymalnie 21.447.412 akcji, stanowigcych nie wigcej niz 20% kapitatu zaktadowego
Spotki. Rada Nadzorcza ponownie wyrazita zgod¢ na nabywanie akcji wiasnych Spétki przez
HAWE Telekom Sp. z o0.0. Jednocze$nie Zgromadzenie Wspdlnikéw HAWE Telekom Sp. z o.0. podjeto
uchwale o upowaznieniu Zarzadu HAWE Telekom Sp. z 0.0. do odsprzedazy akcji na rzecz inwestoréw
instytucjonalnych na warunkach wskazanych przez Zarzad HAWE Telekom Sp. z o.0.

W dniu 30 marca 2012 roku Zarzad HAWE S.A. podjat decyzj¢ o rozszerzeniu Programu wykupu akcji,
zakonczeniu drugiego etapu Programu i rozpoczgciu wykonywania trzeciego etapu Programu oraz
ponownie upowaznit do nabywania akcji spétke zalezng HAWE Telekom Sp. z o.0.

W dniu 30 marca 2012 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. nabyla na wtasny rachunek w ramach Programu
wykupu akcji wiasnych 345.800 sztuk akcji. Po uwzglednieniu tej transakcji HAWE Telekom posiadata
facznie 4.028.326 sztuk akcji Spotki, stanowiacych 3,76% kapitatu zaktadowego HAWE S.A. i dajacych
3,76% gltos6w na walnym zgromadzeniu.

Program motywacyjny dla cztonkéw kluczowej kadry menadzerskiej Grupy Kapitalowej HAWE

W dniu 4 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A. w zwiazku z dynamicznym
rozwojem Grupy Kapitalowej HAWE, doceniajac najwyzszy poziom zarzadzania, w celu wprowadzenia
instrumentu dlugoterminowej motywacji kluczowych cztonkéw kadry menadzerskiej Grupy Kapitalowe;j
HAWE, podjeto uchwale o wprowadzeniu Programu motywacyjnego dla czlonkéw kluczowej kadry
menadzerskiej Grupy Kapitalowej HAWE. W ramach Programu wskazani pracownicy i wspétpracownicy
o kluczowym znaczeniu dla Grupy Kapitalowej HAWE, niezaleznie od podstawy zatrudnienia, uprawnieni
beda do nabycia akcji Spétki w terminach i na warunkach okre§lonych w Programie. Lacznie zaoferowane
moze zosta¢ nie wiecej niz 1.100.000 sztuk akcji, stanowiacych tacznie 1,03% kapitatu zakladowego
Spotki. W celu realizacji Programu motywacyjnego Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznito
Rade Nadzorcza Spétki do rozszerzenia celu Programu wykupu akcji wlasnych w taki sposéb, ze akcje
nabywane przez Spétke za posrednictwem HAWE Telekom Sp. z o0.0. beda mogly jednorazowo zostaé
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zaoferowane uczestnikom Programu motywacyjnego. Ponadto Rada Nadzorcza upowazniona zostata
do okre§lenia szczegétowych parametréw Programu motywacyjnego. Okres realizacji Programu
motywacyjnego wyznaczono w terminie od dnia 5 kwietnia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

W dniu 5 kwietnia 2012 roku HAWE Telekom Sp. z o0.0. nabyta na wtasny rachunek w ramach Programu
wykupu akcji wlasnych 825.688 sztuk akcji. Po uwzglednieniu tej transakcji HAWE Telekom posiadata
tacznie 4.854.014 sztuk akcji Spétki, stanowiagcych 4,53% kapitalu zaktadowego HAWE S.A. i dajacych
4,53% gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 12 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza Spoéiki, uwzgledniajac wniosek Zarzadu Spéiki,
rozszerzyla cel Programu wykupu akcji wlasnych Spétki w taki sposéb, ze akcje nabywane przez Spoétke
za posrednictwem HAWE Telekom Sp. z o0.0. zostang jednorazowo zaoferowane kluczowym cztonkom
kadry menadzerskiej Grupy Kapitatowej] HAWE. Decyzj¢ Rada Nadzorcza umotywowatla tym, ze wyniki
finansowe Spéiki i pozostatych spélek Grupy Kapitatowej HAWE zalezne s3 w znacznej mierze
od czlonkéw kadry menadzerskiej Grupy, a zwigzanie ze Spo6tka wysokiej klasy specjalistow jest
konieczne dla zapewnienia jej prawidtowego rozwoju. Ponadto Rada Nadzorcza uznala, ze mozliwosé
preferencyjnego nabycia akcji ma istotne znaczenie motywacyjne dla tych oséb, przyczyniajac sie¢
do zwickszenia efektywnos$ci dzialania Grupy Kapitatowej HAWE. Na akcjach nabytych w ramach
Programu motywacyjnego Rada Nadzorcza ustanowita okres tzw. lock-up, ktérym zobowigzata nabywcéw
akcji do niesprzedawania akcji do dnia 30 kwietnia 2013 roku. Z okresu lock-up zostaly wylaczone
transakcje sprzedazy akcji na rzecz podmiotu be¢dacego bankiem, funduszem inwestycyjnym albo
funduszem emerytalnym lub sprzedazy akcji na rzecz podmiotu zaakceptowanego przez Rade Nadzorczg.
Sprzedaz w okresie lock-up moze odby¢ si¢ wylacznie na podstawie umowy cywilnoprawnej (tj. poza
rynkiem regulowanym) lub w drodze transakcji pakietowej. Cena, po ktdérej zostang zaoferowane akcje
w ramach Programu motywacyjnego ustalono na 3,00 zt za 1 sztuke akcji.

W dniu 17 maja 2012 roku HAWE Telekom Sp. z o.0. zrealizowata jeden z celéw Programu wykupu akcji
wlasnych poprzez zbycie na rzecz kluczowych cztonkéw kadry menadzerskiej Grupy Kapitatowej HAWE
1.100.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowigcych 1,03% udzialu w kapitale
zaktadowym HAWE S.A. i dajacych 1,03% glos6w na walnym zgromadzeniu. Zarzad HAWE S.A.
dokonat wyceny akcji dotyczacych tego Programu, co szczegélowo opisano w nocie nr 11.4.

Po uwzglednieniu tej transakcji, na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania HAWE Telekom Sp. z o.0. posiadata lacznie 3.754.014 sztuk akcji Spétki, stanowiacych
3,50% kapitatu zaktadowego HAWE S.A. i dajacych 3,50% gltoséw na walnym zgromadzeniu.

Zawarcie umowy zobowigzujacej HAWE Telekom Sp. z 0.0. do zakupu akcji HAWE S.A.

Po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego w dniu 18 stycznia 2013 roku spéitka zalezna
HAWE Telekom Sp. z o0.0. zawarla umowe, na podstawie ktorej zobowigzala si¢ do zakupu
3.000.000 sztuk akcji HAWE S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowiacych 2,80% kapitatu
zaktadowego HAWE S.A. i dajacych 2,80% gloséw na walnym zgromadzeniu. Jednostkowa cena zakupu
akcji zostata ustalona na poziomie 4,20 zi.

Akcje zostang nabyte w celu realizacji trzeciego etapu wykonywania Programu wykupu akcji wlasnych
HAWE S.A. Nabycie akcji przez HAWE Telekom Sp. z o.0. odbgdzie si¢ w ramach upowaznienia
nadanego w dniu 29 marca 2012 roku przez Zgromadzenie WspdSlnikow HAWE Telekom Sp. z o.0.

Po wykonaniu zobowigzania HAWE Telekom Sp. z o0.0. bedzie posiadata 6.754.014 sztuk akcji

HAWE S.A., stanowiacych 6,30% kapitatu zaktadowego HAWE S.A. i dajacych 6,30% gloséw na walnym
zgromadzeniu.

Podjecie uchwaly o podwyzszeniu kapitalu zakladowego HAWE S.A., niezrealizowanie tej uchwaty

W dniu 18 wrzesnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdétki podjeto
uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki w drodze subskrypcji prywatnej z wylaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Kapitat mégt zosta¢ podwyzszony z kwoty 107.237.064,00 zt do kwoty nie nizszej niz 157.237.064,00 zt
inie wyzszej niz 207.237.064,00 zi, tj. o kwote nie nizsza niz 50.000.000,00 zi inie wyzsza niz
100.000.000,00 zt, poprzez emisj¢ nie mniej niz 50.000.000 i nie wigcej niz 100.000.000 akcji zwyktych na
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okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje serii H miaty zosta¢ w caloéci pokryte
wktadami pieni¢znymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu.

Cena emisyjna jednej akcji serii H zostata ustalona na 6,00 zl, z zastrzezeniem, Ze cena ta mogta zostaé
zmieniona przez Rade¢ Nadzorcza Spéiki, przy czym w zadnym przypadku cena ta nie mogta by¢ nizsza niz
5,00 zt. Cena emisyjna ustalona zostata w drodze negocjacji z potencjalnymi oznaczonymi odbiorcami.

Umowy o objecie akcji serii H zawarte miaty by¢ nie wczedniej niz dnia 19 wrze$nia 2012 roku i nie
pézniej niz dnia 17 marca 2013 roku. Przedmiotowe umowy o objecie akcji serii H zawarte mialty by¢
przez Zarzad Sp6tki wylacznie po zatwierdzeniu przez Rade¢ Nadzorcza ich tresci, w tym ceny emisyjnej
obejmowanych akcji serii H.

Oferta nabycia akcji serii H skierowana miata zosta¢ do oséb fizycznych, oséb prawnych lub jednostek
organizacyjnych  nieposiadajacych  osobowo$ci  prawnej,  wskazanych przez Zarzad  Spétki
1 zaakceptowanych przez Rad¢ Nadzorcza Spéiki.

Podwyzszenie kapitatlu mialo umozliwi¢ Spétce pozyskanie kapitalu zewnetrznego, w celu zapewnienia
srodkéw niezbednych do realizacji jej planéw biznesowych, zwigzanych z uczestnictwem w procesach
konsolidacji rynku infrastruktury telekomunikacyjnej, aemisja akcji nowej serii uznana zostala
za najkorzystniejszy sposob pozyskania kapitalu. W wyniku emisji akcji podwyzszeniu ulegtby poziom
kapitaléw wiasnych, warunkujacych prawidtowy rozwéj Spétki oraz umozliwiajacy realizacje celéw
inwestycyjnych Spétki, co jednoczesnie wptynetoby korzystnie na strukture bilansu Spoétki.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 5 lutego 2013 roku Zarzad HAWE S.A. podjal uchwate
o niezrealizowaniu przedmiotowej uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spoétki z dnia 18 wrze$nia 2012 roku oraz o wylaczeniu mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki przewidzianej ta uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spéiki. Zarzad
Spétki podjat takg decyzje w zwiagzku z otrzymaniem od Polskich Kolei Panstwowych S.A. zawiadomienia
o podjeciu przez Zarzad PKP S.A. decyzji o zamknigciu, bez rozstrzygnigcia, procesu prywatyzacji
TK Telekom Sp. z o0.0., w ktérym uczestniczyla Spétka i ktérego realizacja miala nastapi¢ poprzez
przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki.

W toku negocjacji prowadzonych pomiedzy Spétka a PKP S.A. wystapil brak mozliwosci osiagnigcia
porozumienia w kluczowych dla Spétki kwestiach, ktére stanowily o rentownosci, atrakcyjnosci
biznesowej oraz mozliwosci osiggnigcia efektu synergii wynikajacej z nabycia 100% udzialéw
TK Telekom Sp. z o0.0.

W ocenie Zarzadu Spoétki brak realizacji transakcji nabycia 100% udzialéw TK Telekom Sp. z 0.0. pozwoli
Spétce na powrét do relacji biznesowych, ktére w toku realizacji tej transakcji byly zawieszone.
Uruchomienie przedmiotowych relacji biznesowych pozwoli Spélce na rozwijanie wspétpracy
z krajowymi  operatorami  telekomunikacyjnymi oraz na dalsze zacie$nianie = wspotpracy
z TK Telekom Sp. z o.0., ktérej wyrazem byta umowa podpisana pod koniec grudnia 2012 roku.

W okresie migdzy koncem okresu sprawozdawczego a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystapity zadne inne zmiany w strukturze wtasnosciowej i kapitalowej HAWE S.A.

4. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad i Rada
Nadzorcza Spéiki funkcjonowaly w nastepujacych sktadach osobowych:

Zarzad:
e Jerzy Karney — Prezes Zarzadu
e Krzysztof Rybka — Wiceprezes Zarzadu
e Dariusz Jedrzejczyk — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:
e Waldemar Falenta — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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e  Tomasz Misiak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Jolanta Falenta-Rybka — Cztonek Rady Nadzorczej
e  Grzegorz Kuczynski — Cztonek Rady Nadzorczej
o  Wiestaw Likus — Cztonek Rady Nadzorczej
e  Dariusz Maciejuk — Cztonek Rady Nadzorczej
e Lestaw Podkanski — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym

Na dzien 1 stycznia 2012 roku Zarzad i Rada Nadzorcza Spétki funkcjonowaly w nastgpujacych sktadach
osobowych:

Zarzad:
e Jerzy Karney — Prezes Zarzadu
e Krzysztof Rybka — Wiceprezes Zarzadu
e Dariusz Jedrzejczyk — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

e  Waldemar Falenta — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Mariusz Pawlak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
®  Wiestaw Likus — Cztonek Rady Nadzorczej

e Dariusz Maciejuk — Cztonek Rady Nadzorczej

¢ Tomasz Misiak — Cztonek Rady Nadzorczej

e Lestaw Podkanski — Cztonek Rady Nadzorczej

e Qing Tian — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 4 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato z funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Pana Mariusza Pawlaka.

W dniu 11 wrze$nia 2012 roku Pan Tomasz Misiak zostal wybrany przez Rad¢ Nadzorcza do petnienia
funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

W dniu 18 wrzesnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Qing Tian, a powotato do funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Panig Jolant¢ Falente-Rybke
i Pana Grzegorza Kuczynskiego.

Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej po dniu bilansowym
Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie
nastgpily zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoéiki.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy,
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5.2

a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na treSci ekonomicznej kazdej transakcji. Opis zasad
stosowanych przez Grupg w stosunku do uméw leasingowych zawiera nota nr 9.5. Szczegéty dotyczace
wykazanych przez Grupg¢ naleznodci z tytulu uméw leasingowych zawieraja noty nr 18 i 26.1,
a zobowiazah z tytulu uméw leasingowych zawiera nota nr 29.1.

Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszto$ci i inne kluczowe zrédia niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosdci
bilansowych aktywdéw i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartos$ci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy. Wymagalo to oszacowania wartosci uzytkowej
osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne, do ktérego naleza te Srodki trwate. Oszacowanie wartos$ci
uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywéw pienieznych generowanych przez o$rodek
wypracowujacy $rodki pieni¢zne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia
biezacej wartosci tych przeplywéw. Opis zatozen przyjetych do wyceny wartosci firmy opisany jest
w nocie nr 21.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete
w tym celu zatoZenia zostaty przedstawione w nocie nr 24.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogltoby spowodowaé, ze zalozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$§¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia si¢
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen Grupa kieruje
si¢ profesjonalnym osagdem.

Rozliczanie kontraktow dtugoterminowych na ustugi budowlane i ich ujmowanie w przychodach

Ustugi budowlane stanowig jedng z podstawowych dziatalno$ci Grupy, a wykonywane sa na podstawie
kontraktéw handlowych. Kontrakty, ktérych okres realizacji jest dluzszy niz 12 miesigcy, a ich catkowita
warto$¢ jest istotna z punktu widzenia rzetelnosci sprawozdania finansowego (poziomu przychodéw,
kosztéw oraz wyniku finansowego) sg traktowane przez Grupeg jako kontrakty dtugoterminowe.

Przychody catkowite z kontraktéw obejmuja kwote przychodéw wynikajaca z umowy pierwotnej,
skorygowang o wszystkie nastgpne zmiany umowy (aneksy) oraz wszelkie umowy dodatkowe, $cisle
zwigzane z danym projektem.

Zmiany w przychodach z umowy sg uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewno$¢ (podpisana umowa
badz aneksy do umowy) lub co najmniej wysokie prawdopodobienstwo (parafowane aneksy do umowy,
badz umowy wstepne), ze odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynikajace z tych zmian,
oraz warto$¢ tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona.

Na calkowity koszt kontraktu skladajg si¢ koszty bezposrednie, uzasadnione koszty posrednie oraz
wszystkie pozostate koszty, ktére zgodnie z warunkami umowy mozna przypisa¢ do danego zlecenia
1 obciazy¢ nimi zleceniodawce.

Aktualizacji calkowitych kosztéw i przychodéw na kontrakcie dokonuje si¢ zawsze w przypadku
istotnych zmian w warunkach finansowych realizacji kontraktu, majacych wplyw na szacowane
przychody, koszty lub marz¢ na kontrakcie, ale nie rzadziej niz na dzien sprawozdawczy.

Korekty powstale na skutek weryfikacji wplywaja na wynik finansowy Grupy tego okresu
sprawozdawczego, w ktérym przeprowadzona zostata weryfikacja.

Przych6d na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
realizacji kontraktu, po odliczeniu przychodéw, ktére wptynely na wynik finansowy w poprzednich
okresach sprawozdawczych. Oszacowane przychody na kontrakcie przypadajace na dany okres
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6.1.

6.2.

sprawozdawczy ujmuje si¢ w przychodach okresu jako przychody ze sprzedazy produktéw, natomiast
w bilansie jako kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy i zafakturowane w mys§l przepiséw o VAT, w kwocie
przekraczajacej poziom oszacowanych przychodéw przypadajacych na dany okres sprawozdawczy
wykazywane sa w pozycji zobowigzan jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty
oszacowanych przychodéw na kontrakcie pomniejszaja kwoty nalezne odbiorcom z tytulu uméw
budowlanych.

Zafakturowane kontrakty, ktére nie zastaly jeszcze w catosci zrealizowane sg zaliczane do przychodéw
bilansowych jedynie w wysokoéci wynikajacej ze stopnia zaawansowania kontraktu. Nadwyzka
zafakturowanych przychodéw jest wykazywana w pozycji rozliczenia mi¢dzyokresowe przychoddéw.

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuje si¢ koszty faktycznie poniesione,
udokumentowane wilasciwymi dokumentami ksiegowymi oraz koszty faktycznie poniesione do konca
okresu sprawozdawczego i dotad nie zafakturowane, o ile mozna je w spos6b wiarygodny wycenic.

Jezeli na podstawie analizy zaawansowania kontraktu oraz poréwnania catkowitych kosztéw
iprzychodéw na kontrakcie wynika, iz szacunkowe koszty i catkowite koszty kontraktu przewyzsza
wiarygodne przychody z kontraktu (tzn. calkowity wynik na kontrakcie bedzie strata), wtedy cata strata
na kontrakcie w momencie jej rozpoznania jest uyymowana w danym okresie obrotowym w rachunku
zyskow i strat jako koszt wytworzenia produktow.

Wycena wartosci umow leasingu finansowego swiadczonych przez Grupe

Grupa $wiadczy ustugi leasingu finansowego infrastruktury teletechnicznej, ktérych skutki finansowe
ujmowane s3 w sprawozdaniach finansowych Grupy w wartosciach wynikajacych z wycen, ktérych zasady
opisano w nocie nr 9.5. Szczegély dotyczace wykazanych przez Grup¢ naleznosci z tytulu umoéw
leasingowych zawieraja noty nr 18 1 26.1.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia
2012 roku sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;j
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej i poréwnywalno$¢ sprawozdan
finansowych

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitalowej HAWE wykazuj¢ nadwyzke zobowigzah krétkoterminowych
nad aktywami obrotowymi w wysoko$ci 135.745 tys. zl, co moze powodowa¢ niepewno$¢ dotyczaca
mozliwos$ci pozyskania finansowania na dalsza dziatalno§¢ Grupy i Spotki. Wigkszos$¢ tej nadwyzki jest
wynikiem dokonania reklasyfikacji dlugoterminowych kredytéw i pozyczek, bedacej rezultatem
zastosowania zapiséw MSR 1 nakazujacego dokonanie jej kazdorazowo w przypadku naruszenia
kowenantéw zapisanych w umowach kredytowych.

W ocenie Zarzadu HAWE Telekom Sp. z 0.0. oraz Zarzadu jednostki dominujacej nie ma zagrozenia, ze
umowy kredytowe zostang postawione w stan natychmiastowej wymagalno$ci, poniewaz naruszenie
dotyczy pojedynczych wskaznikéw finansowych. Zdaniem Zarzadu Spéiki nie istnieje zagrozenie
ptynnosci oraz zagrozenie finansowania biezacej dziatalnosci Grupy Kapitalowej i Spétki.

W celu zapewnienia finansowania dziatalno$ci oraz doprowadzenia do obnizenia kosztéw finansowania
dzialalno$ci operacyjnej i inwestycyjnej Zarzad Spétki podjal rozmowy z instytucjami finansowymi
zmierzajace do zastgpienia finansowania krétkoterminowego finansowaniem $rednio i dtugoterminowym.
Szczegblnie zaawansowane sa negocjacje z firmami leasingowymi w celu pozyskania finansowania
w formie leasingu zwrotnego posiadanej infrastruktury telekomunikacyjnej. Zarzad prowadzi takze
rozmowy z instytucjami finansowymi, w tym bankami finansujagcymi Spdtke, w sprawie zamiany
zadluzenia krétkoterminowego na dilugoterminowe a takze w celu rozszerzenia gamy produktéw
finansowych, w tym limitéw gwarancyjnych oraz limitéw factoringowych.

W zwigzku z powyzszymi dziataniami Zarzad Spétki nie widzi ryzyka zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej i Spétki.
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6.3.

6.4.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedlug tych samych zasad
dla okresu biezacego i poréwnywalnego.

Okresy prezentowane

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sa za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,,z1”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN. Ewentualne jednostkowe niezgodnosci
w tabelach pomiedzy prezentowanymi danymi a podsumowaniami wynikajg z zaokraglen do peilnych
tysigcy.

Walutg pomiaru Grupy i walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest zloty polski.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz interpretacjami wydanymi przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (UE),
na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez RMSR oraz Komisj¢ ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

W 2012 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez RMSR
i Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (KIMSR) i zatwierdzone
do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnodci i obowiazujace
w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2012 roku.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowalo istotnych zmian
w zasadach rachunkowos$ci Grupy wplywajacych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach
finansowych za 2012 oraz 2011 rok, nie miato istotnego wplywu na wynik operacyjny Grupy, ani na jej
sytuacje finansowg.

Grupa nie skorzystala z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania nowych standardéw i interpretacji,
ktére zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez UE, a ktére wejda w zycie po dniu bilansowym.

Nastgpujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez RMSR oraz zatwierdzone przez
UE weszty w zycie w roku 2012:

» Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”
— przeniesienia aktywow finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub
po tej dacie).

Do sporzadzenia sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HAWE przyjeto te same zasady
rachunkowodci, ktére stosuja do sporzadzenia swoich sprawozdan Spétki wchodzace w sktad Grupy.
Zasady te szczeg6lowo zostalty oméwione w nocie nr 9 niniejszego sprawozdania.

W  okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Zarzad
HAWE Telekom Sp. z o0.0. skorygowal podejscie do niektérych istotnych elementéw rozliczania
kontraktéw leasingowych sieci teletechnicznej. Ponadto zweryfikowano przeznaczenie infrastruktury
teletechnicznej, wykazywanej we wcze$niejszych okresach na zapasach, jako aktywéw oferowanych
do sprzedazy. Wprowadzono réwniez zmiany prezentacyjne w odniesieniu do wybranych wielkosci
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sprawozdania. Zmiany te i ich wplyw na sprawozdanie Grupy szczegétowo opisano w nocie nr 42.
Ponadto w biezacym okresie sprawozdawczym Zarzad jednostki dominujgcej nie wprowadzit Zadnych
innych istotnych zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci Grupy.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore nie weszly jeszcze w zycie

Ponizej zostaly przedstawione nowe standardy, zmiany w standardach i interpretacje, ktdre zostaly
opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie i nie zostalty
zastosowane przez Grup¢ w biezacym okresie sprawozdawczym.

>

>

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 13 ,,Ustalenie warto$ci godziwej”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone
w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzigciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usunigcie
sztywnych terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywéw
finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja wartoéci aktywéw,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen
po okresie zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow
finansowych i zobowiazan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku
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(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

» Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujaca w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Ponizej zostaty przedstawione nowe standardy, zmiany w standardach i interpretacje, ktére zostaly przyjete
przez RMSR, ale nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE i nie zostaly zastosowane przez
Grupe¢ w biezacym okresie sprawozdawczym.

» MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” — obowigzkowa data wejécia w zycie i przepisy przejsciowe,

» Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach” —
objasnienia na temat przepiséw przejSciowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” MSSF 12 ,Ujawnienie
informacji na temat udzialéw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania
finansowe” — jednostki inwestycyjne (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012
roku (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okres6w
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 lub po tej dacie).

Zarzad jednostki dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz
interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grup¢ zasady (polityke) rachunkowosci ani jej
sprawozdanie finansowe.

Jednocze$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Zarzad jednostki dominujgcej nie przewiduje, aby zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela
aktywow lub zobowiazan finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
mialo istotny wptyw na stosowane przez Grupe¢ zasady (polityke¢) rachunkowosci ani jej sprawozdanie
finansowe.
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9.

9.1.

9.2.

9.3.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe HAWE S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzeh
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych
zasadach rachunkowos$ci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomig¢dzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostalty w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa
eliminowane, chyba ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca
ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej
niz potowe liczby gloséw w danej spoétce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie
stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spétka ma
mozliwo$¢ kierowania polityka finansowa i operacyjng danej jednostki.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych
lub, w przypadkach okreS§lonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.
Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane
wedtug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do warto$ci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
EURO 4,0882 4,4168

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto§¢ poczatkowa $rodkéw trwatych
obejmuje ich cen¢ nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czg¢séci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrgbny okres ekonomicznej uzyteczno$ci. Czgscia
sktadowg sg rdwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 25 - 60 lat
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(w tysigcach PLN)
Infrastruktura teletechniczna 22 lata
Maszyny i urzadzenia techniczne 4-15lat
Srodki transportu 3 —14 lat
Inne ustalany jest indywidualnie dla poszczegdélnych sktadnikéw

Powyzsze okresy uzytkowania dotycza nowych s$rodkéw trwatych. Jezeli do uzytkowania jest
wprowadzony uzywany S$rodek trwaty wowczas stawki amortyzacji ustalane s3 indywidualnie,
odpowiednio do przewidywanego okresu uzytkowania danego $rodka trwatego. Indywidualny okres
uzytkowania stosowany jest réwniez dla amortyzacji specjalistycznych maszyn i urzadzen.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywéw weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosSci — koryguje z efektem od poczatku wilasnie zakoficzonego roku
obrotowego.

Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy Srodek trwaly jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje si¢
na wczesniejsza z dat: gdy $rodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub
zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF
5 ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usunigty z ewidencji
bilansowe;.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie s3 spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywoéw
z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartosciag
bilansowa danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego
usunigcia.

Grupa wykazuje w $rodkach trwalych te cze$¢ realizowanej na wiasny rachunek infrastruktury
teletechnicznej, ktéra jest przewidziana do wykorzystania dla $wiadczenia przez Grupg ustug
telekomunikacyjnych.

Aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w bilansie na réwni
z pozostatymi sktadnikami majatku trwalego i podlegaja umorzeniu wedtug takich samych zasad. Jezeli
istnieje wystarczajgca pewnos$¢, ze leasingobiorca uzyska tytul wlasnosci przed koficem okresu leasingu,
to okres przewidywanego uzywania skladnika aktywéw jest réwny okresowi jego uzytkowania.
W przeciwnym razie jest on amortyzowany przez krétszy z dwéch okreséw: okres leasingu lub okres
uzytkowania.

Za okres uzytkowania przyjeto przewidywany okres uzytkowania lub okres zawartej umowy najmu, jezeli
okres ten jest krotszy.

Inwestycje rozpoczgte dotycza Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka
trwalego do uzywania.

Cen¢ nabycia/koszt wytworzenia powigkszaja koszty finansowania zewnetrznego zaciagnigtego
na sfinansowanie nabycia lub wytworzenie $rodka trwatego.

Wartos$ci niematerialne
Za warto$ci niematerialne uznaje si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne skladniki aktywoéw,
nieposiadajace postaci fizycznej. W szczegdlnosci do warto$ci niematerialnych zalicza si¢:

e nabyte oprogramowanie komputerowe,

* nabyte prawa majatkowe,

e autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw,
patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych.

Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik warto$ci niematerialnych wycenia si¢ w cenie nabycia.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowana
kwote odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang kwote¢ odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci.

Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy skladnik wartoéci niematerialnych jest dostgpny do uzytkowania.
Amortyzacji warto$ci niematerialnych zaprzestaje si¢ na wczes$niejsza z dat: gdy sktadnik wartoSci
niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie
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do zbycia, ktoéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,,Aktywa trwale
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usunigty z ewidencji bilansowe;.

Dla warto$ci niematerialnych Grupa przyjeta warto§¢ koncowa w wysokosci zero.

Odpiséw amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych dokonuje si¢ metoda liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania, ktéry dla poszczegdlnych rodzajéw warto$ci niematerialnych wynosi:

Typ Okres

Oprogramowanie komputerowe 3 lata

Licencje na programy komputerowe 3 lata

Nabyte prawa majatkowe ustalany jest indywidualnie dla poszczegdélnych sktadnikéw

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna wartoSci niematerialnych podlegaja weryfikacji na kazdy
dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiang
szacunkow.

Wartosci niematerialne testuje si¢ na utrat¢ wartosci zgodnie z zasadami okre§lonymi w MSR 36 ,,Utrata
wartosci aktywéw”. Odpisy aktualizujace warto$ci niematerialne, z wylaczeniem warto$ci niematerialnych
nieoddanych do uzytkowania, ujmuje si¢ kosztach operacyjnych.

Sktadnik warto$ci niematerialnych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje si¢ dalszych korzy$ci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty
na usuni¢ciu skladnika warto$ci niematerialnych ustala si¢ oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat jako
réznicg pomiedzy wartoscig godziwa przychoddéw ze zbycia, (jezeli wystgpuja) i wartoscia bilansowa tych
warto$ci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac badawczych i rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu
odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych
w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien polaczenia.
Po ujeciu poczatkowym, warto$ci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione
na warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i s3 uyjmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly
poniesione.

Wartos¢ firmy
Jednostka przejmujaca ujmuje warto$¢ firmy na dzien przejgcia i wycenia w kwocie nadwyzki wartosci a).
nad warto$cig b)., czyli:
a). sumy:
e przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z MSSF 3.32, ktéry wymaga wyceny wedlug wartosci
godziwej na dzien przejecia,

e kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej wycenionych zgodnie
z MSSF 3.32 oraz

e w przypadku potaczenia jednostek, realizowanego etapami wartosci godziwej, na dzien przejecia
udzialu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej,

b). nad kwota netto ustalona na dzien przejecia warto$§ci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan wycenionych zgodnie z MSSF 3.32.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza si¢ raz

......

Na dzien przeje¢cia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw wypracowujacych $rodki
pieni¢zne, ktére moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkéw, do ktérego
zostala przypisana wartos$¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto§¢ firmy jest monitorowana
na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
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e jest nie wigkszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicja podstawowego lub uzupetniajacego
wzoru sprawozdawczos$ci finansowej Grupy okre§lonego na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartoSci osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktérego zostala alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku,
gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa,
ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartoSci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czeSci dziatalno$ci w ramach tego
osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci warto$¢ firmy zwigzana
ze sprzedang dzialalno$cia zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach
sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i warto$ci
zachowanej cz¢éci osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne.

Testy utraty wartosci oraz oSrodki wypracowujace srodki pieniezne (ang. cash generating units -
»CGU”)

Zgodnie z MSSF 3 ,Polaczenia jednostek gospodarczych” warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji, lecz
podlega testowi utraty wartosci przynajmniej raz w roku lub czesciej jesli wystapila przestanka utraty
wartosci. MSR 36 ,,Utrata wartos$ci aktywéw” wymaga, aby testy utraty wartosci byty przeprowadzane
na poziomie kazdego os$rodka wypracowujacego s$rodki pienigzne, do ktérego zostata alokowana
warto$¢ firmy (o$rodek wypracowujacy $rodki pieni¢zne definiuje si¢ jako najmniejszy mozliwy do
okreslenia zespot aktywow, ktéry wypracowuje wplywy pieni¢zne w znacznym stopniu niezalezne od
wplywéw pieni¢znych pochodzacych z innych aktywéw lub ich zespotéw). Wartos¢ firmy alokuje si¢
do tych pojedynczych CGU lub grup CGU, od ktérych oczekuje si¢ powstania synergii z potaczen
jednostek gospodarczych.

Wartos$¢ odzyskiwalna

W celu ustalenia, czy nalezy rozpozna¢ odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartodci, poréwnuje si¢
warto$¢ bilansowa aktywow i zobowiazan danego CGU (lub grup CGU) tacznie z przypisana do nich
wartoscig firmy, do ich wartosci odzyskiwalnej. Warto§¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy sktadnika aktywoéw lub warto$ci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z
nich jest wyzsza.

Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest najlepszym szacunkiem kwoty mozliwej do
uzyskania ze sprzedazy CGU na warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami transakcji, po potraceniu kosztéw zbycia. Ten szacunek jest ustalany na
podstawie dostepnych informacji rynkowych z uwzglednieniem specyficznych warunkéw transakcji.

Warto$¢ uzytkowa jest biezaca, szacunkowa wartoScia przysztych przeptywéw pienig¢znych
wypracowanych przez CGU lub grupe CGU, uwzgledniajagca warto§¢ firmy. Szacunki przeptywéw
srodkéw pieni¢znych sg oparte na zatozeniach rynkowych i regulacyjnych, zatozeniach dotyczacych
przedluzen koncesji oraz przewidywanych przez kierownictwo Grupy warunkach biznesowych, w
nastepujacy sposob:

= plany przeptywéw srodkéw pienigznych sa oparte na planie finansowym oraz jego ekstrapolacji w
nieskonczono$¢ poprzez zastosowanie malejacej lub statej stopy wzrostu odzwierciedlajacej
spodziewany dlugoterminowy trend rynku,

= uzyskane szacunki przeptywow srodkéw pienigznych sg nastepnie dyskontowane z uzyciem odpowiednie;j
stopy dyskontowej dla danej dziatalno$ci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna CGU, do ktérej przypisano warto$¢ firmy, jest mniejsza niz jej warto$¢
bilansowa, wéwczas ujmuje si¢ odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci w wysokos$ci réznicy. Odpis
aktualizujacy przypisuje si¢ w pierwszej kolejnosci do wartosci firmy, obnizajac jej warto$¢, a nastgpnie
proporcjonalnie do innych aktywéw nalezacych do CGU.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat jako zmniejszenie
zysku operacyjnego. Takie odpisy nie sg odwracane.

Informacja dotyczaca osrodkéw wypracowujacych srodki pieni¢zne

Wigkszo$¢ pojedynczych sktadnikéw aktywéw Grupy nie wypracowuje wptywow pieni¢znych, ktére
bylyby niezalezne od wplywow generowanych przez pozostale aktywa. W zwigzku z tym za
pojedyncze osrodki wypracowujgce S$rodki pieni¢zne uznano segmenty operacyjne Grupy
Kapitatlowej Hawe — tj. dziatalno$¢ telekomunikacyjng oraz dziatalno$¢ budowlana.
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9.5.

9.6.

Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe¢ zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej
z nastepujacych dwéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwalego stanowiacego przedmiot leasingu lub
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej
stopy odsetek od pozostalego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio
w cig¢zar rachunku zyskéw i strat.

Jezeli istnieje wystarczajaca pewnos$¢, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu
leasingu, to okres przewidywanego uzywania sktadnika aktywow jest rowny okresowi jego uzytkowania.
W przeciwnym razie jest on amortyzowany przez krétszy z dwoch okreséw: okres leasingu lub okres
uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego.
Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz pézniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako
koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe
koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje si¢ do wartosci
bilansowej $rodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej
podstawie, co przychody z tytulu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako przychdéd
w okresie, w ktérym stang si¢ nalezne.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa przenosi zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu finansowego.

Grupa ujmuje zyski lub straty z uméw leasingu finansowego infrastruktury telekomunikacyjnej,
na podstawie ktérych to uméw rozpoczeta §wiadczenie ustug w danym okresie, zgodnie z zasadami
stosowanymi w przypadku zwyklej sprzedazy. Koszty poniesione przez Grupg w zwiazku z wytworzeniem
infrastruktury bedacej przedmiotem umowy leasingu finansowego, a takze koszty negocjacji i czynnosci
stuzacych doprowadzeniu do zawarcia umowy leasingowej ujmuje si¢ jako koszty z chwilg uznania
zyskéw ze sprzedazy.

Grupa ujmuje aktywa przekazane w leasing finansowy w bilansie i prezentuje je jako naleznos$ci w kwocie
réwnej inwestycji netto, wyliczonej na podstawie cen rynkowych ustalonych w zawieranych
we wczesniejszych okresach umowach tego typu. Jest to warto§¢ godziwa przedmiotu leasingu.

Z tytulu uméw leasingu finansowego Grupa ujmuje w sprawozdaniu finansowym dwa rodzaje
przychodéw:
* jednorazowy z tytulu sprzedazy — w wysokosci inwestycji leasingowej netto (wyliczonej jak
wskazano powyzej) oraz
* miesigczne, osiggane przez caty czas trwania umowy — przychody finansowe (przychody z tytutu
odsetek) — w wysoko$ci pozostatej czeSci sptat ustalonych w umowie leasingu finansowego
infrastruktury telekomunikacyjnej, stanowigcych przychody finansowe (odsetki) zwigzane
z finansowaniem przedmiotu leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla
nastgpi¢ utrata wartosci ktérego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego,
czy nastgpita utrata warto$ci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktérego dany sktadnik aktywdéw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skladnika aktywéw lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne, lub jego wartoSci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Warto§¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywéw, chyba ze dany skiadnik aktywéw
nie generuje samodzielnie wptywéw pieni¢znych, ktére w wigkszo$ci sa niezalezne od tych, ktére sa

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na

stronach od 10 do 85 stanowia jego integralng czes¢
26/85



Grupa Kapitatowa HAWE
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

9.7.

9.8.

generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw jest
wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata warto$ci i dokonuje si¢ wéwczas odpisu do
ustalonej warto§ci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeplywy
pienigzne sa dyskontowane do ich warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie warto$ci
pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skladnika aktywéw. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty warto$ci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych
kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywdéw, w przypadku ktérego stwierdzono
utrat¢ wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytulu utraty wartosSci, ktéry byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja,
Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujagcego nastgpita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego skladnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartoSci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢
wartosci bilansowej skfadnika aktywdéw, jaka zostalaby ustalona (po odjgciu umorzenia), gdyby
w ubiegtych latach w ogéle nie uje¢to odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywoéw
ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychéd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego,
w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktory
pozwala w ciggu pozostalego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywaé systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewn¢trznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywdw, sa kapitalizowane jako cze§¢ kosztu wytworzenia
Srodkéw trwatych i wyrobéw gotowych zgodnie z MSR 23 ,Koszty finansowania zewngtrznego”.
Na koszty finansowania zewngtrznego sktadaja si¢ odsetki oraz zyski lub straty z tytulu r6znic kursowych
do wysokos$ci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Kapitalizacji podlegaja zar6wno koszty finansowania zewngtrznego pozyskanego bezposrednio przez
spotki zalezne, jak i koszty finansowania pozyskanego przez HAWE S.A., w przypadku przekazania
pozyskanych §rodkéw do spdtek zaleznych, w ktérych wykorzystane zostaly do sfinansowania kosztéw
nabycia, budowy lub wytworzenia dostosowywanych sktadnikéw aktywow.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
— pozyczki i naleznosci,

— aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe niebgdace
instrumentami pochodnymi, o okre$lonych lub mozliwych do okreslenia ptatnos$ciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu, inne
niz:

= wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik

finansowy,

= wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

=  spelniajace definicj¢ pozyczek i nalezno$ci.
.Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
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wymagalnoéci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Skiadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartoSci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywéw finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli s3:

e nabyte gléwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

e  czescig portfela okre§lonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

¢ instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowo$ci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat jako
przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument
pochodny nie wplywa istotnie na przeptywy pieni¢zne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych
instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujgciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze
kryteria s3 spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjno$¢ traktowania,
gdy zaré6wno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (ii)
aktywa sa czeScia grupy aktywéw finansowych, ktére s3 zarzadzane i oceniane w oparciu o warto§¢
godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dni bilansowe
prezentowane w niniejszym sprawozdaniu zadne aktywa finansowe nie zostaly zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnoS$ci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza
si¢ do aktywow trwatych. Pozyczki ujmuje si¢ w pozycji bilansowej: ,,oprocentowane kredyty i pozyczki”.
Po poczatkowym ujeciu pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Do kategorii pozyczki i nalezno$ci klasyfikuje si¢ $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty. W bilansie $rodki
pieni¢zne i ich ekwiwalenty stanowig odrebna pozycje.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej
wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug
wartosci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji, z uwzglednieniem warto$ci rynkowej na dzien
bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okre$lenia ich wartoéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne
do sprzedazy wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartoS$ci. Dodatnig
1 ujemna réznic¢ pomiedzy wartoscia godziwg aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena
rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona
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9.9.

9.9.1

9.9.2

9.9.3

w inny wiarygodny sposob) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi si¢ na
kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg wartos$ci odnosi si¢ do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywéw finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej,
w przypadku skladnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniony w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usunig¢ty z bilansu, gdy Grupa traci kontrol¢ nad prawami
umownymi sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy S$rodkéw pienig¢znych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strong trzecig.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytutu utraty wartodci réwna si¢ réznicy pomiedzy wartoScig bilansowa sktadnika aktywoéw finansowych
a wartoscia biezaca oszacowanych przyszlych przeptywoéw pienig¢znych (z wylaczeniem przysztych strat
z tytulu nieSciggnigcia nalezno$ci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych
z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowe;.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywOw obniza si¢ bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje
si¢ w rachunku zyskow i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych sktadnikéw
aktywéw finansowych, ktére indywidualnie s3 znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja
obiektywne przestanki utraty warto$ci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywdéw finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wilacza ten sktadnik do grupy aktywoéw
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i lacznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy
z tytutu utraty warto$ci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage
przy tacznej ocenie grupy aktywdéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyl si¢, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposéb powigza¢ ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca si¢. PéZniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ w rachunku
zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto§¢ bilansowa sktadnika aktywow
nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Ze nastapita utrata wartoSci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktéry nie jest wykazywany wedlug wartoSci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej
nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu
utraty warto$ci ustala si¢ jako réznice pomigdzy wartoScia bilansowa sktadnika aktywdéw finansowych
oraz wartosciag biezaca oszacowanych przysztych przeplywéw pienigznych zdyskontowanych
przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastgpila utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznicg¢ pomigdzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i odsetki) i jego biezaca wartoScia godziwa, pomniejszong
o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego skladnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat,
zostaje wyksiggowana z kapitatu wlasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowac
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w rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych
kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto§¢ godziwa instrumentu
dluznego dostgpnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem
nast¢pujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty warto$ci w rachunku zyskéw i strat, to kwot¢ odwracanego
odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

9.10. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastepujgcych warunkéw sa spetnione:

e  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg §cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w kt6ra dany instrument jest wbudowany;

e  samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicj¢ instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne s3 wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktdére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego
instrumentu pochodnego w walucie obcej sg $ciSle powigzane z cechami ekonomicznymi iryzykiem
wlasciwym dla umowy zasadniczej (gléwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy
zasadnicze] jest waluta zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych
na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia.

9.11. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami stép procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu
forward oraz kontrakty na zamiang¢ stép procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sa wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako
aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentdw pochodnych, ktére nie spelniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnos$ci. Warto$¢
godziwa kontraktéw na zamiang¢ stép procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci
rynkowej podobnych instrumentéw.

W rachunkowo$ci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sa jako:

e  zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian warto$ci godziwej ujetego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania, lub

e  zabezpieczenie przeptywéw Srodkéw pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeplywéw
srodkéw pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym
sktadnikiem aktyw6w, zobowigzaniem lub prognozowang transakcjg lub

e  zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywOw pieni¢znych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji
lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposéb oceny efektywnosdci instrumentu
zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji
lub przeptywéw pienieznych zwiazanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje si¢, ze zabezpieczenie
bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeptywéw pieni¢znych
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezagco w celu
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sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato
ustanowione.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartoSci godziwej Grupy to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujetego
sktadnika aktywdéw lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania,
albo wyodrgbnionej czeSci takiego sktadnika aktywdéw, zobowigzania lub uprawdopodobnionego
przysztego zobowiazania, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogloby wptywaé
na rachunek zyskéw i strat. W przypadku zabezpieczenia warto$ci godziwej, warto$¢ bilansowa
zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i lub straty z tytulu zmian warto$ci godziwej
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartosci
godziwej, a zyski i straty z tytulu instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej s3 odnoszone
do rachunku zyskdéw i strat.

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej pozycji ujmowanych wedlug zamortyzowanego kosztu,
korekta do wartosci bilansowej jest amortyzowana do rachunku zyskéw i strat przez pozostaly okres
do uptywu terminu wymagalno$ci instrumentu.

Jesli nie uje¢te uprawdopodobnione przyszle zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pézniejsze taczne zmiany warto$ci godziwej uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania wynikajace
z zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ jako skladnik aktywéw lub zobowigzanie, a powstajace zyski
lub straty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego
réwniez ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy
wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria
rachunkowo$ci zabezpieczen lub gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajace. Kazda korekte
wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktérego stosuje si¢ metode efektywne;j
stopy procentowej, poddaje si¢ amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.
Amortyzacja moze rozpocza¢ si¢ od momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany warto$ci godziwej wynikajace
z zabezpieczanego ryzyka.

Zabezpieczenie przeptywow pieniginych

Zabezpieczenie przeptyw6éw pieni¢znych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscia przeptywow
pieni¢znych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym skladnikiem
aktywow lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobnag planowang transakcjg, i ktére mogloby
wplywa¢ na rachunek zyskéw 1 strat. Cze$¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wlasnym,
a nieefektywna cz¢$¢ ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastg¢pnie ujeciem sktadnika aktywéw finansowych
lub zobowigzania finansowego, zwiazane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktérych
nabyty sktadnik aktywéw lub przyjete zobowigzanie maja wptyw na rachunek zyskow i strat.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastgpnie ujeciem sktadnika aktywéw niefinansowych
lub zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze skladnikiem aktywow
niefinansowych lub zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym
zobowigzaniem, do ktérego bedzie si¢ stosowac zabezpieczenie warto$ci godziwej, wtedy zyski lub straty,
ktére byly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym, przenoszone sa do rachunku zyskéw i strat w tym
samym okresie lub okresach, w ktérych nabyty skladnik aktywéw niefinansowych lub przyjete
zobowigzanie majg wptyw na rachunek zyskow i strat.

Zyski lub straty powstale w wyniku zmian wartoSci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie
spelniaja warunkéw umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowos$ci zabezpieczen,
sa ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast
lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastgpita jego realizacja, badz gdy
zabezpieczenie przestalo spetniaé warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad
rachunkowos$ci zabezpieczen. W takim przypadku, faczny zysk lub strata na instrumencie
zabezpieczajacym, ktére byty poczatkowo ujete w kapitale wlasnym, sg nadal wykazywane w kapitale
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wlasnym az do momentu wystapienia prognozowanej transakcji. W sytuacji, w ktérej Grupa traci pewnos¢,
ze prognozowana transakcja nastapi, wowczas ujety w kapitale wlasnym faczny zysk lub strata netto
sg odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartoéci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu —
zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — s3 ujmowane w nastepujacy sposob:

*  materialy,

e  produkcje w toku,
*  wyroby gotowe,
® towary.

We wczesniejszych okresach sprawozdawczych Grupa wykazywala na zapasach réwniez te¢ czgsé
realizowanej na wlasny rachunek infrastruktury telekomunikacyjnej, ktéra nie byla przewidziana
do wykorzystania dla §wiadczenia przez Spoétke Grupy ustug telekomunikacyjnych i w zwigzku z tym nie
powinna by¢ zakwalifikowana po ukofczeniu jako $rodki trwale. Infrastruktura ta budowana byta z mysla
o0 jej zbyciu. Infrastruktura ta nie zawiera aktualnie §wiattowodéw ani innych urzadzen niezbednych dla
wykorzystania jej do S$wiadczenia ustug. W biezacym okresie sprawozdawczym  zweryfikowano
przeznaczenie tej czeSci infrastruktury teletechnicznej i ujgto ja, razem z pozostala czeScig infrastruktury,
na aktywach trwatych. Zmiang t¢ szczegétowo opisano w nocie nr 17.

Przychdd sktadnikéw zapaséw wyceniany jest wedlug nastepujacych zasad:
e  materialy i towary — wedlug cen nabycia,
* wyroby gotowe i produkcja w toku — na podstawie rzeczywistych kosztéw wytworzenia.
Rozchéd sktadnikéw zapaséw oraz stan zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:
e  materialy i towary — wedlug szczeg6towej identyfikacji ceny danego sktadnika,
* wyroby gotowe, pétfabrykaty i produkcja w toku — wedtug rzeczywistych kosztéw wytworzenia.
Na dzien bilansowy zapasy wyceniane s3 wedlug przyjetych wyzej zasad, jednakze na poziomie
nie wyzszym od wartosci ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Warto§¢ netto mozliwa

do uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w normalnym toku dziatalno$ci, pomniejszona
o szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy aktualizujagce warto§¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwiazku z trwala
utratg ich warto$ci lub spowodowane wycena doprowadzajaca ich warto$¢ do cen sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania pomniejszajg warto§¢ pozycji w bilansie i zalicza si¢ je odpowiednio
do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw/ustug.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznos$ci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy,
gdy Sciggnigcie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pieni¢znych do warto$ci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci
pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako przychody finansowe.

Pozostate nalezno$ci obejmuja w szczegélno$ci zaliczki przekazane z tytutlu przysztych zakupéw
rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw.

Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywéw, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako
aktywa trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Za naleznosci uznaje sie:

e naleznoSci z tytutu dostaw i ustug — to jest powstale w wyniku podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Grupy,
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® pozostale naleznosci, w tym m.in. zaliczki na dostawy oraz na $rodki trwate, $rodki trwate
w budowie, warto$ci niematerialne, naleznosci od pracownikéw, a takze naleznos$ci budzetowe,

oraz prezentowane w odrebnych pozycjach sprawozdawczych:

e pozyczki udzielone,

¢ inne nalezno$ci finansowe — to jest naleznosci spetniajace definicj¢ aktywdéw finansowych,
e rozliczenia migdzyokresowe czynne.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w bilansie oraz w rachunku przeptywéw

pieni¢znych obejmuje $rodki pieni¢zne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym
okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane
wedtug warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usunig¢cia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek, ktérego wypetnienie,
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki Srodkéw zawierajacych w sobie korzySci ekonomiczne.

Grupa zalicza do zobowiazan:
e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania,
e zobowigzania z tytuléw publiczno-prawnych, zobowigzania z tytutu CIT,
e  kredyty, pozyczki, leasing oraz inne Zrédta finansowania zewngtrznego.

Grupe zobowigzan spehniajacych definicj¢ instrumentéw finansowych wg MSR 39 zalicza si¢ do dwéch
kategorii:
e zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Ujete
w tej kategorii zobowigzania finansowe to zobowigzania przeznaczone do obrotu oraz
zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny
w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

® pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, tj. zobowigzania
z tytulu kredytéw, pozyczek, zobowigzania z tytulu dluznych papieréw warto$ciowych,
zobowigzania z tytulu leasingu finansowego, zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, inne
zobowigzania finansowe.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow stanowig zobowigzania przypadajgce do zaplaty za towary
lub ustugi, ktére zostaly otrzymane/wykonane, ale nie zostaly oplacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawca. Rozliczenia mi¢edzyokresowe prezentowane sa w bilansie w osobnej pozycji.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa si¢, ze koszty objgte rezerwa zostang
zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrebny
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sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, zZe zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy s3 wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie
Zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywéw pienigznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy spétek Grupy maja prawo do odpraw
emerytalnych, ktére wyptacane sa jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture, a ich wysokos¢
zalezy od stazu pracy oraz §redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerw¢ na przyszie
zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych
dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne s3 programami okre§lonych $wiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$§¢ biezaca tych zobowigzah na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sa réwne zdyskontowanym platnosciom, ktére
w przyszto$ci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte s3 o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Platnosci w formie akcji wlasnych

Platnosci dokonywane w formie akcji wlasnych wyceniane s3 w wartosci godziwej przyznanych
instrumentéw finansowych (akcji, warrantow). Warto$§¢ godziwa instrumentéw ustalana jest w oparciu
o wysokos$¢ kursu gietdowego akcji Spotki z uwzglednieniem warunkéw, na jakich instrumenty finansowe
zostaly przyznane.

Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokoSci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
spos6b. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty.
Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponize;j.

Sprzedaz towaréw i produktéow

Przychody s3a ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzySci wynikajace z prawa wlasnosci do towaréw
i produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwot¢ przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Do przychodéw ze sprzedazy produktéw kwalifikowane sa przychody osiagane ze sprzedazy
infrastruktury telekomunikacyjnej w tym réwniez przychody ze sprzedazy widkien (par widkien)
Swiattowodowych 1 innych elementéw sieci stanowiacych czg$¢ sieci ujmowanej w warto$ci majatku
trwalego lub zapaséw Grupy.

Do przychodéw ze sprzedazy produktéw zaliczane sa réwniez przychody z leasingu finansowego
elementéw wytworzonej infrastruktury telekomunikacyjnej w czgsci dotyczacej sptaty wartosci przedmiotu
leasingu. Obejmuje to réwniez leasing widkien (par widkien) §wiattowodowych i innych elementéw sieci
ujmowanych w wartos$ci majatku trwatego lub zapaséw Grupy.

Rozliczanie kontraktéw na ustugi budowlane

Ustugi budowlane stanowia jedng z podstawowych dziatalnos$ci Grupy, a wykonywane sa na podstawie
kontraktéw handlowych. Kontrakty, ktérych okres realizacji jest diuzszy niz miesigc, a ich catkowita
warto$¢ jest istotna z punktu widzenia rzetelnosci sprawozdania finansowego (poziomu przychodéw,
kosztéw oraz wyniku finansowego) sa rozliczane przez Grup¢ proporcjonalnie do stopnia realizacji
kontraktu.

Przychody catkowite z kontraktéw obejmuja kwote przychodéw wynikajaca z umowy pierwotnej,
skorygowang o wszystkie nastgpne zmiany umowy (aneksy) oraz wszelkie umowy dodatkowe, $cisle
zwigzane z danym projektem.
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Zmiany w przychodach z umowy sg uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewnos¢ (podpisana umowa
badz aneksy do umowy) lub co najmniej wysokie prawdopodobienstwo (parafowane aneksy do umowy,
badZz umowy wstegpne), ze odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynikajace z tych zmian,
oraz warto$¢ tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona.

Na catkowity koszt kontraktu sktadajg si¢ koszty bezposrednie, uzasadnione koszty posrednie oraz
wszystkie pozostate koszty, ktérymi zgodnie z warunkami umowy mozna przypisa¢ do danego zlecenia
1 obcigzy¢ nimi zleceniodawce.

Aktualizacji catkowitych kosztéw i przychodéw na kontrakcie dokonuje si¢ zawsze w przypadku istotnych
zmian w warunkach finansowych realizacji kontraktu, majacych wptyw na szacowane przychody, koszty
lub marze na kontrakcie, ale nie rzadziej niz na dzien sprawozdawczy.

Korekty powstate na skutek weryfikacji wpltywaja na wynik finansowy tego okresu sprawozdawczego,
w ktérym przeprowadzona zostata weryfikacja.

Przychéd na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
realizacji kontraktu, po odliczeniu przychodéw, ktére wpltynely na wynik finansowy w poprzednich
okresach sprawozdawczych. Oszacowane przychody na kontrakcie przypadajace na dany okres
sprawozdawczy ujmuje si¢ w przychodach okresu jako przychody ze sprzedazy produktéw, natomiast
w bilansie jako kwoty nalezne odbiorcom z tytulu uméw budowlanych.

Zaliczki (przedplaty) uzyskane na poczet umowy i zafakturowane w mysl przepiséw o VAT, w kwocie
przekraczajacej poziom oszacowanych przychodéw przypadajagcych na dany okres sprawozdawczy
wykazywane sa w pozycji zobowigzan, jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty
oszacowanych przychodéw na kontrakcie pomniejszaja kwoty nalezne odbiorcom z tytulu umoéw
budowlanych.

Zafakturowane kontrakty, ktére nie zastaly jeszcze w calosci zrealizowane sa zaliczane do przychodéw
bilansowych jedynie w wysokosci wynikajacej ze stopnia zaawansowania kontraktu. Nadwyzka
zafakturowanych przychodéw jest wykazywana w pozycji rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodéw.

Pozostale przychody i zyski operacyjne
Zwiazane s3 z prowadzong dzialalno$cia, w szczeg6lnosci nalezg do nich:
e przychody oraz zyski z dziatalno$ci inwestycyjnej,
e odwrdcenie odpiséw z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych,
e zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych, wartoéci niematerialnych,
e przychody z tytulu czynszéw z nieruchomosci inwestycyjnych,
e zwrot kosztéw przez ubezpieczyciela,
e otrzymane dotacje panstwowe i inne otrzymane darowizny,
® gspisanie zobowigzan przedawnionych i umorzonych,
® rozwigzanie niewykorzystanych rezerw,
e otrzymane kary i grzywny,
® ujawnione nierozliczone nadwyzki rzeczowych aktywéw obrotowych i Srodkéw pienigznych,
® pozostale przychody operacyjne.

Przychody finansowe
Stanowig przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy oraz leasingiem
finansowym infrastruktury.
W przychodach finansowych ujmuje si¢ w szczegélnosci:
e przychody z odsetek od leasingu finansowego infrastruktury,
e przychody z odsetek od pozyczek i obligacji,
e  zyski z tytulu r6znic kursowych,
e  zyski z lokat bankowych,

e  zyski z realizacji oraz wyceny do warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych
zobowigzania finansujgce dziatalno$¢ Grupy (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing finansowy

itp.).
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Dywidendy

Dywidendy sg uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

Dotacje rzqdowe
Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, woéwczas dotacje rzagdowe sa ujmowane wedtug ich warto$ci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposéb
wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywdéw, woéwczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych
okreséw, a nastgpnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw
i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Koszty

Za koszty uznaje si¢ uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okredlonej warto§ci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow,
albo zwigkszenia wartoSci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitalu wlasnego
lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez udziatlowcéw lub wiascicieli.
Koszty ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy
poniesionymi kosztami, a osiggni¢ciem konkretnych przychodéw, tzn. stosujac zasad¢ wspdimiernosci,
poprzez rachunek rozliczen migdzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie miejsc powstawania kosztéw, w podziale na:
e  koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,
®  koszty sprzedazy,
e  koszty ogélnego zarzadu.

Pozostale koszty i straty operacyjne

Kosztami okresu sprawozdawczego wplywajacymi na wynik finansowy okresu sg pozostate koszty i straty
operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalno$cia operacyjna, w szczegdlnosci:

e odsetki od zalegtych zobowiazan wobec dostawcéw i innych zobowigzan finansowych,

®  utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary, odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalno$cig operacyjna,

® pozostate koszty operacyjne.

Koszty finansowe

Stanowig przede wszystkim koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, w tym
w szczegdlnosci:

e odsetki od kredytéw, pozyczek i obligacji,

e obcigzenia finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego,

e  straty z tytulu réznic kursowych,

e straty z realizacji oraz wyceny do warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych zobowiazania finansujace dziatalno$§¢ Grupy (pozyczki, kredyty, obligacje,
leasing finansowy itp.).

Podatki

Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres sprawozdawczy i okresy poprzednie
wycenia si¢ w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych
zwrotowi od organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych,
ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.
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Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczoséci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzah
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cia
podatkowa aktywOw i zobowigzan a ich warto$cig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejSciowych
® 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowiacej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkowg oraz
e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialéw we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto$ci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.
Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przej$ciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdéznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatéw we wspélnych przedsigewzigciach, skladnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejSciowe ulegna odwrdceniu
i osiggnigty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potragcenie ujemnych réznic
przej$ciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia w przyszlosci dochodéw do opodatkowania,
ktére pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie,
gdy skladnik aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania s3 ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw
i ustug, z wyjatkiem:

e ody podatek od towaréw i ustlug zaplacony przy zakupie aktywéw lub uslug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio, jako czg$¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

¢ nalezno$ci i zobowigzan, ktére sa wykazywane z uwzglgdnieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.
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Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujgta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Zarzadzanie kapitalem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie HAWE ma na celu zachowanie zdolnos$ci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby Grupa mogla generowaé zwrot
dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostalym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowa efektywne wykorzystanie kapitalu kontrolowane jest miedzy innymi
na podstawie:

e wskaznika kapitalu wlasnego obliczanego, jako stosunek wartosci netto aktywow rzeczowych
(kapitat wlasny pomniejszony o warto$ci niematerialne) do sumy bilansowej,

e wskaznika stanowigcego stosunek zobowigzan z tytulu kredytéw, pozyczek i leasingu
finansowego do EBITDA. EBITDA jest to zysk z dzialalnosci operacyjnej po dodaniu
amortyzacji.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Podstawowy podziat Grupy na segmenty dziatalnosci oparty jest na branzach, w ktérych Grupa prowadzi
swoja dziatalno$¢ operacyjna. Organizacja i zarzadzanie Grupa odbywaja si¢ w podziale na te segmenty,
uwzgledniajace rodzaj oferowanych produktéw i ustlug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng
jednostke gospodarcza, oferujaca inne produkty i ustugi oraz obstugujacg inne rynki.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku, podobnie jak w roku zakoficzonym dnia 31 grudnia
2011, podstawowe segmenty branzowe, w ktérych Grupa Kapitatlowa HAWE prowadzita dziatalnos¢ to:

e Ustugi telekomunikacyjne na infrastrukturze teletechnicznej (segment telekomunikacyjny),

® Budownictwo i projektowanie oraz serwis sieci obcych (segment budowlany),

e Zarzadzanie Grupa Kapitalowa.

Ponizej przedstawione zostaly podstawowe wielkosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w podziale na branzowe segmenty dzialalno$ci Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz
dnia 31 grudnia 2011 roku.

Ustugi Budownictwo i .
. . . . Zarzadzanie .
telekomunikacyjne na projektowanie L. Dzialalnosé
. .. Grupa Eliminacje i
infrastrukturze oraz serwis sieci . ogoétem
. . Kapitatowa
teletechnicznej obcych
Okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2012 r.
Przychody ze sprzedazy, w tym: 95 430 39517 7 840 -34 884 107 903
- zewnetrzne 82 496 22276 3131 107 903
- wewnegtrzne 12 934 17 240 4709 -34 884 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 47 824 -3521 971 45 274
Zysk (strata) netto 31820 -8 636 -6 276 16 908
Okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2011 r.
Przychody ze sprzedazy, w tym: 113 690 39 121 5580 -27 801 130 590
- zewnetrzne 101 723 28 134 733 130 590
- wewnegtrzne 11 968 10 987 4 847 -27 801 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 80 899 598 -1 838 79 659
Zysk (strata) netto 57 704 -1704 -6 384 49 616
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Stan na 31.12.2012 r.
Aktywa 499 876 14 095 31167 545137
Zobowigzania 224 424 15 285 1235 240 944
Stan na 31.12.2011 r.
Aktywa 437 457 17911 34 694 490 062
Zobowigzania 190 852 14 904 1204 206 959

Grupa Kapitatowa HAWE uzyskata ujemny wynik z dziatalnosci budowlanej ze wzgledu na poniesienie

znacznych jednorazowych kosztow

zwigzanych z

procesem

restrukturyzacji

w spolce zaleznej

HAWE Budownictwo Sp. z o.0. Efekt przeprowadzonej restrukturyzacji w segmencie budowlanym

widoczny bedzie w przysztosci.

11. Przychody i koszty

11.1. Przychody ze sprzedazy

Wyszczeg6lnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011
Przychody ze sprzedazy, w tym: 107 903 130 590
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 106 688 129 512
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 1215 1078

Struktura rzeczowa (wg rodzaju dziatalnosci)

W 01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 106 688 129 512
- leasing finansowy widkien 53 859 92 658
- sprzedaz infrastruktury teletechniczne;j 15 108 0
- dzierzawa widkien 1116 693
- dzierzawa pasma — transmisja danych 6758 4411
- ustugi dostepu do Internetu 2609 2063
- ustugi serwisu widkien 1024 510
- dzierzawa kolokacji 1922 1388
- ustugi budowlane 7686 16 099
- ustugi projektowe 1914 1701
- ustugi serwisowo-montazowe sieci obcych 10 689 9155
- ustugi najmu powierzchni biurowej i zwigzane z najmem 3116 574
- ushugi pozostate 888 261
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéow, w tym: 1215 1078
- ze sprzedazy towaréw 0 0
- ze sprzedazy materialow 1215 1078
RAZEM 107 903 130 590
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Struktura geograficzna

—— ik | Do
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug, w tym: 106 688 129 512
- kraj 86 029 118 495
- eksport 20 659 11018
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw, w tym: 1215 1078
- kraj 1215 1078
- eksport 0 0
RAZEM 107 903 130 590

11.2. Koszty wedlug rodzajow

Wyszezegolnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

Amortyzacja 8 833 8453
Zuzycie materiatéw i energii 3303 8124
Ustugi obce 24721 17 928
Podatki i oplaty 3516 3526
Wynagrodzenia 15393 17 042
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3157 3293
Pozostate koszty rodzajowe 4323 7159
Koszty wedlug rodzajow ogélem, w tym: 63 246 65524
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 61577 49 986
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 1672 1834
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 15956 14 564
Zmiana stanu produktéw =197 21092
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby -15 162 -21952

W 2012 roku Grupa podjeta decyzje o zmianie sposobu ujmowania i prezentacji naktadéw ponoszonych
w zwigzku z prowadzong inwestycja budowy Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE. Zmiana
polega na zastgpieniu prezentowania ponoszonych kosztéw w podziale na rodzaje i nastgpnie
przekwalifikowywanie ich na $rodki trwale w budowie, ujmowaniem ich bezposrednio na S$rodkach
trwalych w budowie. Celem zmiany jest zapewnienie czytelniejszej prezentacji ponoszonych kosztéw
operacyjnych poprzez ich oczyszczenie z nakladéw inwestycyjnych, ktdre obecnie obejmuja przede
wszystkim ustugi obce i materiaty lub zakup istniejacej infrastruktury. Dane prezentowanie dla okresu
poprzedniego zostaly ujete w analogiczny sposob, dla zapewnienia poréwnywalno$ci danych, a

wprowadzone zmiany przedstawia tabela ponizej.

01.01.2011 - 01.01.2011 -
Wyszczegélnienie 31.12.2011 przed zZmiany 31.12.2011 po
Zmianami zmianach
Amortyzacja 8167 286 8453
Zuzycie materialow i energii 10 065 -1 941 8124
Ustugi obce 35638 -17710 17 928
Podatki i optaty 3527 -1 3526
Wynagrodzenia 17 063 -21 17 042
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 3295 -2 3293
Pozostate koszty rodzajowe 8152 -993 7159
Koszty wedlug rodzajow ogétem, w tym: 85907 -20 383 65524
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 58 291 -8 305 49 986
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 1834 0 1834
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 14 564 0 14 564
Zmiana stanu produktéw 18 483 2610 21092
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby -7 264 -14 688 -21952
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Koszt wlasny sprzedazy

Wyszezegolnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 61577 49 986
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1052 945
Koszt wlasny sprzedazy 62 629 50 931
11.3. Koszty amortyzacji ujete w rachunku zyskow i strat
e 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 7 875 7767
Amortyzacja infrastruktury teletechnicznej 5506 5576
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych 2299 2061
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 71 129
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 88 70
Amortyzacja infrastruktury teletechnicznej 0 0
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych 80 66
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 8 4
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 870 616
Amortyzacja infrastruktury teletechnicznej 0 0
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych 816 522
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 54 94
Amortyzacja ogélem, w tym: 8833 8453
Amortyzacja infrastruktury teletechnicznej 5506 5576
Amortyzacja pozostalych rzeczowych aktywéw trwatych 3195 2 649
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 132 228
11.4. Koszty swiadczen pracowniczych
W 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Wynagrodzenia w okresie zatrudnienia 13 737 16 927
‘Wynagrodzenia po okresie zatrudnienia 0 115
Koszty dotycﬂzqce Programu motywacyjnego dla cztonkéw kluczowej kadry menadzerskiej 1656 0
(wycena akcji wlasnych)
Koszty ubezpieczen spotecznych 2292 2523
Pozostate koszty §wiadczen pracowniczych 865 770
Koszty §wiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 18 550 20 335
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 9108 12219
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 1230 1453
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 8212 6 663

Zarzad HAWE S.A. dokonal wyceny akcji dotyczacych Programu motywacyjnego dla cztonkéw kluczowe;j
kadry menadzerskiej, opisanego w nocie nr 3.1, na dzien przyznania instrumentéw kapitalowych,
tj. na dzien 17 maja 2012 roku. Zgodnie z MSSF2 Spdétka jest zobowigzana obliczy¢ warto$¢ godziwa
przyznanych instrumentéw kapitalowych poprzez odniesienie do ich wartosci godziwej. Wedtug warunkéw
Programu kluczowi czlonkowie kadry menedzerskiej Grupy Kapitatowej HAWE posiadaja opcje
na sprzedaz akcji HAWE S.A. (opcja call), z ktérej beda mogli skorzysta¢ w okresie jednego roku
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od momentu przydzialu instrumentéw kapitalowych. Do wyceny wartosci Programu uzyto modelu drzewa
dwumianowego wedlug metody Jarrowa i Rudda, przyjmujac nast¢pujace parametry:

1) Cena akcji na moment przyznania: 4,34 zt,
2) Cena wykonania opcji: 3,00 zt,

3) Zmienno$¢ kursu akcji z okresu poprzedzajacych 12 miesiecy: 28,67%,

4) Stopa wolna od ryzyka: 4,5%,
5) Stopa dywidendy: 0%,

6) Prawdopodobiefistwo wzrostéw kursu akcji w przysztodci: 0,5,
7) Prawdopodobienstwo spadkéw kursu akcji w przysztosci: 0,5,

8) Czas zycia opcji: 1 rok.

Warto§¢ Programu zostala oszacowana na kwote 1.656 tys. zt i ujeta w kosztach wynagrodzen okresu

zakonczonego dnia 31 grudnia 2012 roku.

11.5. Pozostale przychody operacyjne

Wyszezegolnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011
Rozwigzanie rezerw (np. na kary umowne, na urlopy) 2 408 1052
Kwoty egzekwowane ze spraw sadowych 887 0
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 250 7
Otrzymane odszkodowania 231 165
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci 219 26
Pozostate 329 316
Razem 4325 1567

11.6. Pozostale koszty operacyjne

W 01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011
Pozostate rezerwy 1615 1059
Koszty niedosztej emisji akcji 1 006 18
Aktualizacja warto$ci zapaséw 878 13
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 866 239
Odsetki dotyczace dzialalno$ci operacyjnej 753 716
Kary, grzywny, odszkodowania 571 631
Rezerwa na odsetki podatkowe 558 98
Odsetki od zobowigzan podatkowych 293 360
Strata ze zbycia/likwidacji niefinansowych aktywoéw trwatych 268 279
Koszty postgpowania sadowego i egzekucyjnego 228 1082
Wykorzystane rezerwy 170 0
Naleznosci niesciagalne 33 115
Ugody 0 304
Rezerwa na strat¢ z tytutu realizacji kontraktéw dtugoterminowych 0 288
Koszty z lat ubiegtych 0 101
Pozostate 588 323
Razem 7 828 5624

W roku 2012 i w roku 2011 HAWE S.A. uczestniczyla w procesie prywatyzacji TK Telekom Sp. z o.0.,
ktérego realizacja miala nastapi¢ poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spéiki. Po zakonczeniu
okresu sprawozdawczego w dniu 5 lutego 2013 roku Zarzad HAWE S.A. podjat uchwale
o niezrealizowaniu przedmiotowej uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki z dnia 18 wrzesnia 2012 roku oraz o wylaczeniu mozliwosci podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spotki przewidzianej ta uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spéiki. Zarzad
Spétki podjat takg decyzje w zwiazku z otrzymaniem od Polskich Kolei Panstwowych S.A. zawiadomienia
o podjeciu przez Zarzad PKP S.A. decyzji o zamknigciu bez rozstrzygnigcia procesu prywatyzacji
TK Telekom Sp. z 0.0. Opis tego procesu zawiera nota nr 3.1. Zarzad HAWE S.A. podjat decyzj¢ o ujeciu
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w rachunku zyskéw i strat roku 2012 kosztéw poniesionych w trakcie tego procesu w wysokosci
1.006 tys. z1, ktére dotyczyty przede wszystkim ustug doradczych i prawnych, z ktérych Spétka korzystata

w trakcie uczestnictwa w tym procesie.

W roku 2012 i w roku 2011 znaczaca pozycje¢ w pozostatych kosztach operacyjnych stanowily koszty
irezerwy (kary, odsetki, koszty postepowan sagdowych i egzekucyjnych) zwigzane z op6zniong realizacja

zobowiazan Grupy.

11.7. Przychody finansowe

—— win | e
Przychody z tytutu odsetek z realizowanych uméw leasingu finansowego 8482 6301
Przychody z tytutu odsetek od lokat 1128 1076
Pozostate 11 1
Razem 9621 7378

11.8. Koszty finansowe

Wyszezegolnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011
Koszty z tytulu odsetek od pozyczek i kredytéw bankowych 7216 5034
Réznice kursowe dotyczace wyceny realizowanych uméw leasingu finansowego 3350 59
Koszty z tytutu odsetek z realizowanych uméw leasingu finansowego 738 472
Koszty z tytulu prowizji od pozyczek i kredytéw 123 548
Koszty z tytulu odsetek od obligacji 0 644
Pozostate 177 106
Razem 11 604 6863

12. Podatek dochodowy

12.1. Obciazenie podatkowe

Gléwne skladniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz

dnia 31 grudnia 2011 roku przedstawiajg si¢ nast¢pujaco:

W 01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011
Biezacy podatek dochodowy 480 0
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 480 0
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 4771 10 103
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ réznic przejsciowych 4771 10103
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 5251 10103

12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowe;j
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Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz dnia 31 grudnia 2011 roku przedstawia si¢

nastepujaco:
W 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

Zysk przed opodatkowaniem 22159 59718
Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw 38978 33516
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawg opodatkowania 22520 22 985
Przychody wylaczone z opodatkowania 74 599 111912
Przychody z lat ubiegtych zwigkszajace podstawe do opodatkowania 30750 22 383
Podstawa opodatkowania przed wykorzystaniem straty podatkowej z lat ubieglych -5232 -19 279
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19% - -
Wykorzystana strata podatkowa z lat ubieglych 15 287 1238
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19% 2905 235
Podstawa opodatkowania -20 519 -20 518
Biezacy podatek dochodowy 480 0
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w podstawie opodatkowania) - -
Zysk przed opodatkowaniem 22159 59718
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19 % 4210 11 346
Efekt podatkowy przychodéw niebgdacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych -11 18
Efekt. podatkowy kosztéw niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw (NKUP) wedlug 63 1497
przepiséw podatkowych

Efekt podatkowy strat podatkowych nieodliczonych w okresie 0 0
Efekt podatkowy rozliczonych strat podatkowych z lat ubiegtych 988 235
Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat 5251 10 103
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12.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Bilans Rachunek zyskow i strat
Wyszczegolnienie 31.12.2012 | 31.12.2011 O;i?llz'.zzoollzz' 0311'?112'.22001111'

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 0 0 0 0
Umowy budowlane 1954 351 719 165
Odsetki od pozyczek 0 0 1253 1040
Odsetki od obligacji 0 0 0 76
Umowy leasingu finansowego 39 298 34 698 -4 600 -16 357
Odsetki od lokat 0 32 32 -32
Roczna korekta VAT 40 12 -28 -12
Inne 0 0 -1 0
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego 41291 35092 -2 625 -15121
Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy 143 49 94 -99
Kary za nieterminowe wykonanie umowy 240 0 240 0
Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne kosztéw 3023 765 1755 576
Utworzone rezerwy na koszty 548 638 -100 537
Amortyzacja podatkowa 1637 2623 -987 2117
Ujemne réznice kursowe 594 -1 595 -3
Odsetki od wyemitowanych obligacji 0 0 0 -204
Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw 5 7 -2 2
Naliczone i niezaptacone odsetki 748 648 -1220 449
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow 589 424 165 45
Réznice dotyczace zobowigzan (wynagrodzenia, ZUS) 119 239 -109 178
Réznice dotyczace zobowigzan - inne 65 0 58 0
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 5079 7715 -2 636 1420
AKktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 12790 13106 -2 146 5018
Rezerwa netto (-) / Aktywa netto (+) z tytutlu podatku odroczonego 970 278 - -
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -4 771 -10 103

Grupa aktywuje straty podatkowe zakladajac uzyskanie w przysztosci
podatkowych pochodzacych m. in. ze sprzedazy infrastruktury i realizacji przychodéw podatkowych
z uméw leasingu finansowego widkien. Pozwoli to na rozliczenie aktywowanej straty podatkowe;.

13. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

znacznych przychodéw

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu §wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej
20 pracownikdw na petne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci
odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalno$ci socjalnej Grupy, pozyczek
udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.
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Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te
nie stanowig oddzielnych aktywéw Grupy. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2012
roku wynosi: -96 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2011 roku: 113 tys. z1).

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Pozyczki udzielone pracownikom 12 32
Srodki pienigzne 330 333
Zobowigzania z tytutu Funduszu -438 -252
Saldo po skompensowaniu -96 113
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 220 313

14.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez S$rednia wazona liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu skorygowang o sredniag wazong liczbg akcji zwyktych, ktére
zostalyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw
kapitalowych w akcje zwykte (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje.

Wszezesdlnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
yraczegoment 31.12.2012 31.12.2011
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 908 49 616
Strata na dziatalno$ci zaniechane;j 0 0
Zysk netto 16 908 49 616
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle 0 0
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
. . . 16 908 49 616
rozwodnionego zysku na jedna akcje
g g - 01.01.2012 - 01.01.2011 -
Liczba wyemitowanych akcji [szt.] 31.12.2012 31.12.2011
Srednia wazona liczba w‘yemltowapych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia 107 237 064 106 404 187
podstawowego zysku na jedna akcje
Wptyw rozwodnienia:
Emisja akcji 0 0
Skorygow:vana Srednia wazona llczb? akcji zwyklych zastosowana do obliczenia 107 237 064 106 404 187
rozwodnionego zysku na jedna akcje

W dniu 18 wrzesnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto
uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki w drodze subskrypcji prywatnej z wylaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 5 lutego
2013 roku Zarzad HAWE S.A. podjal uchwal¢ o niezrealizowaniu przedmiotowej uchwaly oraz
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o wylaczeniu mozliwosci podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki przewidzianej ta uchwata. Wiecej
informacji na ten temat zawarto w punkcie 3.1 niniejszego sprawozdania.

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zadne
inne akcje nie zostaly zaoferowane, ani nie zostata przeprowadzona emisja innych akcji.

15. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W 2012 roku, podobnie jak w 2011 roku Grupa nie dokonata wyptaty dywidendy ani zaliczek na poczet
dywidendy. Zarzad Spéiki nie przedstawil propozycji dotyczacych wyptaty dywidendy.

16. Rzeczowe aktywa trwale

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012

Maszyny, 5
Wyszczegélnienie gﬁ;;’l;: urz;‘((l:iekr:i ai Srocll)l:li dt;'vvvviile W Ogétem
transportu
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2012 1971 15538 4166 21675
Nabycia/Przyje¢cia w leasing finansowy 3005 252 3256
Wytworzone we wlasnym zakresie
Sprzedaz/Likwidacja -1 033 -637 -1 670
Korekty wartosci -176 -176
Przemieszczenia na warto$ci niematerialne
Przemieszczenia z zapaséw na $rodki trwale 134 -157
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2012 2105 23 3624 23 085
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2012 784 8013 1 8799
Odpis amortyzacyjny za okres 141 3054 3195
Odpis aktualizujacy
Sprzedaz/Likwidacja -394 -394
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwatego
Przekwalifikowania inne
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2012 925 10 673 1 11 600
Warto$¢ netto na dzien 01.01.2012 1186 7524 4165 12 876
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2012 1180 6 683 3623 11 485
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011
Maszyny, :
Wyszczegélnienie gﬁ;;’l;: urz;‘((l:iekr:i ai Srocll)l:li dt;'vvvviile W Ogétem
transportu
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2011 1971 13833 4017 19 820
Nabycia/Przyje¢cia w leasing finansowy 2638 842 3479
Wytworzone we wlasnym zakresie 0
Sprzedaz/Likwidacja -933 -933
Korekty warto$ci -692 -692
Przemieszczenia na warto$ci niematerialne 0
Przemieszczenia z zapaséw na $rodki trwate 0
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2011 1971 15538 4166 21675
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2011 644 6 055 1 6701
Odpis amortyzacyjny za okres 141 2508 2649
Odpis aktualizujacy 0
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Sprzedaz/Likwidacja -550 -550
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwatego 0
Przekwalifikowania inne 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2011 784 8013 1 8799
Wartos$¢ netto na dzien 01.01.2011 1327 7778 4015 13 120
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2011 1186 7524 4165 12 876

Warto$¢ bilansowa maszyn, urzadzen i srodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2012 roku
na mocy uméw leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu wynosita: 5.277 tys. zi
(na dzien 31 grudnia 2011 roku: 3.999 tys. zl). Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego

zabezpieczone zostaly wekslami in blanco.

Grupa posiada nieruchomos¢, ktéra jest w trakcie adaptacji i ujeta jest w sprawozdaniu w pozycji ,,srodki
trwale-$rodki trwate w budowie” w warto$ci bilansowej 3.386 tys. zt (na koniec 2011: 3.960 tys. zt).
W roku 2012 zdecydowano o wycofaniu z wartosci §rodka trwatego w budowie, poprzez ujecie w kosztach
okresu poprzedniego, aktywowania odsetek o wartosci 692 tys. zt od kredytu na zakup i adaptacje
przedmiotowej nieruchomosci z wartos$ci srodka trwatego w budowie.

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowym majatku Grupy zostaty opisane w nocie nr 33.1.

17. Infrastruktura teletechniczna

Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2012

Maszyny,
PP Grlmt}t’. urzadzeniai | Srodki trwale w p
Wyszczegolnienie budynki i . . A Ogoétem
Srodki budowie
budowle
transportu
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2012 105 897 13108 21 801 140 806
Nabycia/Przyje¢cia w leasing finansowy 18 833 1519 20353
Wytworzone we wlasnym zakresie 24773 24773
Sprzedaz/Likwidacja -19 296 -52 -19 347
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwatego
Korekty warto$ci
Przemieszczenia z zapas6w 73 980 12 889 86 869
Przemieszczenia na $rodki trwate 12 874 -12 874
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2012 192 288 14 576 46 589 253 453
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2012 9079 2560 7 11 646
Odpis amortyzacyjny za okres 4568 938 5506
Odpis aktualizujacy
Sprzedaz/Likwidacja -2 844 -17 -2 861
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwatego
Przemieszczenia na warto$ci niematerialne
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2012 10 804 3481 7 14 292
Warto$¢ netto na dzien 01.01.2012 96 817 10 548 21795 129 160
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2012 181 484 11 095 46 582 239 162
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011
Wyszczegélnienie bﬁgl;ﬁgi’i ux:(sliiﬁf; i Srodki trw.ale W Ogoétem
budowle Srodki budowie
transportu

Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2011 105 846 12761 3738 122 345
Nabycia/Przyje¢cia w leasing finansowy 4238 347 1435 6020
Wytworzone we wlasnym zakresie 13 666 13 666
Sprzedaz/Likwidacja -13376 -13376
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwatego 0
Korekty warto$ci 9 5% 485 10 079
Przemieszczenia z zapaséw 2309 2309
Przemieszczenia na $rodki trwate -406 168 -238
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2011 105 897 13108 21 801 140 806
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2011 5047 1671 7 6725
Odpis amortyzacyjny za okres 4 688 889 5576
Odpis aktualizujacy 0
Sprzedaz/Likwidacja -656 -656
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwatego 0
Przemieszczenia na warto$ci niematerialne 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2011 9079 2560 7 11 646
Warto$¢ netto na dzien 01.01.2011 100 798 11 090 3732 115 620
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2011 96 817 10 548 21795 129 160

Infrastrukture teletechniczng stanowia:

dwuotworowy rurociag wyposazony w kable Swiattowodowe (zrealizowany w I Etapie inwestycji
sieci $wiattowodowej, potozonej na trasie: Sochaczew — Konin — Gniezno — Poznan — Gorzéw Wlkp.
— Szczecin — Koszalin — Stupsk — Gdansk; Gorzéw Wlkp. — Stubice; Szczecin — Kotbaskowo,
zrealizowany w II Etapie inwestycji sieci $wiattowodowej, polozonej na trasie: Gdansk — Elblag —
Olsztyn — Suwalki — Biatystok — Lublin — Zamo$¢ — Rzeszéw — Tarnéw — Krakéw; Elblag —
Braniewo; Suwatki — Ogrodniki; Lebiedzin — KuZnica Biatostocka; Zamo$¢ — Hrebenne oraz
zrealizowany w III Etapie inwestycji sieci §wiattowodowej, potozonej na trasie: Krakéw — Katowice),

jednootworowy rurociag nie wyposazony w kabel §wiattowodowy (potozony na trasach jak powyzej),
prezentacyjnie przemieszczony w sprawozdaniu za biezacy rok z zapaséw na aktywa trwale, co
opisano w nocie nr 25,

obiekty wyniesione (kontenery lub pomieszczenia dzierzawne) uzbrojone w system podtrzymywania
zasilania, klimatyzacj¢ oraz monitoring, stanowigce cz¢$¢ I 1 I Etapu sieci §wiattowodowej, potozone
na trasie jak powyzej, przyjete na stan Srodkéw trwalych i wyposazone w nowoczesny sprzet
umozliwiajacy transmisj¢ danych,

Iacza swiattowodowe,

oraz ujety w pozycji ,Srodki trwale w budowie” trzyotworowy rurociagg, w tym jeden rurociag
wyposazony w kabel S$wiattowodowy, stanowigce III Etap inwestycji sieci $wiattowodowej
(m.in. polozony na trasie Poznan — Wroctaw i Biata Podlaska — Terespol); jeden z rurociagéw zostat
prezentacyjnie przemieszczony w sprawozdaniu za biezacy rok z zapaséw pétproduktéw na Srodki
trwate w budowie.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku przyjeto na $rodki trwate, ze Srodkéw trwatych w budowie, infrastrukture
teletechniczng wytworzong w ramach III Etapu inwestycji (12.874 tys. z}).

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiadata maszyn i urzadzen
ujetych w pozycji ,,infrastruktura teletechniczna” uzytkowanych na mocy umoéw leasingu finansowego
oraz umow dzierzawy z opcja zakupu.
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18.

Wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewngtrznego (kosztéw odsetek od pozyczek i obligacji
stuzagcych finansowaniu naktadéw ponoszonych na budowe infrastruktury teletechnicznej) ujetych
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w $rodkach trwatych w budowie w roku
finansowym zakoficzonym dnia 31 grudnia 2012 roku wyniosta: 3.474 tys. zt (w roku finansowym
zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku wyniosta: 1.908 tys. z}).

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowym majatku Grupy zostaty opisane w nocie nr 33.1.

Naleznosci z tytulu leasingu — Grupa jako leasingodawca

Wartoséci nalezno$ci dotyczacych umoéw leasingu finansowego na dzien bilansowy przedstawiaja si¢
nastepujaco:

31.12.2012 31.12.2011

Hscuesdene nu?n?ﬁgne bi:i‘;;g‘:)s;ht nu'(l)uplil?;{ne bi.evz};acl:(:)sl;at

minimalnych minimalnych

Inwestycja leasingowa ogétem, w tym: 306 751 184 388 265 608 250 667
W okresie 1 roku 16 860 16 241 25855 34730
W okresie od 1 do 5 lat 107 690 79703 59 161 94 121
Powyzej 5 lat 182201 88 444 180 592 121 816
W tym przychody finansowe 102 515 55754 91 356 54 163
Poczawszy od 2007 roku Grupa realizuje dlugoterminowe umowy dzierzawy infrastruktury

telekomunikacyjnej, ktére to umowy zgodnie z MSR 17 Grupa rozpoznaje jako umowy leasingu
finansowego, ujmujac odpowiednio przychody z tych uméw w okresach, w ktérych rozpoczg¢to
Swiadczenie ustug z tytutu tych uméw. Grupa ujmuje aktywa przekazane w leasing finansowy w bilansie
i prezentuje je jako nalezno$ci w kwocie réwnej wyliczonym przychodom z tytutu tych uméw. Umowy
te przewiduja miesieczne oplaty w kwotach ustalonych w umowach.

W 2012 i w 2011 roku Grupa rozpoczeta realizacje zapiséw kolejnych uméw na dzierzawe par widkien
$wiattowodowych. Przychody z tytulu tych uméw leasingowych wyliczono na podstawie cen rynkowych
ustalonych w zawieranych we wcze$niejszych okresach umowach tego typu, uznajac, iz umowy te zawarte
zostaly na warunkach rynkowych i przyjete w nich warto$ci godziwe pary widkien moga by¢ zastosowane
do uméw realizowanych w kolejnych latach. Cz¢$¢ odsetkowa czynszu leasingowego ustalona zostata
z wykorzystaniem tak ustalonej warto$ci godziwej oraz przyjetej w umowach wielkosci stopy procentowe;j
leasingu opartej na poziomie stopy WIBOR powigkszonej o ustalony procent i wynikajacej z konkretnych

umow statej optaty miesigcznej.

HAWE Telekom Sp. z o. 0. zawarta w biezagcym roku finansowym kilkanascie uméw dzierzawy widkien
$wiattowodowych, ktére majg charakter leasingu finansowego. Umowy te rozliczane s3 zgodnie z opisem
w nocie nr 9.5, przez okres 20 lat. Cz¢$¢ z podpisanych w 2012 roku oraz latach ubiegtych uméw zawarto
na okres krétszy niz 20 lat. W sumie HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta 12 uméw na okresy krétsze niz
15 lat i rozpoznata z tego tytulu przychody w wysokosci 49.479 tys. zt w roku 2012 i 71.956 tys. zi
w latach ubiegtych.
Wszystkie te umowy zawieraja klauzulg, w mys$l ktérej po uplywie okresu, na jaki zostaly zawarte,
przeksztalcajg si¢ samoczynnie w umowy na czas nieokreslony. Zarzad HAWE Telekom Sp. z 0.0. ocenia,
ze przewidywany okres trwania tych uméw wyniesie 20 lat, to jest okres zbiezny z okresem
ekonomicznego zuzycia si¢ widkien §wiattowodowych.
Na przyjety do rozliczenia uméw dzierzawy widkien §wiattowodowych okres trwania leasingu sktada si¢
okres, na ktéry leasingobiorca zobowigzal si¢ umowa do leasingu danego skladnika aktywéw oraz
dodatkowo ztozony przez HAWE Telekom Sp. z o.0. okres, w ktérym leasingobiorca ma prawo
kontynuowa¢ leasing skladnika aktywdw za wniesieniem dalszych optat, gdyz w chwili rozpoczecia
leasingu jest wystarczajaco pewne, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa przez w sumie 20 lat.
Zarzad HAWE Telekom Sp. z 0.0. oceniajac czas trwania takich uméw wziat pod uwage m.in. nastgpujace
elementy:

= wysokie koszty, ktére ponie§¢ musi operator aby przylaczyc¢ si¢ do sieci HAWE Telekom Sp. z o.0.,

a takze wysokie koszty instalowanych na sieci urzadzen i systeméw zarzadzajacych transmisja,
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=  brak konkurencji na relacjach umownych,
= biznesowe powigzania i zobowigzania odbiorcéw zobowigzujace ich do zapewnienia laczy dla
kontrahentéw.

Przytoczone wyzej elementy utwierdzaja Zarzad Spétki w przekonaniu, ze umowy te b¢da kontynuowane
przez okres przyjety do rozliczenia leasingéw, to jest 20 lat.

19. Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiadata nieruchomosci
inwestycyjnych.

20. Wartosci niematerialne

Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2012

Wyszczegélnienie Warto$é firmy' Inne Ogoétem
Wartos$¢ brutto na dzien 01.01.2012 28 643 1863 30 506
Nabycia/Przyjecia w leasing finansowy 23 23
Sprzedaz/Likwidacja -446 -446

Przemieszczenia ze $Srodkéw trwatych

Przemieszczenia ze Srodkéw trwatych w budowie

Wartos$¢ brutto na dzien 31.12.2012 28 643 1440 30 083
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2012 0 984 984
Odpis amortyzacyjny za okres 132 132
Odpis aktualizujacy

Sprzedaz/Likwidacja -439 -439

Przemieszczenia ze $Srodkéw trwatych

Przemieszczenia ze Srodkéw trwatych w budowie

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2012 678 678
Warto$¢ netto na dzien 01.01.2012 28 643 879 29 522
Wartos$¢ netto na dzien 31.12.2012 28 643 762 29 405

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011

Wyszczegélnienie Warto$é firmy' Inne Ogoétem
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2011 28 643 1763 30 406
Nabycia/Przyje¢cia w leasing finansowy 105 105
Sprzedaz/Likwidacja -6 -6
Przemieszczenia ze Srodkéw trwatych 0
Przemieszczenia ze Srodkéw trwatych w budowie 0
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2011 28 643 1863 30 506
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Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2011 0 758 758
Odpis amortyzacyjny za okres 228 228
Odpis aktualizujacy 0
Sprzedaz/Likwidacja -2 -2
Przemieszczenia ze $Srodkéw trwatych 0
Przemieszczenia ze Srodkéw trwatych w budowie 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2011 0 984 984
Warto$¢ netto na dzien 01.01.2011 28 643 1005 29 648
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2011 28 643 879 29 522

"Powstale w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych

Warto$ci niematerialne inne niz warto$¢ firmy stanowia nabyte oprogramowania i licencje do systeméw
uzytkowych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzieh 31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiadata wartos$ci
niematerialnych uzytkowanych na mocy uméw leasingu finansowego.

21. Wartos¢ firmy z konsolidacji
Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Wartoéé. b'ilansowa warto$ci firmy z przejecia HAWE Telekom Sp. z o.0. 28 643 28 643
(wczesniej PBT Hawe Sp. z 0.0.)
Inne 0 0
Razem wartos$¢ bilansowa 28 643 28 643

W roku sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku i dnia 31 grudnia 2011 roku
nie wystapity zmiany wartosci firmy z konsolidacji.

Warto§¢ firmy z konsolidacji stanowi warto§¢ bilansowa warto$ci firmy =z  przejecia
spotki PBT Hawe Sp. z o.0. (obecnie po zmianie nazwy HAWE Telekom Sp. z 0.0.) przez HAWE S.A.,
ktére miato miejsce w 2007 roku. Zostalo ono rozpoznane i ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2007 jako przejecie odwrotne zgodnie z MSSF3. Wartos¢ firmy z konsolidacji wynosi
28.643 tys. zt 1 zostala wyliczona jako rdéznica pomigdzy wyliczonym kosztem przejgcia
PBT Hawe Sp. z 0.0. w wysokoSci 35.946 tys. zI a warto$cia aktywoéw netto HAWE S.A. na dzien
przejecia w wysokosci 7.303 tys. zi.

Przy ocenie, czy istniejg przestanki wskazujace na potencjalng utrate wartosci aktywOw, Grupa bierze pod
uwage okreS§lone czynniki, migdzy innymi zmiany cen ustug telekomunikacyjnych, a takze zmiany
regulacyjne i gospodarcze zachodzace na rynku telekomunikacyjnym w Polsce. Na dzien 31 grudnia 2012
roku i dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa przeprowadzita testy na utratg¢ wartosci wszystkich osrodkéw
wypracowujacych $rodki pieniezne (wlaczajac w to warto$¢ firmy). W wyniku przeprowadzonych testéw
nie rozpoznano odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci w latach 2012 1 2011.

Gltéwne zalozenia, przyjete w celu ustalenia warto$ci uzytkowej o$rodkéw wypracowujacych srodki
pieni¢zne, sg nastepujace:

=  warto$¢ rynku, udziat w rynku, poziom kosztéw sprzedazy, wptyw zmian przychodéw netto na koszty
bezposrednie oraz
=  poziom wydatkéw inwestycyjnych.

Wielkosci przyporzadkowane kazdemu z tych parametréw odzwierciedlaja doswiadczenia Grupy
skorygowane o oczekiwane zmiany w okresie objetym planem finansowym, jednakze moga podlegaé
wplywom nie dajacych si¢ przewidzie¢ zmian politycznych, gospodarczych lub prawnych.
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22,

23.

23.1.

23.2.

(w tysigcach PLN)
Gl6wne osrodki wypracowujace $rodki pieni¢zne Segment telekomunikacyjny Segment
Na dzien 31 grudnia 2012 roku budowlany
Podstawa warto$ci odzyskiwanej Warto$¢ uzytkowa Warto$¢ uzytkowa
Zr6dto danych Plan finansowy Plan finansowy
5-letnia prognoza przeptywow 5-letnia prognoza
pieni¢znych przeptywdw pienig¢znych
Kraficowa stopa wzrostu (stopa wzrostu po okresie prognozy) 0% 0%
Stopa dyskontowa przed opodatkowaniem 11,4% 11,4%

Potaczenia jednostek gospodarczych

W dniu 30 lipca 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow HAWE Budownictwo Sp. z o.o.
podjetlo  Uchwale o podwyzszeniu kapitalu  zakladowego HAWE Budownictwo Sp. z o.0.
z kwoty 1.000.000,00 zt o kwotg 1.000,00 zt, tj. do kwoty 1.001.000,00 z1, poprzez ustanowienie 1 nowego
udzialu o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt. Udzial ten objety zostal przez jedynego wspdlnika
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0., tj. HAWE S.A., za catkowita kwote¢ 8.000.000,00 zt. Nadwyzka w
wysokosci 7.999.000,00 z1, powstata w wyniku objecia udziatu po cenie wyzszej niz warto§¢ nominalna,
przekazana zostala na kapital zapasowy. Rejestracja przez sad podwyzszenia kapitatu nastapita w dniu 5
wrze$nia 2012 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato opisane szerzej w nocie nr 34.

W roku sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku HAWE S.A. nabyta 40 udziatéw w
kapitale zaktadowym spétki Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie
(;,;ORSS Sp. z 0.0.”), o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy, stanowigcych 33,33% udziatéw w kapitale
zaktadowym i dajacych 33,33% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 11 lutego 2013 roku HAWE S.A. nabyta 80 udziatow w
kapitale zakladowym ORSS Sp. z 0.0., w wyniku czego HAWE S.A. stata si¢ jedynym wspélnikiem ORSS
Sp. z o0.0. i posiada 120 udzialéw w kapitale zakladowym o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy,
stanowigcych 100% udzialéw w kapitale zakladowym i dajacych 100% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow.

Szczegbtowy opis nabycia udziatéw zawarto w nocie nr 1 niniejszego sprawozdania oraz w punkcie nr 29
Sprawozdania z dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowej HAWE w 2012 roku.

W roku sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku Grupa nie nabyla jednostek
gospodarczych.

Aktywa finansowe

Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa posiadala naleznosci z tytulu dostaw
i ustug, ktére oméwione zostaty w nocie nr 26, facznie z nalezno$ciami publiczno-prawnymi i pozostatymi.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiadata aktywéw finansowych
sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy.
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23.3. Pozostale aktywa finansowe
Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Udzielona pozyczka 204
Inne 0
Razem 204

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa posiadala pozostate aktywa finansowe w wysokosci 204 tys. zi,
dotyczace udzielonej pozyczki (opis w punkcie nr 10 Sprawozdania z dzialalnoS$ci Grupy Kapitalowej

HAWE w 2012 roku.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiadata pozostatych aktywdéw finansowych.

24. Swiadczenia pracownicze

24.1. Programy akcji pracowniczych

W roku 2012 Grupa wprowadzita Program motywacyjny dla cztonkéw kluczowej kadry menadzerskiej
Grupy Kapitalowej HAWE, ktéry szczegétowo opisany zostal w punkcie nr 3.1 niniejszego sprawozdania.

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zadne
inne akcje nie zostaly zaoferowane, ani nie zostata przeprowadzona emisja innych akcji.

24.2. Swiadczenia emerytalne

Grupa wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks Pracy. W zwigzku z tym Grupa na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien
31 grudnia 2011 roku na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firm¢ aktuarialng HALLEY
aktuariusze ul. Daszynskiego 19/10, 50-309 Wroclaw, utworzyta rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania
z tytulu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciaggu

okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli.

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia na poczatek okresu 48 43
Utworzenie rezerwy 15
Koszty wyptaconych §wiadczen 0
Rozwigzanie rezerwy -4 -10
Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia na koniec okresu 48 48

Gléwne zatozenia przyjete przez Grupe do wyliczenia kwoty zobowigzania s3 nast¢pujace:

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Stopa dyskontowa (%) 5,5% 5,5%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 3,0% 3,0%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,0% 3,0%
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25. Zapasy
Wyszczegélnienie 31.12.2012 31.12.2011

Infrastruktura teletechniczna - z przeznaczeniem do sprzedazy

Materiaty (wedtug ceny nabycia) 0 130
Produkty gotowe i pétprodukty (wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia) 0 83771
Razem infrastruktura teletechniczna 0 83 901
Kontrakty budowlane

Materiaty (wedlug ceny nabycia) 2716 1259
Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) 868 2054
Razem realizowane kontrakty budowlane 3584 3313
Zapasy ogotem | 3584 | 87 215

We wczesniejszych okresach sprawozdawczych Grupa wykazywala na zapasach réwniez t¢ czg$é
realizowanej na witasny rachunek infrastruktury telekomunikacyjnej, ktéra nie byla przewidziana do
wykorzystania dla §wiadczenia przez Spétke Grupy ustug telekomunikacyjnych i w zwigzku z tym nie
powinna by¢ zakwalifikowana po ukonczeniu jako $rodki trwale. Infrastruktura ta budowana byta z mys$la
0 jej zbyciu. Infrastruktura ta nie zawiera aktualnie §wiattowodéw ani innych urzadzen niezbednych dla
wykorzystania jej do §wiadczenia ustug.

Grupa dokonata na dziefn 31grudnia 2012 roku reklasyfikacji infrastruktury telekomunikacyjnej o warto$ci
bilansowej 86.869 tys. zt z zapaséw na $rodki trwate.

Zarzad Spo6tki HAWE Telekom Sp. z o.0. po wnikliwym przeanalizowaniu zasadno$ci dalszego
wykazywania w aktywach obrotowych (w pozycji zapasy) czeSci wybudowanej infrastruktury
telekomunikacyjnej w postaci jednootworowego rurociggu kablowego doszedl do wniosku, Ze istniejg
uzasadnione przestanki, iz infrastruktura ta w przewazajacej czeSci bedzie wykorzystywana w przysztosci
na potrzeby dziatalnosci operacyjnej spotki .

Szybki wzrost zapotrzebowania na widkna $wiattowodowe na zachodniej cze$ci sieci spowodowal
konieczno$¢ utozenia drugiego kabla $wiattowodowego na calej sieci wybudowanej w ramach I etapu
(Sochaczew-Gdansk na ponad 1.000 km ).

Kabel zostal wprowadzony do drugiego rurociagu petnigcego dotychczas funkcje rurociagu rezerwowego,
utrzymywanego na wypadek konieczno$ci zastapienia ewentualnego uszkodzonego kabla w podstawowym
rurociggu w przypadku awarii. W tej sytuacji funkcje rurociggu rezerwowego przejal trzeci rurociagg
figurujacy dotychczas na zapasach w pozycji infrastruktura teletechniczna.

Podobna sytuacja zdaniem Zarzadu wystapi w przyszlosci na pozostalej czesci sieci infrastruktury
teletechnicznej wybudowanej w ramach II i III etapu budowy sieci $wiattowodowe;j.

Warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego (kosztéw odsetek od pozyczek i obligacji
stuzagcych finansowaniu nakladéw ponoszonych na budowe infrastruktury teletechnicznej) ujetych
w zapasach w roku finansowym zakonczonym dnia 31 grudnia w 2012 roku (przed przemieszczeniem
infrastruktury na aktywa trwale) wyniosta 1.283 tys. zt (w roku finansowym zakonczonym dnia 31 grudnia
2011 roku wyniosta: 954 tys. z1).

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowym majatku Grupy zostaty opisane w nocie nr 33.1.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku ani na dziefi 31 grudnia 2011 roku nie bylo zapaséw wycenianych w cenie
sprzedazy netto.
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26.
publiczno-prawne

26.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, pozostale naleznosci, naleznosci

Wyszczegélnienie 31.12.2012 31.12.2011

Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci z tytulu uméw leasingu finansowego 194 901 155278
Inne naleznos$ci dlugoterminowe 96 286
Razem naleznosci diugoterminowe 194 998 155 564
Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci z tytulu uméw leasingu finansowego 9334 18975
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 867 19616
Naleznosci krotkoterminowe ogotem (netto) 26 202 38 590
Odpis aktualizujacy naleznosci 814 239
Naleznosci krotkoterminowe ogotem (brutto) 27016 38 829

Wiekowanie krétkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ushug

Ponizej przedstawiono analiz¢ krétkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i uslug, ktére na dzien
31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich

za niesciagalne.

W slnient M Ni termi Przeterminowane, lecz $ciagalne, w dniach
szczegélnienie azem ieprzeterminowane

ysecues P <91dni | 91-180dni | 181-360dni | > 360dni
na 31.12.2012 26 202 19 456 4437 836 260 1212
na 31.12.2011 38 590 28 068 7176 620 528 2198

26.2. Pozostale naleznoSci

Wyszczegélnienie 31.12.2012 31.12.2011

Pozostale naleznosci
Zaliczka na $rodki trwale 7 000 258
Naleznosci dotyczace Programu motywacyjnego dla cztonkéw kluczowej kadry menadzerskiej 3300 0
Rozliczenia zakupow 1213 315
Kaucje 10 59
Inne naleznosci 67 112
Pozostate naleznosci ogotem (netto) 11591 744
Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci 0 447
Pozostate naleznosci ogotem (brutto), w tym: 11591 1191
- krétkoterminowe 11591 1191
- dlugoterminowe 0 0

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi, ktére mialy miejsce w 2012 roku przedstawione
sa w nocie nr 34. Naleznosci od podmiotéw powigzanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sa eliminowane, zatem ich saldo wynosi O tys. zt.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin platnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujacym niesciggalne naleznosci, wiasciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.
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Odpis aktualizujacy naleznosci

Na dzien 31 grudnia 2012 roku utworzono odpis aktualizujacy w kwocie 813 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2011 roku: 685 tys. zt), w wyniku aktualizacji wartosci kaucji oraz uznania wybranych naleznosci z tytulu
dostaw i ustug za niesciagalne.

Zmiany odpisu aktualizujacego nalezno$ci w okresie sprawozdawczym i okresie pordwnywalnym byly
nastepujace:

Wyszczegélnienie 31.12.2012 31.12.2011
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutlu dostaw i ustug na poczatek okresu 685 28
Zwigkszenie 920 686
Zmniejszenie -791 -28
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu 813 685

Struktura walutowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci

Ponizej przedstawiono struktur¢ walutowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku.

31.12.2012 31.12.2011
Wyszczeg6lnienie w walucie po przeliczeniu w walucie po przeliczeniu
U na PLN U na PLN
PLN 228 527 228 527 194 423 194 423
EUR 1 030 4263 108 475
Razem X 232790 X 194 899

26.3. Nalezno$ci publiczno-prawne

Ponizej przedstawiono zestawienie nalezno$ci publiczno-prawnych na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na

dzien 31 grudnia 2011 roku.

Wyszczegélnienie 31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci z tytulu podatku VAT 2637 159
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 1 462
Naleznosci z tytutu podatku PCC 0 25
Naleznosci publiczno-prawne ogétem 2638 647

27.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane
na rézne okresy, od jednego dnia do trzech miesigcy, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy
na $rodki pieni¢zne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa
srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi: 14.099 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2011 roku: 27.593 tys. zt).

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywoéw

pieni¢znych sktadalo si¢ z nastepujacych pozycji:

Wyszczegélnienie 31.12.2012 31.12.2011
Srodki pienigzne w banku i w kasie 3983 9051
Lokaty krétkoterminowe 10116 18 542
Bilansowy stan srodkéw pieni¢znych 14 099 27 593
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28.

Kapital podstawowy i pozostate kapitaty

28.1. Kapital podstawowy
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapitat podstawowy na koniec roku 2012 ustalony zostat
zgodnie z uregulowaniami MSSF 3. Ze wzgledu na to, iz majaca miejsce w okresie sprawozdawczym
zakonczonym dnia 31 grudnia 2007 roku transakcja przejecia PBT Hawe Sp. z o0.0. (obecnie po zmianie
nazwy HAWE Telekom Sp. z 0.0.) rozliczona zostata z zastosowaniem przepiséw standardu dotyczacych
przejecia odwrotnego, kapitat podstawowy w sprawozdaniu skonsolidowanym obejmuje:
1. Kapitatl z rozliczenia przejecia PBT Hawe:
- kapitat podstawowy spétki przejmujacej (wg MSSF 3) tj. PBT Hawe, w wysokosci 548 tys.
zt,
- koszt przejecia ustalony na 35.946 tys. zi,
2. Podwyzszenie kapitalu akcyjnego HAWE S.A., dokonane po przejgciu, w okresie
sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 grudnia 2007 roku, w wysokosci 234 tys. z1,
3. Podwyzszenie kapitalu akcyjnego HAWE S.A., w okresie sprawozdawczym zakofhczonym dnia
31 grudnia 2008 roku, w wysokosci 95.453 tys. zt,
4. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego HAWE S.A., w okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia
31 grudnia 2009 roku, w wysokosci 5.011 tys. z1,
5. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego HAWE S.A., w okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia
31 grudnia 2011 roku, w wysokosci 2.000 tys. zt.
W okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku nie wystapily zmiany wysokosci
kapitatu podstawowego Grupy HAWE.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy Grupy HAWE
wynosi 139.192 tys. zt.
28.1.1 Emisja akcji
(liczba i cena akcji nie w tysigcach)
. . . Wartos¢ Wartos¢ Sposéb
Seria i rodzaj akcji uprz I:V(;;ie z'?)_]w ania Lv;cszzl:la:ka:cc lJll nominalna nominalna pokrycia Data rejestracji
preywile) akcji w PLN | emisji w PLN |  Kapitatu
Akcje serii A na okaziciela brak 500 000 1 500 000 gotéwka 03.07.2002
Akcje serii B na okaziciela brak 4039 156 1 4039 156 aport 19.02.2007
Akcje serii C na okaziciela brak 25 000 1 25 000 gotéwka 17.09.2007
Akcje serii D na okaziciela brak 208 500 1 208 500 gotéwka 11.04.2007
Akcje serii E na okaziciela brak 95453 120 1 95453 120 gotéwka 19.05.2008
Akcje serii F na okaziciela brak 5011288 1 5011288 gotéwka 08.10.2009
Akcje serii G na okaziciela brak 2000 000 1 2000 000 gotéwka 02.06.2011
Razem 107 237 064 107 237 064

28.1.2

Zgodnie z uregulowaniem MSSF 3 w rozliczeniu przejecia PBT Hawe Sp. z 0.0. (obecnie HAWE Telekom
Sp. z 0.0.) zostaly uwzglednione akcje serii A i B.

Kapitat podstawowy Grupy powigkszaja emisje akcji HAWE S.A. serii C, D, E, Fi G.
Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
Zmiany w strukturze kapitatlowej w roku sprawozdawczym zostaly opisane w nocie nr 3.1.

Akcjonariusze o znaczacym udziale

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy dysponujacych co najmniej 5% w og6lnej liczbie gltoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia
2011 roku.
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Liczba akeji, udzial w kapitale i w glosach WZA 31.12.2012 31.12.2011

Trinitybay Investments Ltd.

liczba akcji 30 264 660 brak danych

udziat w kapitale 28,22% ponizej 5%

udzial w glosach 28,22% ponizej 5%
Presto Sp. z o.0.

liczba akcji brak danych 28 132 160

udziat w kapitale ponizej 5% 26,23%

udziat w gtosach ponizej 5% 26,23%
Petrenams Ltd.

liczba akcji 9751 041 9751 041

udziat w kapitale 9,09% 9,09%

udziat w gtosach 9,09% 9,09%
Marek Falenta

liczba akcji 8284623 15 063 687

udziat w kapitale 7,73% 14,05%

udziat w gtosach 7,73% 14,05%
Generali OFE

liczba akcji 7 000 000 brak danych

udzial w kapitale 6,53% ponizej 5%

udzial w glosach 6,53% ponizej 5%
TFI Pioneer

liczba akcji brak danych 10236 872

udziat w kapitale ponizej 5% 9,55%

udziat w gtosach ponizej 5% 9,55%
Pozostali

liczba akcji 51936 740 44 053 304

udziat w kapitale 48,43% 41,08%

udziat w gtosach 48,43% 41,08%
RAZEM

liczba akcji 107 237 064 107 237 064

udzial w kapitale 100,00 % 100,00 %

udzial w glosach 100,00 % 100,00 %

28.2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej wynika z rozliczenia kolejnych emisji akcji
HAWE S.A.

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej na dzien 1 stycznia 2011 roku wyniosta:
14.074 tys. z1.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku nastgpita zmiana warto$ci wynikajaca z rozliczenia

emisji akcji serii G, tj.:

® zwigkszenie o nadwyzke wartosci emisyjnej akcji serii G nad wartoScig nominalng w kwocie 1.620 tys.
zt,

e pomniejszenie o koszty emisji akcji serii G ujete jako zmniejszenie kapitalu w kwocie -34 tys. zi.

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej na poczatek okresu sprawozdawczego
1 stycznia 2012 roku wyniosta: 15.660 tys. zt.
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W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku dokonano korekty kosztéw emisji akcji serii Ei G w
wysokosci 12 tys. zt poprzez ich pomniejszenie, co spowodowato zwigkszenie nadwyzki.

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej na koniec okresu sprawozdawczego
31 grudnia 2012 roku wyniosta: 15.672 tys. zt.

28.3. Akcje wlasne

W 2011 roku Grupa Kapitatowa HAWE rozpoczeta wykonywanie Programu wykupu akcji wilasnych.
Do dnia 31 grudnia 2011 roku dokonano wykupu akcji wlasnych o warto$ci bilansowej 14.218 tys. zi,
obejmujacych 5.192.894 sztuk akcji.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku kontynuowano wykonywanie Programu, w ramach
ktérego dokonano wykupu akcji wlasnych o wartosci bilansowej 31.431 tys. zt. Ponadto nastapita sprzedaz
akcji wlasnych o wartosci bilansowej 26.479 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2012 roku wykupione akcje
wlasne posiadaja warto$¢ bilansowa 19.170 tys. zt i obejmuja 3.754.014 sztuk akcji.

Warto$§¢ wykupionych akcji wlasnych na dzien bilansowy ujeto w sprawozdaniu jako pomniejszenie
wartosci kapitatow pozyskanych z rynku w drodze przeprowadzonych emis;ji akcji.

Opis Programu wykupu akcji wlasnych opisano w nocie nr 3.1.

28.4. Pozostale kapitaly

28.5.

Kapitat zapasowy na poczatek 2011 roku wynosit 58.862 tys. zt i skladal si¢ z zyskéw lat ubiegtych
w kwocie 57.242 tys. zt oraz z nadwyzki z przyszlej sprzedazy akcji serii G powyzej ich wartosci
nominalnej w kwocie 1.620 tys. zi.

W okresie od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku kapital zapasowy zostat:
- powigkszony o zysk Grupy z roku 2010 w kwocie 37.232 tys. z1,
- pomniejszony o niepodzielony wynik finansowy z roku 2009 w kwocie -1.620 tys. zt,

- pomniejszony o nadwyzke z przyszlej sprzedazy akcji serii G powyzej ich warto$ci nominalnej w kwocie
-1.620 tys. zt (przemieszczonej, po dokonaniu sprzedazy akcji, do pozycji: nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej).

Kapitat zapasowy na koniec 2011 roku, a wigc na poczatek 2012 roku wynosit 92.854 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku kapital zapasowy zostat:
- powigkszony o zysk Grupy z roku 2011 w kwocie 51.612 tys. zi,

- powigkszony o zysk netto na sprzedazy akcji wlasnych HAWE S.A. w kwocie 7.466 tys. zl, opisanej w
nocie nr 3.1,

- powigkszony o kwote 1.648 tys. zt z tytulu kapitalu na $§wiadczenia pracownicze rozliczanego
instrumentami kapitatlowymi. Wyceng¢ akcji opisano w nocie 11.4, a Program motywacyjny dla cztonkéw
kluczowej kadry menadzerskiej opisano w nocie nr 3.1,

- powigkszony o kapital zapasowy utworzony z doptat do udziatéw ORSS Sp. z 0.0. w wysokosci 7 tys. zl.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapitat zapasowy wynosit: 153.587 tys. zi.

Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku niepodzielony wynik finansowy
wynosil 1.996 tys. zt i powstal w wyniku korekt wprowadzonych do wyniku osiggnictego przez Grupe
zarok 2011, dotyczacych rozliczenia dlugoterminowej umowy budowlanej oraz umowy serwisowe;j.
Wptyw tej korekty na sprawozdanie za rok 2011 wykazano w nocie nr 42.

Wynik niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegaja podzialowi, to znaczy nie moga zostaé
wyplacone w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowiazana utworzyé
kapital zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na

stronach od 10 do 85 stanowia jego integralng czes¢
60/85



Grupa Kapitatowa HAWE
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

rok obrotowy, wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spétki dominujacej, dopdki kapital ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitatu
zapasowego 1 rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czeSci kapitalu zapasowego
w wysokoS$ci jednej trzeciej kapitalu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej i nie podlega ona podzialowi na inne
cele. Kapital zapasowy jednostki dominujacej, tj. HAWE S.A. utworzony z zyskéw lat ubieglych na dzien
31 grudnia 2012 roku wynosit 2.756 tys. zl, a na dzief 31 grudnia 2011 roku wynosit 4.489 tys. zt.

29. Zobowiazania finansowe
Wyszczegolnienie Stopa procentowa Termin splaty 31.12.2012 31.12.2011

Krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 31.12.2013 2709 1957
Kredyt inwestycyjny na nieruchomo$¢ BPS S.A. WIBOR 1M + marza 31.12.2013 336 346
Kredyt inwestycyjny DnB NORD Polska S.A. WIBOR 1M + marza 31.12.2013 34 389 2 386
Pozyczka inwestycyjna ARP S.A. WIBOR 3M + marza 31.12.2013 100 000 1690
Kredyt odnawialny Alior Bank S.A.* WIBOR 1M + marza 04.06.2013 25 000 25 000
Krétkoterminowe ogétem 162 433 31379
Dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - powyzej 1 roku 5408 5868
Kredyt inwestycyjny na nieruchomo$¢ BPS S.A. WIBOR 1M + marza 31.12.2016 1058 1394
Kredyt inwestycyjny DnB NORD Polska S.A. WIBOR 1M + marza 31.12.2016 0 19 086
Pozyczka inwestycyjna ARP S.A. WIBOR 3M + marza 02.01.2017 0 100 000
Dlugoterminowe ogétem 6 466 126 349
Zobowiazania finansowe ogétem 168 900 157 727

29.1.

*Kredyt odnawialny udzielony spétce HAWE Telekom Sp. z o.0. przez Alior Bank S.A., powstal w wyniku skonsolidowania dwéch
kredytow odnawialnych w dniu 5 czerwca 2012 roku; stan na dzien 31.12.2011 r. obejmuje taczne zobowigzanie z tytulu obu tych
kredytéw odnawialnych

Leasing finansowy — Grupa jako leasingobiorca

Grupa korzysta z infrastruktury teletechnicznej, samochodéw, urzadzen i mebli biurowych przyjetych
w leasing. Umowy zostaly rozpoznane jako leasing finansowy i zostaly rozliczone w ksi¢gach zgodnie
z zasadami rozliczania leasingu finansowego dla producentéw.

Warto$¢ biezaca optat minimalnych z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosita 8.117 tys. zi,
z czego kwota 3.264 tys. zl dotyczy infrastruktury teletechnicznej, kwota 2.192 tys. zt dotyczy leasingu
samochodéw, kwota 2.569 tys. zt dotyczy leasingu sprz¢tu i urzadzen, natomiast kwota 92 tys. zt dotyczy
mebli biurowych. Warto$¢ biezaca optat minimalnych z tytutu leasingu na dzief 31 grudnia 2011 roku
wynosita 7.825 tys. zl, z czego kwota 3.202 tys. zt dotyczy infrastruktury teletechnicznej, kwota
3.046 tys. zt dotyczy leasingu samochodéw, kwota 1.448 tys. zl dotyczy leasingu sprzgtu i urzadzen,
natomiast kwota 128 tys. zt dotyczy mebli biurowych.

Umowy leasingu finansowego podpisywane sa na okres do 5 lat i zawieraja opcj¢ wykupu po okresie
leasingu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku przyszie minimalne optaty leasingowe
z tytulu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢
nastepujaco:

31.12.2012 31.12.2011

Wyszczegélnienie ” o

Optaty .V‘Vartosc Oplaty . VYartosc
A biezaca oplat A biezaca oplat

minimalne o minimalne . .

minimalnych minimalnych
Minimalne oplaty leasingowe ogétem, w tym: 12134 8117 12 341 7 825
W okresie 1 roku 3364 2709 2 604 1957
W okresie od 1 do 5 lat 4122 2745 4472 3005
Powyzej 5 lat 4648 2 664 5265 2863
W tym koszty finansowe 4017 0 4515 0

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 85 stanowia jego integralng czes¢

61/85




Grupa Kapitatowa HAWE
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

29.2.

29.2.1

29.2.2

29.2.3

Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe

Kredyt inwestycyjny na nieruchomosé

W dniu 30 marca 2007 roku HAWE Telekom Sp. z o.0. zaciagnela kredyt w Banku Polskiej
Spétdzielczosci O/Regionalny we Wroctawiu na kwote 2.210 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2012 roku saldo
kredytu wynosi 1.394 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2011 roku: 1.740 tys. z1). Odsetki liczone sa wedtug
zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M + marza. Dzien sptaty kredytu ustalono na 31 grudnia 2016 roku.
Na udzielony kredyt zostaly ustanowione nast¢pujace zabezpieczenia:

e weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa;
e petnomocnictwo do rachunku;
e o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 4.084 tys. zt;

e hipoteka zwykla w wysokosci: 2.210 tys. zt wraz z hipoteka kaucyjna do kwoty: 500 tys. zi
ustanowione na nieruchomosci posiadanej przez Grupg.

W okresie sprawozdawczym naliczone i zaptacone odsetki od kredytu inwestycyjnego w kwocie 115 tys. zt
zostaly ujete w rachunku wynikéw (w 2011 roku: 119 tys. z1).

Kredyt inwestycyjny

W dniu 11 pazdziernika 2010 roku HAWE Telekom Sp. z o0.0. zawarta umowg kredytu inwestycyjnego

z Bankiem DnB NORD Polska S.A. Kredyt w kwocie 44.000 tys. zt przeznaczony jest na dziatalnos$¢

inwestycyjng:

* finansowanie nakladow na budowg relacji Wroctaw — Poznan realizowanej w ramach III etapu
Ogodlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE;

® rozliczenie zobowigzan — refinansowanie kosztow budowy odcinkéw II etapu Ogdlnopolskiej Sieci
Swiattowodowej HAWE (w tym wykup cze¢$ci obligacji).

Umowa obejmuje okres karencji sptaty do dnia 30 czerwca 2012 roku i sptate kredytu do dnia 31 grudnia

2016 roku. Oprocentowanie wynosi WIBOR 1M + marza.

Zabezpieczenie kredytu stanowig:

e przelew wierzytelnodci z uméw dzierzawy wiékien Swiattowodowych lub innych uméw;

e zastaw rejestrowy na sieci $wiattowodowej w czesci, ktdra jest wykorzystywana do §wiadczenia uslug
objetych umowami dzierzawy widkien §wiattowodowych stanowigcych zabezpieczenie kredytu;

e zastaw rejestrowy oraz zastaw finansowy z pierwszenstwem zaspokojenia na rachunkach HAWE
Telekom Sp. z 0.0.;

e petnomocnictwo do rachunkéw;

e poreczenie HAWE S.A_;

e o$wiadczenie HAWE Telekom Sp. z 0.0. o poddaniu si¢ egzekucji;

e oswiadczenie HAWE S.A. o poddaniu si¢ egzekucji.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku saldo kredytu wynosi 34.389 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2011 roku:
21.472 tys. zb).

W okresie sprawozdawczym naliczone i zaptacone odsetki i prowizje od kredytu wyniosty 2.441 tys. zi
i zostaly ujete: w rachunku zyskéw i strat w kwocie 110 tys. zl oraz aktywowane na $rodkach trwatych
w budowie w kwocie 2.331 tys. z (w 2011 roku: 1.282 tys. zt i zostaty ujete: w rachunku zyskéw i strat
w kwocie 67 tys. zl, aktywowane na $rodkach trwalych w budowie w kwocie 810 tys. zt oraz aktywowane
na zapasach w kwocie 405 tys. zt).

Pozyczka inwestycyjna

W dniu 30 grudnia 2010 roku HAWE Telekom Sp. z o.0. zawarla umowe pozyczki z Agencja Rozwoju
Przemystu S.A. w kwocie 100.000 tys. zt. Do umowy zawarto aneksy w dniu 26 pazdziernika 2011 roku
i wdniu 17 lipca 2012 roku. Pozyczka przeznaczona jest na dziatalno$¢ inwestycyjna:
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29.2.4

e finansowanie naktadéw na zaprojektowanie III etapu Ogélnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE
w relacjach: Katowice — Krakéw, Katowice — Opole — Wroctaw, Sochaczew — Warszawa — Biata
Podlaska — Terespol;

* finansowanie naktadéw na budowg lub zakup infrastruktury w ramach III etapu Ogdlnopolskiej Sieci
Swiattowodowej HAWE w relacjach: Katowice — Krakéw, Sochaczew — Warszawa — Biata Podlaska
— Terespol oraz na instalacj¢ dodatkowego kabla w istniejacej infrastrukturze;

® refinansowanie nakfadéw poniesionych na wybudowanie II etapu Ogdlnopolskiej Sieci
Swiattowodowej HAWE (w tym wykup obligacji krétkoterminowych).

Splata pozyczki nastgpi w 3 transzach: pierwsza transza (20.000 tys. zt) na koniec roku 2014, druga transza

(40.000 tys. zl) na koniec roku 2015 oraz trzecia transza (40.000 tys. z) na koniec roku 2016.

Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 3M + marza.

Zabezpieczenia pozyczki stanowig:

® zastaw rejestrowy na jednej pustej rurze, sposrod trzech posiadanych przez HAWE Telekom Sp. z o.0.,
rurociagu teletechnicznego na calej dtugosci Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE (obecnie
ok. 2.850 km) oraz w przysztosci odcinkéw wybudowanych w ramach III etapu inwestycji;

e poreczenie udzielone przez HAWE S.A.;

e weksel wlasny HAWE Telekom Sp. z 0.0. porgczony przez spétke zalezng HAWE Budownictwo Sp. z
0.0.;

e o$wiadczenie HAWE Telekom Sp. z 0.0. o poddaniu si¢ egzekucji;
e oswiadczenie HAWE S.A. o poddaniu si¢ egzekucji.

Pozyczka zostala udzielona w ramach rzadowego programu - Wspieranie przez Agencje Rozwoju
Przemystu S.A. inicjatyw pobudzajacych polska gospodarke.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku saldo kredytu wynosi 100.000 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2011 roku:
100.000 tys. zt).

W okresie sprawozdawczym naliczone i zaptacone odsetki i prowizje od pozyczki wyniosty 6.995 tys. zt i
zostaly ujete: w rachunku zyskéw i strat w kwocie 4.897 tys. zt oraz aktywowane na §rodkach trwatych w
budowie w kwocie 2.099 tys. zi. Ponadto odsetki zaptacone w roku 2012, a naliczone w roku 2011
wyniosty 1.690 tys. zt.

W roku 2011 naliczone i zaptacone odsetki i prowizje od pozyczki wyniosty 3.806 tys. zt i zostaty ujete: w
rachunku zyskéw i strat w kwocie 2.786 tys. zt oraz aktywowane na $rodkach trwatych w budowie w
kwocie 680 tys. zt i aktywowane na zapasach w kwocie 340 tys. zi. Ponadto odsetki zaptacone w roku
2012, a naliczone w roku 2011 wyniosty 1.690 tys. zt i zostaly ujete: w rachunku zyskéw i strat w kwocie
1.183 tys. zt oraz aktywowane na $rodkach trwatych w budowie w kwocie 338 tys. zt i aktywowane na
zapasach w kwocie 169 tys. zt.

Kredyt odnawialny

W dniu 26 sierpnia 2011 roku HAWE Telekom Sp. z o.0. zawarta z Alior Bank S.A. umowg¢ kredytu
odnawialnego o wartosci 15.000 tys. zt. Dzien sptaty kredytu ustalono na 8 maja 2012 roku. Odsetki od
kredytu liczone byly weditug zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M + marza. Uzyskane S$rodki
przeznaczone zostaly na depozyt stanowigcy zabezpieczenie transakcji Programu wykupu akcji wlasnych
HAWE S.A. Szczeg6towe informacje na temat Programu zawarto w nocie nr 3.1.

W tym samym dniu, 26 sierpnia 2011 roku HAWE Telekom Sp. z o.0. zawarta z Alior Bank S.A. umowe
kredytu odnawialnego o wartoéci 10.000 tys. zt. Dzien splaty kredytu ustalono na 22 sierpnia 2012 roku.
Odsetki od kredytu liczone byty wedlug zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M + marza. Uzyskane
$rodki przeznaczone zostaly na przedterminowa sptate kredytow udzielonych HAWE Telekom Sp. z o.0.
przez Bank Zachodni WBK S.A.

W dniu 5 czerwca 2012 roku HAWE Telekom Sp. z o.0. podpisala z Alior Bank S.A. aneks do
powyzszych uméw kredytéw odnawialnych, wskutek czego skonsolidowano dwie umowy kredytu zawarte
w dniu 26 sierpnia 2011 roku, zastepujac dwa kredyty na kwote 15.000 tys. zt oraz 10.000 tys. z1, jednym
kredytem na kwotg 25.000 tys. zt. Nowy termin sptaty kredytu ustalony zostat na dzien 4 czerwca 2013
roku. Jednocze$nie aneksowane zostaly umowy przelewu wierzytelno$ci zawarte w dniu 26 sierpnia 2011
roku przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. oraz HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. z Alior Bank S.A., stanowigce
zabezpieczenie powyzszych kredytow. Pozostate istotne warunki uméw nie ulegly zmianie.
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Zabezpieczeniem kredytu sa:

e przelew obecnych i przysztych wierzytelnosci z realizowanych przez HAWE Telekom Sp. z o.0.
kontraktéw, na kwote co najmniej 25.000 tys. zl, na podstawie odrgbnej umowy zawartej miedzy
HAWE Telekom Sp. z 0.0. a Alior Bank S.A.,

e przelew wierzytelnosci z kontraktow realizowanych na dzien podpisania umowy przez HAWE
Budownictwo Sp. z 0.0., na kwotg co najmniej 15.000 tys. zt, na podstawie odrgbnej umowy zawartej

miedzy HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. a Alior Bank S.A.,

e zastaw rejestrowy na parze widkien §wiattowodowych,
e petnomocnictwa do rachunkéw HAWE S.A., HAWE Telekom Sp. z 0.0. i HAWE Budownictwo Sp. z

0.0.,

e poregczenie HAWE S.A. i por¢gczenie HAWE Budownictwo Sp. z o0.0.,
e o$wiadczenie HAWE S.A., HAWE Telekom Sp. z 0.0. i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. o poddaniu

si¢ egzekucji.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku saldo kredytu wynosi 25.000 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2011 roku:

25.000 tys. zb).

W okresie sprawozdawczym naliczone i zaptacone odsetki i prowizje od kredytéw w kwocie 2.206 tys. zi
zostaly ujete w rachunku zyskow i strat (w 2011 roku: 503 tys. z1).

30. Rezerwy

30.1. Zmiany stanu rezerw

Ponizej przedstawiono zmiany (utworzenia i wykorzystania) rezerw w 2012 1 2011 roku, w podziale na
poszczegdlne typy rezerw oraz ich podzial pomiedzy rezerwy krétkoterminowe i dlugoterminowe.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012

Rezerwa na

Rezerwa z odpra Rezerwa na
Wyszczegélnienie tytulu podatku emell') ta‘;vl{e i urlopy Inne rezerwy Ogoétem
odroczonego M wypoczynkowe
rentowe
Warto$¢ na dzien 01.01.2012 35092 48 210 1826 37176
Utworzone w ciagu roku obrotowego 6 635 546 2297 9479
Wykorzystane w ciggu roku obrotowego -437 -210 -2 822 -3 469
Warto$¢ na dzien 31.12.2012, w tym: 41291 48 546 1300 43 185
Krétkoterminowe na dzien 31.12.2012 0 5 546 1300 1851
Dlugoterminowe na dzien 31.12.2012 41291 43 0 0 41334
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011
Rezerwa na
Rezerwa z odpra Rezerwa na
Wyszczegolnienie tytulu podatku eme P ta‘ﬁ{e i urlopy Inne rezerwy Ogotem
odroczonego ry wypoczynkowe
rentowe

Warto$¢ na dzien 01.01.2011 20294 43 328 1016 21 680
Utworzone w ciagu roku obrotowego 15 603 15 210 1170 16 998
Wykorzystane w ciggu roku obrotowego -804 -10 -328 -360 -1 502
Wartos¢ na dzien 31.12.2011, w tym: 35092 48 210 1826 37176
Krétkoterminowe na dzien 31.12.2011 0 5 210 1826 2041
Dlugoterminowe na dzien 31.12.2011 35092 43 0 0 35135

W 2012 roku zawiazano rezerwy na szacowane odsetki podatkowe (621 tys. z1), na kar¢ na kontrakcie
budowlanym (1.073 tys. zl), na sprawy roszczeniowe (390 tys. zl), na odsetki od przeterminowanych
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31.

zobowigzan (111 tys. zl) oraz pozostale (102 tys. zl), a rozwigzano rezerwy na odsetki podatkowe
zaptacone w 2012 roku (579 tys. z1), na nagrody (1.000 tys. zt), na sprawy roszczeniowe (780 tys. z1), na
straty na kontraktach budowlanych (288 tys. z1) oraz pozostate (175 tys. zt).

W 2011 roku zawigzano rezerwy na szacowane odsetki podatkowe (98 tys. zl), sprawy roszczeniowe
(72 tys. zt) oraz na nagrody (1.000 tys. zt), a rozwiazano rezerwy na odsetki podatkowe zaptacone
w 2011 roku (360 tys. zt).

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, pozostale zobowigzania,
zobowigzania publiczno-prawne

Wyszczegolnienie | 3122012 | 31122011
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
Wobec jednostek pozostatych 31580 18 158
Zobowigzania 7 tytutu dostaw i ustug ogotem, w tym: 31580 18 158
- krétkoterminowe 31276 17 853
- dlugoterminowe 305 305
Pozostate zobowiazania
Zobowigzania wobec pracownikoéw z tytulu wynagrodzen 570 912
Zobowigzania z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 133 -59
Inne zobowiazania 12 40
Pozostate zobowigzania ogotem, w tym: 714 893
- krétkoterminowe 714 893
- dlugoterminowe 0 0
Zobowiazania publiczno-prawne
Zobowiazania z tytulu podatku od nieruchomosci 1387 2175
Zobowiazania z tytulu ubezpieczen spotecznych 661 1203
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych 609 0
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od 0séb fizycznych 171 299
Zobowiazania z tytulu podatku VAT 64 259
Zobowiazania z tytutu PFRON 16 24
Zobowigzania z tytulu innych podatkéw 19 0
Zobowigzania publiczno-prawne ogotem, w tym: 2927 3 960
- krétkoterminowe 2927 3960
- dlugoterminowe 0 0
f;,?;::;q‘z:g,i:, z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania, zobowigzania publiczno-prawne 35222 23011
- krétkoterminowe 34917 22 706
- dlugoterminowe 305 305

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére mialy miejsce w 2012 roku przedstawione sa
w nocie nr 34. Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg eliminowane, zatem ich saldo wynosi 0 tys. zt.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach
60-dniowych.

Pozostate zobowigzania s3 nieoprocentowane.

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw
1 ustug rozliczana jest z wlasciwymi organami podatkowymi w okresach miesi¢gcznych.
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Ponizej przedstawiono analiz¢ krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, w podziale

na okresy przeterminowania.

.. ) X Przeterminowanie w dniach
Wyszczegolnienie Razem Nieprzeterminowane <91 dni 91180 dni 181 - 360 dni > 360 dni
na 31.12.2012 31276 24 318 3513 3127 277 41
na 31.12.2011 17 853 5896 7 464 1109 2623 762

32.

Rozliczenia miedzyokresowe i kwoty nalezne odbiorcom z tytulu uméw

budowlanych
32.1. Rozliczenia miedzyokresowe czynne i kwoty nalezne odbiorcom z tytulu uméw
budowlanych
Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych wynikajace z wyceny umow 9579 7219
Pozostate rozliczenia przychodéw 9 646
Koszty przysztych okreséw 1138 0
Koszty dotyczace przysztej emisji akcji 500 0
Ubezpieczenia 214 66
Naleznosci z tytutu zgloszonych szkéd majatkowych 64 31
Inne 267 190
Rozliczenia migdzyokresowe czynne i kwoty naleine odbiorcom z tytutu umow budowlanych ogotem,
W tym: 11770 8152
- krétkoterminowe 11770 8152
- dlugoterminowe 0 0

Najwieksza pozycje stanowi szacowany przychdéd z kontraktéw budowlanych, wyliczony na podstawie
stosowanych przez Grupe zasad rozliczania kontraktéw na ustugi budowlane opisanych w nocie nr 9.20.2.
Saldo z tego tytutu na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniosto 9.579 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2011 roku
wyniosto 7.219 tys. zt.

W zwiazku z uchwala z dnia 18 wrzesnia 2012 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki o podwyzszeniu kapitatu zakladowego, opisang w nocie nr 3.1, HAWE S.A.
dokonata wptaty podatku od czynno$ci cywilno-prawnych w kwocie 500 tys. zt. W zwiazku z podjeciem
w dniu 5 lutego 2013 roku przez Zarzad HAWE S.A. uchwaly o niezrealizowaniu przedmiotowej uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Sp6étki z dnia 18 wrzed$nia 2012 roku oraz
o wylaczeniu mozliwosci podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki przewidzianej ta uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Spétka wystapi do Urzedu Skarbowego o zwrot
wplaconego podatku. Na dzien 31 grudnia 2012 roku podatek od czynno$ci cywilno-prawnych w kwocie
500 tys. zt ujety zostal w bilansie Grupy w rozliczeniach mi¢dzyokresowych czynnych.
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32.2. Rozliczenia miedzyokresowe bierne, kwoty nalezne odbiorcom z tytulu umoéw

budowlanych i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Wyszczegélnienie 31.12.2012 31.12.2011

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne i kwoty nalezne odbiorcom z tytulu uméw

budowlanych z tytulu: 6408 1836
- koszty dotyczace przychodéw przysztych okresow 3440 0
- rezerwa na koszty dotyczace dziatalno$ci podstawowej 2124 996
- kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych wynikajace z wyceny uméw 423 298
- rezerwa dotyczaca rozliczenia kosztéw wieloletniej umowy dzierzawy 274 430
- rezerwa na badanie bilansu 48 76
- pozostale 100 35
Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodéw z tytutu: 19 315
- przychody z ustug budowlanych 19 315
- pozostale 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe bierne i przychodow oraz kwoty naleine odbiorcom z tytutu umow

budowlanych ogotem, w tym: 6427 2151
- krétkoterminowe 6427 2 151
- dlugoterminowe 0 0
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33.

33.1. Zobowigzania warunkowe i zabezpieczone

Zobowiazania warunkowe i zabezpieczone, sprawy sadowe i sporne, rozliczenia podatkowe

Grupa w ramach prowadzonej dziatalno$ci oraz pozyskiwania finansowania na inwestycj¢ oraz dziatalno$¢ biezaca udziela porgczef, gwarancji oraz zabezpieczeh
zacigganych zobowigzan. Najwigksze zabezpieczenia dotycza kredytdw i pozyczek zaciaganych przez spétke zalezng HAWE Telekom Sp. z o.0. Spétka HAWE S.A.

udzielita réwniez porgczen oraz gwarancji zabezpieczajacych splaty zobowigzanh HAWE Telekom Sp. z 0.0. i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. wobec bankéw, towarzystw
ubezpieczeniowych oraz dostawcéw ustug, towaréw i materiatéw.

Ponizej przedstawiono wykaz zobowigzan warunkowych i zabezpieczonych Grupy HAWE wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku.

31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegolnienie
Y & K“:Ota q KVYOta q Rodzaj zabezpieczenia KW.Ota q KVYOta q Rodzaj zabezpieczenia
zobowiazania | zabezpieczenia zobowigzania | zabezpieczenia
rzeczowy majatek trwaty, weksel in rzeczowy majatek trwaty, weksel in
Pozyczka w Agencji Rozwoju Przemystu S.A. zaciagnigta przez 100 000 150 000 blanco, por¢czenie przez HAWE S.A. i 100 000 150 000 blanco, por¢czenie przez HAWE S.A. i
spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0. HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. sptaty, HAWE Budownictwo Sp. z o.0. sptaty,
o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
naleznosci, rzeczowy majatek trwaty, nalezno$ci, rzeczowy majatek trwaty,
zastaw rejestrowy oraz zastaw finansowy zastaw rejestrowy oraz zastaw finansowy
L 7 pierwszenstwem zaspokojenia na z pierwszenstwem zaspokojenia na
?gﬁ(y‘ ;lgsﬁkﬁiﬁﬂgﬁfog’gkazsﬁ zaciagniety przez 34389 66000 | rachunkach HAWE Telekom Sp. z 0.0., 21472 66000 | rachunkach HAWE Telekom Sp. z 0.0.,
POIKe a p- 20:0. poreczenie przez HAWE S.A. splaty, porgczenie przez HAWE S.A. splaty,
oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji,
pelnomocnictwo do rachunku petnomocnictwo do rachunku
farlzdzit (ﬁga\;\]N}lga 1,}2]13(31111%1. B;tkos (i‘rezjctl q%)ri}vitt}@;lp:f?: ?ﬁﬁﬂ(q naleznosci, rzeczowy majatek trwaty, naleznosci, rzeczowy majatek trwaty,
skonsoaii dowania dwéch krga té\.)v '0 dnaw}i]alpr)l cﬁ w dniuyS porgczenie przez HAWE S.A. i HAWE poreczenie przez HAWE S.A. i HAWE
czerwea 2012 roku wczes’niey sabez ieczeniey dotvezyvio tveh 25 000 50 000 Budownictwo Sp. z o0.0. sptaty, 25 000 50 000 Budownictwo Sp. z o.0. sptaty,

) PR . J precze OLyezylo tyeh o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji, o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji,
dwéch kredytow odnawialnych), gwarancje udzielone przez Alior pelnomocnictwa do rachunkéw petnomocnictwa do rachunkéw
Bank S.A. spétce HAWE S.A.

. . . A L rzeczowy majatek trwaty, weksel in rzeczowy majatek trwaty, weksel in
farlzdzit llr-llxti;;]yic%{z I;Zk\znl?lgs Sz.ﬁ.oza(‘,lqgnlf;ty przez spotke 1394 3099 blanco, o$wiadczenie o poddaniu si¢ 1740 3099 blanco, o§wiadczenie o poddaniu si¢

4 p- 2 0.0. egzekucji, pelnomocnictwo do rachunku egzekucji, petnomocnictwo do rachunku

. . . . . orgczenie przez

Zobowigzania o0s6b powiazanych kapitalowo lub osobowo P
. ( 2 0 15 000 HAWE Telekom Sp. z o.0. splaty, 0 0 -

2 HAWE S.A. wobec Alior Bank S.A. o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
Gwarancja ubezpieczeniowa bgdaca zabezpieczeniem wykonania
wieloletniej umowy dzierzawy zawartej pomig¢dzy spotka zalezna poreczenie przez HAWE S.A. splaty
HAWE Telekom Sp. z 0.0. a Polska Telefonig Cyfrowa S.A., 0 0 - 0 2 000 weksli in blanco z deklaracjami
wystawiona do dyspozycji Polskiego Towarzystwa Ubezpieczen wekslowymi
S.A.
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Zobowigzania sp6iki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec 0 4000 porecznie przez HAWE S.A. sptaty 0 4000 porecznie przez HAWE S.A. splaty
Generali T.U. S.A. weksli in blanco weksli in blanco
Zobowiazania spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec 0 500 porgcznie przez HAWE S.A. splaty 0 500 porgcznie przez HAWE S.A. splaty
S.T.U. Ergo Hestia S.A. weksli in blanco weksli in blanco
. . 1 . porgcznie przez HAWE S.A. 1 HAWE pore¢cznie przez HAWE S.A. i HAWE
%;ll);)glgzama spoiki zaleznej HAWE Telekom Sp. 2 0.0. wobec 0 4000 | Budownictwo Sp. z 0.0. splaty weksli in 0 4000 | Budownictwo Sp. z o.0. sptaty weksli in
o blanco blanco

Zobowigzania spéiki zaleznej HAWE Budownictwo Sp. 7 0.0 porecznie przez HAWE S.A. i HAWE porgcznie przez HAWE S.A. i HAWE

bee PZU S.A e 0 1500 Telekom Sp. z 0.0. sptaty weksli in 0 1500 Telekom Sp. z 0.0. splaty weksli in
wobee o blanco blanco
izgzzvg?;&?g?pzf?gej HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. 0 1 000 poreczenie przez HAWE S.A. splaty 360 1 000 poreczenie przez HAWE S.A. splaty
%l(i:tl)f); ?(Z)?\?Ilg gﬁ)lialse;nzejoliA;VII(E gelekom Sp. 2 0.0. wobee 198 1500 poreczenie przez HAWE S.A. splaty 3 1500 poreczenie przez HAWE S.A. splaty
Zobowiazania spotki zaleznej HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. .
wobec "I?ELE—FSNIKA Kablje Sp. 2 0.0. S.KA. b 80 7650 | porgezenie przez HAWE S.A. splaty 0 0 .
Zobowiazania spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec
Warszawskiego Przedsigbiorstwa Robét Telekomunikacyjnych 399 1 000 poreczenie przez HAWE S.A. splaty 562 1 000 poreczenie przez HAWE S.A. splaty
S.A.

gwarancja dobrego wykonania umowy
Zobowigzania sp6iki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec 3156 1500 udzielona przez Bank DnB NORD Polska 0 0 )
TP TELTECH Sp. z 0.0. S.A., gwarancja korporacyjna udzielona
przez HAWE S.A.
gwarancja platnicza udzielona przez
Zobowigzania sp6iki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec 19 300 Bank DnB NORD Polska S.A., 0 0 _
PKN ORLEN S.A. gwarancja korporacyjna udzielona przez
HAWE S.A.
ja platni dziel
o i e AN i 100 N I : : .
wobec A
poreczenie HAWE Telekom Sp. z o.o.
Umowy leasingu’ 3875 5475 weksle in blanco z del.daraCJaml 4623 3837 weksle in blanco z delfla:aqaml
wekslowymi wekslowymi

Razem 168 601 312704 153761 288 436

! Czesciowo wartosé zabezpieczenia przyjeta wedtug minimalnych optat leasingowych

2 Zobowiqzania cigzq na osobach powigzanych kapitatowo lub osobowo z HAWE S.A.
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33.2.

33.3.

34.

Sprawy sadowe i sporne

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku nie toczyly si¢ sprawy sadowe z udziatem Spétek wchodzacych
w sktad Grupy, ktére mogtyby miec¢ istotny wptyw na sytuacje Grupy.

Rozliczenia podatkowe

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2011 roku nie byly prowadzone kontrole
podatkowe i postgpowania podatkowe wobec Spétek Grupy.

W roku 2008 rozpoczeta si¢ kontrola ZUS dotyczaca rozliczen z tyt. ubezpieczen spolecznych
1 ubezpieczenia zdrowotnego. Grupa otrzymata decyzj¢, od ktérej ztozyta odwotanie. ZUS po rozpatrzeniu
ztozonego przez Grup¢ odwotania, przekazat sprawe do dalszego rozpatrzenia Sadowi Okregowemu. W
dniu 18 stycznia 2012 roku zapadt korzystny dla Grupy wyrok, od ktérego ZUS ztozyl apelacje. Do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania nie zapadlo rozstrzygnigcie.

W 2011 roku miata miejsce kontrola prawidtowosci ustalenia podatku VAT za miesigc sierpien 2011 roku.
Byta to standardowa kontrola poprzedzajaca zwrot podatku naliczonego. Kontrola nie stwierdzita istotnych
nieprawidlowo$ci w zakresie objetym kontrola.

W 2012 roku miaty miejsce: kontrola prawidtowosci ustalenia podatku VAT i podatku dochodowego
od 0séb prawnych za lata 2009-2012 oraz kontrola z ZUS dotyczaca prawidtowosci i rzetelnosci obliczania
sktadek na ubezpieczenia spoleczne za okres od sierpnia 2010 roku do stycznia 2012 roku. Ponadto
przeprowadzone zostaly czynnosci sprawdzajace prawidlowo$¢ i rzetelnos¢ dokumentéw u kontrahenta
kontrolowanego za okres od kwietnia 2010 roku do grudnia 2010 roku. Kontrole nie stwierdzily istotnych
nieprawidlowosci w zakresach objetych kontrolami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnoéci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystgpowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czgsto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisOw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw
panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od kofica roku,
w ktérym nastgpila zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. W opinii Zarzadu
Spétki dominujacej, nie istniejg okolicznos$ci wskazujace na mozliwo$¢ powstania istotnych zobowigzan
podatkowych.

Informacje o podmiotach powigzanych

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji sprzedazy i zakupu zawartych z podmiotami
powigzanymi w biezacym i poprzednim roku obrotowym oraz salda naleznosci i zobowigzan wobec
podmiotéw powigzanych na koniec biezacego i poprzedniego roku obrotowego.

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
Podmiot powiazany o znaczacym wplywie na Grupe rzect podmiotéw podmiotéw wobec
podmiotéw . . podmiotéw
5 powiazanych powiazanych A

powiazanych powiazanych
31.12.2012
HAWE S.A. 3294 133 33490 267
HAWE Telekom Sp. z o.0. 6107 27967 6437 33577
HAWE Budownictwo Sp. z o.0. 25 828 7130 760 5544
31.12.2011
HAWE S.A. 988 63 44 615 285
HAWE Telekom Sp. z o.0. 3597 23 925 7102 48 742
HAWE Budownictwo Sp. z o.0. 23192 3788 4383 7073
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Spoétka ani jednostki zalezne nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi na zasadach innych niz
rynkowe.

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi we wczesniejszych okresach sprawozdawczych w duzej
czgséci dotyczyly umoéw, na podstawie ktérych HAWE S.A. udzielita pozyczek spéice zaleznej HAWE
Telekom Sp. z o0.0. Przychody z tytulu odsetek od pozyczek osiagni¢te przez HAWE S.A. w 2012 roku
wyniosty 2.204 tys. zt. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przychody te ulegaja eliminacji.

Ponizej przedstawione jest zestawienie najistotniejszych transakcji pomigdzy podmiotami powigzanymi
Grupy (wszystkie zawarte na warunkach rynkowych), ktére wystapily w  biezacym okresie
sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2012 roku.

Aneksy do umow pozyczek zawartych pomiedzy HAWE S.A. i HAWE Telekom Sp. z o.0.

W dniu 30 czerwca 2012 roku aneksowane zostaty umowy pozyczek udzielonych spéice zaleznej HAWE
Telekom Sp. z o.0. przez HAWE S.A., w wyniku czego terminy sptaty pozyczek zostaly przesunigte na
dzien 1 lipca 2014 roku. Wprowadzenie tej zmiany w umowach pozyczek zwigzane jest ze
$redniookresowym zarzadzaniem ptynnoscia finanséw Grupy Kapitalowej HAWE.

Dokonanie wzajemnych rozliczen na kwote 8 min zI pomiedzy HAWE S.A., HAWE Telekom Sp. z
0.0. i HAWE Budownictwo Sp. z o.0.

W dniu 30 lipca 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki zaleznej HAWE
Budownictwo Sp. z o0.0. podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego HAWE Budownictwo Sp.
z 0.0. z kwoty 1.000.000,00 zt o kwote 1.000,00 z, tj. do kwoty 1.001.000,00 zt, poprzez ustanowienie 1
nowego udziatu o wartosci nominalnej 1.000,00 zt.

Udziat ten objety zostat przez jedynego wspdlnika HAWE Budownictwo Sp. z o.0., tj. HAWE S.A.,
za catkowita kwote 8.000.000,00 zt. Nadwyzka w wysokosci 7.999.000,00 zt, powstata w wyniku objecia
udziatu po cenie wyzszej niz warto$¢ nominalna, przekazana zostala na kapital zapasowy.

HAWE S.A. wniosta swdj wklad na poczet podwyzszonego kapitatu zakladowego w postaci wkladu
niepieni¢znego, ktéry stanowi wierzytelnos¢ w wysokosci 8.000.000,00 zt wzgledem spotki zaleznej
HAWE Telekom Sp. z o.0., wynikajaca z tytutu czgdci kapitatu pozyczki z dnia 7 kwietnia 2009 roku,
udzielonej HAWE Telekom Sp. z o0.0. przez HAWE S.A.

W wyniku tych dziatah nastapity wzajemne rozliczenia pomig¢dzy Spétkami na kwotg 8.000.000,00 zt:

- HAWE S.A. potracita swojg nalezno§¢ od HAWE Telekom Sp. z o0.0. z tytulu umowy pozyczki
ze zobowigzaniem wobec HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. z tytulu podwyzszenia kapitatu,

- HAWE Telekom Sp. z o.0. potracita swoje zobowigzanie wobec HAWE S.A. z tytutu umowy pozyczki z
naleznoscia od HAWE Budownictwo Sp. z o.0. z tytulu rozliczen wcze$niejszych transakcji miedzy
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. a HAWE Telekom Sp. z o.0.,

- HAWE Budownictwo Sp. z o.0. potracita swoje zobowigzanie wobec HAWE Telekom Sp. z 0.0. z tytulu
rozliczen wczesniejszych transakcji migdzy HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. a HAWE Telekom Sp. z o.0.
z naleznos$ciag od HAWE S.A. z tytulu podwyzszenia kapitatu.

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy HAWE S.A. i HAWE Telekom Sp. z o.0.

W dniu 31 grudnia 2012 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A. udzielita 4.000 tys. zt
pozyczki spétce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M
+ marza. Termin splaty pozyczki i odsetek ustalono na dzien 1 lipca 2014 roku. Pozyczka przeznaczona
zostala na splate odsetek w wysokosci 308 tys. zt od pozyczki z dnia 5 maja 2008 roku oraz na splate
odsetek w wysokosci 3.692 tys. zt od pozyczki z dnia 7 kwietnia 2009 roku, udzielonych HAWE Telekom
Sp. z 0.0. przez HAWE S.A.
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3S.

Wynagrodzenie czlonkow Zarzadow i Rad Nadzorczych Spétek Grupy

Wyszezegolnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011
Czlonkowie Zarzadu jednostki dominujacej, w tym: 1470 1125
- wynagrodzenie po okresie zatrudnienia (odszkodowanie za zakaz konkurencji) 0 115
Czlonkowie Zarzad6éw jednostek zaleznych 818 1373
Czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej 32 70
Czlonkowie Rad Nadzorczych jednostek zaleznych 0 8
Razem 2320 2576

36.

Poza wynagrodzeniem otrzymanym przez cztonkéw Zarzadéw i Rad Nadzorczych Spétek Grupy
w roku 2012 wprowadzony zostat Program motywacyjny dla cztonkéw kluczowej kadry menadzerskiej
Grupy Kapitalowej HAWE. Szczegétowy opis zawarto w nocie nr 3.1.

Oprécz wyzej wymienionych $wiadczen w roku sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 grudnia
2012 roku oraz dnia 31 grudnia 2011 roku Grupa nie udzielita pozyczek, ani nie zawarla innych istotnych
transakcji z cztonkami Zarzadéw i Rad Nadzorczych Spétek Grupy.

Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie netto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdah
finansowych Grupy, wyptacone lub nalezne za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku, w podziale na rodzaje ustug.

— LEE |

Obowigzkowe badanie rocznych sprawozdan finansowych 61 86
Przeglad $rédrocznych sprawozdan finansowych 74 51
Ustugi doradztwa podatkowego 0 0
Pozostate ustugi 0 0
Razem 135 137

37.

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Grupy za rok 2012 byta Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedziba w Warszawie. Podmiot ten nie $wiadczyl dla
Grupy w roku 2012 i w roku 2011 uslug w zakresie doradztwa podatkowego i innych ustug.

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Grupy za rok 2011 byta
PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiot ten nie $wiadczyl dla Grupy w roku 2012
i w roku 2011 ustug w zakresie doradztwa podatkowego i innych ustug.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza pozyczki i kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieni¢zne ilokaty krétkoterminowe.
Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie Srodkéw finansowych na dziatalno$¢
Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci izobowigzania
z tytulu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gltéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiagzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzady Spétek
Grupy weryfikuja i uzgadniaja zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w
skrécie oméwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.
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37.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowigzan finansowych, tj. zaciagni¢tych kredytéw i pozyczek. Oprocentowanie ich
jest  zmienne, wustalane w  oparciu o  wskaznik WIBOR, co naraza  Grupg
na ryzyko zmiany przeptywéw pieni¢znych w wyniku zmiany stép procentowych. Warto$¢ tych
zobowigzan wykazano w nocie nr 29.

W ponizszej tabeli zawarto symulacje wptywu na warto$¢ kosztéw odsetek, jaki miataby zmiana stawki
WIBOR o 1 p.p. w stosunku stawki WIBOR z dnia 31 grudnia 2012 roku, dla zobowiazah z tytutu
pozyczek i kredytéw bankowych, ktérych oprocentowanie oparte jest o wskaznik WIBOR.

Wyszezegolnienie 31122012 O s
\Z;})];)gl;qzania z tytutu pozyczek i kredytéw bankowych oraz koszty odsetek przy bazowej stawce 160 783 10778
Koszty odsetek przy wzroscie bazowej stawki WIBOR o 1 p.p. | - | 12 386
Koszty odsetek przy spadku bazowej stawki WIBOR o 1 p.p. | - | 9170

Grupa korzysta z infrastruktury teletechnicznej, sprzetu, urzadzen, srodkéw transportu i mebli biurowych
przyjetych w leasing finansowy. Poniewaz warto$¢ rat leasingowych podlega odpowiednio przeliczeniu w
oparciu o wskaznik WIBOR, naraza to Grup¢ na ryzyko zmiany przeptywdw pieni¢znych zwigzanych ze
zmiang stopy procentowej. Warto$¢ tych zobowigzan wykazano w nocie nr 29.

Ponadto Grupa jest narazona na ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych w odniesieniu do uméw
leasingu finansowego, na podstawie ktérych Grupa $wiadczy ustugi telekomunikacyjne. Oprocentowanie
tych uméw jest zmienne, ustalane w oparciu o wskaznik WIBOR, co réwniez naraza Grupe¢ na ryzyko
zmiany przeplywéw pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych, jednak ryzyko to jest stosunkowo
nieistotne.

W dniu 11 czerwca 2012 roku HAWE Telekom Sp. z o.o. kupila opcj¢ na stope procentowa,
zabezpieczajacg stopg procentows, od ktérej zalezna jest marza banku dotyczaca kredytu zaciggnigtego w
Alior Bank S.A. Data rozpoczecia transakcji wyznaczona zostala na dzien 29 czerwca 2012 roku, a
zakonczenia na dzien 31 maja 2013 roku. Kwota kredytu wynosi 25.000 tys. zt, premia opcyjna 338 tys. zi,
a kontraktowa stopa procentowa 6,5%.

37.2. Ryzyko walutowe

Grupa zawiera umowy leasingu finansowego infrastruktury z podmiotami zagranicznymi. Przychody
z tych uméw ustalane sa w obcej walucie, co naraza Grup¢ na ryzyko zmiany przeptywdw pieni¢znych
zwigzanych ze zmiang kursu walut obcych.

W ponizszej tabeli zawarto symulacje wptywu na warto$¢ nalezno$ci i wynik finansowy, jaki miataby
zmiana kursu waluty obcej (euro) o 10% w stosunku kursu z dnia 31 grudnia 2012 roku, dla naleznos$ci
z tytutu leasingu infrastruktury wycenianych w walucie obcej (euro).

Wyszczegélnienie 31.12.2012 0311‘011 22200112 2'
Naleznosci z tytutu uméw leasingu finansowego (EUR) 11075 -
Naleznosci z tytutu uméw leasingu finansowego (PLN) 45277 -
Wycena nalezno$ci i wptyw na wynik przy wzro$cie kursu EUR/PLN o 10% | 49 804 | 4528
Wycena nalezno$ci i wptyw na wynik przy spadku kursu EUR/PLN o 10% | 40 749 | -4 528

W zwigzku ze wzrostem naleznosci ustalanych w walutach obcych Grupa zamierza wykorzystywaé
instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwg przychodéw z uméw denominowanych w walutach obcych.

37.3. Ryzyko cen towaréw

Grupa nie posiada instrumentéw finansowych narazajacych ja na istotne ryzyko cenowe.
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37.4. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wyltacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragna korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.
Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko nie$ciagalnych
naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty,
ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez druga stron¢ umowy,
a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

37.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzg¢dzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalno$ci zaréwno inwestycji, jak i aktywow
finansowych (np. konta nalezno$ci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeplywy
pieni¢zne z dziatalnoS$ci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciaglos$cia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezagcym, kredyty bankowe,
pozyczki, obligacje, akcje, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Ryzyko na dzief bilansowy opisano w nocie nr 6.2.

38. Instrumenty finansowe

38.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porédwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowiazan.
Zarzady Spélek dokonaly wyceny wartoSci poszczegdlnych instrumentéw finansowych, w wyniku ktérej
nie stwierdzily przestanek do okreslenia ich warto$ci godziwej w wysokosci innej niz ich warto$é

bilansowa.
Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Wyszczegblnicnie zl\g/[oSdII{lig; 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Aktywa finansowe

Udzielone pozyczki PiN 204 0 204 0
Naleznosci z tytulu uméw leasingu finansowego WwWGpWF 204 236 174 252 204 236 174 252
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PNZF 16 964 19902 16 964 19902
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty IUdTW 14 099 27 593 14 099 27593
Zobowigzania finansowe

Zaciagnigte pozyczki i kredyty PiZ 160 783 149 902 160 783 149 902
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego WwWGpWF 8117 7825 8117 7 825
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug PNZF 30 280 18 158 30280 18 158

Uzyte skroty:

WwWGpWF Aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
[UdTW Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci

PiN Pozyczki i naleznosci

PiZ Pozyczki i zobowigzania

PNZF Pozostate naleznosci i zobowigzania finansowe, w tym z tytutu dostaw i ustug
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38.2. Pozycje przychodoéw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Kategoria Przychody / Zyski / straty z Rozwnazan.l 2 q CAT Y stra.ty ze
P A PP utworzenie Zyski / straty z sprzedazy
Wyszczegodlnienie zgodnie z MSR | Kkoszty z tytulu tytulu réznic . . . . Pozostate Razem
odpisow tytulu wyceny instrumentéw
39 odsetek kursowych 5o

aktualizujacych finansowych
Okres zakonczony dnia 31.12.2012
Aktywa Finansowe
Udzielone pozyczki PiN 4 0 0 0 0 0 4
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego WwWGpWF 8482 0 0 0 0 0 8482
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty IUdTW 0 0 0 0 0 0 0
Lokata bankowa IUdTW 1143 0 0 0 0 0 1143
Zobowigzania Finansowe
Zaciagniete pozyczki i kredyty PiZ 7216 0 0 0 0 0 7216
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego WwWGpWF 738 738
Obligacje wyemitowane PiZz 0 0

Kategoria Przychody / ZysKi / straty z Rozwnazan'l 2l A LT stra't yze
PR 3 P utworzenie Zyski / straty z sprzedazy
Wyszczegolnienie zgodnie z MSR | Kkoszty z tytulu tytulu réznic o q A Pozostate Razem
odpisow tytulu wyceny instrumentéw
39 odsetek kursowych A

aktualizujacych finansowych
Okres zakonczony dnia 31.12.2011
Aktywa Finansowe
Udzielone pozyczki PiN 0 0 0 0 0 0 0
Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego WwWGpWF 6301 0 0 0 0 0 6301
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty IUdTW 1116 0 0 0 0 0 1116
Lokata bankowa TUdTW 159 0 0 0 0 0 159
Zobowigzania Finansowe
Zaciagnigte pozyczki i kredyty PiZ 5034 0 0 0 0 0 5034
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego WwWGpWF 472 472
Obligacje wyemitowane PiZ 2620 2620

Uzyte skroty:
WwWGpWF
IUdTW

PiN

PiZ

PNZF

Aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i zobowigzania

Pozostate naleznosci i zobowigzania finansowe, w tym z tytutu dostaw i ustug
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38.3.

38.3.1

38.3.2

39.

Zabezpieczenia

Zabezpieczenia przeplywow srodkow pienieznych

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiadata instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy §rodkéw pienig¢znych.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiadata kontraktéw
zabezpieczajacych warto$¢ godziwa.

Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitalowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty
warto$¢ dla jej Akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
modyfikacje. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyptatg
dywidendy dla Akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat Akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W 2012 roku
12011 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowiazujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitaléw powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wlicza
zobowigzania finansowe (oprocentowane kredyty i pozyczki, inne zobowigzania finansowe), zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, pozostale zobowigzania oraz zobowigzania publiczno-prawne, pomniejszone o
srodki pieni¢zne i ekwiwalenty §rodkéw pienig¢znych.

Wyszczegélnienie 31.12.2012 31.12.2011
Zobowiazania finansowe 168 900 157727
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, pozostale zobowiazania, zobowigzania publiczno-prawne 35222 23011
minus Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14 099 27593
Zadluzenie netto 190 023 153 145
Kapitat wlasny 304 193 283 103
Kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zysk6w netto 0 0
Kapital razem 304193 283103
Kapital i zadluzenie netto 494 216 | 436 248
Wskaznik dzwigni 38,45 % | 35,11%

40. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku i dnia 31 grudnia 2011

roku ksztaltowato si¢ nastepujaco:

Wryszezesdlnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -

y g 31.12.2012 31.12.2011
Zarzad 6 6
Administracja 44 41
Dziat sprzedazy 11 12
Pion produkcji 178 214
Razem 238 273
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Zatrudnienie w Grupie na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dziefn 31 grudnia 2011 roku ksztattowato sig¢

nastepujaco:

Wyszczegélnienie

31.12.2012

31.12.2011

Zarzad

7

Administracja

40

42

Dziat sprzedazy

12

Pion produkcji

130

241

Razem

185 302

41.

W 2012 roku dokonana zostala reorganizacja w HAWE Budownictwo Sp. z o0.0. dotyczaca dziatéw
$wiadczacych ustugi budowlane oraz serwisu sieci obcych. Restrukturyzacja miata na celu obnizenie
kosztéw stalych przy utrzymaniu zasobéw gwarantujacych zachowanie ciggtosci §wiadczonych ustug.
W tym celu zmniejszono zatrudnienie pracownikéw w tych dziatach, jednoczeénie zawierajac umowy
z podwykonawcami oraz dokonano sprzedazy czgéci Srodkéw trwatych, tj. urzadzen i Srodkéw transportu,
ktérych posiadanie w obecnej strukturze spétki nie jest konieczne.

W celu usprawnienia dziatalno$ci operacyjnej, a takze ujednolicenia i optymalizacji polityki finansowej
przeprowadzono restrukturyzacj¢ organizacyjng dziatéw finansowych oraz kadrowych Spétek Grupy
Kapitatowe] HAWE. W efekcie zdniem 1 czerwca 2012 roku funkcje finansowo-ksiggowe oraz
zarzadzania zasobami ludzkimi obejmujace wszystkie Spétki Grupy Kapitatowej HAWE zostaly
umiejscowione w spétce HAWE S.A. poprzez przeniesienie do HAWE S.A. pracownikéw realizujacych
dotychczas te funkcje w HAWE Telekom Sp. z o0.0. i HAWE Budownictwo Sp. z o0.0. Skutkiem tych
dzialan jest powstanie zcentralizowanych dzialéw finansowego oraz zasobéw ludzkich, ktére §wiadcza
ustugi finansowo-ksiggowe i kadrowe dla wszystkich Spétek Grupy, przy czym przedmiotowe ustugi
dla HAWE Telekom Sp. z o.0. i HAWE Budownictwo Sp. z o.0. realizowane sa na podstawie uméw
zawartych pomigdzy HAWE S.A. a tymi spétkami zaleznymi.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zmiana wsréd znaczacych akcjonariuszy Spétki

W dniu 2 stycznia 2013 roku Generali Otwarty Fundusz Emerytalny dokonat sprzedazy akcji HAWE S.A,
w wyniku czego jego udziat w kapitale Spéiki spadt ponizej 5%.

Przed zmiang udziatu Generali Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 5.992.370 akcji Spotki, co stanowito
5,59% w kapitale zaktadowym Spoéiki i uprawnialo do 5.992.370 gltoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy stanowiagcych 5,59% ogdlnej liczby gloséw.

Po zmianie udzialu Generali Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 5.088.903 akcji Spéiki, co stanowito
4,75% w kapitale zaktadowym Spétki i uprawnialo do 5.088.903 gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy stanowiagcych 4,75% ogdlnej liczby gloséw.

Wedlug stanu na dzieh przekazania niniejszego sprawozdania Spétka posiadata nastgpujacych
akcjonariuszy dysponujacych co najmniej 5% w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy:

Liczba akcji, udzial w kapitale i w glosach WZA 21.03.2013 31.12.2012 31.12.2011

Trinitybay Investments Ltd.

liczba akcji 30 264 660 30 264 660 brak danych

udzial w kapitale 28,22% 28,22% ponizej 5%

udziatl w gtosach 28,22% 28,22% ponizej 5%
Presto Sp. z o.0.

liczba akcji brak danych brak danych 28 132 160

udzial w kapitale ponizej 5% ponizej 5% 26,23%
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udzial w gtosach ponizej 5% ponizej 5% 26,23%
Petrenams Ltd.

liczba akcji 9751 041 9751 041 9751 041

udzial w kapitale 9,09% 9,09% 9,09%

udzial w gtosach 9,09% 9,09% 9,09%
Marek Falenta

liczba akcji 8284 623 8284623 15 063 687

udzial w kapitale 7,73% 7,73% 14,05%

udzial w gtosach 7,73% 7,73% 14,05%
Generali OFE

liczba akcji brak danych 7 000 000 brak danych

udzial w kapitale ponizej 5% 6,53% ponizej 5%

udzial w glosach ponizej 5% 6,53% ponizej 5%
TFI Pioneer

liczba akcji brak danych brak danych 10236 872

udzial w kapitale ponizej 5% ponizej 5% 9,55%

udzial w gtosach ponizej 5% ponizej 5% 9,55%
Pozostali

liczba akcji 58 936 740 51936 740 44 053 304

udziat w kapitale 54,96% 48,43% 41,08%

udzial w gtosach 54,96% 48,43% 41,08%
RAZEM

liczba akcji 107 237 064 107 237 064 107 237 064

udziat w kapitale 100,00 % 100,00 % 100,00 %

udzial w glosach 100,00 % 100,00 % 100,00 %

Zawarcie przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego

W dniu 3 stycznia 2013 roku spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarla z Alior Bank S.A. umowe
0 ustanowienie zastawu rejestrowego wraz z o$wiadczeniami o poddaniu si¢ egzekucji w zakresie wydania
przedmiotu zastawu. Umowa zabezpiecza wierzytelnoéci Alior Bank S.A. od oséb powiazanych kapitatowo
lub osobowo z HAWE S.A. W umowie okre§lono najwyzszg sume zabezpieczenia wynoszaca niecale 158
mln z1. Zastaw rejestrowy ustanowiony zostal na jednej rurze rurociagu teletechnicznego o dlugosci 2.845,2
km, nalezagcego do HAWE Telekom Sp. z o.0.

Zawarcie umowy zobowigzujacej HAWE Telekom Sp. z 0.0. do zakupu akcji HAWE S.A.

W dniu 18 stycznia 2013 roku spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z o0.0. zawarla umowe, na podstawie
ktérej zobowigzata si¢ do zakupu 3.000.000 sztuk akcji HAWE S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,
stanowigcych 2,80% kapitalu zakladowego HAWE S.A. i dajacych 2,80% glosé6w na walnym
zgromadzeniu. Jednostkowa cena zakupu akcji zostata ustalona na poziomie 4,20 zt.

Akcje zostang nabyte w celu realizacji trzeciego etapu wykonywania Programu wykupu akcji wlasnych
HAWE S.A. Nabycie akcji przez HAWE Telekom Sp. z o0.0. odbedzie si¢ w ramach upowaznienia
nadanego w dniu 29 marca 2012 roku przez Zgromadzenie Wspdolnikow HAWE Telekom Sp. z o.0.

Po wykonaniu zobowiazania HAWE Telekom Sp. z o0.0. bedzie posiadata 6.754.014 sztuk akcji HAWE
S.A., stanowigcych 6,30% kapitalu zakladowego HAWE S.A. i dajacych 6,30% gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy HAWE Telekom Sp. z 0.0. i HAWE Budownictwo Sp. z o.0.

W dniu 21 stycznia 2013 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE Telekom Sp. z o.0. udzielita
1.500 tys. zt pozyczki spélce HAWE Budownictwo Sp. z o.0. Umowa przewiduje oprocentowanie w
wysokosci WIBOR6M + marza. Termin sptaty pozyczki ustalono na dzien 30 kwietnia 2013 roku. Odsetki
platne sg miesi¢cznie. Pozyczka przeznaczona zostala na dziatalno$¢ biezaca.
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Niezrealizowanie uchwaly o podwyzZszeniu kapitalu zakladowego HAWE S.A.

W dniu 5 lutego 2013 roku Zarzad HAWE S.A. podjat uchwale o niezrealizowaniu uchwatly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 18 wrzesnia 2012 roku o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego oraz o wylaczeniu mozliwosci podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Spoétki przewidzianej ta uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki. Zarzad
Spétki podjat taka decyzje w zwiazku z otrzymaniem od Polskich Kolei Panstwowych S.A. zawiadomienia
o podjeciu przez Zarzad PKP S.A. decyzji o zamknigciu bez rozstrzygnigcia procesu prywatyzacji TK
Telekom Sp. z o.0., w ktérym uczestniczyla Spétka i ktérego realizacja miata nastapi¢ poprzez
przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki. Opis procesu zawarto w nocie nr 3.1.

Nabycie udzialéw ORSS Sp. z o0.0., podpisanie uméw dotyczacych Projektu Sieci Szerokopasmowej
Polski Wschodniej w Wojewdédztwie Warminsko-Mazurskim, uznanie oferty ORSS Sp. z o.0. za
najKkorzystniejsza w przetargu dotyczacym Projektu

W dniu 11 lutego 2013 roku HAWE S.A. nabyta 80 udzialéw w kapitale zaktadowym ORSS Sp. z o0.0., po
40 udziatéw od Alcatel-Lucent Polska Sp. z o.0. oraz TP Teltech Sp. z 0.0., w wyniku czego HAWE S.A.
stata si¢ jedynym wspdlnikiem ORSS Sp. z o.0. i posiada 120 udziatéw w kapitale zaktadowym o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, stanowigcych 100% udzialéw w kapitale zaktadowym i dajacych 100% gloséw
na zgromadzeniu wspolnikow.

Nabycie udzialéw ORSS Sp. z o.0. zwigzane jest z uczestnictwem Spétki w Projekcie Sieé
Szerokopasmowa Polski Wschodniej w Wojewddztwie Warminsko-Mazurskim, poprzez utworzenie
otwartej platformy inwestycyjnej, ktorej liderem jest ORSS Sp. z o.0.

Wprowadzenie modelu biznesowego przewidujacego wystepowanie ORSS Sp. z 0.0. jako wykonawcy oraz
wspotprace HAWE S.A., Alcatel-Lucent Polska Sp. z o.0. oraz TP Teltech Sp. z 0.0. wystepujacych
w charakterze podwykonawcéw ma na celu uzyskanie mozliwie najwigkszej elastycznos$ci oraz
efektywnosci finansowej umozliwiajacej realizacj¢ Projektu. W tym celu wspomniane sp6tki podpisaty
w dniu 11 Iutego 2013 roku umowe o finansowaniu i koordynacji podwykonawstwa, okreélajaca zasady
wspélpracy pomiedzy spétkami w zakresie wystegpowania i realizacji Projektu. Ponadto w tym samym dniu
ORSS Sp. z o.0. podpisala warunkowe umowy podwykonawcze z HAWE S.A., Alcatel-Lucent
Polska Sp. z o0.0. oraz TP Teltech Sp. z o0.0., ktérych przedmiotem jest wykonanie projektu i budowy
pasywnej (dotyczy HAWE S.A. i TP Teltech Sp. z o0.0.) oraz aktywnej (dotyczy Alcatel-Lucent
Polska Sp. z 0.0.) infrastruktury telekomunikacyjnej, w przypadku zawarcia przez ORSS Sp. z 0.0. umowy
z Wojew6dztwem Warminsko-Mazurskim.

W dniu 19 Iutego 2013 roku do HAWE S.A. wptynetla informacja, iz Zarzad Wojewddztwa Warminsko-
Mazurskiego uznal ofert¢ ORSS Sp. z o0.0. za najkorzystniejsza w przetargu o zawarcie umowy
o partnerstwie publiczno-prywatnym dla przedsiewzigcia polegajacego na realizacji, utrzymaniu
izarzadzaniu siecig szerokopasmowego Internetu realizowanego w ramach Projektu Sieci
Szerokopasmowej Polski Wschodniej w Wojewddztwie Warminsko-Mazurskim.

Szczegbtowy opis Projektu zawarto w punkcie nr 29 Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowe;j
HAWE w 2012 roku.

Uznanie oferty HAWE Budownictwo Sp. z o.0. za najkorzystniejsza w przetargu na budoweg
Zabrzanskiej Szerokopasmowej Sieci Swiattowodowej

W dniu 22 lutego 2013 roku do HAWE S.A. wptyneta informacja, iz wskutek wydania korzystnego dla
spotki zaleznej HAWE Budownictwo Sp. z o0.0. wyroku przez Krajowa Izbe Odwotawczg (KIO)
wyczerpana zostala procedura odwotawcza przed KIO, ktéra uniemozliwiala podpisanie przez HAWE
Budownictwo Sp. z 0.0. z Miastem Zabrze — Miejski Zarzad Drég i Infrastruktury Informatycznej umowy
dotyczacej budowy Zabrzanskiej Szerokopasmowej Sieci Swiattowodowej — Etap II i III wraz z punktem
hot-spot o warto$ci 15 mln z1. Projekt zaktada zaprojektowanie i budowe pasywnej sieci szerokopasmowej
na terenie Miasta Zabrze o dlugo$ci ok. 72 km wraz z adaptacja budowlang pomieszczen oraz instalacjg i
montazem urzadzen aktywnych w 150 lokalizacjach.

HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. realizuje juz Etap I projektu budowy Zabrzanskiej Szerokopasmowej Sieci
Swiattowodowej o warto$ci ok. 3 mln zt.
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42. Zmiany zasad rachunkowosci i korekty bledow wprowadzone
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdania: rachunek zyskéw i strat, bilans, rachunek przeptywéw pienig¢znych
na dzien 31 grudnia 2011 roku, przedstawiajace dane poréwnywalne w niniejszym sprawozdaniu, a takze
noty objasniajace do tych sprawozdan, ulegly zmianie na wybranych pozycjach w stosunku do danych
zawartych w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej HAWE za rok 2011.

Najwazniejsze zmiany dotyczyty sposobu ujecia w sprawozdaniach finansowych
HAWE Telekom Sp. z o.0. kontraktéw leasingu finansowego infrastruktury teletechnicznej zrealizowanych
przed biezacym okresem sprawozdawczym. Zarzad HAWE Telekom Sp. z 0.0. po ponownej analizie tych
kontraktéw uznal za uzasadnione dokonanie zmian niektérych wielkosci wykazanych w omawianych
sprawozdaniach w zwigzku ze skorygowaniem podejscia do niektérych istotnych elementéw rozliczania
kontraktéw leasingowych sieci teletechnicznej, mianowicie:

e sposobu ustalania kosztéw przekazanej w leasing infrastruktury telekomunikacyjnej. Zarzad
HAWE Telekom Sp. z o0.0. doszedt do wniosku, ze w konsekwencji transakcji leasingu widkien
$wiattowodowych nie nast¢puje przekazanie w leasing cze$ci kanalizacji telekomunikacyjnej, w
ktérej umieszczone sg widkna. Usunigto w ten sposéb niesp6jnosci migdzy sposobem ustalania
wartosci przychodu z transakcji (warto$¢ godziwa samych widkien) ijego kosztu (ujmowano
zaréwno widkna, jak i czg$¢ wartosci kanalizacji teletechnicznej) (kor.1),

e parametrow przyjetych do ustalenia warto$ci godziwej ustug serwisowych, ustug kolokacji i optat za
dzierzawe widkna dla celéw rozliczenia kwot umowy zgodnie z zapisami KIMSF 4. Zarzad
HAWE Telekom Sp. z 0.0. uznat, iz dokonane uprzednio rozgraniczenie kwot umowy powodowato
zanizenie optat przypisanych do widkien Swiattowodowych izawyzenie oplat przypisanych do
ustugi serwisu. Dokonana w oparciu o analiz¢ rzeczywistych kosztéw serwisu ponowna ocena
wartosci godziwej ustug serwisowych pozwolita na bardziej racjonalne rozgraniczenie tych optat
zgodnie z zasadami KIMSF 4 (kor.2),

e wielkosci stopy odsetkowej zastosowanej do celéw rozliczenia optat leasingowych. Zarzad
HAWE Telekom Sp. z o0.0. uznal, ze stopy te powinny by¢ w wigkszym stopniu uzaleznione od
oceny sytuacji leasingobiorcéw jako potencjalnych kredytobiorcéw na rynku finansowym. Pozwala
to na bardziej wiarygodne oszacowanie ryzyka zwigzanego z umowami 1 bardziej racjonalne
rozdzielenie optat leasingowych na czes$¢ kapitatowa i odsetkowa (kor.3),

e kompleksowego (jednolitego) podejscia do sposobu ujawnienia w sprawozdaniach finansowych
jednego z kontraktéw leasingu finansowego sieci teletechnicznej, realizowanego na przetomie roku
2011 i roku 2012. Zarzad HAWE Telekom Sp. z o0.0. uznatl, ze zaréwno zapisy umowy, jak i ocena
mozliwo$ci wykorzystania sieci §wiattowodowej przez leasingodawce przemawiaja za ujawnieniem
tego kontraktu w sprawozdaniach w calosci dopiero w momencie jego catkowitej realizacji, tj. w
roku 2012 i za usunigciem cze¢$ci ujawnionej w sprawozdaniu za rok 2011 (kor.4),

¢ ujednolicenia podejscia do sposobu ujmowania w sprawozdaniach finansowych przychodéw z ustug
serwisowania wtokien $wiattowodowych. Dokonano wydzielenia przychodéw z tego tytutu z
wartosci optat leasingowych dla tych uméw, dla ktérych optaty za uslugi serwisowe ujete byty w
cenie widkien (kor.5).

Dokonano réwniez reklasyfikacji prawa wieczystego uzytkowania gruntu na warto$ci niematerialne (kor.6)
oraz wycofania aktywowania poprzez ujecie w kosztach odsetek od kredytu z wartosci $rodka trwalego
w budowie (kor.7).

Wprowadzono takze korekte wyniku osiagnigtego przez Grupg w roku 2011 (kor.8) dotyczaca:
a) ujecia przychodow i kosztéw z tytulu ustug serwisu w prawidtowym okresie
b) oraz rozpoznania straty na jednym z kontraktéw budowlanych w roku 2011.

Ponadto w celu zachowania poréwnywalnosci danych dla okresu poréwnywalnego z danymi za biezacy
okres sprawozdawczy, dokonano zmian prezentacyjnych skutkujacych przesunigciami wartosci miedzy
wybranymi pozycjami sprawozdan (kor.9), dotyczacych gtéwnie:

- reklasyfikacji odsetek i réznic kursowych do dziatalno$ci finansowej,
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- prezentacji aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego per saldo,
- wydzielenia pozycji ,.kwoty nalezne odbiorcom/nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych”
wynikajacych z wyceny kontraktéw budowlanych (przesunigcie z rozliczen mi¢dzyokresowych);

- wydzielenia odrebnej linii w sprawozdaniu dotyczacej rozrachunkéw z tytutu podatku dochodowego od

0s6b prawnych,

- wydzielenia odr¢bnej prezentacji dotyczacej posiadanych przez Grupe akcji wlasnych.

W przedstawionych ponizej tabelach zaprezentowano skutki powyzszych zmian w sprawozdaniach

dotyczacych okreséw poréwnywalnych.

ZMIANY W SKONSOLIDOWANYM RACHUNKU ZYSKOW I STRAT ZA OKRES
POPRZEDNI
za okres za okres
l:;‘:lftry 01.01.2011 - smiany 01.01.2011 -
31.12.2011 31.12.2011
przed zmianami po zmianach
Przychody ze sprzedazy 140 092 -9 501 130 590
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 2,3.45.8 139013 -9501 129 512
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 1078 0 1078
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 59 236 -8 305 50 931
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 1,4,6,8 58291 -8 305 49 986
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 945 0 945
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 80 855 -1 196 79 659
Pozostate przychody operacyjne 9 2 644 -1 077 1567
Koszty sprzedazy 1834 0 1834
Koszty ogélnego zarzadu 14 564 0 14 564
Pozostate koszty operacyjne 9 5502 122 5624
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 61599 -2 395 59 204
Przychody finansowe 9 6301 1077 7378
Koszty finansowe 7.9 6 006 857 6 863
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 61 894 -2176 59718
Podatek dochodowy 1,2,3,4,5,7,8 10282 -179 10 103
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 51612 -1 996 49616
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto 51612 -1 996 49616
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zl)
Podstawowy za okres obrotowy 0,49 -0,02 0,47
Rozwodniony za okres obrotowy 0,49 -0,02 0,47
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dzialalno$ci kontynuowane;j
(wzh)
Podstawowy za okres obrotowy 0,49 -0,02 0,47
Rozwodniony za okres obrotowy 0,49 -0,02 0,47
Zngk (strata) netto na jedna akcje z dzialalnosci zaniechanej (w 0,00 0,00 0,00
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ZMIANY W SKONSOLIDOWANYM BILANSIE ZA OKRES POPRZEDNI

stan na stan na
numer 31.12.2011 r. zmiany 31.12.2011 r.
korekty przed zmianami po zmianach
Aktywa trwale 340 227 -13 106 327121
Infrastruktura teletechniczna 1,4 115337 13 823 129 160
Pozostate rzeczowe aktywa trwale 6,7 14 002 -1126 12 876
Warto$ci niematerialne 6 484 395 878
Warto$¢ firmy z konsolidacji 28 643 0 28 643
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 2,345 168 656 -13092 155 564
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8,9 13 106 -13 106 0
Aktywa obrotowe 164 820 -1879 162 941
Infrastruktura teletechniczna 83901 0 83 901
Pozostate zapasy 4675 -1362 3313
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 38 586 748 39 335
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych 8,9 0 7219 7219
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego od 0séb 9 0 462 462
prawnych
Pozostate naleznosci publiczno-prawne 9 647 -462 184
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 8,9 9417 -8 484 933
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 593 0 27593
AKTYWA RAZEM 505 047 -14 985 490 062
Kapital wlasny 285 099 -1 996 283103
Kap{tal Po@stawowy przypisany do wiascicieli jednostki 139 192 0 139 192
dominujacej
Nadwvyzka ze sprzc?dvagy ?11_<c11 powyzej 1_ch Wart_osm nominalnej 15 660 0 15 660
przypisana do wlascicieli jednostki dominujgcej
Akcje wlasne 9 0 -14 218 -14 218
Pozqsta?e kz_zlpltaly przypisane do wlascicieli jednostki 9 78 636 14218 92 854
dominujacej
Kapitaty wlasne nie dajace kontroli 0 0 0
Nle}?nglglqny wym_k flna_nso_wy Vlat ubiegtych przypisany do 3 0 199 199
wiascicieli jednostki dominujacej
Wymk fl.nanso.wy. ble.zqcego okresu przypisany do wtascicieli 1234567 51612 0 51612
jednostki dominujacej
Zobowiazanie dlugoterminowe 162 257 -13 575 148 682
Oprocentowane kredyty i pozyczki 120 480 0 120 480
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
Inne zobowigzania finansowe 5868 0 5868
Zobov&{lqzar{la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 305 0 305
zobowigzania
Rezerwy 43 0 43
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1,2,3,4,5,7,8,9 35560 -13 575 21986
Zobowiazania krotkoterminowe 57 691 586 58 277
Biezaca cz¢$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 29422 29422
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Inne zobowigzania finansowe 1957 1957
Zobov&{lqzan}a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 746 0 18 746
zobowigzania
Kwoty nalezne odbiorcom z tytulu uméw budowlanych 9 298 298
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego od 0séb 0 0 0
prawnych
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 3960 0 3960
Pozostate rezerwy 8 2749 =709 2041
Rozliczenia migdzyokresowe 8 857 996 1853
PASYWA RAZEM 505 047 -14 985 490 062

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 85 stanowia jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa HAWE
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysigcach PLN)

ZMIANY W SKONSOLIDOWANYM BILANSIE ZA POCZATEK OKRESU POPRZEDNIEGO

stan na stan na
numer 01.01.2011 r. zmiany 01.01.2011 r.
korekty przed zmianami po zmianach

Aktywa trwale 260 272 -8 220 252 052
Infrastruktura teletechniczna 1 111 629 4116 115 745
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 6 13517 -434 13 083
Wartosci niematerialne 6 571 434 1005
Warto$¢ firmy z konsolidacji 28 643 0 28 643
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 3,5 97 981 -4 405 93576
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9 7931 -7 931 0
Aktywa obrotowe 123 817 1936 125753
Infrastruktura teletechniczna 81016 0 81016
Pozostate zapasy 2116 0 2116
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23957 0 23957
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych 9 0 7948 7948
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego od 0séb 9 0 560 560
prawnych

Pozostate naleznosci publiczno-prawne 9 1 887 -560 1326
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 9 6012 -6 012 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 829 0 8829
AKTYWA RAZEM 384 089 -6 284 377 805
Kapital wlasny 245739 0 245739
Kap{tal Po@stawowy przypisany do wiascicieli jednostki 137 192 0 137 192
dominujacej

Nadwbyzka ze sprzc?dbagy @cp powyzej 1?h Wartpsm nominalnej 14 074 0 14 074
przypisana do wilascicieli jednostki dominujacej

Akcje wlasne 0 0
Pozqstalle kgpltaly przypisane do wilascicieli jednostki 58 862 0 58 862
dominujacej

Kapitaty wlasne nie dajace kontroli 0 0
Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych przypisany do

. LY -1620 0 -1 620

wiascicieli jednostki dominujacej

Wymk fl.nanso.wy. ble.zqcego okresu przypisany do wilascicieli 37232 0 37232
jednostki dominujacej

Zobowiazanie dlugoterminowe 31054 -8 220 22 834
Oprocentowane kredyty i pozyczki 7900 0 7900
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Inne zobowigzania finansowe 2819 0 2819
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 0 0
zobowigzania

Rezerwy 41 0 41
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1,359 20294 -8 220 12074
Zobowiazania krétkoterminowe 107 296 1936 109 232
Biezaca cz¢$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 5424 0 5424
Dtluzne papiery wartosciowe 75796 0 75796
Inne zobowiazania finansowe 1403 0 1403
Zobov&{lqzan}a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 360 0 18 360
zobowigzania

Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych 9 1936 1936
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego od 0 0
0s6b prawnych

Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 4225 0 4225
Pozostate rezerwy 1345 0 1345
Rozliczenia migdzyokresowe 242 0 242
PASYWA RAZEM 384 089 -6 284 377 805

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 85 stanowia jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa HAWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysigcach PLN)
ZMIANY W SKONSOLIDOWANYM RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES POPRZEDNI
za okres za okres
numer 01.01.2011 - zmian 01.01.2011 -
korekty 31.12.2011 y 31.12.2011
przed zmianami po zmianach
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 61 894 -2176 59718
Korekty razem: -80 610 25708 -54 902
Amortyzacja 1,6 8167 286 8453
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 668 0 -1 668
Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej 21255 0 21255
Zmiana stanu nalezno$ci 2,3,4,59 -84 064 12 055 -72 009
Zmiana stanu zapasow 8 -5 445 1362 -4 082
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 4184 0 4184
Zmiana stanu rezerw 8 1 844 -709 1136
Podatek dochodowy zaptacony -653 0 -653
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych i kwot naleznych
. p 8,9 -5231 2559 -2 671
odbiorcom z tytutu uméw budowlanych
Wplywy z tytutu odsetek od zawartych umoéw leasingu 9 0 6301 6301
finansowego
Koszt infrastruktury sprzedanej / oddanej w leasing finansowy 9 0 3853 3853
Koszty dotyczace Programu motywacyjnego dla cztonkéw
. e 0 0 0
kluczowej kadry menadzerskiej
Inne korekty 0 0 0
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej -18 716 23532 4816
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
. . 66 0 66
niematerialnych
. Nabyc;e rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 12479 7810 17231 25042
niematerialnych
Sprzedaz pozostatych aktywéw finansowych 0 0 0
Nabycie pozostatych aktywdéw finansowych 0 0 0
Odsetki otrzymane 0 0 0
Splata udzielonych pozyczek 0 0 0
Udzielenie pozyczek 0 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 7206 -6 301 906
Inne wydatki inwestycyjne -14 218 14218 0
B. Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -14 756 -9 314 -24 070
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentow
kapitatlowych oraz doptat do kapitatu 1966 0 1966
Wplywy z tytutu realizacji Programu wykupu akcji wlasnych 0 0 0
Woydatki z tytuhu realizacji Programu wykupu akcji wlasnych 9 0 -14 218 -14 218
Splata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -2997 0 -2997
Wplywy z tytulu zaciaggnigcia pozyczek i kredytéw 148 162 0 148 162
Sptata pozyczek i kredytow -11 584 0 -11 584
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
Wykup dhuznych papieréw warto$ciowych -74 468 0 -74 468
Odsetki otrzymane 0 0 0
Odsetki zaplacone -8 843 0 -8 843
Inne wptywy finansowe 0 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0 0
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 52236 -14 218 38018
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem 18 764 18 764
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pieni¢znych, w tym 18 764 0 18 764
- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 8 829 0 8 829
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 27593 0 27593

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 85 stanowia jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa HAWE
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiacach PLN)
Podpisy
Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Karney Krzysztof Rybka Dariusz Jgdrzejczyk

Dyrektor Finansowy
Giowny Ksiggowy

Ryszard Zajaczkowski

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 85 stanowia jego integralna czes¢
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