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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej HAWE S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej HAWE S.A., z siedzibg w Warszawie przy ulicy ul. Franciszka Nullo 2, dla ktorej
HAWE S.A. jest Spotka Dominujaca, na ktore sktada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na
dzien 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach
wiasnych, skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej
polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujace;j.

Zarzad Spétki Dominujgcej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 roku Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnos$ci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitatlowa zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujacg oraz jednostki zalezne =zasad (polityki) rachunkowo$ci 1 sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przy uwzglgdnieniu niepewnosci, o ktorej mowa nizej,
badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Jak opisano w nocie objasniajacej nr 18 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa
zawiera umowy dzierzawy widkien $wiattowodowych na rozne okresy - trwajace od 1 do 20 lat.
W umowach zawartych na okresy krotsze niz 20 lat zawarto zapisy powodujace przeksztalcenie si¢
tych umow w umowy na czas nieokreslony, jezeli kontrahent nie dokona wypowiedzenia umowy
w okresie poprzedzajacym koncowe 12 miesigcy okresu, na jaki zawarto umowe. Grupa
klasyfikuje te umowy jako umowy leasingu finansowego i w skonsolidowanym bilansie wykazuje
nierozliczone nalezno$ci i przychody ze sprzedazy wiokien odpowiadajace zdyskontowanym
przewidywanym przeptywom $rodkow pienieznych przez okres ekonomicznej uzyteczno$ci
aktywow tj. 20 lat.

Powyzsze podejscie Grupa stosuje réwniez w odniesieniu do umow zawieranych na okresy krotsze
niz okres ekonomicznego uzytkowania widkien $wiattowodowych (20 lat). Podejécie to zostato
przyjete, poniewaz Grupa zaklada, iz ze wzgledu na kwestie techniczne, warunki umowne,
a w szczegodlnosci wysokie koszty przyltaczenia do sieci ponoszone przez klientow, umowy te beda
podlegac przedtuzeniu dajac finalnie okres dzierzawy 20 lat.

Poniewaz powyzsze podejscie oparte jest na doSwiadczeniach i analizach Grupy, ktorych nie
jestesmy wstanie potwierdzi¢, czy to poprzez odniesienie do zapiséw umownych, czy historii dla
tego typu zdarzen gospodarczych, w zwigzku z tym nie jesteSmy wstanie oceni¢, ktore z tych
umow zawieranych na okresy krotsze niz 20 lat powinny by¢ ujmowane jako umowy leasingu
operacyjnego zgodnie z MSR 17.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw ewentualnych korekt, ktére moglyby okaza¢ si¢ konieczne,
gdyby$my mogli potwierdzi¢ opisane powyzej zatozenia dotyczace uméw leasingowych, zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatlowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatlowa.

Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen co do prawidlowosci 1 rzetelnosci zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej HAWE zwracamy uwagg na
informacje ujete w nocie objasniajacej nr 6.2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w
ktorej Zarzad Spotki Dominujacej przedstawitl informacje na temat biezacej plynnosci
i finansowania dziatalnosci Grupy Kapitalowej i Spotki. Bilans skonsolidowany wykazuje
nadwyzke zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi w wysokosci 135.745 tys.
zt. Te warunki wskazuja na istnienie niepewnosci, ktora moze powodowaé watpliwosé, co do
mozliwos$ci pozyskania finansowania na dalszg dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej i Spotki. W nocie
objasniajacej nr 6.2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki Dominujacej
wskazat, iz zdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej nie istnieje zagrozenie ptynno$ci oraz zagrozenie
finansowania biezacej dzialalnosci Grupy Kapitalowej i Spotki, a takze opisal podjete dziatania
zmierzajgce do konwersji zobowigzan krotkoterminowych na zobowigzania dlugoterminowe oraz
pozyskania dodatkowego finansowania, w zwigzku z czym Zarzad nie widzi ryzyka zagrozenia
kontynuacji dziatalno$ci Grupy Kapitatowej i Spoftki.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2012 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentOw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Piotr Swigtochowski
Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90039

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Piotr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 21 marca 2013 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ HAWE
ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spétke Dominujaca

Spotka Dominujgca Grupy Kapitatowej dziala pod firma HAWE S.A. Siedziba Spotki jest
Warszawa, ul. Franciszka Nullo 2.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
24 czerwca 2002 roku przed notariuszem Czestawa Kolcun w Kancelarii Notarialnej w Warszawie
przy ul. Ogrodowej nr 9 (Repertorium A Nr 7858/2002). Spoétka zostata zarejestrowana w rejestrze
handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy XII dla m. st. Warszawy Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 121430 na podstawie postanowienia z dnia 3 lipca
2002 roku. Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w Warszawie pod numerem KRS 121430.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 527-23-80-580 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa Wola w dniu 1 sierpnia 2002 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce w dniu 17 maja 2011 roku REGON o numerze: 015197353.
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedhug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

—  produkcja sprzetu telekomunikacyjnego,

—  produkcja kabli §wiattowodowych,

—  produkcja pozostatych elektronicznych i elektrycznych przewodow i kabli,

—  produkcja sprzgtu instalacyjnego,

—  produkcja pozostatego sprzgtu elektrycznego,

— naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

— instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

— roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

—  roboty zwigzane z budowa mostow i tuneli,

—  roboty zwigzane z budowa rurociggdw przesylowych i sieci rozdzielczych,

—  roboty zwiazane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

—  roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

—  rozbiodrka i burzenie obiektow budowlanych,

—  przygotowanie terenu pod budowe,

—  wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich,

—  pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

—  wydawanie ksiazek,

—  wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych,

—  pozostala dziatalno§¢ wydawnicza,

—  dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

—  dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania,

— nadawanie programow radiofonicznych,

— nadawanie programow telewizyjnych ogolnodostepnych i abonamentowych,

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 6
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—  dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

—  dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylgczeniem telekomunikacii
satelitarnej,

—  dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej,

—  dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,

—  dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

—  dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

—  dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

—  pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

—  przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢,

—  dziatalno$¢ portali internetowych,

—  pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  dziatalnos¢ holdingow finansowych,

—  dziatalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

—  pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

— pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
1 funduszéw emerytalnych,

—  dziatalno$¢ zwigzana z ocena ryzyka i szacowaniem poniesionych strat,

—  stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

—  pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

—  dziatalno$¢ w zakresie architektury,

—  dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

—  pozostale badania i analizy techniczne,

—  dziatalnos¢ agencji reklamowych,

—  posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

—  posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

—  posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet),

—  posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

—  badanie rynku i opinii publicznej,

—  dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

—  pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek,

—  Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych, z wytaczeniem motocykli,

— Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

—  dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

—  dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targéw, wystaw i kongresow,

—  pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnoSci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

—  dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ operacyjna polegajaca gtéwnie na swiadczeniu
ustug doradczych i finansowych dla spotek zaleznych oraz ustug najmu powierzchni biurowej.

W badanym okresie podmioty nalezace do Grupy Kapitalowej HAWE $wiadczyty ustugi
operatorskie na bazie posiadanej infrastruktury s$wiattowodowej, ustugi dzierzawy i leasingu
wilokien $wiattowodowych oraz ustugi projektowe i budowlane dla branzy telekomunikacyjnej,
elektroenergetycznej i samorzadéw terytorialnych.

Kapitat zaktadowy Spotki wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 107.237 tys. zt
i dzielit si¢ na 107.237.064 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 7
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Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wérod akcjonariuszy Spoétki znajdowali sie:

—  Presto Sp. z0.0. — 26,23% akcji,
—  Petrenams Ltd —9,09% akciji,
—  Marek Falenta — 14,05% akcji,
—  TFI Pioneer —9,55% akciji,
—  pozostali —41,08% akcji.

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wsrdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:
—  Trinitybay Investments Ltd. — 28,22% akcji,

—  Petrenams Ltd —9,09% akciji,
— Marek Falenta —7,73% akcji,
—  Generali OFE —6,53% akcji,
—  pozostali —48,43% akcji.

W dniu 2 stycznia 2013 roku Generali Otwarty Fundusz Emerytalny dokonat sprzedazy akcji
HAWE S.A., w wyniku czego jego udzial w kapitale Spotki spadt ponizej 5%.

W roku obrotowym oraz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego do dnia wydania opinii nie
wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spoéiki, ani inne niz wyzej wskazane zmiany strukturze

wlasnosci kapitatu zaktadowego Spotki.

Kapital wilasny Grupy Kapitatlowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit
304.193 tys. zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

— Jerzy Karney —  Prezes Zarzadu,
—  Krzysztof Rybka —  Wiceprezes Zarzadu,
— Dariusz Tomasz Jedrzejczyk — ~ Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie
Zarzadu Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitalowej HAWE wchodza:

— Podmiot Dominujacy - HAWE S.A.,
— spolki zalezne:
—  Hawe Budownictwo sp. z 0.0.,
— Hawe Telekom Sp. z 0.0., oraz
— spotka stowarzyszona:
—  Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2012 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a)  Spoétka Dominujagca — HAWE S.A.

Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej HAWE S.A. za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydali$my w dniu
21 marca 2013 roku opini¢ bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi na:

— Na informacje ujgte w nocie objasniajgcej nr 7.1 do sprawozdania finansowego, w ktorej
Zarzad Spoltki przedstawit informacje na temat biezacej ptynnosci i finansowania dziatalnosci
Spotki i Grupy Kapitatlowej, w ktorej Spotka jest Podmiotem Dominujacym. Informacje te
wskazujg na istnienie niepewnosci, ktora moze powodowaé watpliwos$¢, co do mozliwosci
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pozyskania finansowania na dalszg dziatalnos¢ Spotki i Grupy Kapitalowej. W nocie
objasniajacej nr 7.1 do sprawozdania finansowego Zarzad Spotki wskazal, iz zdaniem Zarzadu
nie istnieje zagrozenie ptynno$ci oraz zagrozenie finansowania biezacej dzialalnosci Spotki,
a takze opisal podje¢te dziatania zmierzajace do pozyskania finansowania Spotki i Grupy
Kapitatowej, w zwiazku z czym Zarzad nie widzi ryzyka zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
Spoiki.

Oraz na fakt, iz sprawozdanie finansowe, ktorego dotyczy opinia, jest sprawozdaniem
jednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyna
podstawa oceny sytuacji finansowej i majgtkowej Spoiki, ktéra jest Podmiotem Dominujacym
w Grupie Kapitalowej. Oprécz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza roéwniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej, dla ktoérej jest Jednostka
Dominujaca.

b)  Spoftki objete konsolidacjg metoda petna:
. . . Dzien
Udzial w Podmiot przeprowadzajacy bilansow Data
Nazwa i siedziba Spétki kapitale badanie sprawozdania finansowego konsoli dowgne' opinii
(w %) i rodzaj wydanej opinii jednostki ) P

Hawe Budownictwo sp. z 0.0. Deloitte Polska Spotka z ograniczona
z siedziba w Legnicy przy 100 odpowiedzialnoscia sp. k. (dawnie;j: 31.12.2012 *)
ulicy Dziatkowej 38 Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
Hawe Telekom Sp. z 0.0. z Deloitte Polska Spotka z ograniczona
siedziba w Legnicy przy ulicy 100 odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej: 31.12.2012 *)
Dziatkowej 38 Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

* Do dnia opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej HAWE opinia z
badania spotki nie zostata wydana.

C)  Spotki objete konsolidacjg metoda proporcjonalna:

Dzien
Udzial w Podmiot przeprowadzajacy bilansowy Data
Nazwa i siedziba Spétki kapitale badanie sprawozdania finansowego | konsolidowanej i
. - L . - opinii
(w %) i rodzaj wydanej opinii jednostki
Data opinii
Otwarte Regionalne Sieci
Szerokopasmowe sp. z 0.0. z . . . Nie
siedziba w Warszawie przy 33,33 Spotka nie podlegata badaniu 31.12.2012 dotyczy
ulicy Rzymowskiego 53

Spotka Dominujaca sporzadzajagca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W roku obrotowym sktad badanej Grupy Kapitatowej oraz jednostek konsolidowanych, dla ktérych
Spoétka Dominujgca przygotowata badane sprawozdania skonsolidowane, nie ulegt zmianie.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$§¢ Grupy Kapitalowej w 2011 roku zamkngta si¢ zyskiem netto w wysokosci
51.612 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2011
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony PKF Audyt sp. z 0.0. Biegly rewident dnia 5 marca 2012 roku wydat o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2011 odbyto sie w dniu 4 kwietnia 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zgodnie z przepisami
prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 19 kwietnia 2012 roku.

Spotka Dominujagca nie dopetlnita obowigzku ztozenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku do ogloszenia w Monitorze
Polskim B w terminie wymaganym przez art. 70 ustawy o rachunkowosci, tj. w ciggu 15 dni od
dnia zatwierdzenia sprawozdania. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011
zostato ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim B dnia 4 lipca 2012 roku. Sprawozdanie to
zostato opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1950 dnia 4 wrzesnia 2012 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz Kkluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostatlo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 3 kwietnia 2012 roku, zawartej pomiedzy HAWE S.A., a firmg Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. (obecnie: Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.) z siedziba
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Piotra Swigtochowskiego
(nr ewidencyjny 90039) w siedzibie Spotki Dominujacej od 24 do 25 maja 2012 roku, od 6 do
8 sierpnia 2012 roku, w dniu 18 lutego 2013 roku oraz poza siedzibg Spotki Dominujacej do dnia
wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 29 marca 2012 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 27 statutu Spotki Dominujace;.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Piotr Swictochowski potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej HAWE.

4. Dostepnosé¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spotki

Z wyjatkiem kwestii opisanej w opinii bieglego rewidenta, nie wystapily ograniczenia zakresu
naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji
1 wyjasnien, co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki
Dominujacej z dnia 21 marca 2013 roku.
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Il. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw 1 strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowa
1 majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkos$ci za rok ubiegty.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskow i strat (w tys. zt) 2012 2011*
Przychody ze sprzedazy 107.903 130.590
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 80.258 67.329
Pozostate przychody operacyjne 4.325 1.567
Pozostate koszty operacyjne 7.828 5.624
Przychody finansowe 9.621 7.378
Koszty finansowe 11.604 6.863
Podatek dochodowy 5.251 10.103
Zysk (strata) netto 16.908 49.616
Calkowity dochod ogoétem 16.908 49.616
Wskazniki rentownosci 2012 2011
— rentowno$¢ sprzedazy brutto 22% 45%
— rentownosc¢ sprzedazy netto 16% 38%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 6% 21%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,20 0,27
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach** 692 428
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach*** 102 88
— wskaznik rotacji zapasow w dniach 186 420

Plynno$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 44% 42%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 56% 58%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) (135.745) 104.664
— wskaznik ptynnos$ci 0,34 2,80
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,32 1,30

Dane przeksztatcone. Skonsolidowane sprawozdanie 7a poprzedni rok obrotowy podlegalo badaniu
przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

**  Wskaznik obejmuje naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz diugoterminowe i krotkoterminowe

naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

*** Wskaznik obejmuje zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastepujacych
tendenciji:

—  spadek wskaznikow rentownosci,

—  spadek wskaznika rotacji majatku,

—  wazrost wskaznika rotacji nalezno$ci w dniach,

—  spadek wskaznika rotacji zapaséw w dniach,

—  wazrost stopy zadtuzenia,

—  wystgpienie w 2012 roku ujemnego kapitalu obrotowego netto,

—  spadek wskaznikow ptynnosci.
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I11. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku i obejmuje:

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 545.137 tys. zi,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zysk netto w kwocie 16.908 tys. zi,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujace catkowity dochdd ogdtem w kwocie 16.908 tys. zt,

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote
21.090 tys. zt,

—  skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do

31 grudnia 2012 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
13.494 tys. z,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i1 inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku i polegato gléwnie na:

— badaniu prawidtowos$ci i rzetelno$ci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spoétka Dominujgca przedstawila dokumentacj¢ konsolidacyjng obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

3) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezb¢dne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

4) obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,
5) obliczenia wartosci firmy.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012 sporzadzono
zgodnie z MSSF.
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Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okre$laniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zalezno$ci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien konca okresu
sprawozdawczego i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej —
HAWE S.A. Jednostki zalezne i stowarzyszona objgte konsolidacjg sporzadzity sprawozdania
finansowe na ten sam dzien konca okresu sprawozdawczego co Spotka Dominujaca. Rok obrotowy
wszystkich spotek zaleznych i stowarzyszonej objetych konsolidacjg zostat zakonczony 31 grudnia
2012 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatlowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda petna przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyty:

—  wartosci nabycia udzialéw posiadanych przez Spotke Dominujacg w jednostkach zaleznych
oraz czesci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spotki Dominujacej
we wilasnosci tych jednostek,

— wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodow 1 kosztow dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do jednostki stowarzyszonej zastosowano metode proporcjonalng. Warto$é udziatu
Spotki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz Spotki
Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu wlasnego jednostki stowarzyszonej, ktore
nastgpity w ciggu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych jednostek
dywidendy.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

W naszej opinii zawarliSmy zastrzezenie dotyczace kwestii zawartej w nocie objasniajacej nr 18 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktorej opisano fakt, iz Grupa zawiera umowy
dzierzawy witokien $wiattowodowych na rézne okresy - trwajace od 1 do 20 lat. W umowach
zawartych na okresy krotsze niz 20 lat zawarto zapisy powodujace przeksztatcenie si¢ tych umow
w umowy na czas nieokreslony, jezeli kontrahent nie dokona wypowiedzenia umowy w okresie
poprzedzajacym koncowe 12 miesigcy okresu, na jaki zawarto umowe. Grupa klasyfikuje te
umowy jako umowy leasingu finansowego i w skonsolidowanym bilansie wykazuje nierozliczone
naleznos$ci i przychody ze sprzedazy wiokien odpowiadajace zdyskontowanym przewidywanym
przeptywom s$rodkéw pienieznych przez okres ekonomicznej uzytecznos$ci aktywow, tj. okres
20 lat.

Powyzsze podejscie Grupa stosuje roéwniez w odniesieniu do umow zawieranych na okresy krotsze
niz okres ekonomicznego uzytkowania widkien $wiattowodowych (20 lat). Podejécie to zostato
przyjete, poniewaz Grupa zaklada, iz ze wzgledu na kwestie techniczne, warunki umowne,
a w szczegdlnosci wysokie koszty przylaczenia do sieci ponoszone przez klientow umowy te beda
podlegaé przedtuzeniu dajac finalnie okres dzierzawy 20 lat.

Poniewaz powyzsze podejscie oparte jest na doswiadczeniach i analizach Grupy, ktorych nie
jestesmy wstanie potwierdzi¢, czy to poprzez odniesienie do zapisdow umownych, czy historii dla
tego typu zdarzen gospodarczych, w zwigzku z tym nie jesteSmy wstanie ocenié, ktore z tych
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umow zawieranych na okresy krotsze niz 20 lat powinny by¢ ujmowane jako umowy leasingu
operacyjnego zgodnie z MSR 17.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen co do prawidlowosci i rzetelnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy HAWE S.A. zwroécilismy réwniez uwage na informacje ujete
W nocie objasniajacej nr 6.2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktorej Zarzad
Spotki Dominujacej przedstawit informacjg na temat biezacej pltynnosci i finansowania dziatalnosci
Grupy Kapitatowej 1 Spotki. Bilans skonsolidowany wykazuje nadwyzke zobowigzan
krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi w wysokosci 135.745 tys. zt. Te warunki wskazuja
na istnienie niepewnos$ci, ktéra moze powodowaé watpliwosé, co do mozliwosci pozyskania
finansowania na dalszg dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej i Spotki. W nocie objasniajacej nr 6.2 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki Dominujacej wskazal, iz zdaniem
Zarzadu Spotki Dominujgcej nie istnieje zagrozenie ptynnosci oraz zagrozenie finansowania
biezacej dziatalnosci Grupy Kapitatlowej i Spotki, a takze opisal podjete dzialania zmierzajace do
konwersji zobowiagzan krotkoterminowych na zobowigzania dlugoterminowe oraz pozyskania
dodatkowego finansowania, w zwigzku z czym Zarzad nie widzi ryzyka zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spotki.

4. Kompletnos¢ i poprawnos$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnoSci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow 1 pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
1 objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegodlnych pozycji skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskow i strat i sprawozdania
z catkowitych dochoddéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwickszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczeg6lnych aktywoéw wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwosc¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujgca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych sktadnikow aktywow
i pasywow oraz przychodow 1 kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitatach wtasnych oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czes¢, zawieraja
wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest
wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 Iutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktorych bezposrednim zrédlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Spotka Dominujagca nie dopeita obowigzku ztozenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku do ogloszenia w Monitorze
Polskim B w terminie wymaganym przez art. 70 ustawy o rachunkowosci, tj. w ciagu 15 dni od
dnia zatwierdzenia sprawozdania. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011
zostalo ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim B dnia 4 lipca 2012 roku

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spoétki Dominujacej pisemne
o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz z wyjatkiem kwestii opisanych powyzej, Grupa
Kapitatowa przestrzegata przepisow prawa.

Piotr Swictochowski
Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90039

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Piotr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 21 marca 2013 roku
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