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Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki HAWE S.A. w 2012 roku

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone uwzgledniajac przepisy
okreslone w §91 ust. 5 oraz §92 ust. 2 i 3 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z 2009 roku, poz. 259).

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci HAWE S.A. niniejszy dokument
zawiera informacje o dziatalnosci w roku 2012 zaré6wno HAWE S.A.,
jak i Grupy Kapitatowej HAWE.

Zasady rachunkowosci stosowane przez HAWE S.A. zostaty szczegdtowo
opisane w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego HAWE S.A.
za 2012 rok.

1. Specyfika i charakter dziatalnosci.

Dziatalno$¢ operacyjna prowadzona przez spétke HAWE S.A. z siedzibg
w Warszawie (dalej ,Spotka”), dominujgcg w Grupie pod wzgledem prawnym,
dotyczyta swiadczenia ustug najmu powierzchni biurowej oraz $wiadczenia ustug
doradczych, ksiegowo-kadrowych i finansowych dla spotek zaleznych.

W 2012 roku Spodtka kontynuowata dziatania zwigzane z budowg Grupy
Kapitatowej realizujacej strategie ~operatora dla operatorow
telekomunikacyjnych”, wdrazang przez spoétke zalezng
HAWE Telekom Sp. z 0.0. oraz $wiadczacej ustugi projektowo-budowlane
i serwisu sieci obcych, wykonywane przez spotke zalezng
HAWE Budownictwo Sp. z o.0.

W 2012 roku podstawowa dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej HAWE
(dalej ,Grupa” Ilub ,Grupa Kapitatowa” Ilub ,Grupa HAWE"), polegajaca
na $wiadczeniu ustug telekomunikacyjnych i transmisji danych oraz budownictwa
teletechnicznego, prowadzona byta przez spotki zalezne
HAWE Telekom Sp. z o.0. (wczesniej Przedsiebiorstwo Budownictwa
Technicznego HAWE Sp. z 0.0.) z siedzibq = w Legnicy oraz
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy.
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2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym,
w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ emitenta
i osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku
obrotowym, a takze omdéwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci
emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.
Charakterystyka struktury aktywow i pasywow
skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia plynnosci
grupy kapitatowej emitenta.
Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej HAWE za 2012 rok
tys. zt tys. EUR
2012 2011 2012 2011
Wybrane dane finansowe od 01-01-2012 | od 01-01-2011 od 01-01-2012 od 01-01-2011
do 31-12-2012 | do 31-12-2011 | do 31-12-2012 | do 31-12-2011
I. Przychody ze sprzedazy 107 903 130 590 25 854 31 543
II. Zysk brutto na sprzedazy 45 274 79 659 10 848 19 241
I11. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 24 142 59 204 5785 14 300
IV. EBITDA 32 976 67 656 7 901 16 342
V. Zysk przed opodatkowaniem 22 159 59 718 5 309 14 424
VI. Zysk netto 16 908 49 616 4 051 11 984
E/VIVI'Sftr_‘)ed”mwaiO”a flosc akaji 107 237 064 106 404 187 107 237 064 106 404 187
VIII. Zysk netto na jedna akcje
zwykia (w zi/EUR) 0,16 0,47 0,04 0,11
[X. Przeplywy pieniezne netto z 27 994 4816 6 707 1163
dziatalnosci operacyjnej
X. Przeptywy pieniezne netto z -42 951 -24 070 -10 291 -5 814
dziatalnosci inwestycyjnej
XI. Przeplywy pieniezne netto z 1462 38 018 350 9 183
dziatalnosci finansowej
XII. Przeptywy pieniezne netto 13 494 18 764 3233 4532
razem
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
XIII. Aktywa obrotowe 69 884 162 941 17 094 36 891
XIV. Aktywa trwate 475 253 327 121 116 250 74 063
XV. Aktywa razem 545 137 490 062 133 344 110 954
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe] 205 629 58 277 50 298 13 194
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 35 316 148 682 8 638 33 663
XVIII. Zobowigzania razem 240 944 206 959 58 937 46 857
XIX. Kapitat wiasny 304 193 283 103 74 408 64 097
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Dane dotyczace sprawozdania finansowego HAWE S.A. za 2012 rok

tys. zt

tys. EUR

Wybrane dane finansowe

2012

od 01-01-2012
do 31-12-2012

2011

od 01-01-2011
do 31-12-2011

2012

od 01-01-2012
do 31-12-2012

2011

od 01-01-2011
do 31-12-2011

1. Przychody ze sprzedazy 7 840 5 580 1878 1 348
II. Zysk brutto na sprzedazy 5 680 3 009 1361 727
111. Zysk z dziatalnosci operacyjnej -5 152 -3 624 -1 235 -875
IV. EBITDA -4 838 -3 391 -1159 -819
V. Zysk przed opodatkowaniem -5183 -3 641 -1 242 -879
VI. Zysk netto -4 491 -2 930 -1 076 -708
Elvlvlgftrg’d”'owazona llosc akeji 107 237 064 106 404 187 107 237 064 106 404 187
VIII. Zysk netto na jedna akcje _ _ _ _
zwykta (w zt/EUR) 0,04 0,03 0,01 0,01
IX. Przeptywy pieniezne netto z 7020 1251 1682 302
dziatalnosci operacyjnej

X. Przeptywy pieniezne netto z _ _ _ _
dziatalnosci inwestycyjnej 8 154 139 1954 33
XI. Przeptywy pieniezne netto z _ _ _ _
dziatalnosci finansowej 209 > 310 20 1283
XII. Przeptywy pieniezne netto 1343 -6 701 322 1618

razem

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

XIII. Aktywa obrotowe 6 463 6 593 1581 1493
XIV. Aktywa trwate 409 799 412 895 100 239 93 483
XV. Aktywa razem 416 262 419 488 101 820 94 976
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 1001 574 245 130
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 504 874 123 198
XVIII. Zobowigzania razem 1 505 1 448 368 328
XIX. Kapitat wiasny 414 757 418 039 101 452 94 648

Z pordéwnania wynikow osiggnietych przez Grupe Kapitatowg HAWE w latach

2011-2012 wynika,

ze w roku 2012 osiggnieto nizsze o 17%

przychody

ze sprzedazy (nizsze o 23 min zt) i osiggnieto o 66% nizszy zysk netto (nizszy
0 33 min zt). Zwigzane jest to z:

e opodznieniami,

w stosunku do zaktadanych przez Zarzad,

harmonograméw

realizacji programéw budowy sieci szerokopasmowych na terenie Polski

w ramach projektu Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej oraz
pozostatych projektow realizowanych przez jednostki samorzadu
terytorialnego, w tym mozliwosci wykorzystania infrastruktury

telekomunikacyjnej posiadanej przez Grupe,

e opdznieniami, w stosunku do zakfadanych przez Zarzad, harmonogramoéw
inwestycji w infrastrukture telekomunikacyjng w Polsce.

W opinii Zarzadu Spoétki wymienione powyzej zdarzenia wynikajg z czynnikéw
i powodujg koniecznosé
przesuniecia efektow finansowych Grupy na kolejne okresy sprawozdawcze,
poczawszy od I kwartatu 2013 roku.

obiektywnych i

niezaleznych od Zarzadu Spoiki
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Grupa Kapitatowa osigqgneta w 2012 roku przyrost w stosunku do roku
poprzedniego wartosci aktywéw o 11% (w tym wzrost wartosci aktywow trwatych
0 45% i spadek wartosci aktywow obrotowych o 57%). Gtdéwng przyczyng
wzrostu wartosci aktywow trwatych byto zwiekszenie, w wyniku prowadzonej
inwestycji, wartosci wtasnej infrastruktury telekomunikacyjnej, wykazywanej
w aktywach trwatych oraz wzrost naleznosci dtugoterminowych powstajgcych
w oparciu o umowy leasingu finansowego witdkien sSwiattowodowych. Spadek
wartosci aktywow obrotowych spowodowany jest przemieszczeniem na s$rodki
trwate infrastruktury wykazywanej we wczesniejszych okresach na zapasie,
co spowodowane byto zmiang jej kwalifikacji.

W roku 2012 Grupa dokonata reklasyfikacji posiadanych zobowigzan z tytutu
dtugoterminowego kredytu i pozyczki na zobowigzania krétkoterminowe zgodnie
z MSR1, co jest zwigzane z naruszeniem pojedynczych wskaznikdw zawartych
w umowach na finansowanie, jednak w praktyce nie skutkuje skréceniem okresu
sptaty zaciggnietych zobowigzan.

W roku 2012 Grupa wykazata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 28 min zt (w 2011 roku 5 min zt), w zwigzku ze $wiadczonymi
ustugami telekomunikacyjnymi. Grupa, w zwigzku z prowadzonym III etapem
inwestycji budowy Ogodlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE, wykazata w roku
2012 ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej réwne -43 min zt (w 2011
rowne -24 min zi).

W 2012 roku HAWE S.A. zwiekszyto osiggane przychody w wyniku rozszerzenia
zakresu $wiadczonych ustug.

W 2012 roku HAWE S.A. podwyzszyto kapitat zaktadowy i rezerwowy swojej
spotki zaleznej HAWE Budownictwo Sp. z o0.0. W zwigzku z tg transakcjg
dokonano kompensaty wzajemnych rozrachunkéw miedzy HAWE S.A,,
HAWE Telekom Sp. z o0.0. i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0., w wyniku ktérych
obnizyta sie warto$¢ naleznosci i zobowigzan pomiedzy spdtkami, w tym
pomiedzy HAWE S.A. a HAWE Telekom z tytutu udzielonych pozyczek.

3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okres$leniem,
w jakim stopniu emitent jest na nie narazony.

CZYNNIKI RYZYKA SPECYFICZNE DLA SPOLKI I BRANZY

- RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA NA RYNKU UStUG ZWIAZANYCH
Z SIECIAMI SWIATEOWODOWYMI

Stale rozwijajacy sie rynek oraz wzrost zapotrzebowania na pasmo powodujq
rosngce zainteresowanie inwestycjami w rozwdj istniejacych podmiotéw
oferujacych ustugi budowy, eksploatacji oraz dzierzawy sieci $wiattowodowych,
jak rowniez powstawanie nowych dostawcow tego typu ustug. Ponadto wielu
funkcjonujgcych na krajowym rynku operatorow np. Telekomunikacja Polska,
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prowadzi intensywne dziatania majace na celu rozbudowe juz istniejacej
infrastruktury.

Drugim czynnikiem istotnym z punktu widzenia ryzyka konkurencji jest potozenie
geograficzne Polski. Usytuowanie na szlaku tranzytowym pomiedzy Europq
Zachodnig i Wschodnig powoduje zainteresowanie operatorow ponadnarodowych
budowg sieci tranzytowych przez nasz kraj. To z kolei zwieksza
prawdopodobienstwo, ze pochodng tych inwestycji bedzie oferowanie na polskim
rynku ustug zwigzanych z rynkiem sieci $Swiattowodowych. Majgc na uwadze,
ze budowa takiej infrastruktury bywa kalkulowana pod wtasne potrzeby danego
operatora, nalezy spodziewac sie, ze ceny dostepu do takiej infrastruktury dla
innych podmiotédw mogg by¢ nizsze niz wynikatoby to bezposrednio z kalkulacji
naktadow poniesionych na budowe. Z uwagi na to, ze inwestycje w rozwdj sieci
sq kapitatochtonne, to, w sytuacji nadwyzki podazy nad popytem i wobec
relatywnej tatwosci szybkiego zwiekszania przepustowosci sieci, dla niektérych
podmiotéw rynku przedsiewziecie moze zakonczy¢ sie niepowodzeniem.

- RYZYKO POGORSZENIA SYTUACJI RYNKOWEJ

Grupa Kapitatlowa w wewnetrznych projekcjach finansowych zaktada stabilnos¢
cen wiekszosci ustug oraz pozyskiwanie nowych kontraktow i klientéw.
W konsekwencji prognozuje sie znaczacy wzrost przychoddw ze sprzedazy
i stabilny poziom marz. W przypadku pojawienia sie silnej konkurencji na rynku,
moze istnie¢ ryzyko, ze Grupa bedzie musiata obnizy¢ ceny w celu osiggniecia
zaktadanych przyrostéw liczby klientow oraz realizowanych kontraktéw badz
utrzymania klientéw juz posiadanych.

- RYZYKO KONIECZNOSCI ZMIANY TECHNOLOGII

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ w obszarze nowych technologii.
Prowadzenie dziatalnosci w tak dynamicznie zmieniajgcym sie srodowisku wigze
sie z ryzykiem wprowadzenia przez konkurencje nowych ustug, ktére znaczaco
obnizg popyt na obecne produkty Grupy. W zwigzku z powyzszym isthieje
ryzyko, ze Grupa Kapitalowa nie zdota osigqgna¢ zaktadanych w projekcjach
finansowych pozioméw sprzedazy.

Zmieniajaca i rozwijajaca sie technologia, a w konsekwencji che¢ dordéwnania
panujagcym na rynku standardom moze spowodowaé koniecznosé poniesienia
przez Grupe Kapitatowg dodatkowych naktadéow inwestycyjnych zwigzanych
np. z wymiang urzadzen.

- RYZYKO POGORSZENIA WYNIKOW OSIAGANYCH Z DZIAtALNOSCI
BUDOWLANEJ

Spoétka zalezna od HAWE S.A. Swiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych
dla podmiotdéw, ktére prowadza dziatalno$¢ w obszarach, w ktorych Grupa
Kapitatowa planuje wprowadzenie ustug. W takiej sytuacji moze istnie¢ ryzyko,
ze podmioty te, nie chcac wspiera¢ posrednio konkurencji, zrezygnujq
z wykorzystywania spotki zaleznej dla celow budowlanych lub znaczaco ograniczg
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wspotprace. Moze to spowodowal obnizenie przychodéw z pozostatych prac
zwigzanych z budowg sieci telekomunikacyjnych.

- RYZYKO PONOSZENIA ZNACZACYCH NAKEADOW INWESTYCYINYCH

Grupa Kapitatowa planujac wprowadzenie na rynek nowych ustug moze by¢
zmuszona do ponoszenia znaczacych naktaddéw inwestycyjnych i w zwigzku z tym
zabezpieczenia odpowiednich srodkow finansowych. Ewentualne niedoszacowanie
poziomu koniecznych nakfadéw inwestycyjnych rodzi ryzyko zwiekszonego
obcigzenia finansowego.

- RYZYKO = ZWIAZANE V4 NIEZREALIZOWANIEM NIEKTORYCH
ELEMENTOW STRATEGII

Rozszerzajgc wachlarz swiadczonych ustug w zakresie wykonawstwa i dziatalnosci
operatorskiej oraz poszukujac kontrahentéw na miedzynarodowym rynku
telekomunikacyjnym Grupa dazy¢ bedzie do realizacji zaktadanej strategii, nie
moze jednak zapewni¢, ze w catosci jg zrealizuje. Rynek nowoczesnych
technologii, na ktéorym dziata, podlega ciggtym zmianom. Dlatego przyszia
pozycja, a co za tym idzie przychody i zyski Grupy, uzaleznione sg od stopnia
realizacji dtugofalowej strategii i zdolnosSci Grupy do elastycznego reagowania
na zmiany. Podjecie nietrafnych decyzji lub nieumiejetno$¢ dostosowania
strategii do dynamicznych zmian rynkowych moze skutkowac nieosiggnieciem
zaktadanych wynikéw finansowych.

- RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI PLATNICZEJ]

Dos¢ powszechne zjawisko przekraczania terminéw ptatnosci zobowigzan wobec
swoich dostawcow, wystepujace takze wsrod kontrahentow Spéitki i jej spétek
zaleznych moze skutkowaé powstawaniem tzw. zatoréw pfatniczych,
co moze przetozy¢ sie na ryzyko utraty piynnosci i problemy z biezgcym
regulowaniem zobowigzan.

- RYZYKO ZWIAZANE Z POZYSKIWANEM KROTKOTERMINOWEGO
FINANSOWANIA DtUGOTERMINOWEJ INWESTYCJI

We wczesniejszych latach Grupa finansowata prowadzong inwestycje budowy
Ogolnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE ze $rodkdéw pochodzacych w duzej
czesci z emisji dtuznych papierow wartosciowych, ktére zazwyczaj byty
obligacjami krotkoterminowymi (np. rocznymi). Krétkoterminowe zobowigzania
Grupy wynikajace z wyemitowanych papierow dtuznych w zestawieniu
z prowadzong dtugoterminowg inwestycjg, o stosunkowo dtugim okresie zwrotu
zainwestowanych w budowe $rodkow w przypadku zmniejszenia zainteresowania
Inwestorow objeciem kolejnych emisji obligacji w najblizszych okresach,
w ktérych nie nastgpiq jeszcze znaczace zwroty zainwestowanych sSrodkéw,
mogtyby powodowaé koniecznos¢ pozyskania innego rodzaju finansowania
dziatalnosci inwestycyjnej Grupy. W celu przediuzenia czasu finansowania
inwestycji zewnetrznymi s$rodkami o kolejne okresy, w ktorych nie nastgpi
jeszcze zwrot inwestycji z uzyskiwanych przychodéw, Grupa przeprowadzita
dziatania, dzieki ktéorym zamienita krétkoterminowe zZrdodta finansowania
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na zrodta dlugoterminowe, przede wszystkim na dlugoterminowg pozyczke
i kredyt inwestycyjny.

- RYZYKO ZWIAZANE Z KONSOLIDACJA PODMIOTOW DZIAtAJACYCH
NA RYNKU TELEKOMUNIKACYINYM

Obecnie rynek telekomunikacyjny w Polsce wykazuje tendencje
do konsolidacji dziatajacych na nim podmiotow. W efekcie takich proceséw
integracyjnych mogg powstacé silne podmioty koncentrujace rynki klientéw
oraz zasoby infrastrukturalne, finansowe i kadrowe, ktére dziatajg w oparciu
o model biznesowy zblizony do modelu dziatalnosci Grupy Kapitatowej HAWE.
W efekcie moze mie¢ to wptyw na pozycje konkurencyjng Grupy Kapitatowej
HAWE na rynku telekomunikacyjnym.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA
PROWADZI SWOJA DZIALALNOSC

- RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACIJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej zalezy w duzej mierze od sytuacji
makroekonomicznej w Polsce. Na dziatalnos¢ spétek z Grupy Kapitatowej HAWE
(przede wszystkim na poziom sprzedazy i przychoddéw, prowadzong inwestycje,
koszty dziatalnosci, dostepnos$¢ finansowania zewnetrznego) wptywa wiele
czynnikdw, np. tempo wzrostu gospodarczego, kryzysy gospodarcze
i finansowe, poziom inwestycji przedsiebiorstw, prowadzona polityka w zakresie
podatkéw czy poziom inflacji. Wszystkie te czynniki moga wptywaé na wyniki
osiggane przez Grupe Kapitatowg HAWE, a takze na realizacje zatozonych celow
strategicznych. Na rynku telekomunikacyjnym w ostatnich latach sytuacja nie
ulega pogorszeniu i sprzyja inwestycjom w rozwdj nowych technologii, w tym
sieci telekomunikacyjnych. Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka
gtebszej zmiany koniunktury gospodarczej, co mogtoby sie przetozy¢ na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowg HAWE.

- RYZYKO OTOCZENIA PRAWNEGO

Przepisy prawa, regulujgce dziatalnos¢ przedsiebiorcow w Polsce, charakteryzujg
sie znaczng niestabilnoscig, co rodzi rdzne rodzaje ryzyka dla efektow
ekonomicznych osigganych przez Grupe Kapitatowg. Zmiany w obowigzujacych
przepisach moggq powodowa¢ w szczegdlnosci wzrost obcigzen publiczno-
prawnych lub kosztéw realizacji inwestycji Grupy.

- RYZYKO POLITYKI PODATKOWEJ

Niestabilnos¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepiséw
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy
regulujagce zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji
podatkowych, rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzajgq duzg niepewnosc
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w zakresie efektow podatkowych podejmowanych decyzji gospodarczych.
Niewtasciwe - z punktu widzenia konsekwencji podatkowych, a w efekcie
ostatecznych rezultatow finansowych - decyzje obnizajg sprawnos$¢ dziatania
podmiotéw gospodarczych, co moze prowadzi¢ do utraty konkurencyjnosci.
Ponadto jednostki samorzadu terytorialnego dazac do maksymalizacji dochodéw
wiasnych, zwiekszajg stawki podatku od nieruchomosci, w tym od nieruchomosci
liniowych, co moze skutkowa¢ corocznym znaczacym wzrostem kosztow
utrzymania sieci witasnej Grupy.

- RYZYKO PRZEWLE,KtOS"CI PROCEDUR ADMINISTRACYINYCH PRZY
UZYSKIWANIU ZGOD I ZEZWOLEN NA BUDOWE

Spoétka zalezna od HAWE S.A. $wiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych,
ktérych realizacja wymaga uprzedniego uzyskania niezbednych zgdd i zezwolen.
Stosowanie przepiséw prawa regulujgcego uzyskiwanie niezbednych zgdd
i zezwolen charakteryzuje sie znaczng przewlektoscig, co rodzi liczne rodzaje
ryzyka dla efektéw ekonomicznych osigganych przez Grupe Kapitatowa.

Przewlekto$¢ procedur administracyjnych moze powodowaé niemozliwosc
dotrzymania termindéw realizacji budéw, co moze nies¢ konsekwencje w postaci
stosowania kar umownych i powodowaé spadek rentownosci poszczegdlnych
kontraktow.

- RYZYKO PRZEWLEKLOSCI W UZYSKIWANIU ZGODY LUB BRAKU ZGODY
WLASCICIELI NIERUCHOMOSCI NA UDOSTEPNIENIE TERENU POD
BUDOWE LINIT SWIATLOWODOWEJ

Spoétka zalezna od HAWE S.A. projektujac linie Swiattowodowg i planujac jej
przebieg ma obowigzek uzyskania pisemnych zgod wiascicieli terendéw, przez
ktére bedzie przebiegata projektowana linia swiattowodowa. Z uwagi na brak
uregulowan prawnych kwestii cenowych i terminowych tego procesu jest on
w catosci uzalezniony od woli wtascicieli nieruchomosci.

W zwigzku z tym wiasciciel nieruchomosci, przez ktérg jest zaplanowany przebieg
linii Swiattowodowej moze:

- wyrazi¢ zgode na przejscie wyznaczajgc wygérowang cene za przejscie,

- zwlekac¢ z podjeciem decyzji,

- nie wyrazi¢ zgody na przejscie.

Dla Spotki zaleznej od HAWE S.A moze to oznacza¢ opdznienie w realizacji
projektu, badz konieczno$¢ zmiany projektu w czesci dotyczacej zmiany trasy
linii Swiattowodowej na danym odcinku.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach
wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz
udziatlem poszczegodlnych produktow, towarow i ustug (jezeli sa
istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogélem, a takze
zmianach w tym zakresie w okresie sprawozdawczym.

W 2012 roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy HAWE byto
Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych i transmisji danych oraz budowa,
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projektowanie i eksploatacja sieci Swiattowodowych i energetycznych.
Podstawowa dziatalnos$¢ operacyjna Grupy prowadzona jest przez spotki zalezne
HAWE Telekom Sp. z o0.0. (wczesniej Przedsiebiorstwo Budownictwa
Technicznego HAWE Sp. z o0.0.) z siedzibg w Legnhicy oraz
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy.

HAWE Budownictwo - Ustugi projektowo-budowlane oraz eksploatacji
sieci

W ramach swojej oferty HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi z zakresu
projektowania i budowy na potrzeby nastepujacych branz:

» telekomunikacyjnej;

» optotelekomunikacyjnej;
> teleinformatycznej;
>

elektroenergetycznej.

Zakres oferowanych ustug projektowych obejmuje:

> wykonywanie projektow budowlanych i wykonawczych z pelnym
opracowaniem kosztorysowym;

> prowadzenie prac projektowych na terenach zamknietych
i przemystowych, obszarach chronionych;

petng obstuge w zakresie petnienia funkcji inwestora zastepczego;
kompleksowg obstuge geodezyjng w systemach analogowych i GIS;
opracowanie koncepcji budéw z petng analizg kosztowaq;

opracowania wariantowe z analizg ekonomiczng;

YV V V VYV VY

projekty sieci strukturalnych, LAN, WAN.

Szczegotowy zakres oferowanych ustug projektowo-budowlanych  jest
nastepujacy:
» projektowanie, budowanie i konserwacja sieci telekomunikacyjnych:
— linii  kablowych $wiattowodowych i miedzianych, kanalizacji
magistralnych i rozdzielczych, sieci kablowych i doziemnych,

przytaczy telefonicznych do budynkéw mieszkalnych i instytuciji, linii
napowietrznych;

— kompleksowe serwisowanie sieci telekomunikacyjnych (remonty,
utrzymanie i konserwacja);

— kompleksowe wyposazenie w specjalistyczny sprzet
telekomunikacyjny;

> projektowanie i wykonywanie instalacji teleinformatycznych:

— okablowania strukturalnego;
— sieci LAN i WAN;
— serwerowni centrow przytgczeniowo-dystrybucyjnych;
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>

>

— pomiary  kontrolne i administrowanie  sieciami/systemami
oprogramowania;

— wykonywanie instalacji PON;

— projektowanie i wykonywanie szerokopasmowych sieci miejskich;
— projektowanie i wykonywanie sieci monitoringu miejskiego;

- projektowanie i wykonywanie systemoéw tgcznosci radiowej;
projektowanie i wykonywanie sieci elektroenergetycznych:

— instalacji elektrycznych;

— instalacji oswietleniowych wnetrzowych i oswietlenia ulicznego;

— linii elektroenergetycznych napowietrznych i kablowych NN i SN;

— stacji transformatorowych, rozdzielni i ztagczy NN i SN;

— kompleksowe pomiary kontrolne rozdzielni oraz pomiary ochronne
instalacji i linii;

— tablic automatyki przemystowej;

projektowanie:

— tworzenie map cyfrowych;
— tworzenie dokumentacji.

HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. Swiadczy réwniez ustugi utrzymania infrastruktury
teletechnicznej, sieci Swiattowodowych i miedzianych oraz systemoéw radiowych.

HAWE Telekom - Ustugi sieciowe i transmisyjne dla operatoréow

i ustugodawcow

HAWE Telekom Sp. z 0.0. w oparciu 0 wiasna Ogdlnopolskg Sie¢ Swiattowodowa
HAWE udostepnia infrastrukture teletechniczng $wiadczac nastepujace ustugi:

>

>

A\

sprzedaz rury — HAWE Telekom Sp. z o0.0. oferuje jedng rure (z trzech
posiadanych) na sprzedaz;

sprzedaz widkien Swiattowodowych;
dzierzawa widkien Swiattowodowych;

kolokacja - ustuga polegajaca na odptatnym udostepnieniu miejsca,
wraz z infrastrukturg towarzyszaca (tj. klimatyzatory, sitownie, systemy
alarmowe) w obiektach teletechnicznych HAWE Telekom Sp. z o.0.,
wykorzystywanego do instalacji urzadzen teletechnicznych niezbednych
do $wiadczenia ustug;

DWDM - ustuga transferu danych z wykorzystaniem techniki DWDM
w zakresie przeptywnosci i interfejséow STM-1, STM-4, STM-16, STM-64,
1 Gb/si 10 Gb/s;

IP w warstwie 2 (L2) i 3 (L3) - ustuga transferu danych
wykorzystujgcych protokét IP, a w szczegdlnosci zapewnienie transmisji
z interfejsem 1GbE, z uwzglednieniem gwarancji jakosci - QoS

za pomocg techniki MPLS.
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HAWE Telekom Sp. z 0.0. Swiadczy ustugi dostepu do Internetu dla niezaleznych
operatoréow internetowych (tzw. ISP). Posiadanie wiasnej sieci szkieletowej
o zasiegu ogdlnopolskim pozwala na dostarczenie ustug dostepu do Internetu
zarébwno w najwiekszych aglomeracjach miejskich, jak réwniez w mniejszych
miejscowosciach na trasie tgcza Swiattowodowego. Ustuga dostepu do Internetu
polega na dostarczeniu operatorowi tacza realizujgcego dedykowany dostep
ruchu TCP/IP do sieci szkieletowej oraz krajowych i S$wiatowych zasobdéw
Internetu. Ustuga dostarczana jest do wskazanego portu operatora standardowo
interfejsem Ethernet, do ktérego moze by¢ podtgczona sie¢ lokalna, zawierajgca
stacje robocze oraz serwery danych operatora. Przytaczenie sieci nalezacych
do niezaleznych operatorow internetowych do zasobéw HAWE Telekom Sp. z o.0.
daje im mozliwos$¢ dywersyfikacji dostawcéw oraz obnizenia kosztow hurtowego
dostepu do Internetu.

Ustugi dostepu do Internetu oferowane ISP obejmuja:
> zapewnienie dostepu do ogdlnoswiatowych zasobow Internetu;

> obstuge mechanizméw gwarancji ciggtosci ustugi (wsparcie protokotéw
BGP) - wiele punktow styku ze Swiatowymi zasobami Internetu;

> przydziat publicznej adresacji internetowej (status LIR);

> realizacje symetrycznej transmisji (taka sama przeptywnos$¢ w kierunku
do sieci Internet, jak i z Internetu) z gwarancjg pasma.

W 2012 roku Grupa Kapitalowa HAWE osiggata przychody z dziatalnosci
w nastepujacych segmentach dzialalnosci:

. Ustugi telekomunikacyjne na infrastrukturze teletechnicznej
osiggajac przychody 82.496 tys. zt i wynik zysk brutto na sprzedazy
47.824 tys. zt;

. Budownictwo i projektowanie oraz serwis sieci obcych osiggajac
przychody 22.276 tys. zt i wynik strate brutto na sprzedazy -3.521 tys.
zt;

. Zarzadzanie Grupqa Kapitatowa osiggajac przychody 3.131 tys. zt
i wynik zysk brutto na sprzedazy 971 tys. zi.
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Przychody ze sprzedazy poszczegdlnych grup produktéw i ustug (wedtug
danych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok)
przedstawiajg sie nastepujgco:

Struktura rzeczowa (wg rodzaju dziatalnosci)

(w tys. PLN)
2012 2011
leasing finansowy widkien 53 859 92 658
sprzedaz infrastruktury teletechnicznej 15108 0
dzierzawa witdkien 1116 693
dzierzawa pasma - transmisja danych 6 758 4411
ustugi dostepu do Internetu 2 609 2 063
ustugi serwisu widkien 1024 510
dzierzawa kolokacji 1922 1 388
ustugi budowlane 7 686 16 099
ustugi projektowe 1914 1701
ustugi serwisowo-montazowe sieci obcych 10 689 9 155
ustugi najmu powierzchni biurowej i zwigzane z najmem 3116 574
ustugi pozostate 888 261
Razem przychody ze sprzedazy produktow i ustug 106 688 129 512
sprzedaz towarow 0 0
sprzedaz materiatow 1215 1078
Razem przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw 1215 1078
RAZEM 107 903 130 590
5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki

krajowe i zagraniczne oraz informacje o zrodtach zaopatrzenia
w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcéw,
a w przypadku, gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga
co najmniej 10% przychodéow ze sprzedazy ogétem - nazwy
(firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem.

Do najwazniejszych klientéw korzystajgcych z infrastruktury sSwiattowodowej
HAWE Telekom Sp. z 0.0. nalezg m.in.:

>

Polska Telefonia Cyfrowa S.A. (operator sieci T-Mobile) - dzierzawa
ok. 2.910 km ciemnych witékien $wiattowodowych;

Netia S.A. - dzierzawa ok. 2.640 km ciemnych witdkien Swiattowodowych;
RETN - dzierzawa ok. 1.600 km ciemnych wtdkien Swiattowodowych;

E-Global Telecom Services Sp. z 0.0. - dzierzawa ok. 1.360 km ciemnych
widkien Swiattowodowych;

Cogent Communications Poland Sp. z 0.0. - dzierzawa ok. 1.250 km
ciemnych witdkien Swiattowodowych;

str. 13z 45



Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki HAWE S.A. w 2012 roku

> Multimedia Polska S.A. - dzierzawa ok. 1.100 km ciemnych widkien
Swiattowodowych;

> UPC Polska Sp. z 0.0. - dzierzawa ok. 1.100 km ciemnych witdkien
Swiattowodowych;

> ATM S.A. - zakup i dzierzawa ok. 1.000 km ciemnych widkien
Swiattowodowych;

> Aero’> Sp. z o0.0. - dzierzawa ok. 600 km ciemnych widkien
Swiattowodowych;

> TK Telekom Sp. z o0.0. - dzierzawa ok. 780 km ciemnych wibkien
Swiattowodowych;

> Polkomtel S.A. (operator sieci PLUS) - dzierzawa ok. 360 km ciemnych
wiokien swiattowodowych.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy uzyskiwane z poszczegdlnych
rynkow zbytu przedstawiajq sie nastepujgco:

Struktura geograficzna

(w tys. PLN)
2012 2011
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug, w tym: 106 688 129 512
Kraj 86 029 118 495
Eksport 20 659 11 018
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw, w tym: 1215 1078
Kraj 1215 1078
Eksport 0 0
RAZEM 107 903 130 590

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci
emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych
pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami) oraz umowach
ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji.

Najistotniejsze dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej HAWE sg umowy
z nastepujacymi podmiotami: Polska Telefonia Cyfrowa S.A., Netia S.A., RETN,
E-Global Telecom Services Sp. z 0.0., Cogent Communications Poland Sp. z o0.0.,
Multimedia Polska S.A., UPC Polska Sp. z o0.0., ATM S.A., Aero® Sp. z o.0.,
TK Telekom Sp. z 0.0., Polkomtel S.A., Vectra S.A., GTS Poland Sp. z o.0.

W roku 2012 HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta kolejne umowy sprzedazy oraz
na ustugi wieloletniej dzierzawy wiasnej infrastruktury Swiattowodowej. Skutki
finansowe umow, z tytutu ktérych Swiadczenie ustug dopiero zostanie rozpoczete,
zostang ujete w sprawozdaniach finansowych obejmujacych kolejne okresy
sprawozdawcze.

Kolejne zawierane umowy wskazujg na rosngce potrzeby operatoréw telefonii
stacjonarnej, dostawcow ustug internetowych i telewizji kablowych na tego typu
ustugi.
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Spétce HAWE S.A. nie sg znane istotne dla jej dziatalnosci umowy zawarte
pomiedzy Akcjonariuszami.

7. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych
emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych
inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatlowych dokonanych
poza jej grupa kapitatowa oraz opis metod ich finansowania.
Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian
w organizacji grupy kapitatowej emitenta wraz z podaniem ich
przyczyn.

W dniu 30 lipca 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
HAWE Budownictwo Sp. z o0.0. podjeto Uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego HAWE Budownictwo Sp. z o0.0. z kwoty 1.000.000,00 zt o kwote
1.000,00 zt, tj. do kwoty 1.001.000,00 zt, poprzez ustanowienie 1 nowego
udziatu o wartosci nominalnej 1.000,00 zt. Udziat ten objety zostat przez
jedynego wspolnika HAWE Budownictwo Sp. z 0.0., tj. HAWE S.A., za catkowitg
kwote 8.000.000,00 =zt. Nadwyzka w wysokosci 7.999.000,00 zf, powstata
w wyniku objecia udziatu po cenie wyzszej niz warto$¢ nominalna, przekazana
zostata na kapitat zapasowy. Rejestracja przez sad podwyzszenia kapitatu
nastgpita w dniu 5 wrzesnia 2012 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato opisane
szerzej w nocie nr 34 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012.

W dniu 28 czerwca 2012 roku HAWE S.A. nabyfa, w drodze warunkowego
nabycia, 40 udziatbw w kapitale zakladowym spdtki Otwarte Regionalne Sieci
Szerokopasmowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,ORSS Sp. z 0.0.")
(wczesniej Maribel Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie), o wartosci
nominalnej 50,00 2zt kazdy, stanowigcych 33,33% udziatow w kapitale
zaktadowym i dajacych 33,33% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow.
Warunkami nabycia udziatdw byto nastgpienie do dnia 31 pazdziernika
2012 roku:
1)wyrazenia zgody przez wilasciwe organy ochrony konkurencji
i konsumentow na dokonanie koncentracji przez Alcatel-Lucent
Polska Sp. z 0.0., HAWE S.A. oraz TP Teltech Sp. z o0.0., polegajacej
na nabyciu po 40 udziatdw w kapitale zaktadowym ORSS Sp. z 0.0. przez
HAWE S.A. i TP Teltech Sp. z 0.0. od Alcatel-Lucent Polska Sp. z o0.0.,
2)wpisania do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego ORSS Sp. z o.0. do 6.000,00 =zt
z podziatem na 120 udziatow,
ktére to warunki nastgpity odpowiednio dnia 2 sierpnia 2012 roku
i dnia 22 sierpnia 2012 roku, zatem nabycie udziatow przez HAWE S.A. zostato
dokonane.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 11 lutego 2013 roku HAWE S.A.

nabyta 80 udziatdw w kapitale zaktadowym ORSS Sp. z 0.0., po 40 udziatéw
od Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0. oraz TP Teltech Sp. z 0.0., w wyniku czego
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HAWE S.A. stata sie jedynym wspdlnikiem ORSS Sp. z o0.0. i posiada
120 udziatow w kapitale zaktadowym o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy,
stanowigcych 100% udziatdw w kapitale zaktadowym i dajacych 100% gtosow
na zgromadzeniu wspolnikow.

Nabycie udziatdw ORSS Sp. z 0.0. zwigzane jest z uczestnictwem Spoiki
w Projekcie Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej w Wojewoddztwie
Warminsko-Mazurskim, poprzez utworzenie otwartej platformy inwestycyjnej,
ktorej liderem jest ORSS Sp. z o.0.

Szczegodtowy opis Projektu zawarto w punkcie nr 29.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
do Grupy Kapitatowej HAWE nalezaty nastepujace podmioty:

- HAWE S.A. jednostka dominujgca pod wzgledem prawnym;
- HAWE Telekom jednostka zalezna pod wzgledem prawnym, konsolidowana
Sp. z o0.0. jest metoda petng;

- HAWE Budownictwo jednostka zalezna pod wzgledem prawnym, konsolidowana
Sp. z 0.0. jest metoda petng;

- ORSS Sp. z o.0. jednostka stowarzyszona, konsolidowana
jest metoda proporcjonalng (zgodnie z udziatami posiadanymi
przez HAWE S.A. na dzien 31 grudnia 2012 roku réwnymi
33,33% kapitatu).

ooo hawe saA

100% 100% 100%*
e oo . ol
OQ@® hawe telekom O @® hawe budownictwo Otwarte Regionalne
@ ) @ ) Sieci Szerokopasmowe
HAWE Telekom Sp. z o.0. HAWE Budownictwo Sp. z o.0. Sp. z o.0.

*na dzien publikacji niniejszego sprawozdania udziat HAWE S.A. w kapitale Otwartych Regionalnych Sieci
Szerokopasmowych Sp. z 0.0. wynosit 100,00%, natomiast na dzier 31 grudnia 2012 roku wynosit 33,33%

Rys. 1. Struktura Grupy Kapitalowej HAWE
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HAWE S.A.

Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zakladowy:

Rejestracja:
Adres siedziby:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www:
Data powstania:
NIP:

REGON:

Zarzad:

HAWE Spoétka Akcyjna

Spoétka Akcyjna

107.237.064,00 zi, w peini optacony, podzielony na 107.237.064 akgcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

3 lipca 2002 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000121430

ul. Franciszka Nullo 2

00-486 Warszawa

22 501 5500

22 501 5501

info@hawesa.pl
www.hawesa.pl

3 lipca 2002 roku
527-23-80-580
015197353

Jerzy Karney
Krzysztof Rybka
Dariusz Jedrzejczyk

- Prezes Zarzadu
- Wiceprezes Zarzadu
- Wiceprezes Zarzadu

HAWE Telekom Sp. z o.0.

Petna nazwa:

Forma prawna:
Kapitat zaktadowy:

Rejestracja:

Adres:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www:
Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:
Zarzad:

HAWE Telekom Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(do 29 pazdziernika 2010 roku: Przedsiebiorstwo Budownictwa
Technicznego HAWE Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq)

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

80.003.948,00 zt, w petni optacony, podzielony na 8.956 udziatow
o wartosci nominalnej 8.933,00 zt kazdy

24 kwietnia 2002 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000108425

ul. Dziatkowa 38

59-220 Legnica

76 851 21 31

76 851 21 33

office@hawetelekom.pl

www.hawetelekom.pl

18 pazdziernika 1990 roku

691-020-23-18

004052152

HAWE S.A. - 100% udziatéw

Jarostaw Jézik - Prezes Zarzadu

HAWE Budownictwo Sp. z o.0.

Petna nazwa:
Forma prawna:

Kapitat zaktadowy :

Rejestracja:

Adres:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www:
Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:
Zarzad:

HAWE Budownictwo Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

1.001.000,00 z, w peini optacony, podzielony na 1.001 udziatéw
o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy

19 kwietnia 2010 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000354420

ul. Dziatkowa 38

59-220 Legnica

76 851 21 31

76 851 21 33

office@hawe-budownictwo.pl

www.hawe-budownictwo.pl

8 kwietnia 2010 roku

691-245-98-43

021233305
HAWE S.A. - 100% udziatow
Piotr Zeglen - Prezes Zarzadu
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Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z o.0.

Petna nazwa: Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig
(do 26 wrzesnia 2012 roku: Maribel Investments Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig)

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kapitat zaktadowy: 6.000,00 zt, w pelni optacony, podzielony na 120 udziatéw
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy

Rejestracja: 29 pazdziernika 2009 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000340446

Adres*: ul. Franciszka Nullo 2
00-486 Warszawa

Telefon: 22 501 5500

Faks: 22 501 5501

E-mail: biuro@orss.pl

Data powstania: 29 pazdziernika 2009 roku

NIP: 527-261-38-60

REGON: 142092041

Udziatowcy*: HAWE S.A. - 100% udziatéw (od dnia 11 lutego 2013 roku, wczesniej od
dnia 22 sierpnia 2012 roku udziat HAWE S.A. wynosit 33,33%)

Zarzad*: Jerzy Karney - Cztonek Zarzadu
Krzysztof Rybka - Cztonek Zarzadu

*zmiana udziatowcow, sktadu Zarzadu i adresu zostata dokonana w lutym 2013 roku, do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania zmiany nie zostaty zarejestrowane przez sad).

W spétkach Grupy nie wystepowaty inwestycje kapitatowe dokonane poza Grupg
Kapitatowa.

8. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta
lub jednostke od niego zalezna z podmiotami powigzanymi
na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji.

Spoétka ani jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi
na zasadach innych niz rynkowe.

Wykaz najistotniejszych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére wystgpity
w biezagcym okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2012 roku,
zawarto w nocie nr 34 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012.

9. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku
obrotowym umowach dotyczacych kredytow i pozyczek,
z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Zawarcie przez spotke zalezna HAWE Telekom Sp. z o0.0. Aneksu do
Umowy kredytu udzielonego przez Alior Bank S.A.

W dniu 5 czerwca 2012 roku spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. podpisata
z Alior Bank S.A. Aneks do Umowy kredytu odnawialnego z dnia 26 sierpnia 2011
roku, wskutek czego skonsolidowano dwie Umowy kredytu zawarte
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w dniu 26 sierpnia 2011 roku, zastepujac dwa kredyty na kwote 10 min zt oraz
15 min zt jednym kredytem na kwote 25 min zt. Nowy termin sptaty kredytu
ustalony zostat na dzien 4 czerwca 2013 roku. Jednoczesnie aneksowane zostaty
Umowy przelewu wierzytelnosci zawarte w dniu 26 sierpnia 2011 roku przez
HAWE Telekom Sp. z 0.0. oraz HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. z Alior Bank S.A.,
stanowigce zabezpieczenie powyzszych kredytéw. Pozostate istotne warunki
Umow nie ulegty zmianie.

Ponadto w okresie sprawozdawczym spdtka zalezna korzystata z pozyczek
udzielonych w ramach Grupy, ktorych zaciggniecie w biezagcym okresie
sprawozdawczym i ich zestawienie wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego zawiera pkt. 10. niniejszego sprawozdania.

10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach,
ze szczegolnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci.

Aneksy do umoéw pozyczek zawartych pomiedzy HAWE S.A.
i HAWE Telekom Sp. z o.0.

W dniu 30 czerwca 2012 roku aneksowane zostaty umowy pozyczek udzielonych
spoéice zaleznej HAWE Telekom Sp. z o0.0. przez HAWE S.A., w wyniku czego
terminy sptaty pozyczek zostaty przesuniete na dzien 1 lipca 2014 roku.
Wprowadzenie tej zmiany w umowach pozyczek zwigzane jest
ze Sredniookresowym zarzadzaniem ptynnoscig finanséw Grupy Kapitatowej
HAWE.

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy HAWE S.A.
i HAWE Telekom Sp. z o.0.

W dniu 31 grudnia 2012 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 4.000 tys. zt pozyczki spotce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + marza. Termin sptaty
pozyczki i odsetek ustalono na dzien 1 lipca 2014 roku. Pozyczka przeznaczona
zostata na sptate odsetek w wysokosci 308 tys. zt od pozyczki z dnia 5 maja
2008 roku oraz na spfate odsetek w wysokosci 3.692 tys. zt od pozyczki z dnia
7 kwietnia 2009 roku, udzielonych HAWE Telekom Sp. z 0.0. przez HAWE S.A.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie umoéw pozyczek udzielonych przez
HAWE S.A. spétce zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2012 roku.
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(w PLN)

Data Data Kapitat pozyczki DEERg
Data zapadalnosci zapadalnodci Oprocentowanie Kapitat pozyczki ozopstai pdoys lat od pozyczki tacznie do sptaty
umowy pade P w skali roku wedtug umowy P y praty pozostate do sptaty na 2012-12-31
kapitatu odsetek na 2012-12-31
na 2012-12-31
2009-04-07 2014-07-01 2014-07-01 WIBOR6M + marza 21 540 000,00 13 540 000,00 944 994,34 14 484 994,34
2009-09-09 2014-07-01 2014-07-01 WIBOR6M + marza 8 000 000,00 3 000 000,00 787 909,37 3 787 909,37
stale, przewyzszajace
2009-12-15 2014-07-01 pftatne kwartalnie stawke WIBOR z dnia 13 280 000,00 1373 571,87 2940 312,55 4 313 884,42
umowy pozyczki
2011-01-26 2014-07-01 pfatne poétrocznie WIBOR6M + marza 3 510 000,00 3 510 000,00 862 979,18 4 372 979,18
2011-02-16 2014-07-01 pfatne poétrocznie WIBOR6M + marza 3 500 000,00 1 500 000,00 360 646,03 1 860 646,03
2012-12-31 2014-07-01 2014-07-01 WIBOR6M + marza 4000 000,00 4 000 000,00 0,00 4 000 000,00

RAZEM 26 923 571,87 5 896 841,47 32820 413,34



Umowa pozyczki zawarta pomiedzy HAWE Telekom Sp. z o.0. i Fenley
Consultants Ltd.

W dniu 17 sierpnia 2012 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
Telekom Sp. z 0.0. udzielita 200 tys. zt pozyczki spdtce Fenley Consultants Ltd.
Umowa przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + marza. Termin
sptaty pozyczki i odsetek ustalono na dzien 17 sierpnia 2014 roku.

11. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku
obrotowym poreczeniach i gwarancjach, 2ze szczegdlnym
uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powiazanym emitenta.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartosciowym.

Wykaz zobowigzan warunkowych i zabezpieczonych cigzacych na Grupie zawarto
w nocie nr 33.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok.

12. W przypadku emisji papieré6w wartosciowych w okresie objetym
raportem — opis wykorzystania przez emitenta wpitywow
z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

W roku 2012 nie zostata przeprowadzona emisja akcji ani innych papieréw
wartosciowych.

13. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami
wynikow na dany rok.

W dniu 13 lutego 2012 roku Zarzad Spotki podat do publicznej wiadomosci
prognoze wynikow finansowych Grupy Kapitatowej HAWE na 2012 rok, zgodnie
z ktérg zaktadano osiggniecie:

e przychoddw ze sprzedazy w wysokosci 270,6 min zi,
e zysku brutto w wysokosci 124,0 min zi,

e zysku netto w wysokosci 101,1 min zi,

e a EBITDA w wysokosci 135,7 min zt.

Podstawy i istotne zatozenia prognozy:

1. Prognoza zostata sporzadzona w oparciu o budzety spdétek zaleznych
i Spotki na rok 2012 rok oraz wstepne wyniki Grupy Kapitatowej HAWE
za rok 2011 (wstepne wyniki podane zostaty do publicznej wiadomosci
w dniu 6 lutego 2012 roku; komentarz do rdznicy pomiedzy danymi
szacunkowymi a ostatecznymi za rok 2011 zawarto w pkt. 13.
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w roku 2011).

2. Prognoza zostata przygotowana w ujeciu skonsolidowanym.



Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki HAWE S.A. w 2012 roku

3. Prognoza zostata przygotowana w oparciu o:

o zaktadane przez Grupe Kapitatowg HAWE harmonogramy realizacji
programéw budowy sieci szerokopasmowych na terenie Polski,

e zaktadane przez Grupe Kapitatowg HAWE harmonogramy inwestycji
w infrastrukture telekomunikacyjng w Polsce,

e planowane przez Grupe Kapitatowgq HAWE zapotrzebowanie
na infrastrukture telekomunikacyjna.

4. W prognozie wynikéw finansowych na rok obrotowy 2012 zatozono,
ze do konca roku obrachunkowego nie wystgpig istotne zmiany majace
wptyw na rynek finansowy, na ktéorym Grupa Kapitatowa HAWE prowadzi
dziatalnos¢, w tym w szczegdlnosci stabilne pozostang kursy wymiany
walut EUR oraz USD oraz zachowany zostanie obecny poziom rynkowych
stop procentowych.

5. Prognoza nie uwzglednia ewentualnych przeje¢ i  proceséw
konsolidacyjnych na rynku telekomunikacyjnym.

Podana przez Zarzad HAWE S.A. prognoza nie podlegata weryfikacji przez
biegtego rewidenta.

W dniu 28 grudnia 2012 roku Zarzad HAWE S.A. podjat decyzje o odwofaniu
prognozy wynikow finansowych Grupy Kapitatowej HAWE na 2012 rok, z powodu
wystgpienia nastepujacych zdarzen powodujacych niezrealizowanie okreslonych
W prognozie parametréw finansowych:

1. opdznienia, w stosunku do zakfadanych przez Zarzad, harmonograméw

realizacji programéw budowy sieci szerokopasmowych na terenie Polski
w ramach projektu Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej oraz
pozostatych projektow realizowanych przez jednostki samorzadu
terytorialnego, w tym mozliwosci wykorzystania infrastruktury
telekomunikacyjnej posiadanej przez Grupe;

2. op6znienia, w stosunku do zaktadanych przez Zarzad, harmonogramoéw
inwestycji w infrastrukture telekomunikacyjng w Polsce w szczegdlnosci:

a. wynikajace z pogorszenia sie wynikow finansowych osigganych
przez wiodacych operatoréow telekomunikacyjnych dziatajacych na
rynku detalicznym,

b. zwigzane z rozbudowg infrastruktury telekomunikacyjnej na
potrzeby sieci telefonii mobilnej, ze szczegdlnym uwzglednieniem
szerokopasmowego Internetu w technologii LTE,

c. wynikajace z przediuzajacych sie proceséw konsolidacyjnych
wystepujacych na rynku telekomunikacyjnym w Polsce,

d. wynikajgce z implementacji nowych, swiattowodowych technologii
dostepowych dla klientow detalicznych i biznesowych.

W opinii Zarzadu Spétki wymienione powyzej zdarzenia wynikajg z czynnikéw
obiektywnych i niezaleznych od Zarzadu Spoétki i powodujg koniecznosc
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przesuniecia efektow finansowych na osiggane wyniki finansowe przez Grupe
na kolejne okresy sprawozdawcze, poczawszy od I kwartatu 2013 roku.

14. Ocena, wraz 2z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania
zasobami finansowymi, 2ze szczegdélnym uwzglednieniem
zdolnos$ci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat
lub zamierza podjac¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Zarzad Spoétki monitoruje ryzyko braku funduszy w ramach Grupy Kapitatowej
przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji,
jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw
finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.
Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig
a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet
finansowania, takich jak kredyty bankowe, kredyty w rachunku biezacym,
pozyczki, emisje obligacji, akcje, umowy leasingu finansowego oraz umowy
dzierzawy z opcjq zakupu.

W 2012 roku Grupa finansowata prowadzong inwestycje ze S$rodkéw
pochodzacych z umow zawartych przez spétke zalezng HAWE Telekom Sp. z o0.0.:

e diugoterminowego kredytu inwestycyjnego w wysokosci 44 min zt
zaciggnietego w Banku DnB NORD Polska S.A. (umowa opisana w nocie
nr 29.2.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012);

e diugoterminowej pozyczki inwestycyjnej w wysokosci 100 min zt
zaciggnietej w Agencji Rozwoju Przemystu S.A. (umowa opisana w nocie
nr 29.2.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012).

Pozyczka z ARP S.A. w powigzaniu z kredytem bankowym z DnB NORD
Polska S.A. umozliwita HAWE Telekom Sp. z 0.0. kompleksowq restrukturyzacje
catosci zadiuzenia krétkoterminowego na dtug dlugoterminowy, co zapewnito
finansowanie wieloletniej inwestycji poprzez dtugoterminowe umowy kredytu i
pozyczki.

Dodatkowe informacje dotyczace zarzadzania zasobami finansowymi zawarto w
nocie nr 6.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok 2012.

15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci
posiadanych s$rodkéow, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

Spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. realizuje obecnie projektowanie
i budowe III etapu inwestycji Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE.
Pierwszym odcinkiem realizowanym w ramach tego etapu byta relacja Poznan -
Wroctaw, ktérej budowa rozpoczeta sie w 2010 roku (do wykonania zostaty
jeszcze drobne prace zakonczeniowe na terenie miasta Wroctaw).
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W grudniu 2012 roku zakonczyta sie budowa infrastruktury teletechnicznej
w relacji Krakéw - Katowice. Nowy odcinek ma swdj poczatek w Krakowie,
a zakonczony jest w Katowicach na ul. Koszarowej oraz ul. Jordana. Na trasie
tego odcinka wykonane zostaly dwa odgatezienia: pierwsze jako wyjscie
w kierunku Trzebini, a drugie z obiektem kolokacyjnym w Jaworznie. Catkowita
dtugosc¢ optyczna nowego odcinka wynosi 117 km.

Po rozpoczeciu przez HAWE Telekom Sp. z o0.0. eksploatacji infrastruktury
teletechnicznej na odcinku Krakéw - Katowice, catkowita dtugos¢ optyczna
Ogodlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE wynosi ponad 3.500 km (fgcznie
z relacjami dzierzawionymi).

Réwnolegle prowadzone sg prace projektowe oraz realizacja budowy kolejnych
odcinkéw III etapu inwestycji w relacjach:

e Warszawa - Biata Podlaska - Terespol (wybudowano juz odcinek
Biata Podlaska - Terespol o dtugosci 61 km),

¢ Sochaczew - Warszawa,
e Katowice - Opole - Wroctaw.

Ponadto w  kolejnych  latach, w ramach III etapu inwestycji,
HAWE Telekom Sp. z 0.0. zamierza zaprojektowa¢ i wybudowac¢ nastepujace
odcinki sieci:

e td6dz - Zgierz - Goledzkie,

e odgatezienie do granicy panstwa w Cieszynie.

W obrebie powyzszych odcinkéw rozwazana jest réwniez mozliwos¢ zakupu
istniejacej infrastruktury. Po zrealizowaniu wyzej opisanej inwestycji HAWE
Telekom Sp. z o.0. zakonczy budowe Ogodlnopolskiej Sieci Swiattowodowej
HAWE. Sie¢ bedzie miata taczng dlugos¢ ok. 3.926 km i potaczy najwieksze
aglomeracje miejskie oraz kluczowe osrodki administracyjne i gospodarcze
Polski. Inwestycja zostata szczegotowo opisana w pkt. 17. niniejszego
sprawozdania.

W 2010 roku Spotka zapewnita finansowanie III etapu inwestycji. Zrddta
finansowania pochodza z:

e dlugoterminowego kredytu inwestycyjnego w wysokosci 44 min zt
zaciggnietego w Banku DnB NORD Polska S.A. (umowa opisana
w nocie nr 29.2.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok 2012). Czes¢ kredytu przeznaczona zostata na finansowanie
budowy odcinka Poznan - Wroctaw (do konca 2012 roku
ok. 23,7 min zt, docelowo ok. 24 min zt);

e ditugoterminowej pozyczki inwestycyjnej w wysokosci 100 min zt
zaciggnietej w Agencji Rozwoju Przemystu S.A. (umowa opisana
w nocie nr 29.2.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok 2012). Czes¢ pozyczki w wysokosci ok. 30 min zt (do konca
2012 roku wydatkowano ok. 18,9 min zi) przeznaczona bedzie
na finansowanie zaprojektowania odcinkéw:

o Katowice - Krakoéw,
o Katowice - Opole - Wroctaw,
o Sochaczew - Warszawa - Biata Podlaska — Terespol
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oraz finansowanie budowy lub zakupu infrastruktury na odcinkach:

o Katowice - Krakoéw,
o Sochaczew - Warszawa - Biata Podlaska - Terespol,

o oraz na instalacje dodatkowego kabla w istniejacej
infrastrukturze.

16. Ocena czynnikéw i nietypowych 2zdarzen majacych wplyw
na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia
wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety
wynik.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia lub
czynniki majgce wptyw na wynik z dziatalnosci.

17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow
istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca
roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone
w raporcie rocznym 2z uwzglednieniem elementow strategii
rynkowej przez niego wypracowanej.

Strategiczng inwestycjqa HAWE Telekom Sp. z o.0. jest budowa Ogdlnopolskiej
Sieci Swiattowodowej HAWE, ktéra jest realizowana od 2004 roku. W wyniku
realizacji zaplanowanych inwestycji powstanie ogdlnopolska nowoczesna sieé
Swiattowodowa o tacznej dtugosci ok. 3.926 km, przy czym dtugos¢ optyczna
wiokien sSwiattowodowych ze wzgledu na konieczno$¢ posiadania zapasow na
wypadek awarii jest 0 10% do 15% wieksza. Sie¢ potaczy wschodnig i zachodnig
oraz potnocng i potudniowg granice Polski. Nieznaczne zmiany dtugosci odcinkéow
w pordwnaniu do podawanych we wczesniejszych opisach wynikajg z rdznic
miedzy dlugosciami odcinkdw przyjmowanych na etapie projektowania,
a dtugosciami odcinkéw wybudowanych Ilub z powodu zmian w przebiegu
infrastruktury wprowadzonych na etapie jej projektowania.

Czes¢ budowanej sieci wtasnej przeprowadzona zostata jako wspdfinwestycja
na podstawie umoéw z Poznanskim Centrum Superkomputerowo - Sieciowym
afiliowanym przy Instytucie Chemii Bioorganicznej Polskiej Akademii Nauk (dalej
PAN |ub PCSS). Umowy dotyczyty budowy ogdlnopolskiej magistrali
Swiattowodowej, ktérej taczna dlugos¢ wyniosta 2.519 km. Inwestycja
realizowana byta w ramach projektu PIONIER, a jej zadaniem jest zapewnienie
dostepu do szerokopasmowego Internetu dla wszystkich osrodkdéw naukowych
w Polsce. Umowy miaty charakter koinwestycyjny, co pozwolito HAWE Telekom
w istotny sposob zmniejszy¢ naktady na budowe wiasnej infrastruktury
Swiattowodowej.

W ramach I i II etapu inwestycji wybudowany zostat pieciootworowy rurociag
teletechniczny (rurociqg ztozony z 5 rur). Sposrdd pieciu rur, dwie rury
budowane byty na potrzeby PAN, natomiast trzy na uzytek HAWE Telekom (na
niektérych odcinkach HAWE Telekom zbudowato rurociag 6 rurowy, z czego 2
rury dla PAN, zas pozostate na potrzeby wiasne i z przeznaczeniem na sprzedaz).
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W ramach III etapu inwestycji budowany jest trzyotworowy rurociag
teletechniczny na wytaczny uzytek HAWE Telekom.

Projekt realizowany jest w etapach, na ponizszej mapie przedstawiono
orientacyjny przebieg sieci HAWE.
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Linie biate ciagte - sie¢ docelowa, w tym juz wybudowana oraz w trakcie realizacji w ramach III etapu inwestycji
Linie biate przerywane - relacje dzierzawione ;
Rys. 2. Orientacyjny przebieg Ogolnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE

W ramach I etapu inwestycji, na przetomie 2006 i 2007 roku zakonczono prace
budowlane na odcinkach: Sochaczew - Kutno - Konin - Gniezno - Poznan -
Gorzéw WIkp. — Szczecin - Koszalin — Stupsk - Gdansk, wraz z odgatezieniami
do granicy panstwa w Stubicach i Kotbaskowie (tgcznie 1.196 km).

W ramach etapu II inwestycji do konca 2010 roku zakonczono prace budowlane
na odcinkach: Gdansk - Elblagg - Olsztyn - Szczytno - Pisz - Etk - Suwatki -
Augustow - Biatystok - Siemiatycze - Biata Podlaska - Lublin - Zamos$¢ -
Bitgoraj — Lezajsk - Rzeszéw - Debica - Tarnéw - Wieliczka - Krakéw, wraz
z odgatezieniami do granicy panstwa w Braniewie, Ogrodnikach, Kuznicy
Biatostockiej i Hrebennem (tacznie 1.650 km).

Po oddaniu do eksploatacji II etapu sieci HAWE Telekom stato sie witascicielem
jednej z najwiekszych w Polsce w petni uzbrojonej sieci Swiattowodowej,
o tacznej dtugosci 2.846 km.

W najblizszych latach Grupa HAWE zamierza rozbudowa¢ sie¢ w ramach III etapu
inwestycji. Do konca roku 2011 wybudowane zostaty relacje: Wroctaw - Oborniki
Slaskie - Rawicz - Leszno - Poznan (ok. 215 km). Do konca roku 2012
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wybudowana zostata relacja: Krakow - Katowice (ok. 117 km) oraz Biata
Podlaska - Terespol (ok. 61 km). Przebieg kolejnych odcinkéw budowanych
w ramach III etapu inwestycji obejmie relacje: Katowice - Gliwice - Opole -
Brzeg - Wroctaw, Goledzkie - £6dZ oraz Sochaczew - Warszawa - Siedlce - Biata
Podlaska, wraz z odgatezieniem do granicy panstwa w Cieszynie (ok. 687 km).

Nakfady inwestycyjne na III etap Spoétka zamierza sfinansowaé ze zrddet
zewnetrznych i biezacych wptywéw gotéwkowych.

Gtéwnym zatozeniem strategii Grupy HAWE na lata 2010-2016 jest wejscie
na rynek i uzyskanie na nim stabilnej pozycji ,operatora dla operatoréow” -
»Carriers’ carrier”, ktérego rola polega na $wiadczeniu kompleksowego pakietu
ustug operatorskich w modelu hurtowym, tj. dzierzawy i sprzedazy
infrastruktury, transmisji danych, dostepu do Internetu, a takze ustug w zakresie
projektowania, budowy i pdzniejszej eksploataciji sieci wiasnych i klientow.

Najwazniejszg przestanka wybranego modelu biznesowego jest dotychczasowy
brak podobnej kompleksowej oferty na polskim rynku, co stwarza dla Grupy,
w kontekscie posiadanych zasobow, przewidywanych uwarunkowan rynkowych
i oferowanych produktdéw i ustug, znaczacg przewage konkurencyjna.

Srodkiem do realizacji wytyczonego celu jest budowa i komercjalizacja
nowoczesnej, wykorzystujacej najnowsze rozwigzania techniczne,
zaawansowanej infrastruktury Swiattowodowej, obejmujacej za pomoca dwdch
pierscieni — potnocnego i potudniowego - caty teren Polski, w tym kluczowe
aglomeracje oraz osrodki administracyjne i gospodarcze.

W obecnej chwili znaczaca czesc sieci szkieletowej zostata juz zbudowana (3.239
km z 3.926 km zaplanowanych), a realizacja pozostatej czesci domykajacej
infrastrukture jest w toku.

sie¢ do
wybudowania

687 km
17%

siec
wybudowana
3 239 km
83%

Rys. 3. Zaawansowanie budowy inwestycji Ogoélnopolskiej Sieci Swiatlowodowej HAWE
wedtug stanu na marzec 2013 roku

Obecnie eksploatowana sie¢ ma 2.963 kilometrédw dlugosci i biegnie
od okolic Warszawy (Sochaczew), przez Kutno, Konin, Gniezno, Poznan, Gorzéw
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WIkp., Szczecin, Koszalin, Stupsk, Gdansk, Elblag, Olsztyn, Szczytno, Pisz, Eik,
Suwatki, Augustow, Biatystok, Siemiatycze, Biatg Podlaske, Lublin, Zamos¢,
Bitgoraj, Lezajsk, Rzeszow, Debice, Tarnow, Wieliczke, Krakdéw do Katowic. Na
tych odcinkach s$wiadczone sg ustugi m.in. dzierzawy ciemnych widkien
Swiattowodowych. Sie¢ jest uzbrojona i wyposazona w sprzet teletransmisyjny,
co umozliwia $wiadczenie takze ustug transmisyjnych.

Ogdlnopolska Sie¢ Swiattowodowa HAWE posiada odgatezienia do granic:

- Niemiec - w Stubicach i Kotbaskowie,

- Federacji Rosyjskiej — w Braniewie,

- Litwy - w Ogrodnikach,

- Biatorusi — w Kuznicy Biatostockiej i Terespolu,
- Ukrainy - w Hrebennem.

Ponadto planowane jest wybudowanie odgatezienia do granicy Republiki Czeskiej
w Cieszynie.

Sie¢ szkieletowg uzupetnia posiadana infrastruktura w siedmiu aglomeracjach -
Warszawie, Wroctawiu, Poznaniu, Katowicach, Krakowie, Gdansku i Lublinie.
Catkowita dtugosé optyczna Ogodlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE wynosi
ponad 3.500 km (tgcznie z relacjami dzierzawionymi). Juz obecnie istniejaca sieé
HAWE Telekom jest jedng z najwiekszych teleinformatycznych sieci szkieletowych
w Polsce.

W najblizszych latach Grupa planuje domkniecie, w ramach inwestycji wiasnych,
pierscienia Swiattowodowego wokot catego kraju, tak aby sie¢ tworzyta niezalezne
petle zapewniajace pethg protekcje transmisji dla dowolnego miejsca w sieci.
Po zakonczeniu inwestycji Grupa bedzie posiada¢ ogdélnopolskg nowoczesng sie¢
o tacznej dtugosci ok. 3.926 km.

Strategia Grupy przewiduje rozwdj dziatalnosci w dwéch podstawowych
komplementarnych obszarach dajgcych mozliwosci synergii:

e projektowania, budowy oraz utrzymywania infrastruktury
telekomunikacyjnej;

e sprzedazy, dzierzawy oraz $wiadczenia ustug w oparciu o wiasng,
ogdlnopolska, nowoczesng sie¢ Swiattowodowa.

Istotnym elementem zatozen strategicznych HAWE Telekom jest sprzedaz czesci
infrastruktury kluczowym operatorom sieci komérkowych oraz innym odbiorcom
krajowym i zagranicznym z tego rynku. W zalozeniach biznesowych
HAWE Telekom oferuje na sprzedaz wibkna $wiattowodowe, rurociag
jednorurowy (na wybranych odcinkach dwururowy) oraz do wydzierzawienia
widkna swiattowodowe.

Zbudowana dotychczas infrastruktura sieciowa sktada sie z trzech rur, w dwédch
z nich zaciggnieto kable swiattowodowe (w jednej na catej dlugosci sieci,
a w drugiej na czesci diugosci sieci), a trzecia rura jest przeznaczona
do sprzedazy. Infrastruktura poszerzana jest o punkty styku z sieciami innych
operatoréow, co pozwala na dotaczanie poszczegdlnych lokalizacji na przebiegu
kabla $wiattowodowego w réznych konfiguracjach. Co 60-70 km wybudowano
specjalne pomieszczenia, w ktorych zainstalowano urzadzenia aktywne
do realizacji ustug transmisji danych oraz dostepu do S$wiatowych i krajowych
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zasobow Internetu. Umozliwia to dostarczanie ustug do mniejszych miejscowosci
lezgcych na trasie kabla Swiattowodowego.

Przy poniesieniu dodatkowych naktadéw zwigzanych z wciggnieciem nowego
kabla S$wiattowodowego, liczba par widkien jakie HAWE Telekom oferuje
odbiorcom moze zosta¢ zwielokrotniona. Taka rozbudowa posiadanej
infrastruktury zostata dokonana w roku 2012, poprzez wciggniecie kabla
Swiattowodowego w drugg z trzech rur istniejgcego rurociggu kablowego
(na czesci dtugosci sieci). W dalszej perspektywie czasu mozliwa jest kolejna
rozbudowa posiadanej infrastruktury, np. poprzez wyposazenie rurociggu
kablowego w kabel Swiattowodowy o pojemnosci do 288  widkien
Swiattowodowych. Nalezy przy tym zaznaczyé, ze koszty takiej operacji sq
znacznie nizsze niz budowy rurociaggéw iwynoszg tylko kilka procent
poczatkowych nakfadéw inwestycyjnych poniesionych na wybudowanie
rurociggu.

Posiadana i rozbudowywana infrastruktura sieciowa daje podstawe
do konstrukcji bogatej i elastycznej oferty produktdw i ustug o unikalnych
cechach na rynku. HAWE Telekom oferuje bez ograniczen dla wszystkich
klientéw, przeptywnosci szerokopasmowe w zakresie od 1 do 10 Gb/s (w bliskiej
przysztosci réwniez 100 Gb/s) z gwarancjg pasma, stuzace do transferu danych,
jak rowniez wykorzystywania ustug stosujgcych protokét IP. Jest to bardzo
istotna przewaga konkurencyjna, ktéra z jednej strony tworzy rozwigzanie
techniczne (elastycznos¢ oferowanego pasma i dostepnos¢ zasobdw bez
ograniczen dla wszystkich klientow), a z drugiej fakt, ze oferty gtdwnych graczy
majq liczne restrykcje i ograniczenia.

W roku 2012 Grupa dokonata modernizacji swojej infrastruktury sieciowej,
polegajacej na wymianie routeréw szkieletowych Sieci IP w 18 najwiekszych
miastach Polski. Przeprowadzona modernizacja infrastruktury sieciowej jest
efektem realizacji strategii Grupy polegajacej na systematycznej rozbudowie
Ogodlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE, umozliwiajgcej realizowanie
wszystkich $wiadczonych ustug w oparciu o technologie MPLS oraz mozliwos¢
przejscia ze standardu 10G do 100G.

Oprzyrzadowanie techniczne sieci pozwala oferowaé zaréwno strukturalne ustugi
transportu danych w standardowym szeregu szybkosci od STM1 do STMé64,
jak réwniez dtugosci fal - lambdy (od 1 Gb/s do 10 Gb/s) oraz ciemne witdkna
do bezposredniego wykorzystania przez klientow. Obecnie w kazdym widknie
mozna wykorzystywa¢ 12 dlugosci fal, a w najblizszej przysziosci liczba
ta wzrosnie do 40, co zwiekszy potencjalnie dostepng catkowitg przepustowosc
do poziomu ponad 38 Terabit/s.

Nalezy ponadto podkresli¢, Zze bariera wejscia na rynek podmiotéw
konkurencyjnych jest bardzo wysoka ze wzgledu na czasochtonnos$é i koszt
inwestycji. W tym kontekscie HAWE Telekom uzyskato uprzywilejowang pozycje
na rynku, ktora pozwoli zdyskontowac przewage konkurencyjng w planowanym
okresie.

Grupa przy wyborze strategii, oprocz posiadanego doswiadczenia, potencjatu,
pozycji rynkowej oraz zbudowanej juz infrastruktury $wiattowodowej, kierowata
sie takze niezaleznymi prognozami, co do trenddw rozwoju rynku
telekomunikacyjnego na Swiecie i w Polsce oraz wynikajgcego z nich znaczacego
wzrostu potrzeb dotyczacych zaréwno infrastruktury $wiattowodowej, jak i ustug
szerokopasmowego transferu danych w pfaszczyznach szkieletowej i dostepowej
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sieci. Wykorzystane zostaty: raport sporzadzony na zlecenie HAWE S.A. przez
renomowang firme Audytel - ,Stan i perspektywy rozwoju rynku
telekomunikacyjnego w Polsce do roku 2015” oraz publicznie dostepne
opracowania firmy Cisco, wiodgcego dostawcy rozwigzan sieciowych.

Powyzej opisang strategie w zakresie rozbudowy i komercjalizacji
Swiattowodowej infrastruktury telekomunikacyjnej uzupetnia oferta projektowa
i budowlana realizowana przez HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. oraz
ORSS Sp. z 0.0. Podstawowa dziatalno$¢ projektowo-budowlana Grupy jest
uzupetniana dziatalnosciqg ustugowg, ktéra stwarza mozliwos¢ realizacji
dtugoletnich, stabilnych kontraktéw. Przyktadami mogg byc¢:

e kontrakt z Telefonig Dialog na utrzymanie jej sieci, tj. ponad 200 tysiecy
linii abonenckich,

e podpisana w lutym 2012 roku umowa z TP Teltech Sp. z 0.0. na wykonanie
projektdéw budowlanych oraz robdét budowlanych w zwigzku z realizacjq
projektu w ramach Lubuskiego Regionalnego Programu Operacyjnego
na lata 2007-2013 , Szerokopasmowe lubuskie — budowa sieci szkieletowo-
dystrybucyjnej na terenie biatych plam w wojewddztwie lubuskim”,

e uczestnictwo w Projekcie Sieci Szerokopasmowej Polski Wschodniej
w Wojewddztwie Warminsko-Mazurskim, opisanym szczegdtowo w pkt. 29.

Ponadto dodatkowymi atutami Grupy sq:

» relatywnie tatwe wykorzystanie posiadanego przez Grupe potencjatu
projektowo-wykonawczego na rynku budowy kanalizacji energetycznej;

> nawigzanie wspotpracy, w tym takze w ramach alianséw kapitatowych,
z potencjalnymi partnerami oferujagcymi ustugi telekomunikacyjne
dla klientow koncowych, co uwzgledniajac synergie z potencjatem
infrastrukturalnym HAWE Telekom pozwolitoby uzyska¢ przychody
ze sprzedazy produktédw o wysokiej wartosci dodanej.

Wedtug prognozy Cisco, w rejonie Europy Srodkowo-Wschodniej ruch IP
wzrosnie w ciqgu pieciu lat ponad siedmiokrotnie osiggajac 49% sSrednioroczne
tempo wzrostu.

Podobnie jak dla rynku $wiatowego, gtdwnym motorem przyrostu ruchu w sieci
W naszym regionie bedzie wideo (réwniez HD), rozpowszechnienie szybkiego
szerokopasmowego dostepu do Internetu i intensyfikacja uzytkowania.

Wideo w ruchu sieciowym uzytkownikéw indywidualnych wzroscie w ciggu pieciu
lat  24-krotnie, tym samym  zwiekszajac  swoj udziat z 16%
w 2008 roku do 43% catkowitego ruchu w sieci uzytkownikéw indywidualnych
prognozowanego na 2013 roku.

Prognozowany ruch w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej bedzie rést wyraznie
szybciej niz w Swiecie i w krajach Europy Zachodniej, co wynika z opdznienia
rozwoju infrastruktury sieciowej w krajach regionu, w tym w Polsce.
W szczegodlnosci srednioroczne tempo wzrostu catkowitego ruchu IP dla regionu
wyniesie 49% i bedzie wyzsze od S$redniej Swiatowej wynoszacej 40%
i zachodnioeuropejskiej wynoszacej 37%.
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Bardzo istotnym czynnikiem sprzyjajacym przedsiewzieciu Grupy jest
koincydencja okna czasowego realizacji zatozen biznesowych na lata 2008 -
2012, pokrywajace sie z programami finansowanymi ze $Srodkéw UE:

e Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka;
e Regionalne Programy Operacyjne;
e Program Operacyjny Rozwdj Polski Wschodniej.

taczny budzet tych programéw na lata 2007-2013 to ok. 2 mld €. Pozwala to
na pozyskanie wsparcia finansowego dla budowy infrastruktury sieciowej,
zbudowanie dobrych relacji biznesowych z samorzadami i jednostkami
administracji panstwowej oraz ich podzniejszg kontynuacje na etapie
eksploatacji i utrzymania. Przyktadem takich dziatan jest partnerstwo z PCSS
i z samorzadami (np. Elblag, tzw. ,Sciana Wschodnia”, udziat w realizacji
projektu w ramach Lubuskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata
2007-2013 ,Szerokopasmowe lubuskie - budowa sieci szkieletowo-
dystrybucyjnej na terenie biatych plam w wojewddztwie lubuskim™).

Polska, jako nowy cztonek UE ma do nadrobienia powazny dystans
w zakresie infrastruktury spoteczenstwa informacyjnego. Potgczenie wsparcia
z UE z trwatg tendencjg wzrostu gospodarczego stwarza bardzo duze szanse
rozwoju dla Grupy HAWE.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem emitenta i jego grupq kapitatowa.

W 2012 roku dokonana zostata reorganizacja w HAWE Budownictwo Sp. z o.o0.
dotyczaca dziatéw $Swiadczacych ustugi budowlane oraz serwisu sieci obcych.
Restrukturyzacja miata na celu obnizenie kosztéw statych przy utrzymaniu
zasobow gwarantujacych zachowanie ciggtosci swiadczonych ustug. W tym celu
zmniejszono zatrudnienie pracownikéw w tych dziatach, jednoczesnie zawierajac
umowy z podwykonawcami oraz dokonano sprzedazy czesci $rodkéw trwatych,
tj. urzadzen i srodkdéw transportu, ktérych posiadanie w obecnej strukturze tej
spoiki nie jest konieczne.

W celu usprawnienia dziatalnosci operacyjnej, a takze ujednolicenia
i optymalizacji polityki finansowej przeprowadzono restrukturyzacje
organizacyjng dziatéw finansowych oraz kadrowych Spétek Grupy Kapitatowej
HAWE. W efekcie z dniem 1 czerwca 2012 roku funkcje finansowo-ksiegowe oraz
zarzadzania zasobami ludzkimi obejmujace wszystkie Spotki Grupy Kapitatowej
HAWE zostaly umiejscowione w spétce HAWE S.A. poprzez przeniesienie
do HAWE S.A. pracownikéw realizujacych dotychczas te funkcje
w HAWE Telekom Sp. z o.0. i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. Skutkiem tych
dziatan jest powstanie zcentralizowanych dziatdw finansowego oraz zasobodw
ludzkich, ktére sSwiadczg ustugi finansowo-ksiegowe i kadrowe dla wszystkich
Spotek Grupy, przy czym przedmiotowe ustugi dla dla HAWE Telekom Sp. z o.o.
i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. realizowane sg na podstawie uméw zawartych
pomiedzy HAWE S.A. a tymi spdétkami zaleznymi.

Tekst jednolity Statutu oraz regulaminy korporacyjne sa podane
do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Spoétki - www.hawesa.pl
w zaktadce ,Dokumenty korporacyjne”.
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19. Zmiany w skladzie o0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w ciagu roku, zasady dotyczace powotywania
i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz uprawnienia osob
zarzadzajacych, w szczegodlnosci prawo do podjecia decyzji
o emisji lub wykupie akcji.

Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym
opisano w nocie nr 4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012.

Zarzad HAWE S.A. jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg Spétki,
ktérg powotuje Walne Zgromadzenie Spétki. Spétka HAWE S.A. reprezentowana
jest dwuosobowo, gdy Zarzad sktada sie z co najmniej dwéch osoéb Iub
jednoosobowo, gdy Zarzad jest jednoosobowy. Kompetencje Zarzadu i Rady
Nadzorczej okresla Statut, podany do publicznej wiadomosci na stronie
internetowej Spoétki — www.hawesa.pl w zaktadce ,Dokumenty korporacyjne”.
Zarzad nie ma uprawnien do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

20. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami
zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku
rezygnacji lub 2zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny Ilub gdy ich odwotanie Ilub zwolnienie
nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Umowy o prace z Cztonkami Zarzadu petnigcymi funkcje w 2012 roku:

Z Prezesem Zarzadu Panem Jerzym Karney zostata zawarta umowa o prace
na czas okreslony do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Wspdlnikdw zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za rok
obrotowy 2013, lecz nie pézniej niz do dnia 30 czerwca 2014 roku.
Wypowiedzenie umowy w trakcie trwania kadenciji skutkuje
dziewieciomiesiecznym okresem wypowiedzenia.

Z Wiceprezesem Zarzadu Panem Krzysztofem Rybkg zostata zawarta umowa
o prace na czas okreslony do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wspdlnikdw zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spéiki
za rok obrotowy 2013, lecz nie pdzniej niz do dnia 30 czerwca 2014 roku.
Wypowiedzenie umowy w trakcie trwania kadencji skutkuje
dziewieciomiesiecznym okresem wypowiedzenia.

Z Wiceprezesem Zarzadu Panem Dariuszem Jedrzejczykiem zostata zawarta
umowa o prace na czas okreslony do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wspdlnikdw zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spéiki
za rok obrotowy 2013, lecz nie pdzniej niz do dnia 30 czerwca 2014 roku.
Wypowiedzenie umowy w trakcie trwania kadencji skutkuje
dziewieciomiesiecznym okresem wypowiedzenia.
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21. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych
z programow motywacyjnych Ilub premiowych opartych
na kapitale emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach
z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie) wyptaconych, naleznych Ilub potencjalnie naleznych,
odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta , bez wzgledu na to czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty
z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka
dominujaca, wspoélnik jednostki wspélzaleznej lub znaczacy
inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen
i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiladzach
jednostek podporzadkowanych.

Wartos¢ wynagrodzen otrzymanych przez cztonkdéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej podano w nocie nr 29.2 sprawozdania finansowego HAWE S.A.
za rok 2012.

Ponadto cztonkowie Zarzadu korzystali z dodatkowej opieki zdrowotnej oraz
w celach stuzbowych z samochodéw stuzbowych.

Poza wynagrodzeniem otrzymanym przez cztonkédw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki w roku 2012 wprowadzony zostat Program motywacyjny dla czionkow
kluczowej kadry menadzerskiej Grupy Kapitatowej HAWE. Szczegdtowy opis
zawarto w nocie nr 5.1 sprawozdania finansowego HAWE S.A. za rok 2012.
W tabeli ponizej podano liczby i wartosci akcji nabytych przez poszczegdlne
osoby w ramach tego Programu.

Liczb Wartosé Wartosé, Udziat
L . . . fczha nominalna po ktorej w kapitale
Imie i nazwisko| Peilniona funkcja nabytych bvtvch akcii byt Kci kiad
akeji [szt.] nabytych akcji| nabyto akcje | zakladowym
[PLN] [PLN] [%]
Jerzy Karney Prezes Zarzadu 400.000, 400.000,00f 1.200.000,00 0,37%
Krzysztof Rybka|Wiceprezes Zarzadu 300.000{ 300.000,00f 900.000,00 0,28%
Dominik Dyrektor 50.0000  50.000,00| 150.000,00 0,05%
Drozdowski Zarzadzajacy
Marcin Tarnicki Dyrektor 50.000, 50.000,00, 150.000,00 0,05%
Zarzadzajacy
Jarostaw J6zik | Frezes zarzadu 250.000 250.000,00, 750.000,00 0,23%
spotki zaleznej
Ryszard Dyrektor Finansowy
Y3 . / Gtéwny Ksiegowy 50.000 50.000,00 150.000,00 0,05%
Zajgczkowski : :
Grupy Kapitatowej
RAZEM 1.100.000{ 1.100.000,00( 3.300.000,00 1,03%

Ponadto Pan Jerzy Karney, Pan Krzysztof Rybka i Pan Waldemar Falenta petnili
jednoczesnie funkcje w Radach Nadzorczych w spétkach zaleznych
HAWE Telekom Sp. z o.0. i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0., nie otrzymujac
w 2012 roku wynagrodzenia z tego tytutu.
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22. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udziatéow) emitenta oraz akcji i udzialdow w jednostkach
powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu za 2012 rok nastepujgce liczby akcji
Spotki byty w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych, nadzorujacych
oraz petnigcych funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji

poufnych oraz wywierajg znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Spotki:

Li Wartos¢ Udziat w
iczba . .
Imie i nazwisko Petniona funkcja posiadanych nopunalna kapitale
o posiadanych | zaktadowym
akcji [szt.]
’ akcji [PLN] [%]

Jerzy Karney Prezes Zarzadu 400.000[{ 400.000,00 0,37%
Krzysztof Rybka* Wiceprezes Zarzadu 1.484.651| 1.484.651,00 1,38%
Dariusz Jedrzejczyk Wiceprezes Zarzadu 0 0,00 0,00%
Waldemar Falenta Przewodniczacy Rady 255.200] 255.200,00 0,24%

Nadzorczej
Tomasz Misiak Wiceprzewodniczacy Rady 172.000, 172.000,00 0,16%

Nadzorczej
Jolanta Cztonek Rady Nadzorczej 1.484.651| 1.484.651,00 1,38%
Falenta-Rybka* ' ' ' ' ! !
Grzegorz Kuczynski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00 0,00%
Wiestaw Likus Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00 0,00%
Dariusz Maciejuk Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00 0,00%
Lestaw Podkanski Cztonek Rady Nadzorczej 124.014 124.014,00 0,12%
Dominik Drozdowski Dyrektor Zarzadzajacy 50.000 50.000,00 0,05%
Marcin Tarnicki Dyrektor Zarzadzajacy 65.608 65.608,00 0,061%
Jarostaw 16zik Prezes Zarzadu spotki 264.047 264.047,00 0,25%

zaleznej
Piotr Zeglen Prezes Zarzadu spotki 0 0,00 0,00%
zaleznej
Dyrektor Finansowy /

Ryszard Zajgczkowski| Gtéwny Ksiegowy Grupy 50.000 50.000,00 0,05%

Kapitatowej

*akcje i udziaty posiadane przez Pana Krzysztofa Rybke obejmujg te same akcje i udziaty
posiadane przez Panig Jolante Falente-Rybke, posiadane w ramach wspdlnoty majatkowej

Pan Jerzy Karney, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu HAWE S.A,,
do dnia 29 czerwca 2012 roku petnit rédwnoczesnie funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej spétki Dom Maklerski IDM S.A., ktéra do dnia 31 pazdziernika
2012 roku petnita funkcje animatora emitenta dla akcji spétki HAWE S.A.

Pan Krzysztof Rybka, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu HAWE S.A., pehit
rownoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu spétki Presto Sp. z o0.0., ktora

str. 34z 45



Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki HAWE S.A. w 2012 roku

do dnia 24 stycznia 2012 roku byta znaczacym akcjonariuszem HAWE S.A.
Pan Krzysztof Rybka petni rownoczesnie funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego
Alternate  Director w  spotce  Trinitybay Investments Ltd., ktéra
od dnia 18 stycznia 2012 roku jest znaczacym akcjonariuszem HAWE S.A.

Pan Dariusz Maciejuk, petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej HAWE S.A.,
peini rownoczesnie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej spétki Dom Maklerski
IDM S.A., ktéra do dnia 31 pazdziernika 2012 roku petnita funkcje animatora
emitenta dla akcji spotki HAWE S.A.

23. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio Ilub
posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogodlnej
liczbie gtosow na walnym 2zgromadzeniu emitenta, wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby glosow
z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu.

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu za 2012 rok akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu HAWE S.A. byli:

Udziat

Liczba . . Udziat
- . : w kapitale Liczba . .
Akcjonariusze posiadanych . w liczbie
. zakladowym | glosow [szt.] p

akcji [szt.] [%] gtosow [%]
Trinitybay Investments Ltd. 30 264 660 28,22% 30 264 660 28,22%
Petrenams Ltd. 9 751 041 9,09% 9 751 041 9,09%
Marek Falenta 8 284 623 7,73% 8 284 623 7,73%
Pozostali (free float) 58 936 740 54,96% 58 936 740 54,96%
RAZEM 107 237 064 100,00% | 107 237 064 100,00%

24. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym roéwniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Grupa realizuje obecnie Program wykupu akcji wtasnych HAWE S.A., opisany
szczegblowo w nocie nr 5.1 sprawozdania finansowego HAWE S.A.
za rok 2012.

W ramach Programu nabytych moze by¢ nie wiecej niz 20% ogodlnej liczby
akcji Spoétki, co odpowiada liczbie 21.447.412 akcji o wartosci nominalnej
1 zt kazda oraz stanowi 20% kapitatu zaktadowego HAWE S.A. i daje
20% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Dziatania te majg na celu uporzadkowanie struktury akcjonariatu w oparciu
o duze, stabilne instytucje finansowe o dtugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym.
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Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 18 stycznia 2013 roku
spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z o0.0. zawarta umowe, na podstawie
ktorej zobowigzata sie do =zakupu 3.000.000 sztuk akcji HAWE S.A.
o wartosci nominalnej 1,00 =zt kazda, stanowigcych 2,80% kapitatu
zaktadowego HAWE S.A. i dajacych 2,80% gtosow na walnym zgromadzeniu.
Jednostkowa cena zakupu akcji zostata ustalona na poziomie 4,20 zi.

Akcje zostang nabyte w celu realizacji trzeciego etapu wykonywania
Programu wykupu akcji witasnych HAWE S.A. Nabycie akcji przez
HAWE Telekom Sp. z o.0. odbedzie sie w ramach upowaznienia nadanego
wdniu 29 marca 2012 roku ©przez Zgromadzenie Wspdlnikow
HAWE Telekom Sp. z o.0.

Po wykonaniu zobowigzania HAWE Telekom Sp. z o0.0. bedzie posiadata
6.754.014 sztuk akcji HAWE S.A., stanowigcych 6,30% kapitatu zaktadowego
HAWE S.A. i dajacych 6,30% gtosdow na walnym zgromadzeniu.

Przy zatozeniu, ze Program wykupu akcji wtasnych zostanie zrealizowany
w catosci, akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu HAWE S.A. po zakonczeniu Programu (wedtug
stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania) mogq przedstawiac sie
nastepujaco:

. Udziat .
Liczba . . Udziat
. . : w kapitale Liczba . .
Akcjonariusze posiadanych zaktadowym | gloséw [szt.] w liczbie
akcji [szt.] L%] ym g 1| gtoséw [%]

Trinitybay Investments Ltd. 30 264 660 28,22% 30 264 660 28,22%
HAWE S.A. (lub inne
podmioty dokonujace o o
wykupu akcji HAWE S.A. 21 447 412 20,00% 21 447 412 20,00%
z upowaznienia HAWE S.A.)
Petrenams Ltd. 9 751 041 9,09% 9 751 041 9,09%
Marek Falenta 8 284 623 7,73% 8 284 623 7,73%
Pozostali (free float) 37 489 328 34,96% 37 489 328 34,96%
RAZEM 107 237 064 100,00% | 107 237 064 100,00%

25. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore
daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta,
wraz z opisem tych uprawnien.

Papiery wartosciowe HAWE S.A. nie dajg specjalnych uprawnien kontrolnych.

26. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.
W roku 2012 wprowadzony zostat Program motywacyjny dla cztonkéw kluczowej

kadry menadzerskiej Grupy Kapitalowej HAWE. Szczegdtowy opis zawarto
w nocie nr 5.1 sprawozdania finansowego HAWE S.A. za rok 2012.
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27. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia
prawa wilasnosci papierow wartosciowych emitenta oraz
wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajacych na akcje emitenta.

Akcje nabyte przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. w ramach Programu wykupu
akcji witasnych, opisanego w nocie nr 5.1 sprawozdania finansowego
HAWE S.A. za rok 2012, nie dajg prawa wykonywania gfosu.

Inne ograniczenia z posiadanych akcji, poza wspomnianym, nie wystepuja.

28. Informacje o:
a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, 2z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie,
na jaki zostata zawarta ta umowa,

Umowa, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
o dokonanie badania sprawozdan finansowych zostata zawarta przez
HAWE S.A. z Deloitte Polska Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
z siedzibg w Warszawie (dawniej Deloitte Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie) w dniu 3 kwietnia 2012 roku i obejmuje przeglad sprawozdan -
jednostkowego i skonsolidowanego za I potrocze w latach 2012-2014 oraz
badanie rocznych sprawozdan - jednostkowego i skonsolidowanego w latach
2012-2014.

Deloitte Polska Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. zostata
wybrana jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Uchwatg nr 20/RN/2012 Rady Nadzorczej HAWE S.A. z dnia 29 marca
2012 roku.

Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. wpisana jest
pod numerem 73 na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow.

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptaconym Ilub naleznym za rok obrotowy
odrebnie za:

e badanie rocznego sprawozdania finansowego,

¢ inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania
finansowego,

e ustugi doradztwa podatkowego,

e pozostate ustugi,

taczne wynagrodzenie za rok 2012, wynikajace z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, z tytutu badania rocznych
oraz przegladu potrocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych HAWE S.A. wynosi 60.000 zt netto, w tym wynagrodzenie za:
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e badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
27.000 zt,

e przeglad potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania 33.000 zt.

Deloitte Polska Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
nie Swiadczyta na rzecz HAWE S.A. w 2012 roku ustug w zakresie doradztwa
podatkowego i innych ustug.

c) pozostatej tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego
z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
naleznego lub wyptaconego z innych tytutow niz okreslone
w lit. b dotyczacego danego roku obrotowego,

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
przeprowadzita réwniez na podstawie odrebnie zawartej umowy
z dnia 3 kwietnia 2012 roku ze spotkg HAWE Telekom Sp. z o0.0. przeglad
sprawozdania finansowego za I podtrocze 2012 oraz badanie sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2012 tej spotki. Umowa obejmowata
wynagrodzenie w wysokosci 38.000 zt netto, w tym wynagrodzenie za:

e badanie rocznego sprawozdania 17.100 zt,
e przeglad pdétrocznego sprawozdania 20.900 zt.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
przeprowadzita rowniez na podstawie odrebnie zawartej umowy
z dnia 3 kwietnia 2012 roku ze spdétka HAWE Budownictwo Sp. z o.0.
przeglad sprawozdania finansowego za 1 péirocze 2012 oraz badanie
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2012 tej spétki. Umowa
obejmowata wynagrodzenie w wysokosci 37.000 zt netto, w tym
wynagrodzenie za:

e badanie rocznego sprawozdania 16.650 zt,
e przeglad pdétrocznego sprawozdania 20.350 zt.

Deloitte Polska Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
nie Swiadczyta na rzecz HAWE Telekom Sp. z 0.0.
ani HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. w 2012 roku ustug w zakresie doradztwa
podatkowego i innych ustug.

d) informacje okreslone w lit. b i ¢ dotyczace poprzedniego roku
obrotowego (tj. 2011).

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych HAWE S.A.
za rok 2011 byta PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiot ten
nie Swiadczyt dla zadnej ze spdétek Grupy HAWE w roku 2011 ustug
w zakresie doradztwa podatkowego i innych ustug.
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taczne wynagrodzenie wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych z tytutu badania rocznych oraz
przegladu péirocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych HAWE S.A. za rok 2011 wyniosto 58.000 zt netto, w tym
wynagrodzenie za:

e badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania 19.000 zt,

e badanie rocznego jednostkowego sprawozdania 16.000 zt,

e przeglad pdétrocznego skonsolidowanego sprawozdania 12.000 zt,
e przeglad pdétrocznego jednostkowego sprawozdania 11.000 zt.

PKF Audyt Sp. z o0.0. przeprowadzita réwniez, na podstawie odrebnie
zawartej umowy z dnia 30 czerwca 2011 roku ze spotkg
HAWE Telekom Sp. z 0.0., przeglad sprawozdania finansowego za I pdétrocze
2011 roku oraz badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011 tej
spotki. Umowa obejmowata wynagrodzenie w wysokosci 45.000 zt netto,
w tym wynagrodzenie za:

e badanie rocznego sprawozdania 29.000 zt,
e przeglad pétrocznego sprawozdania 16.000 zt.

PKF Audyt Sp. z o0.0. przeprowadzita rdwniez, na podstawie odrebnie
zawartej umowy z dnia 30 czerwca 2011 roku ze spotkg
HAWE Budownictwo Sp. z o0.0., przeglad sprawozdania finansowego
za [ potrocze 2011 roku oraz badanie sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2011 tej spdétki. Umowa obejmowata wynagrodzenie w wysokosci
34.000 zt netto, w tym wynagrodzenie za:

e badanie rocznego sprawozdania 22.000 zt,
e przeglad pétrocznego sprawozdania 12.000 zt.

29. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnosc¢
oraz wyniki finansowe grupy kapitatowej emitenta w roku
obrotowym lub ktérych wpityw jest mozliwy w nastepnych
latach.

Ponizej przedstawiono te wazniejsze zdarzenia majgce wptyw na dziatalnos¢ oraz
wyniki finansowe Grupy w roku 2012 i w latach kolejnych, ktérych nie omoéwiono
we wczesniejszych punktach niniejszego sprawozdania.

Zawarcie przez spotke zalezna HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. umowy
z Telefonia DIALOG S.A.

Spotka zalezna HAWE Budownictwo Sp. z o0.0. w dniu 24 marca 2011 roku
zawarta z Telefoniag DIALOG S.A. umowe na utrzymanie, usuwanie uszkodzen
i eksploatacje infrastruktury teletechnicznej oraz sieci energetycznej na terenie
nastepujacych obszaréw sieciowych: Elblag, Wroctaw, Zielona Goéra, Bielsko
Biata, Jelenia Gora, £édz, Lubin i Watbrzych. Umowa zostata zawarta na 3 lata,
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szacunkowe przychody w tym okresie mogg wynie$s¢ 30 min zt netto. Zawarcie
umowy jest potwierdzeniem rosngcego popytu na kompleksowe Swiadczenie
ustug dla operatorow telekomunikacyjnych realizowanych przez
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. Sq to dziatania wpisane w strategie realizowang
przez Grupe Kapitatowg HAWE.

Zawarcie przez spotke zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. umowy
ze spotka TP Teltech Sp. z o.0.

W dniu 21 lutego 2012 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta umowe ze spdtkg
TP Teltech Sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta na okres do 30 wrzesnia 2013 roku,
a jej przedmiotem jest wykonanie projektéw budowlanych oraz robot
budowlanych w zwigzku z realizacjq projektu w ramach Lubuskiego Regionalnego
Programu Operacyjnego na lata 2007-2013 ,, Szerokopasmowe lubuskie — budowa
sieci szkieletowo-dystrybucyjnej na terenie biatych plam w wojewddztwie
lubuskim”. Zawarta umowa dotyczy realizacji przez HAWE Telekom Sp. z o.o0.
ustug poprzez kompleksowe zaprojektowanie i wybudowanie, wraz z dostawg
materiatéw, infrastruktury sieci szerokopasmowej na obszarze wojewodztwa
lubuskiego w powiatach Miedzyrzecz, Swiebodzin, Zagan, Zary. Przewidywane
przychody HAWE Telekom Sp. z o0.0. z tytulu realizacji umowy wyniosg
okoto 22 min zi.

Zawarcie umowy o wspotpracy ze spotka TP Teltech Sp. z o.o.
oraz Alcatel-Lucent Polska Sp. z o.0.

W dniu 7 marca 2012 roku HAWE S.A. zawarta umowe o wspotpracy
ze spotkg TP Teltech Sp. z 0.0. oraz spotkg Alcatel-Lucent Polska Sp. z o.o.
Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad wspotpracy pomiedzy stronami
w zakresie  rozwoju  szerokopasmowej infrastruktury teleinformatycznej
na terenie Polski Wschodniej. Umowa przewiduje powofanie nowego podmiotu,
poprzez ktory strony umowy bedg realizowa¢ wspotprace zwigzang
z projektowaniem oraz budowa Sieci Szerokopasmowej Polski Wschodniej
w modelu DBO (,Design, Build and Operate”) lub DBOT (,,Design, Build, Operate
and Transfer”). Umowa zostata zawarta na czas okreslony
do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Projekt Sieci Szerokopasmowej Polski Wschodniej obejmuje wojewddztwa:
lubelskie, podkarpackie, podlaskie, S$wietokrzyskie i warminsko-mazurskie.
W ramach projektu zostanie wybudowanych ponad 10.000 km sieci
Swiattowodowej oraz 1.000 weztdéw szkieletowo-dystrybucyjnych. Wartos¢ catego
projektu to ponad 1,4 mld zt (w tym ponad 1 mld zt stanowi dofinansowanie
z Unii Europejskiej). Dnia 10 listopada 2011 roku Ministerstwo Rozwoju
Regionalnego zakonczyto etap notyfikacji i uzyskato zgode Komisji Europejskiej
na pomoc publiczng w przedmiotowym projekcie. Aprobata Komisji Europejskiej
dla tego projektu pozwala samorzadom na rozpoczecie procedur przetargowych
bez ryzyka negatywnego zaopiniowania inwestycji przez organy
Unii Europejskiej.

Zawarcie przedmiotowej umowy przyczyni sie do zwiekszenia konkurencyjnosci
na rynku telekomunikacyjnym i do poprawy oferty dostepu
do szerokopasmowego Internetu w obszarach Polski Wschodniej, a tym samym
do likwidacji  zjawiska  wykluczenia  cyfrowego, przy poszanowaniu
obowigzujgcych  zasad pomocy publicznej oraz ochrony réwnowagi
konkurencyjnej.
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Zawarcie umowy o wspolpracy pomiedzy HAWE S.A. a spotka Alcatel-
Lucent Polska Sp. z o.o0.

W dniu 25 lipca 2012 roku zawarta zostata umowa pomiedzy HAWE S.A. a spdtkg
Alcatel-Lucent Polska Sp. z o0.0. okreslajgca zasady wspotpracy pomiedzy
stronami  Umowy w zakresie rozwoju szerokopasmowej infrastruktury
teleinformatycznej na terenie wojewddztwa mazowieckiego w ramach Projektu
Internet dla Mazowsza. Umowa przewiduje powotanie nhowego podmiotu, poprzez
ktéry strony Umowy bedg realizowaé wspodiprace zwigzang z projektowaniem
oraz budowa sieci szerokopasmowej w modelu DBO (,Design, Build and
Operate”) lub DBOT (,Design, Build, Operate and Transfer”). Umowa zostata
zawarta na czas oznaczony do dnia 31 grudnia 2015 roku.

W ramach Projektu Internet dla Mazowsza zostanie wybudowanych ponad 3.640
km sieci $wiattowodowej.

Wartos¢ catego Projektu to ponad 493 min zt (85% wartosci Projektu stanowi
dofinansowanie z Unii Europejskiej).

Zawarcie przedmiotowej Umowy przyczyni sie do zwiekszenia konkurencyjnosci
na rynku telekomunikacyjnym i do poprawy oferty dostepu
do szerokopasmowego Internetu na obszarach wojewddztwa mazowieckiego,
a tym samym do likwidacji zjawiska wykluczenia cyfrowego, przy poszanowaniu
obowigzujacych zasad pomocy publicznej oraz ochrony réwnowagi
konkurencyjnej.

Zakwalifikowanie Spoétki do indeksu gieldowego mWIG40

Po sesji notowan na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w dniu 16 marca
2012 roku zostata przeprowadzona rewizja roczna list uczestnikdw indeksow
gietdowych, w wyniku ktérej Spotka HAWE S.A. zostata przekwalifikowana
z indeksu sWIGS80 do indeksu mWIG40.

Zmiana Animatora Emitenta na Gieldzie Papierow Wartosciowych

W dniu 23 lipca 2012 roku Spétka wypowiedziata, ze skutkiem
na dzien 31 pazdziernika 2012 roku, umowe o S$wiadczenie ustug Animatora
Emitenta na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, zawartg w dniu
8 wrzesnia 2009 roku z Domem Maklerskim IDM S.A. z siedzibg w Krakowie.

W dniu 9 sierpnia 2012 roku Spétka zawarta umowe o sSwiadczenie ustug
Animatora Emitenta na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
z Domem Maklerskim BZWBK S.A. z siedzibq w Poznaniu. Swiadczenie ustug
rozpoczeto sie od dnia 1 wrzesnia 2012 roku.

W dniu 26 listopada 2012 roku Spétka zawarta umowe o $wiadczenie ustug
Animatora Emitenta na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
z Domem Maklerskim PKOBP S.A. z siedzibg w Warszawie. Swiadczenie ustug
rozpoczeto sie od dnia 1 grudnia 2012 roku.

Zawarcie przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 3 stycznia 2013 roku spoétka
zalezna HAWE Telekom Sp. z o0.0. zawarta z Alior Bank S.A. umowe
o ustanowienie zastawu rejestrowego wraz z osSwiadczeniami o poddaniu sie
egzekucji w zakresie wydania przedmiotu zastawu. Umowa zabezpiecza
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wierzytelnosci Alior Bank S.A. od o0s6b powigzanych kapitatowo lub osobowo
z HAWE S.A. W umowie okreslono najwyzszg sume zabezpieczenia wynoszacq
niecate 158 min zt. Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat na jednej rurze
rurociggu teletechnicznego o dtugosci 2.845,2 km, nalezacego
do HAWE Telekom Sp. z o.0.

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy HAWE Telekom Sp. z o.o0.
i HAWE Budownictwo Sp. z o.0.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 21 stycznia 2013 roku zostata
zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE Telekom Sp. z o0.0. udzielita 1.500 tys. zt
pozyczki  spotce HAWE Budownictwo Sp. z o0.0. Umowa przewiduje
oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + marza. Termin sptaty pozyczki
ustalono na dzien 30 kwietnia 2013 roku. Odsetki pfatne s miesiecznie.
Pozyczka przeznaczona zostata na dziatalnos¢ biezaca.

Podjecie uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego HAWE S.A.,
niezrealizowanie tej uchwaty

W dniu 18 wrzesnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego Spoétki w drodze
subskrypcji  prywatnej z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.

Kapitat modgt zosta¢ podwyzszony z kwoty 107.237.064,00 zt do kwoty
nie nizszej niz 157.237.064,00 zt i nie wyzszej niz 207.237.064,00 zi, tj. o kwote
nie nizszg niz 50.000.000,00 zt inie wyzszg niz 100.000.000,00 zi, poprzez
emisje nie mniej niz 50.000.000 i nie wiecej niz 100.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje serii H miaty
zosta¢ w catosci pokryte wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu.

Cena emisyjna jednej akcji serii H zostata ustalona na 6,00 zt, z zastrzezeniem,
Zze cena ta mogta zosta¢ zmieniona przez Rade Nadzorczg Spotki, przy czym
w zadnym przypadku cena ta nie mogta by¢ nizsza niz 5,00 zt. Cena emisyjna
ustalona zostata w drodze negocjacji z potencjalnymi oznaczonymi odbiorcami.
Umowy o objecie akcji serii H zawarte mialy by¢ nie wczesniej niz
dnia 19 wrzesnia 2012 roku i nie pozniej niz dnia 17 marca 2013 roku.
Przedmiotowe umowy o objecie akcji serii H zawarte miaty by¢ przez Zarzad
Spotki wytgcznie po zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg ich tresci, w tym ceny
emisyjnej obejmowanych akcji serii H.

Oferta nabycia akcji serii H skierowana miata zosta¢ do oséb fizycznych, osdb
prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej,
wskazanych przez Zarzad Spotki i zaakceptowanych przez Rade Nadzorczag
Spofki.

Podwyzszenie kapitalu miato umozliwi¢ Spdice pozyskanie kapitatu
zewnetrznego, w celu zapewnienia $rodkéw niezbednych do realizacji jej planow
biznesowych zwigzanych z uczestnictwem w procesach konsolidacji rynku
infrastruktury telekomunikacyjnej, a emisja akcji nowej serii uznana zostata
za najkorzystniejszy sposob pozyskania kapitatu. W wyniku emisji akcji
podwyzszeniu ulegtby poziom kapitatdw wiasnych, warunkujacych prawidtowy
rozwdj Spotki oraz umozliwiajacy realizacje celéw inwestycyjnych Spéiki,
co jednoczesnie wptynetoby korzystnie na strukture bilansu Spéiki.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 5 lutego 2013 roku Zarzad
HAWE S.A. podjgt uchwate o niezrealizowaniu przedmiotowej uchwaty
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Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 18 wrzesnia
2012 roku oraz o wytaczeniu mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki  przewidzianej tg uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki. Zarzad Spoétki podjat taka decyzje w zwigzku
z otrzymaniem od Polskich Kolei Panstwowych S.A. zawiadomienia o podjeciu
przez Zarzad PKP S.A. decyzji o zamknieciu bez rozstrzygniecia procesu
prywatyzacji TK Telekom Sp. z 0.0., w ktérym uczestniczyta Spétka i ktérego
realizacja miata nastgpi¢ poprzez przedmiotowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spoiki.

W toku negocjacji prowadzonych pomiedzy Spétkg a PKP S.A. wystapit brak
mozliwosci osiggniecia porozumienia w kluczowych dla Spétki kwestiach, ktére
stanowity o rentownosci, atrakcyjnosci biznesowej oraz mozliwosci osiggniecia
efektu synergii wynikajacej z nabycia 100% udziatéw TK Telekom Sp. z o.0.

W ocenie Zarzadu Spoéitki brak realizacji transakcji nabycia 100% udziatéw
TK Telekom Sp. z o0.0. pozwoli Spdtce na powrét do relacji biznesowych, ktére
w toku realizacji tej transakcji byty zawieszone. Uruchomienie przedmiotowych
relacji biznesowych pozwoli Spoétce na rozwijanie wspdipracy z krajowymi
operatorami telekomunikacyjnymi oraz na dalsze zacie$nianie wspotpracy
z TK Telekom Sp. z o0.0., ktdorej wyrazem byta umowa podpisana pod koniec
grudnia 2012 roku.

Nabycie udzialdbw ORSS Sp. z o0.0., podpisanie umoéw dotyczacych
Projektu Sieci Szerokopasmowej Polski Wschodniej] w Wojewodztwie
Warminsko-Mazurskim, uznanie oferty ORSS Sp. z 0.0.
za najkorzystniejsza w przetargu dotyczacym Projektu

W dniu 28 czerwca 2012 roku HAWE S.A. nabyta, w drodze warunkowego
nabycia, 40 udziatdw w kapitale zaktadowym spoétki Otwarte Regionalne Sieci
Szerokopasmowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,ORSS Sp. z 0.0.")
(wczesniej Maribel Investments Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie), o wartosci
nominalnej 50,00 2zt kazdy, stanowigcych 33,33% udziatbw w kapitale
zaktadowym i dajacych 33,33% gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikdw. Warunki
nabycia (opisane w pkt. 7. niniejszego sprawozdania) zostaty spetnione
do dnia 22 sierpnia 2012 roku, zatem nabycie udziatéw przez HAWE S.A. zostato
dokonane.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 11 lutego 2013 roku HAWE S.A.
nabyta 80 udziatdw w kapitale zaktadowym ORSS Sp. z o0.0., po 40 udziatéw
od Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0. oraz TP Teltech Sp. z 0.0., w wyniku czego
HAWE S.A. stata sie jedynym wspdlnikiem ORSS Sp. z o0.0. i posiada
120 udziatdow w kapitale zaktadowym o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy,
stanowigcych 100% udziatdbw w kapitale zaktadowym i dajacych 100% gtosow
na zgromadzeniu wspolnikéw.

Nabycie udziatdbw ORSS Sp. z o0.0. zwigzane jest z uczestnictwem Spotki
w Projekcie Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej w Wojewddztwie
Warminsko-Mazurskim, poprzez utworzenie otwartej platformy inwestycyjnej,
ktorej liderem jest ORSS Sp. z o.0.

Wprowadzenie modelu biznesowego przewidujgcego wystepowanie
ORSS Sp. z 0.0. jako wykonawcy oraz wspétprace HAWE S.A., Alcatel-Lucent
Polska Sp. z o0.0. oraz TP Teltech Sp. z 0.0. wystepujacych w charakterze
podwykonawcow ma na celu uzyskanie mozliwie najwiekszej elastycznosci oraz
efektywnosci finansowej umozliwiajacej realizacje Projektu. W tym celu
wspomniane spoétki podpisaty w dniu 11 lutego 2013 roku umowe o finansowaniu
i koordynacji podwykonawstwa, okreslajacq zasady wspodtpracy pomiedzy
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spotkami w zakresie wystepowania i realizacji Projektu. Ponadto w tym samym
dniu ORSS Sp. z o0.0. podpisata warunkowe umowy podwykonawcze
z HAWE S.A., Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0. oraz TP Teltech Sp. z 0.0., ktérych
przedmiotem jest wykonanie projektu i budowy pasywnej (dotyczy HAWE S.A.
i TP Teltech Sp. z 0.0.) oraz aktywnej (dotyczy Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0.)
infrastruktury telekomunikacyjnej, w przypadku zawarcia przez ORSS Sp. z o.0.
umowy z Wojewddztwem Warminsko-Mazurskim.

W dniu 19 lutego 2013 roku do HAWE S.A. wptyneta informacja, iz Zarzad
Wojewddztwa Warminsko-Mazurskiego uznat oferte ORSS Sp. z o.o.
za najkorzystniejsza w przetargu o zawarcie umowy o partnerstwie publiczno-
prywatnym dla przedsiewziecia polegajacego na realizacji, utrzymaniu
i zarzadzaniu sieciq szerokopasmowego Internetu realizowanego w ramach
Projektu Sieci Szerokopasmowej Polski Wschodniej w Wojewddztwie Warminsko-
Mazurskim.

Projekt zaktada zaprojektowanie, budowe, utrzymanie oraz zaoferowanie ustug
z wykorzystaniem infrastruktury teleinformatycznej na terenie Wojewddztwa
Warminsko-Mazurskiego, tworzacej ponadregionalng sie¢ szerokopasmowego
dostepu do Internetu, o dtugosci ok. 2.240 km. Wartos¢ Projektu wynosi blisko
330 min zt.

Uznanie oferty HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. za najkorzystniejsza
w przetargu na budowe Zabrzanskiej Szerokopasmowej Sieci
Swiattowodowej

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 22 lutego 2013 roku
do HAWE S.A. wptynefa informacja, iz wskutek wydania korzystnego dla spoéfki
zaleznej HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. wyroku przez Krajowa Izbe Odwotawczgy
(KIO) wyczerpana zostata procedura odwotawcza przed KIO, ktéra uniemozliwiata
podpisanie przez HAWE Budownictwo Sp. z o0.0. z Miastem Zabrze - Miejski
Zarzad Drog i Infrastruktury Informatycznej umowy dotyczacej budowy
Zabrzanskiej Szerokopasmowej Sieci Swiattowodowej - Etap II i III wraz
z punktem hot-spot o wartosci 15 min zi. Projekt zaktada zaprojektowanie
i budowe pasywnej sieci szerokopasmowej na terenie Miasta Zabrze o dtugosci
ok. 72 km wraz z adaptacjg budowlang pomieszczen oraz instalacjg i montazem
urzadzen aktywnych w 150 lokalizacjach.

HAWE Budownictwo Sp. z o0.0. realizuje juz Etap I projektu budowy Zabrzanskiej
Szerokopasmowej Sieci Swiattowodowej o wartosci ok. 3 min zt.

30. Opis struktury gtéownych Ilokat kapitatowych Iub gtéwnych
inwestycji kapitatlowych dokonanych w ramach grupy
kapitalowej emitenta w danym roku obrotowym.

Szczego6towy opis lokat i inwestycji kapitatowych dokonanych w ramach Grupy

HAWE w roku 2012 znajduje sie w punktach nr: 7, 8, 10 i 24 niniejszego
sprawozdania.

31. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy
kapitalowej emitenta.

Spotka zaktada, ze rozwdj Grupy Kapitatowej HAWE moze odbywad sie w drodze
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dokonania akwizycji podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ zbiezng z zakresem
dziatalnosci Grupy. Zarzad Spoétki nie wyklucza, ze w przypadku pojawienia sie
atrakcyjnych  mozliwosci zakupu podmiotéw prowadzacych dziatalnosc
projektowania i  budownictwa infrastruktury telekomunikacyjnej oraz
prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji i transmisji danych rozwazy
taka transakcje.

W celu ewentualnych akwizycji, w ramach srodkéw pozyskanych z emisji akcji
serii E, Spotka przewidywata do 10 min zt na ewentualne akwizycje. Do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania Spdétka nie dokonata akwizycji. Do czasu
znalezienia atrakcyjnych podmiotéw do przejecia, S$rodki te - zgodnie
Zz zapisami zawartymi w Prospekcie emisyjnym - przeznaczone zostaty
na finansowanie budowy Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka nie zaciggnefa zobowigzan, ani nie
podjeta ustalen w sprawie ewentualnych zakupow oraz przeje¢, ktére miatyby
zostac zrealizowane przy wykorzystaniu srodkéw z emisji.

Jerzy Karney Krzysztof Rybka Dariusz Jedrzejczyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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