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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej HAWE S.A.

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki HAWE S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Franciszka Nullo 2, na ktore sktada si¢ bilans na dzief 31 grudnia 2012
roku, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223
z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$¢ pozwalajagcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w Sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowg ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zgtaszajac zastrzezen co do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zZwracamy uwagg:

Na informacje ujete w nocie objasniajacej nr 7.1 do sprawozdania finansowego, w ktorej
Zarzad Spotki przedstawil informacj¢ na temat biezacej plynno$ci i finansowania dziatalnosci
Spotki i Grupy Kapitatlowej, w ktorej Spotka jest Podmiotem Dominujacym. Informacje te
wskazujg na istnienie niepewnosci, ktora moze powodowaé watpliwos¢, co do mozliwosci
pozyskania finansowania na dalsza dziatalno$¢ Spotki i Grupy Kapitalowej. W nocie
objasniajacej nr 7.1 do sprawozdania finansowego Zarzad Spotki wskazal, iz zdaniem Zarzadu
nie istnieje zagrozenie ptynnosci oraz zagrozenie finansowania biezacej dzialalnosci Spotki,
a takze opisal podje¢te dziatania zmierzajace do pozyskania finansowania Spotki i Grupy

Kapitatowej, w zwiazku z czym Zarzad nie widzi ryzyka zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
Spoiki.

Oraz na fakt, iz sprawozdanie finansowe, ktorego dotyczy niniejsza opinia, jest sprawozdaniem
jednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyna
podstawa oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spoiki, ktora jest Podmiotem Dominujacym
w Grupie Kapitatowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza roéwniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej, dla ktérej jest Jednostka
Dominujaca.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Spoétki za rok obrotowy 2012 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto§ciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Piotr Swietochowski
Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90039

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Piotr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 21 marca 2013 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI HAWE S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spétke
Spoétka dziata pod firmg HAWE S.A. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Franciszka Nullo 2.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
24 czerwca 2002 roku przed notariuszem Czestawa Kotcun w Kancelarii Notarialnej w Warszawie
przy ul. Ogrodowej nr 9 (Repertorium A Nr 7858/2002). Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze
handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy XII dla m. st. Warszawy Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 121430 na podstawie postanowienia z dnia 3 lipca
2002 roku. Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w Warszawie pod numerem KRS 121430.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 527-23-80-580 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa Wola w dniu 1 sierpnia 2002 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce w dniu 17 maja 2011 roku REGON o numerze: 015197353.
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedhug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnos$ci jest:

—  produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

—  produkcja sprzetu telekomunikacyjnego,

—  produkcja kabli §wiattowodowych,

—  produkcja pozostatych elektronicznych i elektrycznych przewodéw i kabli,

—  produkcja sprzgtu instalacyjnego,

—  produkcja pozostatego sprzgtu elektrycznego,

— naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

— instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

— roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

—  roboty zwigzane z budowa mostow i tuneli,

—  roboty zwigzane z budowa rurociggdw przesylowych i sieci rozdzielczych,

—  roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

—  roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

—  rozbiodrka i burzenie obiektow budowlanych,

—  przygotowanie terenu pod budowe,

—  wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich,

—  pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

—  wydawanie ksigzek,

—  wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

—  pozostala dziatalno§¢ wydawnicza,

—  dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

—  dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania,

— nadawanie programow radiofonicznych,

Deloitte Polska Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z o0.0.) 6
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— nadawanie programéw telewizyjnych ogolnodostepnych i abonamentowych,

—  dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

—  dzialalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytaczeniem telekomunikacji
satelitarnej,

—  dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej,

—  dzialalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,

—  dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

—  dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

—  dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

—  pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

—  przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢,

—  dzialalnos¢ portali internetowych,

—  pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  dziatalno$¢ holdingow finansowych,

—  dziatalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

—  pozostala finansowa dziatalnos¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

— pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ushugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych,

—  dziatalno$¢ zwigzana z ocena ryzyka i szacowaniem poniesionych strat,

—  stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

—  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

—  dziatalno$¢ w zakresie architektury,

—  dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

—  pozostale badania i analizy techniczne,

—  dziatalnos¢ agencji reklamowych,

—  posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

—  posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

—  posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet),

—  posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

—  badanie rynku i opinii publicznej,

—  dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

—  pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  Wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek,

— wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli,

— Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

—  dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

—  dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targbw, wystaw i kongresow,

—  pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

—  dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ operacyjng polegajaca gtdéwnie na swiadczeniu
ustug doradczych i finansowych dla spotek zaleznych oraz ustug najmu powierzchni biurowej.

Kapitat zaktadowy Spotki wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 107.237 tys. zt
i dzielit si¢ na 107.237.064 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Deloitte Polska Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z o0.0.) 7



HAWE S.A.

Wediug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wsrdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

Presto Sp. z 0.0. — 26,23% akcji,
—  Petrenams Ltd —9,09% akciji,
— Marek Falenta —14,05% akgji,
—  TFI Pioneer —9,55% akcji,
—  pozostali —41,08% akcji.

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wsrdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:
—  Trinitybay Investments Ltd.  — 28,22% akcji,

—  Petrenams Ltd —9,09% akciji,
—  Marek Falenta —7,73% akciji,
—  Generali OFE — 6,53% akcji,
—  pozostali — 48,43% akcji.

W dniu 2 stycznia 2013 roku Generali Otwarty Fundusz Emerytalny dokonat sprzedazy akcji
HAWE S.A., w wyniku czego jego udziat w kapitale Spotki spadt ponizej 5%.

W roku obrotowym oraz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego do dnia wydania opinii nie
wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spoétki, ani inne niz wyzej wskazane zmiany strukturze
wlasnosci kapitatu zaktadowego Spotki.

Kapitat whasny Spotki wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 414.757 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spotka posiada nastgpujace podmioty powigzane:

— HAWE Telekom Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,

—  HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,

—  Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0. — podmiot stowarzyszony w 33,33%.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Jerzy Karney - Prezes Zarzadu,
—  Dariusz Tomasz Jedrzejczyk - Wiceprezes Zarzadu,
—  Krzysztof Rybka - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spoftki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2011 roku zamkneta sie stratg netto w wysokosci 2.930 tys. zt. Sprawozdanie
finansowe Spoltki za rok obrotowy 2011 podlegatlo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie
zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony PKF Audyt Sp. z o.0. Biegly rewident w dniu
5 marca 2012 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2011 odbylo si¢ w dniu 4 kwietnia 2012 roku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowito o pokryciu straty netto za rok 2011 z kapitatu zapasowego Spotki
z czesci utworzonej z zyskow lat ubieglych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 19 kwietnia 2012 roku.

Deloitte Polska Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z o0.0.) 8
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Spotka nie dopelnita obowiazku zlozenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2011 roku do ogloszenia w Monitorze Polskim B w terminie wymaganym przez art. 70
ustawy o rachunkowosci, tj. w ciggu 15 dni od dnia zatwierdzenia sprawozdania. Sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2011 zostato ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu
4 lipca 2012 roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1950 w dniu
4 wrzesnia 2012 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz Kkluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
3 kwietnia 2012 roku, zawartej pomiedzy HAWE S.A., a firmag Deloitte Audyt Sp. z o0.0. (0becnie:
Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k.) z siedzibg w Warszawie, al. Jana
Pawta II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Piotra Swigtochowskiego (nr ewidencyjny 90039) w siedzibie Spétki w dniach od 24 do
25 maja 2012 roku, od 6 do 8 sierpnia 2012 roku, w dniu 18 lutego 2013 roku oraz poza siedziba
Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 29 marca 2012 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 27 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Piotr Swietochowski potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki okre§lone w art. 56 ustawy
0 biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z p6ézn. zm.) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki HAWE S.A.

4. Dostepnosé¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

1 wyjasnien, co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 21 marca 2013 roku.
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Il. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spoiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w porownaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskow i strat (w tys. zt) 2012 2011*
Przychody ze sprzedazy 7.840 5.580
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 11.987 9.206
Pozostate przychody operacyjne 33 43
Pozostate koszty operacyjne 1.039 40
Przychody finansowe 0 0
Koszty finansowe 31 17
Podatek dochodowy (692) (711)
Zysk (strata) netto (4.491) (2.930)
Catkowity dochod ogdtem (4.491) (2.930)
Wskazniki rentownosci 2012 2011
— rentownosc¢ sprzedazy -66% -65%
— rentownosc¢ sprzedazy netto -57% -53%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego -1% -1%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,02 0,01
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach** 58 63
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach** 20 22

Plynno$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 0,4% 0,3%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 100% 100%
— kapital obrotowy netto (w tys. z}) 5.462 6.018
— wskaznik ptynnos$ci 6,5 11,5
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 6,5 11,5

*  Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy podlegato badaniu przez inny podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych.

** Wyliczenie wskaznikow obejmuje naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Analiza powyzszych wielkos$ci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastepujacych
tendencji:

—  spadek wskaznikow rentownosci sprzedazy,

—  wzrost wskaznikow rotacji,

—  spadek kapitalu obrotowego netto,

—  spadek wskaznikow ptynnosci.
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I11. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka nie posiada aktualnej dokumentacji opisujacej przyjete przez nia zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczacej: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywoéw i pasywOw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow
zatwierdzonej przez kierownika jednostki zgodnie z wymogami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwanej dalej
,ustawa o rachunkowosci”.

Opis przyjetych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczacy:
okreslenia roku obrotowego, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, zostal przedstawiony we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego. Przyjete
przez Spotke zasady rachunkowosci w zakresie wyceny aktywow i pasywow oraz prezentacji
sprawozdania finansowego sa zgodne z wymogami MSSF.

Zasady rachunkowosci, ktorych Spotka ma mozliwos¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikoéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposob
ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spotce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej Microsoft Business Solutions
— Navision, w ktorym dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System
Microsoft Business Solutions — Navision posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem 0sob
nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu informatycznego spetnia
wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawierajg istotnych btgdow.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowos$ci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow 1 pasywow w zakresie oraz w terminach
1 z czgstotliwosciag wymagana przez ustawe o rachunkowos$ci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmuje:

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 416.262 tys. zt,

—  rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace
stratg netto w kwocie 4.491 tys. zi,
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—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujace ujemny catkowity dochod ogdtem w kwocie 4.491 tys. zt,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 3.282 tys. zi,

—  rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 1.343 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i1 inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestycje dtugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spétce zaliczono:

—  udzialy w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 379.277 tys. zi,
—  pozyczka udzielona jednostce zaleznej w kwocie 28.656 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych zostala prawidtowo przedstawiona w informacji
objasniajacej te pozycje bilansu. W zbadanej przez nas prdobie nalezno$ci przedawnione lub
umorzone nie wystapity.

Zobowigzania

Struktura czasowa 1 rodzajowa zobowigzan wedlug okresu sptaty zostata prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje bilansu.

Najwieksze wartosci wérdd zobowigzan Spotki stanowia:
—  zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w kwocie 328 tys. zt,
- pozostale zobowigzania publiczno - prawne w kwocie 114 tys. zt.

Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajace czynne 1 bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy
na zobowigzania w sposob prawidlowy opisuja ich strukture. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do cato$ci sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Spotki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalno$ci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow 1 pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.
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Dla poszczegolnych aktywoéw wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwos¢ dysponowania
nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Informacje objasniajace w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki
w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentdow papierow
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. Dokonali§my sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Spotka nie dopetita obowiazku zlozenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2011 roku do ogloszenia w Monitorze Polskim B w terminie wymaganym przez art. 70
ustawy o rachunkowosci, tj. w ciggu 15 dni od dnia zatwierdzenia sprawozdania. Sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2011 zostato ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu
4 lipca 2012 roku.

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z o0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spoétki pisemne o$wiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka, z wyjatkiem kwestii opisanych powyzej, przestrzegata
przepisoOw prawa.

Piotr Swigtochowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90039

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Piotr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 21 marca 2013 roku
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