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POLROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI SPOLKI I GRUPY KAPITALOWEJ

w I POLROCZU 2012 ROKU

Warszawa, 31 sierpnia 2012 roku



Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z §90 wust. 1
przy uwzglednieniu mozliwosci okreslonej w §83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259).

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci HAWE S.A. i Grupy Kapitalowej HAWE,
niniejszy dokument stanowi jednoczes$nie sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Spotki w I potroczu 2012 roku i sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I pétroczu 2012 roku.

Zasady rachunkowosci stosowane przez Spdtke dominujgcq oraz Spoétki objete

konsolidacjgq zostaty szczegotowo opisane w informacji dodatkowej

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2012 roku.

1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje
skroconego sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone
na euro).

dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatlowej HAWE

tys. PLN tys. EUR
I potrocze I potrocze I potrocze I potrocze
okres okres okres okres
Wybrane dane finansowe od 01-01-2012 od 01-01-2011 od 01-01-2012 od 01-01-2011
do 30-06-2012 | do 30-06-2011 do 30-06-2012 | do 30-06-2011
[. Przychody ze sprzedazy 60 029 40 968, 14 209 10 326
II. Zysk brutto na sprzedazy 31 211 19 998 7 388 5041
[1I. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 20 238 13 201 4791 3 327
IV. EBITDA 24 581 17 152 5819 4 323
V. Zysk przed opodatkowaniem 18 451 13 540 4 368 3413
VI. Zysk netto 13 963 10 696 3 305 2 696
Xill'szstr?d”'owazona liczba akgji 107 237 064 105 557 506 107 237 064| 105 557 506
VIII. Zysk netto na jednq akcje
wykia (w ZJ/EUR) 0,13 0,10 0,03 0,03
IX. Przeptywy pienigzne netto -4 774 -13 171 -1130 -3 320
z dziatalnosci operacyjnej
X. Przeptywy pieniezne netto 1741 779 -412 196
z dziatalnosci inwestycyjnej
XI. Przeptywy pienigzne netto 10 340 43 948 2 448 11 078
z dziatalnosci finansowej
XII. Przeptywy pieniezne netto 3825 31 556 905 7 954
razem
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stan na stan na stan na stan na
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
XIII. Aktywa obrotowe 173 816 164 820 40 789 37 317
XIV. Aktywa trwate 375 047 336 039 88 012 76 082
XV. Aktywa razem 548 863 500 859 128 802 113 399
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe 64 003 57 691 15 020 13 062
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 181 621 158 068 42 621 35788
XVIII. Zobowigzania razem 245 624 215 759 57 641 48 850
XIX. Kapitat wtasny 303 239 285 099 71161 64 549
dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego HAWE S.A.
tys. PLN tys. EUR
I potrocze I potrocze I potrocze I potrocze
okres okres okres okres
Wybrane dane finansowe od 01-01-2012 | od 01-01-2011 od 01-01-2012 od 01-01-2011
do 30-06-2012 | do 30-06-2011 do 30-06-2012 do 30-06-2011
[. Przychody ze sprzedazy 4 024 2 549 952 643
II. Zysk brutto na sprzedazy 2951 1182 699 298
[11. Zysk z dziatalnosci operacyjnej -1776 -1 590 -420 -401
IV. EBITDA -1619 -1 481 -383 -373
V. Zysk przed opodatkowaniem -1 793 -1 599 -424 -403
VI. Zysk netto -1581 -1 344 -374 -339
z’vlvl'szstr_‘)m”mwazma ilos¢ akcji 107 237 064 105 557 506 107 237 064 105 557 506
X@Iyl'kéyfﬁ ;‘thtLojR”)a Jedna akcje -0,01 -0,01 0,00 0,00
 diarsinotel aperaeyne] 1106 1321 262 333
ot mwestyoyine) 128 100 30 25
 craisinode) fransone] 85 4 347 23 1096
i(ali.e;rzep’rywy pieniezne netto 1330 3127 315 788
stan na stan na stan na stan na
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
XIII. Aktywa obrotowe 5157 6 593 1210 1493
XIV. Aktywa trwate 415 909 415 346 97 601 94 038
XV. Aktywa razem 421 065 421 939 98 811 95 531
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe) 750 574 176 130
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 3 336 3 325 783 753
XVIII. Zobowigzania razem 4 086 3 900 959 883
XIX. Kapitat wtasny 416 979 418 039 97 853 94 648
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2. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta, ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku do Grupy Kapitalowej HAWE nalezaly nastepujace
podmioty:

- HAWE S.A. jednostka dominujaca pod wzgledem prawnym
(,Emitent”, ,Spétka”, ,jednostka dominujaca”,
~jednostka”);

- HAWE Telekom Sp. z o.0. jednostka zalezna pod wzgledem prawnym;

- HAWE Budownictwo Sp. z o.0. jednostka zalezna pod wzgledem prawnym.

ooo hawe saA
100% / \ 100%

Oéé:o hawe telekom %0.0 hawe budownictwo
HAWE Telekom Sp. z o.0. HAWE Budownictwo Sp. z o.0.
Rys. Struktura Grupy Kapitatowej HAWE

HAWE S.A.

Petna nazwa: HAWE Spoétka Akcyjna

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy: 107.237.064,00 zt, w petni optacony, podzielony na 107.237.064 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

Rejestracja: 3 lipca 2002 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000121430

Adres siedziby: ul. Franciszka Nullo 2
00-486 Warszawa

Telefon: 22 501 55 00

Faks: 22 501 5501

E-mail: info@hawesa.pl

Strona www: www.hawesa.pl

Data powstania: 3 lipca 2002 roku

NIP: 527-23-80-580

REGON: 015197353

Zarzad: Jerzy Karney - Prezes Zarzadu
Krzysztof Rybka - Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Jedrzejczyk - Wiceprezes Zarzadu

HAWE Telekom Sp. z o.0.

Petna nazwa: HAWE Telekom Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(do 29 pazdziernika 2010 roku: Przedsiebiorstwo Budownictwa
Technicznego HAWE Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia)

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kapitat zaktadowy: 80.003.948,00 z, w petni optacony, podzielony na 8.956 udziatéw
o wartosci nominalnej 8.933,00 zt kazdy
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Rejestracja: 24 kwietnia 2002 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS 0000108425

Adres: ul. Dziatkowa 38
59-220 Legnica
Telefon: 76 851 21 31
Faks: 76 851 21 33
E-mail: office@hawetelekom.pl
Strona www: www.hawetelekom.pl
Data powstania: 18 pazdziernika 1990 roku
NIP: 691-020-23-18
REGON: 004052152
Udziatowcy: HAWE S.A. - 100% udziatéw
Zarzad: Jarostaw Jézik - Prezes Zarzadu

HAWE Budownictwo Sp. z o.0.

Petna nazwa: HAWE Budownictwo Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kapitat zaktadowy: 1.001.000,00 zt, w peini optacony, podzielony na 1.001 udziatéw

o wartoéci nominalnej 1.000,00 zt kazdy (podwyzszenie kapitatu
z 1.000.000,00 zt o 1.000,00 zt, tj. do 1.001.000,00 2zt nastagpito
na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw HAWE
Budownictwo Sp. z 0.0. z dnia 30 lipca 2012 roku, do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania podwyzszenie kapitatu nie zostato
zarejestrowane przez sad)

Rejestracja: 19 kwietnia 2010 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS 0000354420

Adres: ul. Dziatkowa 38
59-220 Legnica
Telefon: 76 851 21 31
Faks: 76 851 21 33
E-mail: office@hawe-budownictwo.pl
Strona www: www.hawe-budownictwo.pl
Data powstania: 8 kwietnia 2010 roku
NIP: 691-245-98-43
REGON: 021233305
Udziatowcy: HAWE S.A. - 100% udziatow
Zarzad: Piotr Zegleh - Prezes Zarzadu

3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej,
w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia
lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci.

W okresie sprawozdawczym Spotka kontynuowata dziatania zwigzane z budowg
Grupy Kapitatowej realizujacej strategie ~operatora dla operatorow
telekomunikacyjnych”, wdrazanej przez spodtke zalezng HAWE Telekom Sp. z o.o.
oraz $wiadczacej ustugi projektowo-budowlane i serwisu sieci obcych, wykonywane
przez spotke zalezng HAWE Budownictwo Sp. z o.0.

W I potroczu 2012 roku dokonana zostata reorganizacja w HAWE Budownictwo Sp. z o.0.
dotyczaca dziatow $Swiadczacych ustugi budowlane oraz serwisu sieci obcych.
Restrukturyzacja miata na celu obnizenie kosztéw statych przy utrzymaniu zasobow
gwarantujacych zachowanie ciggtosci $wiadczonych ustug. W tym celu zmniejszono
zatrudnienie pracownikdw w tych dziatach, jednoczes$nie =zawierajac umowy
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z podwykonawcami oraz dokonano sprzedazy czesci srodkéw trwatych, tj. urzadzen
i Srodkow transportu, ktérych posiadanie w obecnej strukturze Spoétki nie jest konieczne.

W celu usprawnienia dziatalnosci operacyjnej, a takze ujednolicenia i optymalizacji
polityki finansowej przeprowadzono restrukturyzacje organizacyjng dziatéw finansowych
oraz kadrowych Spotek Grupy Kapitatowej HAWE. W efekcie
z dniem 1 czerwca 2012 roku funkcje finansowo-ksiegowe oraz zarzadzania zasobami
ludzkimi obejmujgce wszystkie Spotki Grupy Kapitatowej HAWE zostaty umiejscowione
w spoétce HAWE S.A. poprzez przeniesienie do HAWE S.A. pracownikéw realizujgcych
dotychczas te funkcje w HAWE Telekom Sp. z o.0. i HAWE Budownictwo Sp. z o.o0.
Skutkiem tych dziatan jest powstanie zcentralizowanych dziatéw finansowego
oraz zasobow ludzkich, ktére $wiadczg wustugi finansowo-ksiegowe i kadrowe
dla wszystkich  Spétek  Grupy, przy czym dla HAWE Telekom Sp. z o.0.
i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. na podstawie zawartych uméw pomiedzy HAWE S.A.
a tymi spotkami zaleznymi.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 30 lipca 2012 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspélnikéw HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. podjeto
Uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego HAWE Budownictwo Sp. z o.0.
z kwoty 1.000.000,00 zt o kwote 1.000,00 zi, tj. do kwoty 1.001.000,00 zt, poprzez
ustanowienie 1 nowego udziatu o wartosci nominalnej 1.000,00 zt. Udziat ten objety
zostat przez jedynego wspodlnika HAWE Budownictwo, tj. HAWE S.A., za catkowitg
kwote 8.000.000,00 zt. Nadwyzka w wysokosci 7.999.000,00 zt, powstata w wyniku
objecia udziatu po cenie wyzszej niz warto$¢ nominalna, przekazana zostata na kapitat
zapasowy. Podwyzszenie kapitatu zostato opisane szerzej w pkt. 12. Sprawozdania
finansowego za I podtrocze 2012 roku. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane przez sad.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wyniko6w na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w niniejszym raporcie w stosunku do wynikow
prognozowanych.

W dniu 13 lutego 2012 roku Zarzad Spétki podat do publicznej wiadomosci prognoze
wynikow finansowych Grupy Kapitatowej HAWE na 2012 rok, zgodnie z ktora:

e przychody ze sprzedazy wyniosg 270,6 min zi,
e zysk brutto wyniesie 124,0 min z,

e zysk netto wyniesie 101,1 min z,

e a EBITDA bedzie réowny 135,7 min zt.

(w min PLN)
Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakonczony zakonczony
Wyszczegollnienie 30.06.2012 r. 31.12.2012 .
WYKONANIE PROGNOZA
Przychody ze sprzedazy 60,0 270,6
Zysk brutto 18,5 124,0
Zysk netto 14,0 101,1
EBITDA 24,6 135,7
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Podstawy i istotne zatozenia prognozy:

1. Prognoza zostata sporzgadzona w oparciu o budzety spétek zaleznych i Spéiki
na rok 2012 rok oraz wstepne wyniki Grupy Kapitatowej HAWE za rok 2011
(wstepne wyniki podane zostaty do publicznej wiadomosci
w dniu 6 Iutego 2012 roku; komentarz do rdznicy pomiedzy danymi
szacunkowymi a ostatecznymi za rok 2011 zawarto w pkt. 13. Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci w roku 2011).

2. Prognoza zostata przygotowana w ujeciu skonsolidowanym.

3. Prognoza zostata przygotowana w oparciu o:

e zakladane przez Grupe Kapitatowgqg HAWE harmonogramy realizacji
programéw budowy sieci szerokopasmowych na terenie Polski,

e zaktadane przez Grupe Kapitatowa HAWE harmonogramy inwestycji
w infrastrukture telekomunikacyjng w Polsce,

e planowane przez Grupe Kapitatowg HAWE zapotrzebowanie
na infrastrukture telekomunikacyjna.

4. W prognozie wynikéw finansowych na rok obrotowy 2012 zatozono, ze do konca
roku obrachunkowego nie wystgpig istotne zmiany majace wplyw na rynek
finansowy, na ktérym Grupa Kapitatowa HAWE prowadzi dziatalno$¢, w tym
w szczegolnosci  stabilne pozostang kursy wymiany walut EUR oraz USD
oraz zachowany zostanie obecny poziom rynkowych stép procentowych.

5. Prognoza nie uwzglednia ewentualnych przeje¢ i proceséw konsolidacyjnych
na rynku telekomunikacyjnym.

Podana przez Zarzad HAWE S.A. prognoza nie podlegata weryfikacji przez biegtego
rewidenta.

Zarzad HAWE S.A. na biezaco monitoruje mozliwos$¢ realizacji prognozowanych wynikéw
finansowych i w okresach kwartalnych dokonuje oceny mozliwosci ich realizacji.

Po dokonaniu oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow
finansowych, w swietle wynikow za I péirocze 2012 roku zaprezentowanych
w niniejszym sprawozdaniu, Zarzad HAWE S.A. podtrzymuje prognoze wynikow
finansowych Grupy Kapitatowej HAWE na 2012 rok.

Zarzad HAWE S.A. ponownie poinformuje o mozliwosci realizacji prognozowanych
wynikow finansowych wraz z publikacjg danych finansowych za III kwartat 2012 roku.
Ocena mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow dokonywana jest w oparciu
o analize przychoddéw ze sprzedazy, kosztow dziatalnosci, poniesionych naktadow
inwestycyjnych, harmonograméw realizacji zaktadanych projektéw oraz uwarunkowan
rynkowych majacych wptyw na mozliwo$¢ osiggniecia prognozowanych wynikéw
finansowych. W przypadku, gdy jedna z prognozowanych pozycji bedzie rdznita sie
0 co najmniej 10% zostanie niezwtocznie przedstawiona korekta prognozy w formie
raportu biezgcego.

str. 7z 21



Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania niniejszego
raportu wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakiadowym, liczby
glosow 2z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu
w ogodlnej liczbie gtlosow na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze witasnos$ci znacznych pakietow akcji Emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Wedlug stanu na dzied przekazania raportu za I podtrocze 2012 roku Spoétka posiadata
nastepujacych akcjonariuszy dysponujacych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zmiana stanu
. Udziat Udziat |POsiadania od
- . I:|czba w kapitale |Liczba gloséw| w liczbie przekaza_nla
Akcjonariusze posiadanych Y poprzedniego
i zaktadowym [szt.] gloséw
akcji [szt.] [%] [%] raportu
okresowego
[szt.]
Trinitybay Investments Ltd.| 30 264 660 28,22% 30 264 660 28,22% 0
Petrenams Ltd. 9 751 041 9,09% 9 751 041 9,09% 0
Marek Falenta 8 284 623 7,73% 8 284 623 7,73% -1 986 188
Generali OFE 7 000 000 6,53% 7 000 000 6,53% 0
IDEA TFI brak danych | ponizej 5% | brak danych |[ponizej 5% | -5 379 029
Pozostali (free float) 51 936 740 48,43% 51 936 740 48,43% 7 365 217
RAZEM 107 237 064 | 100,00% |107 237 064 | 100,00% 0

W dniu 17 maja 2012 roku spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. zrealizowata jeden
z celow Programu wykupu akcji wiasnych, opisanego szczegbtowo
w pkt. 1. Sprawozdania finansowego za I poétrocze 2012 roku, poprzez zbycie na rzecz
kluczowych cztonkdéw kadry menadzerskiej Grupy Kapitatowej HAWE
1.100.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowiacych 1,03% udziatu
w kapitale zaktadowym HAWE S.A. i dajacych 1,03% gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy. Po uwzglednieniu tej transakcji, na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania HAWE Telekom Sp. z 0.0. posiadata tacznie 3.754.014 sztuk akcji Spotki,
stanowigcych 3,50% kapitatu zaktadowego HAWE S.A. idajacych 3,50% gtoséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W wyniku naby¢ akcji w dniu 23 maja 2012 roku klienci BZ WBK Asset Management S.A.,
ktérych rachunki sg objete umowami o zarzadzanie, stali sie posiadaczami akgcji
zapewniajacych wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy HAWE S.A. Przed zwiekszeniem wudziatu klienci BZ WBK Asset
Management S.A. posiadali 5.322.965 akcji Spoétki, co stanowito 4,96% w kapitale
zaktadowym Spétki i uprawnito do 5.322.965 gtosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy  stanowigcych  4,96% ogodlnej liczby gloséw. Po  transakcjach
z dnia 23 maja 2012 roku liczba posiadanych akcji wzrosta do 5.380.465 akcji Spotki,
co stanowito 5,02% w kapitale zaktadowym Spoétki i uprawniato do 5.380.465 gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy stanowigcych 5,02% ogdlnej liczby gtosow.

W wyniku odwotania pelnomocnictwa do zarzadzania indywidualnym portfelem
instrumentéw  finansowych przez klienta BZ WBK Asset Management S.A.
w dniu 31 maja 2012 roku klienci BZ WBK Asset Management S.A., ktoérych rachunki sg
objete umowami o zarzadzanie, stali sie posiadaczami akcji zapewniajgcych
mniej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy HAWE S.A.
Przed zmniejszeniem udzialu klienci BZ WBK Asset Management S.A. posiadali
5.376.773 akcje Spotki, co stanowito 5,01% w kapitale zakladowym Spétki i uprawnito
do 5.376.773 gtoséw na walnym  zgromadzeniu akcjonariuszy  stanowiacych
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5,01% ogolnej liczby gtoséw. W dniu 31 maja 2012 roku liczba posiadanych akcji spadta
do 5.269.472 akcji Spoétki, co stanowito 4,91% w kapitale zaktadowym Spoiki
i uprawniato do 5.269.472 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy stanowigcych
4,91% ogdlnej liczby gtosdéw.

W dniu 9 lipca 2012 roku Pan Marek Falenta dokonat darowizny, w wykonaniu ktérej
przeniost 3.523.340 akcji HAWE S.A. na rzecz spotki Falenta Investments Ltd. z siedzibg
w Larnaca na Cyprze, w ktérej Pan Marek Falenta posiada bezposrednio 100% udziatow
w kapitale zaktadowym.

Przed dokonaniem darowizny Pan Marek Falenta posiadat bezposrednio
7.898.363 akcji Spotki, co stanowito 7,37% w kapitale zaktadowym Spétki i uprawnito
do 7.898.363 gtoséw na walnym  zgromadzeniu akcjonariuszy  stanowiqcych
7,37% o0golnej liczby gtosow.

Po dokonaniu darowizny Pan Marek Falenta posiada bezposrednio 4.375.023 akcji Spétki,
co stanowi 4,08% w kapitale zaktadowym Spoétki i uprawnia do 4.375.023 gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy stanowigcych 4,08% ogolnej liczby gtoséw.
Falenta Investments Ltd. jest jedynym podmiotem zaleznym od Pana Marka Falenty
posiadajacym akcje HAWE S.A. Po dokonaniu powyzszej darowizny jest wiascicielem
3.909.600 akcji Spotki.

Po dokonaniu powyzszej darowizny Pan Marek Falenta posiada faqcznie z podmiotami
zaleznymi (tj. z Falenta Investments Ltd.) 8.284.623 akcji Spotki, co stanowi
7,73% w kapitale zaktadowym Spétki i uprawnia do 8.284.623 gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy stanowigcych 7,73% ogodlnej liczby gtosow.

IDEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajac w imieniu utworzonego
przez siebie funduszu IDEA PARASOL Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zarzadzanego
przez Dom Maklerski IDM S.A., w wyniku sprzedazy akcji HAWE S.A.
w dniu 12 lipca 2012 roku zmniejszyt swéj udziat do 4.079.029 akcji Spétki, co daje
3,80% w kapitale zaktadowym Spotki i uprawnia do 4.079.029 gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy stanowigcych 3,80% ogadlnej liczby gtoséw.

Przed dokonaniem transakcji sprzedazy Fundusz posiadt bezposrednio
5.379.029 akcji Spotki, co stanowito 5,02% w kapitale zaktadowym Spétki i uprawnito
do 5.379.029 gtosbw na  walnym  zgromadzeniu  akcjonariuszy  stanowigcych
5,02% ogolnej liczby gtosow.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta albo bedace
jego prokurentami oraz inne, petniaqce funkcje kierownicze, ktore
posiadaja staly dostep do informacji poufnych oraz wywieraja
znaczacy wplyw na jego dzialalnos¢, wedlug stanu na dzien
przekazania niniejszego raportu wraz 2ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z osob.

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu za I pdtrocze 2012 roku nastepujgce liczby
akcji Spoétki byly w posiadaniu o0sob zarzadzajacych, nadzorujacych, prokurentéw
oraz petnigcych funkcje kierownicze, ktdre posiadajq staty dostep do informacji poufnych
oraz wywierajg znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Spotki:
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Zmiana stanu
Li Wartosé Udziat posiadania .Od
iczba nominalna w kapitale przekazania
Imie i nazwisko Petniona funkcja [posiadanych - p poprzedniego
o posiadanych (zakladowym
akcji [szt.] akcji [PLN] [%] raportu
] okresowego
[szt.]
Jerzy Karney Prezes Zarzadu 400.000{ 400.000,00 0,37% 400.000
Krzysztof Rybka [Wiceprezes Zarzadu| 1.484.651(1.484.651,00 1,38%| 300.000
Dariusz . 0
Jedrzejczyk Wiceprezes Zarzadu 0 0,00 0,00% 0
Waldemar Falenta| [ 2ewedniczacy 255.200 255.200,00 0,24% 0
Rady Nadzorczej
Wiestaw Likus Czlonek Rady 0 0,00 0,00% 0
Nadzorczej
Dariusz Maciejuk | CZonek Rady 0 0,00 0,00% 0
Nadzorczej
Tomasz Misiak Cztonek Rady 172.000| 172.000,00 0,16%| 172.000
Nadzorczej
Lestaw Podkanski Cztonek Rady 124.014| 124.014,00 0,12% 0
Nadzorczej
. . Cztonek Rady o
Qing Tian Nadzorczej 0 0,00 0,00% 0
Dominik Dyrektor
. Zarzadzajacy, 50.000 50.000,00 0,05% 50.000
Drozdowski
Prokurent
Marcin Tarnicki . Dyrektor 65.608  65.608,00 0,06%| 50.000
arzadzajacy
Jarostaw J6zik Prezes Zarzadu 264.047| 264.047,00 0,25%| 250.000
spotki zaleznej
Piotr Zeglen Prezes Zarzadu 0 0,00 0,00% 0
spotki zaleznej
Ryszard Gtowny Ksiegowy 50.000 50.000,00 0,05% 50.000
Zajgczkowski Grupy Kapitatowej

Pan Jerzy Karney, Pan Krzysztof Rybka, Pan Dominik Drozdowski, Pan Marcin Tarnicki,
Pan Jarostaw J6zik i Pan Ryszard Zajaczkowski w dniu 17 maja 2012 roku nabyli
od spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z o0.0. facznie 1.100.000 akcji Spotki
(stan posiadania w tabeli powyzej), w ramach Programu motywacyjnego dla czionkéow
kluczowej kadry menadzerskiej Grupy Kapitatowej HAWE, jednego z celéw Programu
wykupu akcji wtasnych, opisanego szczegdétowo w pkt. 1. Sprawozdania finansowego
za I potrocze 2012 roku.

W dniu 18 lipca 2012 roku Pan Tomasz Misiak, Cztonek Rady Nadzorczej HAWE S.A.,
nabyt 172.000 akcji Spotki, na rynku regulowanym, w trybie transakcji sesyjnej zwyktej,
po cenie 4,01 zt za jedng akcje.

Pan Jerzy Karney, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu HAWE S.A,,
do dnia 29 czerwca 2012 roku petnit rownoczesnie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
spotki Dom Maklerski IDM S.A., ktora petni funkcje animatora emitenta dla akdji
spotki HAWE S.A.

str. 10 z 21



Pan Krzysztof Rybka, petniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu HAWE S.A., pehit
rownoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu Spotki Presto Sp. z 0.0.,
ktéra do dnia 24 stycznia 2012 roku byta znaczacym akcjonariuszem HAWE S.A.
Pan Krzysztof Rybka petni rownoczesnie funkcje czionka organu zarzadzajacego
Alternate Director w spotce Trinitybay Investments Ltd.,
ktéra od dnia 18 stycznia 2012 roku jest znaczacym akcjonariuszem HAWE S.A. - stan
posiadania opisany w pkt. 5. niniejszego dokumentu.

Pan Dariusz Maciejuk, petnigqcy funkcje Czionka Rady Nadzorczej HAWE S.A.,
petni rownoczesnie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej spétki Dom Maklerski IDM S.A.,
ktora petni funkcje animatora emitenta dla akcji spétki HAWE S.A.

Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétke

Na dzied 1 stycznia 2012 roku Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE S.A. funkcjonowaty
w nastepujacych sktadach osobowych:

Zarzad:
Jerzy Karney — Prezes Zarzadu
Krzysztof Rybka - Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Jedrzejczyk - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Waldemar Falenta - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mariusz Pawlak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiestaw Likus - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Maciejuk — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Misiak - Cztonek Rady Nadzorczej

Lestaw Podkanski — Cztonek Rady Nadzorczej

Qing Tian — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 4 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Mariusza Pawlaka.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad
i Rada Nadzorcza HAWE S.A. funkcjonowaty w nastepujacych sktadach osobowych:

Zarzad:
Jerzy Karney — Prezes Zarzadu
Krzysztof Rybka - Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Jedrzejczyk - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:
Waldemar Falenta

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiestaw Likus - Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Maciejuk - Czlonek Rady Nadzorczej
Tomasz Misiak - Czionek Rady Nadzorczej
Lestaw Podkanski - Czionek Rady Nadzorczej
Qing Tian - Czlonek Rady Nadzorczej
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7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci
Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Emitenta,
z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan
oraz wierzytelnosci, ktorych laczna wartos¢ stanowi odpowiednio
co najmniej 10% kapitatlow wiasnych Emitenta, z okresleniem
lacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan
oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

W 1 poétroczu 2012 roku przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego Iub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania
dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci HAWE S.A. lub spodtek zaleznych,
ktérych jednorazowa lub taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Grupy Kapitatowej HAWE.

8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna
jednej Ilub wielu transakcji 2z podmiotami powigzanymi,
jezeli pojedynczo lub 1acznie sq one istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, 2z wyjatkiem transakcji
zawieranych przez Emitenta bedacego funduszem 2z podmiotem
powiazanym, wraz 2ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga byé
zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje
na temat poszczegdlnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich
wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
Emitenta.

Spétka ani jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi
na zasadach innych niz rynkowe.

Wykaz transakcji z podmiotami powigzanymi zawarto w pkt. 12. Sprawozdania
finansowego za I poétrocze 2012 roku.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
tacznie jednemu podmiotowi Ilub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wilasnych
Emitenta.

Wykaz zobowigzan warunkowych i zabezpieczonych cigzacych na Grupie zawarto
w pkt. 11. Sprawozdania finansowego za I po6trocze 2012 roku.
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10. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta.

Wykonywanie Programu wykupu akcji wlasnych HAWE S.A., pozyskanie
Generali OFE jako znaczacego akcjonariusza HAWE S.A.

W I pétroczu 2012 roku HAWE S.A. kontynuowata wykonywanie, rozpoczetego
w 2011 roku Programu wykupu akcji wiasnych, ktdrego szczegoétowy opis zawarto
w pkt. 1. Sprawozdania finansowego za I poétrocze 2012 roku. Na dzien publikacji
niniejszego raportu HAWE Telekom Sp. z 0.0., upowaznione przez Zarzad HAWE S.A.
do wykupu akcji HAWE S.A., posiadata tacznie 3.754.014 sztuk akcji HAWE S.A.,
stanowigcych 3,50% kapitatlu zaktadowego HAWE S.A. i dajacych 3,50% gtoséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Dziatania te majg na celu uporzadkowanie struktury akcjonariatu w oparciu o duze,
stabilne instytucje finansowe o diugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.

W wyniku tych dziatan HAWE S.A. zyskata nowego =znaczacego akcjonariusza,
tj. Generali Otwarty Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie,
ktéry w dniu 6 marca 2012 roku nabyt, w wyniku zawarcia w trakcie sesji gietdowej
dwoch transakcji pakietowych, 7.000.000 sztuk akcji Spoétki, o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda, stanowigcych 6,53% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i dajacych
6,53% gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Realizacja Programu motywacyjnego dla czionkéw kluczowej kadry
menadzerskiej

W dniu 4 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
o wprowadzeniu Programu motywacyjnego dla cztonkéw kluczowej kadry menadzerskiej
Grupy Kapitatowej HAWE, opisanego szczego6towo w pkt. 1. Sprawozdania finansowego
za I potrocze 2012 roku.

W dniu 12 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza Spodtki, uwzgledniajagc wniosek
Zarzadu Spotki, rozszerzyta cel Programu wykupu akcji wiasnych Spotki, opisanego
szczegotowo w pkt. 1. Sprawozdania finansowego za I podtrocze 2012 roku,
w taki sposob, ze akcje nabywane przez Spotke za posrednictwem
HAWE Telekom Sp. z 0.0. zostang jednorazowo zaoferowane kluczowym cztonkom kadry
menadzerskiej Grupy Kapitatowej HAWE.

W dniu 17 maja 2012 roku HAWE Telekom Sp. z o0.0. zrealizowata jeden z celéw
Programu wykupu akcji wiasnych poprzez zbycie na rzecz kluczowych cztonkéw kadry
menadzerskiej Grupy Kapitatowej HAWE 1.100.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda, stanowigcych 1,03% udziatu w kapitale zaktadowym HAWE S.A. i dajacych
1,03% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Akcje zostaty zbyte po 3,00 zt
za 1 sztuke akcji.

Zakwalifikowanie HAWE S.A. do indeksu gieldowego mWIG40

Po sesji notowan na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w dniu 16 marca 2012 roku zostata
przeprowadzona rewizja roczna list uczestnikow indekséw gietdowych, w wyniku ktorej
Spotka HAWE S.A. zostata przekwalifikowana z indeksu sWIG80 do indeksu mWIG40.

Zawarcie Konsorcjum pomiedzy HAWE S.A. a IT POLPAGER S.A. w zwiazku
Zz uczestniczeniem w procesie nabycia 100% udzialéow w TK Telekom Sp. z o.0.,
otrzymanie przez Konsorcjum wylacznosci na przeprowadzenie koncowych
negocjacji dotyczacych tego nabycia

W dniu 29 maja 2012 roku HAWE S.A. podpisata z IT POLPAGER S.A. z siedzibg
w Warszawie Umowe Konsorcjum oraz Porozumienie Dodatkowe do Umowy Konsorcjum.
Przedmiotem Umowy Konsorcjum jest zawigzanie Konsorcjum, w ramach ktérego strony
umowy bedg wspolnie wystepowaty w procesie nabycia udziatéw
w TK Telekom Sp. z 0.0., przy czym funkcje lidera Konsorcjum sprawowacC bedzie
HAWE S.A., co upowaznia HAWE S.A. na zasadzie wylacznosci do reprezentowania
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Konsorcjum we wszelkich stosunkach zewnetrznych, w tym do reprezentowania
Konsorcjum w stosunkach ze spotkg Polskie Koleje Paristwowe S.A. oraz jego doradcami
zaangazowanymi na potrzeby procesu sprzedazy udziatbw w TK Telekom Sp. z o.o.
Ponadto Umowa Konsorcjum reguluje wzajemne stosunki stron zwigzane ze ztozeniem
wspolnej oferty, uczestnictwem w cenie nabycia oraz nabyciem udziatdw w przypadku
zawarcia umowy nabycia udziatéw TK Telekom Sp. z o.0.

Zgodnie z Porozumieniem Dodatkowym strony ustality, iz kwota zaangazowania
IT POLPAGER S.A. na dzien podpisania Umowy Konsorcjum wynosi 50 min zt.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 31 lipca 2012 roku Zarzad Polskich Kolei
Panstwowych S.A. podjat decyzje o udzieleniu Konsorcjum HAWE S.A.
i IT POLPAGER S.A. wylacznosci na przeprowadzenie koncowych negocjacji dotyczacych
nabycia 100% udziatéw w TK Telekom Sp. z o.0.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego 2Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki
w sprawie m.in. podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 23 sierpnia 2012 roku Zarzad Spotki
zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
na dzien 18 wrzesnia 2012 roku. W porzadku obrad przewidziano m.in. podjecie uchwaty
dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w trybie subskrypcji prywatnej
z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Kapitat podwyzszony
zostanie z kwoty 107.237.064,00 zt do kwoty nie nizszej niz 157.237.064,00 z
i nie wyzszej niz 207.237.064,00 zt, tj. o kwote nie nizsza niz 50.000.000,00 =zt
i nie wyzsza niz 100.000.000,00 =z, poprzez emisje nie mniej niz 50.000.000
i nie wiecej niz  100.000.000 akcji na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej
1,00 zt kazda. Akcje serii H zostang w catosci pokryte wkiadami pienieznymi.
Cena emisyjna zostanie oznaczona przez Rade Nadzorczg Spoétki. Umowy o objecie akcji
serii H zostang zawarte nie wczesniej niz dnia 19 wrzesnia 2012 roku i nie pdzniej niz
dnia 17 marca 2013 roku. Podwyzszenie kapitatu umozliwi Spoétce pozyskanie kapitatu
zewnetrznego, w celu zapewnienia S$rodkéw niezbednych do realizacji jej planéw
biznesowych zwigzanych z uczestnictwem w procesach konsolidacji rynku infrastruktury
telekomunikacyjnej.  Jednoczesnie emisja akcji nowej serii jest obecnie
najkorzystniejszym sposobem pozyskania kapitatu. W wyniku emisji akcji podwyzszeniu
ulegnie poziom kapitatdw wiasnych, warunkujacych prawidlowy rozwdj Spoétki
oraz umozliwiajacy realizacje celdw inwestycyjnych Spétki, co jednoczesnie wptynie
korzystnie na strukture bilansu Spotki.

Zawarcie przez spoétke zaleznag HAWE Telekom Sp. z 0.0. Aneksu do Umowy
kredytu udzielonego przez Alior Bank S.A.

W dniu 5 czerwca 2012 roku spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z o0.0. podpisata
z Alior Bank S.A. Aneks do Umowy kredytu odnawialnego z dnia 26 sierpnia 2011 roku,
wskutek czego skonsolidowano dwie Umowy kredytu zawarte
w dniu 26 sierpnia 2011 roku, zastepujac dwa kredyty na kwote 10 min zt oraz 15 min zt
jednym kredytem na kwote 25 min zt. Nowy termin sptaty kredytu ustalony zostat
na dzien 4 czerwca 2013 roku. Jednocze$nie aneksowane zostaty Umowy przelewu
wierzytelnosci zawarte w dniu 26 sierpnia 2011 roku przez HAWE Telekom Sp. z o.o.
oraz HAWE Budownictwo Sp. z o0.0. z Alior Bank S.A., stanowigce zabezpieczenie
powyzszych kredytow. Pozostate istotne warunki Umow nie ulegty zmianie.

Dzialania dotyczace zabezpieczenia mozliwosci realizacji zobowiazan
Grupy Kapitatowej

W latach 2010-2011 Grupa podjeta szereg dziatan zwigzanych z ograniczeniem ryzyka
dotyczacego finansowania dtugoterminowej inwestycji budowy Ogdlnopolskiej Sieci
S'.wiat’rowodowej HAWE o stosunkowo diugim okresie zwrotu zainwestowanych w budowe
$srodkow, poprzez emisje diuznych papieréw wartosciowych, ktore zazwyczaj byty
obligacjami  krétkoterminowymi (np. rocznymi). W wyniku podjetych dziatah
spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta umowy:
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e dlugoterminowego kredytu inwestycyjnego w wysokosci 44 min zt zaciggnietego
w Banku DnB NORD Polska S.A. (umowa zostata szczegdtowo opisana
w pkt. 29.2.3. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011);
e dtugoterminowej pozyczki inwestycyjnej w wysokosci 100 min zt zaciggnietej
w Agencji Rozwoju Przemystu S.A. (umowa zostata szczegdtowo opisana
w pkt. 29.2.4. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011).
Pozyczka z ARP S.A. w powigzaniu z kredytem bankowym z DnB NORD Polska S.A.
umozliwita kompleksowg restrukturyzacje catosci dotychczasowego zadtuzenia
(w wiekszosci krétkoterminowego), na dtug dtugoterminowy, co w konsekwencji
w znaczacym stopniu wyeliminowato przywotane powyzej ryzyko. Zawarcie tych umoéw
zapewnito finansowanie III etapu prowadzonej inwestycji.

11. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw
na osiqgniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

Pozyskiwanie przez spoétke zaleznq HAWE Telekom Sp. z o.0. klientéw na ustugi
operatorskiego dosytu Internetu i transmisje danych, swiadczonych w oparciu
o wybudowang infrastrukture teletechniczng

Sukcesywnie podpisywane sq umowy na operatorski dosyt Internetu
o przeptywnosciach 10-1000 Mb/s dla dostawcow ustug dostepu
do sieci Internet oraz na ustuge transmisji danych dla klientéow, ktérych sieci znajduja sie
w zasiegu juz wybudowanej, wyposazonej w system teletransmisyjny sieci
Swiattowodowej (relacja Warszawa - Poznan - Szczecin — Gdansk — Olsztyn - Suwatki -
Biatystok - Lublin - Zamos$¢ - Rzeszéw - Tarnow - Krakow). Aktualnie aktywnych jest
okoto 80 umdw na operatorski dosyt Internetu i transmisje danych.
HAWE Telekom Sp. z 0.0. przewiduje dalsze pozyskiwanie odbiorcow ustug w tym
segmencie dziatalnosci.

Realizacja budowy III etapu inwestycji Ogodlnopolskiej Sieci
Swiattowodowej HAWE

W I potroczu 2012 roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.0. kontynuowata prace
budowlane, rozpoczete w 2010 roku, na odcinku Poznan - Wroctaw, ktéry realizowany
byt w ramach III etapu budowy Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE
(do wykonania zostaty jeszcze drobne prace zakonczeniowe na terenie miasta Wroctaw).
Prowadzita tez prace projektowe na kolejnych odcinkach planowanych do realizacji
w ramach III etapu inwestycji.

Ponadto w dniu 30 stycznia 2012 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. podpisata umowe
z Netig S.A. (umowa nie spetnia kryteriow umowy znaczacej), na podstawie ktorej
Netia S.A. wybuduje, sprzeda i przekaze do eksploatacji HAWE Telekom Sp. z o.o0.
infrastrukture Swiattowodowg w relacji Krakow-Katowice. Przekazanie relacji nastagpi
w II potroczu 2012 roku. W ten sposdob HAWE Telekom Sp. z 0.0. poszerzy wiasng
infrastrukture o kolejng relacje w ramach realizacji III etapu inwestycji budowy
Ogolnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE.

W kolejnych latach, w ramach III etapu inwestycji, HAWE Telekom Sp. z 0.0. zamierza
zaprojektowac i wybudowac¢ nastepujace odcinki sieci:

o Katowice - Opole - Wroctaw,

. tédz - Zgierz - Goledzkie,

. Sochaczew - Warszawa,

o Warszawa - Biata Podlaska - Terespol.

Po zrealizowaniu wyzej opisanej inwestycji HAWE Telekom Sp. z 0.0. zakonczy budowe
Ogélnopolskiej Sieci Swiatlowodowej HAWE. Sie¢ bedzie miata taczng dlugosé
ok. 3.926 km i potaczy najwieksze aglomeracje miejskie oraz kluczowe osrodki
administracyjne i gospodarcze Polski.
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Rozbudowa infrastruktury Ogélnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE

W I potroczu 2012 roku spoétka zalezna HAWE Telekom Sp. z o0.0. rozpoczeta rozbudowe
swojej infrastruktury na odcinkach, ktore juz od kilku lat stuzg do $wiadczenia ustug
dla innych operatoréow. Rozbudowa infrastruktury odbywa sie poprzez wciggniecie kabla
Swiattowodowego w drugg z trzech rur istniejacego rurociagu kablowego. Dzieki temu
liczba par widkien oferowana odbiorcom zostanie zwielokrotniona. Zarzad Spotki
we wczesniejszych okresach sprawozdawczych sygnalizowat konieczno$¢ podjecia takich
dziatan inwestycyjnych z uwagi na wyczerpywanie sie wolnych zasobdéw widkien
w relacjach cieszacych sie duzym zainteresowaniem klientdw. Ze wzgledu na fakt,
ze obecna inwestycja nie wymaga budowy nowego rurociaggu, a jedynie
zagospodarowania juz istniejgcego, naktady poniesione na te rozbudowe beda znacznie
nizsze niz poniesione na wytworzenie pierwotnej infrastruktury. Zakonczenie prac
zaplanowane jest na Il potrocze 2012 roku. Decyzja o rozbudowie istniejacej
infrastruktury zostata podjeta w zwigzku ze stale rosnacymi potrzebami krajowych
i miedzynarodowych operatoréw telefonii stacjonarnej i komoérkowej, dostawcéw ustug
internetowych oraz telewizji kablowych na ustugi oferowane
przez HAWE Telekom Sp. z 0.0., przy jednoczesnym wyczerpaniu sie posiadanych
zasoboéw.

Pozyskiwanie kolejnych umoéw na ustugi wieloletniej dzierzawy wlasnej
infrastruktury $wiattowodowej

W I pétroczu 2012 roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.0. kontynuowata
pozyskiwanie klientdbw na $wiadczone ustugi dzierzawy tzw. ,ciemnych wibkien
Swiattowodowych”. Dotychczas zawarte zostaty wieloletnie umowy w tym zakresie
ze spotkami m.in.: Netia S.A., ATM S.A., Polska Telefonia Cyfrowa S.A., Polkomtel S.A.,
Multimedia Polska S.A., UPC Polska Sp. z o0.0., Aero2Sp. z o.0., Vectra S.A,
GTS Poland Sp. z 0.0., TK Telekom Sp. z o0.0. i RETN. Skutki finansowe uméw, z tytutu
ktérych $wiadczenie ustug dopiero zostanie rozpoczete, zostang ujete w sprawozdaniach
finansowych obejmujgcych kolejne okresy sprawozdawcze. Kolejne zawierane umowy
Swiadczg o rosnacych potrzebach operatorow telefonii stacjonarnej, dostawcéw ustug
internetowych i telewizji kablowych na tego typu ustugi.

Zawarcie przez spétke zalezna HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. umowy
z Telefonia DIALOG S.A.

Spétka zalezna HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. w dniu 24 marca 2011 roku zawarta
z Telefonia DIALOG S.A. umowe na utrzymanie, usuwanie uszkodzen i eksploatacje
infrastruktury teletechnicznej oraz sieci energetycznej na terenie nastepujacych
obszarow sieciowych: Elblag, Wroctaw, Zielona Géra, Bielsko Biata, Jelenia Géra, todz,
Lubin i Waltbrzych. Umowa zostata zawarta na 3 lata, szacunkowe przychody
w tym okresie mogg wynies¢ 30 min zt netto. Zawarcie umowy jest potwierdzeniem
rosngcego popytu na  kompleksowe $wiadczenie ustug dla  operatorow
telekomunikacyjnych realizowanych przez HAWE Budownictwo. Sg to dziatania wpisane
w strategie realizowang przez Grupe Kapitatowg HAWE.

Zawarcie umowy ze spotka TP Teltech Sp. z o.o0.

W dniu 21 lutego 2012 roku spoétka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta umowe
ze spotka TP Teltech Sp. z o0.0. Umowa =zostata =zawarta na okres
do 30 wrzesnia 2013 roku, a jej przedmiotem jest wykonanie projektéw budowlanych
oraz robdét budowlanych w zwigzku z realizacjq projektu w ramach Lubuskiego
Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013 ,Szerokopasmowe lubuskie -
budowa sieci szkieletowo-dystrybucyjnej na terenie biatych plam w wojewddztwie
lubuskim”. Zawarta umowa dotyczy realizacji przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. ustug
poprzez kompleksowe zaprojektowanie i wybudowanie, wraz z dostawg materiatéw,
infrastruktury sieci szerokopasmowej na obszarze wojewddztwa lubuskiego w powiatach
Miedzyrzecz, Swiebodzin, Zagan, Zary. Przewidywane przychody
HAWE Telekom Sp. z 0.0. z tytutu realizacji umowy wyniosg okoto 22 miln zi.
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Zawarcie umowy o0 wspolpracy ze spotka TP Teltech Sp. z o.0.
oraz Alcatel-Lucent Polska Sp. z o.0.

W dniu 7 marca 2012 roku HAWE S.A. zawarta umowe o wspotpracy
ze spotkg TP Teltech Sp. z 0.0. oraz spdétkg Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0. Przedmiotem
umowy jest okreslenie zasad wspotpracy pomiedzy stronami w zakresie rozwoju
szerokopasmowej infrastruktury teleinformatycznej na terenie Polski Wschodniej. Umowa
przewiduje powotanie nowego podmiotu, poprzez ktory strony umowy bedg realizowac
wspotprace zwigzang z projektowaniem oraz budowg Sieci Szerokopasmowej Polski
Wschodniej w modelu DBO (,Design, Build and Operate”) lub DBOT (,Design, Build,
Operate and  Transfer”). Umowa zostata zawarta na czas  okreslony
do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Projekt Sieci Szerokopasmowej Polski Wschodniej obejmuje wojewddztwa: lubelskie,
podkarpackie, podlaskie, $wietokrzyskie i warminsko-mazurskie. W ramach projektu
zostanie wybudowanych ponad 10.000 km sieci $wiattowodowej oraz 1.000 weztéw
szkieletowo-dystrybucyjnych. Wartos¢ catego projektu to ponad 1,4 mld zt (w tym ponad
1 mld zt stanowi dofinansowanie z Unii Europejskiej). Dnia 10 listopada 2011 roku
Ministerstwo Rozwoju Regionalnego zakonczyto etap notyfikacji i uzyskato zgode Komisji
Europejskiej na pomoc publiczng w przedmiotowym projekcie. Aprobata Komisji
Europejskiej dla tego projektu pozwala samorzadom na rozpoczecie procedur
przetargowych bez ryzyka negatywnego =zaopiniowania inwestycji przez organy
Unii Europejskiej.

Zawarcie przedmiotowej umowy przyczyni sie do zwiekszenia konkurencyjnosci na rynku
telekomunikacyjnym i do poprawy oferty dostepu do szerokopasmowego Internetu
w obszarach Polski Wschodniej, a tym samym do likwidacji zjawiska wykluczenia
cyfrowego, przy poszanowaniu obowigzujgcych zasad pomocy publicznej oraz ochrony
rownowagi konkurencyjnej.

Zawarcie umowy o wspoipracy pomiedzy HAWE S.A. a spé6tka Alcatel-Lucent
Polska Sp. z o.0.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 25 lipca 2012 roku zawarta zostata
umowa pomiedzy HAWE S.A. a spotka Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0. okreslajaca zasady
wspotpracy pomiedzy stronami Umowy w zakresie rozwoju szerokopasmowej
infrastruktury teleinformatycznej na terenie wojewodztwa mazowieckiego w ramach
Projektu Internet dla Mazowsza. Umowa przewiduje powotanie nowego podmiotu,
poprzez ktéry strony Umowy beda realizowa¢ wspotprace zwigzang z projektowaniem
oraz budowqg sieci szerokopasmowej w modelu DBO (,Design, Build and Operate”)
lub DBOT (,,Design, Build, Operate and Transfer”). Umowa zostata zawarta na czas
oznaczony do dnia 31 grudnia 2015 roku.

W ramach Projektu Internet dla Mazowsza zostanie wybudowanych ponad 3.640 km sieci
Swiattowodowej.

Wartos¢ catego Projektu to ponad 493 min zt (85% wartosci Projektu stanowi
dofinansowanie z Unii Europejskiej).

Zawarcie przedmiotowej Umowy przyczyni sie do zwiekszenia konkurencyjnosci na rynku
telekomunikacyjnym i do poprawy oferty dostepu do szerokopasmowego Internetu
na obszarach wojewddztwa mazowieckiego, a tym samym do likwidacji zjawiska
wykluczenia cyfrowego, przy poszanowaniu obowigzujacych zasad pomocy publicznej
oraz ochrony réwnowagi konkurencyjnej.
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12. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego.

CZYNNIKI RYZYKA SPECYFICZNE DLA SPOLKI I BRANZY

- RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCIA NA RYNKU UStUG ZWIAZANYCH
Z SIECIAMI SWIATEOWODOWYMI

Stale rozwijajacy sie rynek oraz wzrost zapotrzebowania na pasmo powodujg rosnace
zainteresowanie inwestycjami w rozwdj istniejgcych podmiotéw oferujgcych ustugi
budowy, eksploatacji oraz dzierzawy sieci $wiattowodowych, jak rowniez powstawaniem
nowych podmiotéw tego typu. Obecnie trwajg intensywne prace nad planowaniem
rozbudowy istniejacej infrastruktury juz dziatajacych operatorow  krajowych
np. Telekomunikacji Polskiej.

Ponadto Polska lezy na szlaku tranzytowym pomiedzy Europg Zachodnig
i Wschodnia, co powoduje zainteresowanie operatorow ponadnarodowych budowg sieci
tranzytowych przez nasz kraj, a tym samym istnieje prawdopodobienstwo, ze pochodng
tych inwestycji bedzie oferowanie na polskim rynku ustug zwigzanych z rynkiem sieci
Swiattowodowych. Majac na uwadze, ze budowa takiej infrastruktury bywa kalkulowana
pod wtasne potrzeby takiego operatora, nalezy spodziewac sie, ze ceny dostepu do takiej
infrastruktury dla innych podmiotdw mogg byc¢ nizsze niz wynikatoby to bezposrednio
z kalkulacji naktadow poniesionych na budowe. Poniewaz inwestycje w rozwdj sieci sg
kapitatochtonne, to, w sytuacji nadwyzki podazy nad popytem i wobec relatywnej
tatwosci szybkiego zwiekszania przepustowosci sieci, dla niektérych firm przedsiewziecie
moze zakonczy¢ sie niepowodzeniem.

- RYZYKO POGORSZENIA SYTUACJI RYNKOWEJ

Grupa Kapitalowa w wewnetrznych projekcjach finansowych zaktada stabilno$¢ cen
wiekszosci ustug oraz pozyskiwanie nowych kontraktéw i klientéow. W konsekwencji
prognozuje sie znaczacy wzrost przychoddéw ze sprzedazy i stabilny poziom marz.
W przypadku pojawienia sie silnej konkurencji na rynku, moze istnie¢ ryzyko, ze Grupa
bedzie musiata obnizy¢ ceny w celu osiggniecia zaktadanych przyrostéw liczby klientéw
oraz realizowanych kontraktéw badz utrzymania klientéw/abonentéw juz posiadanych.

- RYZYKO KONIECZNOSCI ZMIANY TECHNOLOGII

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze nowych technologii. Prowadzenie
dziatalnosci w tak dynamicznie zmieniajacym sie $rodowisku wigze sie z ryzykiem
wprowadzenia przez konkurencje nowych ustug, ktére znaczaco obnizg popyt na obecne
produkty Grupy. W takim przypadku istnieje mozliwos¢, ze Grupa Kapitatowa nie zdota
osiggnac¢ zaktadanych w projekcjach finansowych pozioméw sprzedazy.

Zmieniajaca i rozwijajaca sie technologia moze spowodowaé koniecznos$¢ poniesienia

przez Grupe Kapitatowga dodatkowych naktadow inwestycyjnych w celu wymiany
urzadzen, aby doréwnac standardom panujgcym na rynku.
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- RYZYKO POGORSZENIA WYNIKOW  OSIAGANYCH Z DZIAtALNOSCI
BUDOWLANEJ

Spotka zalezna od HAWE S.A. $wiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych
dla podmiotéw, ktore prowadza dziatalnosé¢ w obszarach, w ktérych Grupa Kapitatowa
planuje wprowadzenie ustug. W takiej sytuacji moze istnie¢ ryzyko, ze podmioty te,
nie chcac wspiera¢ posrednio konkurencji, zrezygnujg z wykorzystywania spétki zaleznej
dla celéw budowlanych lub znaczaco ograniczg wspétprace. Moze to spowodowad
obnizenie  przychodow z pozostatych prac zwigzanych z budowg sieci
telekomunikacyjnych.

- RYZYKO PONOSZENIA ZNACZACYCH NAKEADOW INWESTYCYINYCH

Grupa Kapitatowa w celu wprowadzenia na rynek nowych ustug moze by¢ zmuszona
do ponoszenia znaczacych naktadow inwestycyjnych. W celu sfinansowania ponoszonych
naktadéw niezbedne jest posiadanie odpowiednich $rodkéw finansowych. Ewentualne
niedoszacowanie poziomu niezbednych naktadéw inwestycyjnych rodzi ryzyko
zwiekszonego zapotrzebowania na $rodki finansowe.

- RYZYKO ZWIAZANE Z NIEZREALIZOWANIEM NIEKTORYCH ELEMENTOW
STRATEGII

Rozszerzajac wachlarz $wiadczonych ustug w zakresie wykonawstwa i dziatalnosci
operatorskiej oraz poszukujac kontrahentéow na  miedzynarodowym  rynku
telekomunikacyjnym Grupa dazy¢ bedzie do realizacji zaktadanej strategii, nie moze
jednak zapewni¢, ze w catosci jg zrealizuje. Rynek nowoczesnych technologii, na ktérym
dziata, podlega ciggtym zmianom. Dlatego przyszta pozycja, a co za tym idzie przychody
i zyski Grupy, uzaleznione sg od stopnia realizacji dlugofalowej strategii i zdolnosci Grupy
do elastycznego reagowania na zmiany. Podjecie nietrafnych decyzji lub nieumiejetnos¢
dostosowania strategii do dynamicznych zmian rynkowych moze skutkowac
nieosiggnieciem zaktadanych wynikéw finansowych.

- RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI PEATNICZEJ]

Dos$¢ powszechne zjawisko przekraczania termindw ptatnosci zobowigzan wobec swoich
dostawcow, wystepujace takze wsrdd kontrahentéw Spotki i jego spotek zaleznych moze
skutkowa¢ powstawaniem tzw. zatoréw ptatniczych, co moze przetozy¢ sie na ryzyko
utraty ptynnosci i problemy z biezacym regulowaniem zobowigzan.

- RYZYKO ZWIAZANE Z EMISJA KROTKOTERMINOWYCH PAPIEROW DEUZNYCH
FINANSUJACYCH DtUGOTERMINOWA INWESTYCJE

Grupa w duzej czesci finansowata prowadzong inwestycje budowy Ogdlnopolskiej Sieci
Swiatlowodowej HAWE ze $rodkéw pochodzacych z emisji diuznych papierdéw
wartosciowych, ktore zazwyczaj byty obligacjami krétkoterminowymi (np. rocznymi).
Krotkoterminowe zobowigzania Grupy wynikajace z wyemitowanych papieréw diuznych
w zestawieniu z prowadzong dtugoterminowg inwestycja, o stosunkowo diugim okresie
zwrotu zainwestowanych w budowe $rodkéw w przypadku zmniejszenia zainteresowania
Inwestoréw objeciem kolejnych emisji obligacji w najblizszych okresach, w ktérych
nie nastgpig jeszcze znaczace zwroty zainwestowanych srodkéw, mogtyby powodowac
konieczno$¢ pozyskania innego rodzaju finansowania dziatalnosci inwestycyjnej Grupy.
W celu przedtuzenia czasu finansowania inwestycji zewnetrznymi $rodkami o kolejne
okresy, w ktorych nie nastgpi jeszcze zwrot inwestycji z uzyskiwanych przychoddw,
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Grupa przeprowadzita dziatania, dzieki ktérym zamienita krétkoterminowe zrddta
finansowania na zrédta diugoterminowe, przede wszystkim na dtugoterminowg pozyczke
i kredyt inwestycyjny.

- RYZYKO ZWIAZANE Z KONSOLIDACJA PODMIOTOW DZIAtAJACYCH
NA RYNKU TELEKOMUNIKACYINYM

Obecnie rynek telekomunikacyjny w Polsce wykazuje tendencje do konsolidacji
dziatajacych na nim podmiotéw. W efekcie takich proceséw integracyjnych moga powstac
silne podmioty koncentrujgce rynki klientéw oraz zasoby infrastrukturalne, finansowe
i kadrowe, ktére dziataja w oparciu o model biznesowy zblizony do modelu dziatalnosci
Grupy Kapitatowej HAWE. W efekcie moze mie¢ to wptyw na pozycje konkurencyjng
Grupy Kapitatowej HAWE na rynku telekomunikacyjnym.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA PROWADZI
SWOJA DZIALALNOSC

- RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej zalezy w duzej mierze od sytuacji makroekonomicznej
w Polsce. Na dziatalnos¢ spotek z Grupy Kapitatowej HAWE (przede wszystkim na poziom
sprzedazy i przychodéw, prowadzong inwestycje, koszty dziatalnosci, dostepnosc
finansowania zewnetrznego) wptywa wiele czynnikow, np. tempo wzrostu gospodarczego,
kryzysy gospodarcze i finansowe, poziom inwestycji przedsiebiorstw, prowadzona
polityka w zakresie podatkow, poziom inflacji. Wszystkie te czynniki moga wptywac
na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg HAWE, a takze na realizacje zatozonych
celow strategicznych. Na rynku telekomunikacyjnym w ostatnich latach sytuacja
nie ulega pogorszeniu i sprzyja inwestycjom w rozwdj nowych technologii, w tym sieci
telekomunikacyjnych. Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka gtebszej zmiany
koniunktury gospodarczej, co mogtoby sie przetozy¢ na wyniki finansowe osiggane
przez Grupe Kapitatowg HAWE.

- RYZYKO OTOCZENIA PRAWNEGO

Przepisy prawa, regulujgce dziatalno$¢ przedsiebiorcow w Polsce, charakteryzujq sie
znaczng niestabilnoscig, co rodzi rézne rodzaje ryzyka dla efektéw ekonomicznych
osigqganych przez Grupe Kapitalowg. Zmiany w obowigzujacych przepisach mogq
powodowaé w szczegolnosci wzrost obcigzen publiczno-prawnych lub kosztéw realizacji
inwestycji Grupy.

- RYZYKO POLITYKI PODATKOWE]

Niestabilnos¢ systemu podatkowego spowodowana Zmianami przepiséw
i niespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace
zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych,
rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzajg duzg niepewnos$¢ w zakresie efektow
podatkowych podejmowanych decyzji gospodarczych. Niewtasciwe - z punktu widzenia
konsekwencji podatkowych, a w efekcie ostatecznych rezultatéw finansowych - decyzje
obnizajg sprawno$¢ dziatania podmiotéw gospodarczych, co moze prowadzi¢ do utraty
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konkurencyjnosci. Ponadto jednostki samorzadu terytorialnego dazac do maksymalizacji
dochodéw wilasnych, zwiekszajg stawki podatku od nieruchomosci, w tym
od nieruchomosci liniowych, co moze skutkowa¢ corocznym znaczgcym wzrostem
kosztédw utrzymania sieci wtasnej Grupy.

- RYZYKO PRZEWLEKLOéCI PROCEDUR ADMINISTRACYINYCH
PRZY UZYSKIWANIU ZGOD I ZEZWOLEN NA BUDOWE

Spoétka zalezna od HAWE S.A. $Swiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych, ktorych
budowanie wymaga uprzedniego uzyskania niezbednych zgdd i zezwolen. Stosowanie
przepisow prawa regulujgcego uzyskiwanie niezbednych zgdd i zezwolen charakteryzuje
sie znaczng przewlekioscig, co rodzi liczne rodzaje ryzyka dla efektow ekonomicznych
osigganych przez Grupe Kapitatowa.

Przewlekto$¢ procedur administracyjnych moze powodowaé niemozliwo$¢ dotrzymania
termindw realizacji buddéw, co moze nies¢ konsekwencje w postaci stosowania kar
umownych i powodowac spadek rentownosci poszczegdlnych kontraktow.

- RYZYKO PRZEWLEKEOSCI W UZYSKIWANIU ZGODY LUB BRAKU ZGODY
WLASCICIELI NIERUCHOMOSCI NA UDOSTEPNIENIE TERENU POD BUDOWE
LINIT SWIATEOWODOWEJ

Spotka zalezna od HAWE S.A. projektujac linie swiattowodowa i planujac jej przebieg
ma obowigzek uzyskania pisemnych zgod witascicieli terendw, przez ktére bedzie
przebiegata projektowana linia $wiattowodowa. Z uwagi na brak uregulowan prawnych
kwestii cenowych i terminowych tego procesu jest on w catosci uzalezniony od woli
wiascicieli nieruchomosci.

W zwigzku z tym wiasciciel nieruchomosci, przez ktdrg jest zaplanowany przebieg linii
Swiattowodowej moze:

- wyrazi¢ zgode na przejscie wyznaczajac wygorowang cene za przejscie,

- zwlekac¢ z podjeciem decyzji,

- nie wyrazi¢ zgody na przejscie.

Dla Spotki zaleznej od HAWE S.A moze to oznaczac¢ opdznienie w realizacji projektu,
badz koniecznos$¢ zmiany projektu w czesci dotyczacej zmiany trasy linii Swiattowodowej
na danym odcinku.

Jerzy Karney Krzysztof Rybka Dariusz Jedrzejczyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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