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HAWE S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia HAWE S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego HAWE S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Franciszka Nullo 2 (,Spotka”), na ktére sktada sie sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek zyskow i strat oraz
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy korczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za prawidiowos$¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej, ktére =zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie¢ do emitentéw papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi
przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoéci. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny
réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania
finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2008 r. nr 152, poz.
1223 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad Spétki oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do doprowadzenia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spelniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowe;
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidiowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedow. Przeprowadzajgc oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelna prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednioéci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogolnegj
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe HAWE S.A. przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majgtkowa i finansowa Spdtki na dzien 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz
przeplywy pieniezne za rok obrotowy koriczgcy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak réwniez wymogami
odnoszgcymi sie do emitentéw papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietldowych, jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spoltki oraz zostalo sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.
259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Imie i nazwisko: Rafat Barycki
Biegly rewidgnt ny 10744

kluczowy bjedy rewident przeprowadzajgcy badanie
' Audyt Sp. z 0.0

ul. Elblaska/15/17
01-747 Warszawa
Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroctaw, 05 marca 2012r.
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HAWE S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2071 r.

1. Czes$¢ ogdlna raportu

1.1. Dane identyfikujace badana jednostke
1.1.1. Nazwa Spotki

HAWE S.A.
1.1.2. Siedziba Spétki

ul. Franciszka Nullo 2, 00-486 Warszawa

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 03.07.2002

Numer rejestru: KRS 0000121430

REGON: 015197353

NIP: 527-23-80-580

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest:

- pozostata finansowa dziatalno$¢ gdzie indziej nie sklasyfikowana
- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci

- dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji

1.1.4. Struktura wiasnosci i jednostki powigzane

Na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spétki w wysokosci

107.237.064 przedstawia sie nastepujgco:

Udziat
Wartoéé nominalna w kapitale
llos¢ glosdw akgji zakltadowym
Nazwa akcjonariusza llo$¢ akeji (w %) zt '000 (w %)
Trinitybay Investment Ltd. 30 264 660 28,2% 30 264,7 28,2%
Marek Falenta 10270 811 9.6% 10270,8 9.6%
TFI Pionier 10 236 872 9,6% 10 236,9 9,6%
IDEA TFI 5379 029 5,0% 5379,0 5,0%
Petrenams Ltd. 9 751 041 9,1% 9751,0 9,1%
Pozostali 41 334 651 38,5% 413347 38,5%
107 237 064 100,0% 107 237,1 100,0%

Wtym:
akcje wiasne posiadane przez spotke zalezng 5192 894 4.8% 5192.9 4.8%

HAWE TELEKOM sp. z 0.0.

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest spotkg zalezng,
- jest spotkg stowarzyszong z Presto Sp. z 0.0.

- jest spotkg dominujgcag dla Hawe Telekom Sp. z o.0. (wczeéniej PBT Hawe Sp. z 0.0.), W

ktorej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach giosu;

- jest spotka dominujacq dla Hawe Budownictwo Sp. z 0.0., w ktorej posiada 100% udzialu w

kapitale i 100% w prawach gtosu;
nie jest znaczacym inwestorem w innych podmiotach.
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HAWE S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2011 r.

1.1.5,

1.2

1.2.1.

1.2.2.

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

= Jerzy Karney — Prezes Zarzadu
e Krzysztof Rybka — Wiceprezes Zarzadu
e Dariusz Jedrzejczyk  — Wiceprezes Zarzgdu

Zmiany w skladzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym

o Robert Kwiatkowski  — Prezes Zarzadu do 20 stycznia 2011

o Piotr Kubaszewski — Czionek Zarzadu do 20 stycznia 2011

o Krzysztof Rybka — Prezes Zarzadu - od 20 stycznia 2011 do 04 marca 2011
— Wiceprezes Zarzgdu od 04 marca 2011

s Jerzy Karney — Prezes Zarzadu od 04 marca 2011

o Dariusz Jedrzejczyk ~ — Wiceprezes Zarzadu od 20 grudnia 2011

Zmiany w skiadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej po dniu bilansowym
Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, do dnia publikacji sprawozdania nie
nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Rafat Barycki
Numer w rejestrze: 10744
Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:
Firma: PKF Audyt Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa
al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroctaw
Numer rejestru: KRS 0000019875
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Kapitat zakladowy: 80.000 zt
Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 30.06.2011,
zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spotki HAWE SA z dnia 01.06.2011
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od
01.02.2012r. do 09.02.2012r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z o.0. speiniajg wymog niezaleznosci od
badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych

4

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63

Oddziat Regionalny Wroctaw, 50-541 Wroctaw, al. Armii Krajowej 12/5, tel./fax (71) 367 00 04 %/



HAWE S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2010 r. i za okres konczacy sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z o.0. i uzyskaio opinig biegtego rewidenta

bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 28.06.2011r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowilo, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 332 tys. ziotych

bedzie pokryta z kapitatu zapasowego Spétki, z czesci utworzonej z zyskow lat ubieglych.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 20.07.2011r. oraz

ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2003 z dnia 25.10.2011r.
1.4.  Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia HAWE S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Franciszka Nullo 2 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore sktada
sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek
zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje

objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia

02.01.2007r. uchwata nr 10.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji

Finansowej.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, jak
réwniez z wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami

oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupeiniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz

prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki zlozyt o$wiadczenie o rzetelno$ci i jasnosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajacych w sposob znaczacy

na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki ztozyt wszystkie zadane przez

nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres i
sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji

roboczej, znajdujace] sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z o.0.
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HAWE S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

2. Czes¢ analityczna raportu
21. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
zi'000 bilansowej z'000 bilansowej
Rzeczowe aktywa trwale 960,0 0.2% 3510 0.1%
Wartoéci niematerialne 10 0.1% 3.0 0.1%
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 371 275.0 88.0% 371 275.0 77.9%
Pozostate aktywa finansowe 40 095,0 9.5% 86 544.0 18.2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 286.0 0.1% 362.0 0.1%
Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 2728,0 0,6% 3 085,0 0,6%
415 346,0 98,4% 461 620,0 96,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 1453,0 0,3% 281,0 0,1%
Naleznosci publiczno-prawne 25,0 0.1% 250 0.1%
Pozostate aktywa finansowe 33220 0.8% 6 380,0 1.3%
Rozliczenia miedzyokresowe 81,0 0.1% 81,0 0.1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1713.0 0.4% 8413.0 1.8%
6 593,0 1,6% 15181,0 3,2%
SUMA AKTYWOW 421 939,0 100% 476 800,0 100%
31-12-2011 % sumy 31-12-2010 A sumy
zt'000 bilansowej z$'000 bilansowe;j
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 107 237,0 25,4% 105 237,0 22,1%
Kapitaty zapasowe ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominainej 309 243,0 733% 3076570 64.5%
Pozostate kapitaty 4.489,0 1,1% 8062,0 1,7%
Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegfych - 0,0% (1 620,0) -0,3%
Whynik finansowy biezgcego okresu (2 930,0) -0,7% (332,0) -0.1%
418 039,0 99,1% 419 003,0 87,9%
Zobowigzania diugoterminowe
Inne zobowigzania diugoterminowe 286,0 0,1% . 0,0%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2451.0 0.6% 3518 0 0.7%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania 588,0 0,1% 283,0 0.1%
3325,0 0,8% 3801,0 0,8%
Zohowigzania krétkoterminowe
Diuzne papiery wartosciowe = 0,0% 53 521,0 11,2%
Pozostate zobowigzania finansowe 187,0 0,1% 112,0 0,1%
Zobowigzania z tytuiu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 171,0 0,1% 199,0 0,1%
Zobowiazania publiczno-prawne 178,0 0,1% 134,0 0,1%
Rozliczenia migdzyokresowe 38,0 0.1% 30.0 0.,1%
574,0 0,1% 53 996,0 11,3%
SUMA PASYWOW 421 939,0 100,0% 476 800,0 100,0%
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2.2, Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

% %
2011  przychoddéw 2010 przychodow
z1'000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw i usiug 5580,0 100,0% 8 820,0 100,0%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow - 0,0% - 0,0%

5580,0 100,0% 8820,0 100,0%

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i

materiatéw
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 25710 46,1% 4 904,0 55,6%
Wartosé sprzedanych towardw i materiatow - 0,0% - 0,0%

25710 46,1% 4 904,0 55,6%

Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 3009,0 53,9% 3 916,0 44,4%

Pozostate przychody operacyjne 43,0 3,0
Koszty sprzedazy - 0,0% - 0,0%
Koszty ogolnego zarzadu 6635,0 118,9% 4173,0 47.3%
Pozostate koszty operacyjne 40,0 0,7% 81,0 0,9%
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej (3 624,0) -64,9% (335,0) -3,8%
Przychody finansowe - 0,0% - 0,0%
Koszty finansowe 17,0 0,3% 17,0 0.2%
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (3 641,0) -65,3% (352,0) -4,0%
Podatek dochodowy (711,0) (20,0)

Zysk/(Strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (2 930,0) -52,5% (332,0) -3,8%

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej - -

Zysk/(Strata) netto (2 930,0) -52,5% (332,0) -3,8%
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - 0.0% - 0,0%
Zyski(straty) z tytulu przeszacowania skladnikéw
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - 0,0% - 0,0%
Efektywna czes¢ zyskdw i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy
srodkéw pienieznych - 0,0% - 0,0%
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych
$wiadczen emerytalnych - 0,0% - 0,0%
podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatych catkowitych dochodéw - 0.0% - 0,0%

Suma dochodow catkowitych (2 930,0) -52,5% (332,0) -3,8%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010 2009

1. Rentownosé sprzedazy
wynik na sprzedazy x 100% 53,9% 44,4% 94 6%
przychody netto

2. Rentownos¢ kapitalu wlasnego
wynik netto x 100% -0,7% -0,1% 0,2%
$redni stan kapitaldow wiasnych

3. Szybkosc obrotu naleznos$ci
sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 56,7 18,5 41,4
przychedy ze sprzedazy

4. Stopa zadtuzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100% 0,0% 0,0% 0,0%
aktywa ogotem

5. Wskaznik plynnosci

akfywa obrotowe 12,3 0,3 0,3
zohowigzania krotkoterminowe
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3.2.

3.3.

3.4.

Czes¢ szczegotowa raportu
Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonega badania sprawozdania finansowego dokonaliSmy wyrywkowego
sprawdzenia prawidiowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly miec istotny
wptyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objaénienia stanowig
integralng czesc sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoséci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finansdéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spéiki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres konczgcy sie tego dnia wydalismy opinie.
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3.5. Informacje o istotnych naruszeniach prawa

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy naruszenia przepiséw prawa, a
takze statutu Spotki.

Imie i nazwiskg Rafat Barycki

Wroctaw, 05 marca 2012r.

10

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
Oddziat Regionalny Wrocfaw, 50-541 Wrocfaw, al. Amii Krajowej 12/5, tel ffax (71) 367 00 04



