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Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku

(w tysiacach PLN)

SR()DROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku

Nota
Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne 10.1
Koszty sprzedazy 104
Koszty ogoélnego zarzadu 10.4

Przychody finansowe 10.2
Koszty finansowe 10.3

Zysk brutto

Podatek dochodowy 11
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Dzialalnos$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechane;j

Zysk/strata netto za okres

Przypadajaca:
Akcjonariuszom Spotki

Zysk/strata na jedna akcje: 12
— podstawowy z zysku/straty za okres przypadajacego
akcjonariuszom Spotki
— podstawowy z zysku/straty z dziatalno$ci kontynuowanej za
okres przypadajacego akcjonariuszom Spotki
— rozwodniony z zysku/straty za okres przypadajacego
akcjonariuszom Spotki
— rozwodniony z zysku/straty z dziatalnosci kontynuowanej
za okres przypadajacego akcjonariuszom Spotki

Okres 6 miesiecy

zakonczony dnia

30 czerwca 2007
roku (badane)

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2006
roku (niebadane)

0 0
0 0

0 0

0 0

0 0

51 0

0 0

995 62
93 51095

6 43877
(857) 7156
) 341
(852) 6815
0 0
(852) 6815
(852) 6815
(0,18) 13,63
(0,18) 13,63
(0,18) 13,63
(0,18) 13,63
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SRODROCZNY BILANS
na dzien 30 czerwca 2007 roku
Notg 30 czerwea 2007 31 grudnia 2006
roku roku
(badane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwale 309 164 308
Rzeczowe aktywa trwale 13 270 278
Warto$ci niematerialne 15 10 0
Dhugoterminowe aktywa finansowe - udziaty 16 305 819 0
Dhugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe 17 3000 0
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 18 29 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11.2 36 30
Aktywa obrotowe 3059 7221
Zapasy 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ushug oraz pozostate naleznosci 20 17 14
Naleznosci publiczno-prawne 20 48 50
Naleznosci z tytutu pozyczek 20 1223 0
Rozliczenia migdzyokresowe 24 542 27
Krotkoterminowe dluzne papiery warto§ciowe 17 39 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21 1190 7130
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
SUMA AKTYWOW 312223 7529
PASYWA
Kapital wlasny 311938 7303
Kapital podstawowy 22.1 4747 500
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 22.2 306 268 16
Pozostate kapitaty 223 1775 0
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (852) 6 787
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0
Kapital wlasny ogotem 311938 7 303
Zobowiazania dlugoterminowe 111 129
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0
Inne zobowiazania finansowe 14 94 112
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11.3 17 17
Zobowigzania krétkoterminowe 174 97
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania 25 39 13
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 25 13 0
Inne zobowiazania finansowe 14 65 69
Zobowiazania publiczno-prawne 25 57 15
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami trwatymi 0 0
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania razem 285 226
SUMA PASYWOW 312223 7529

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 1 do 26 stanowig jego integralng czesé
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(w tysiacach PLN)

SR()DROCZNY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
roku roku
Nota (badane) (niebadane)
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnos$ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (852) 7156
Podatek dochodowy zaptacony 0 (341)
Amortyzacja 10.4 33 0
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej 0 (51 095)
Zmiana stanu naleznosci (32) 0
Zmiana stanu zapasow 0 0
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 63 33)
Przychody z tytutu odsetek 0 0
Koszty z tytutu odsetek 87 46 076
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (520) 48
Zmiana stanu rezerw 0 (2277)
Pozostale 0 0
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (1395) (466)
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 0 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 29 0
Sprzedaz aktywow finansowych 5031 72 663
Nabycie aktywow finansowych 24 199 0
Odsetki otrzymane 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 0
Udzielenie pozyczek 0 0
Pozostale 0 0
Srodki pienig¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 19197) 72 663
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowe;j
Wplywy z tytutu emisji akcji 14 668 0
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 24 0
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 13 0
Sptata pozyczek/kredytow 0 0
Wplywy z tytulu emisji obligacji 0 0
Wykup obligacji 0 (21 149)
Odsetki zaptacone 5) (46 076)
Pozostate 0 0
Srodki pienig¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 14 652 (67 225)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pienigznych i ich (5 940) 4972
ekwiwalentow
Roéznice kursowe netto
Srodki pienigzne na poczatek okresu 21 7130 1953
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 21 1 190 6 925

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do Sréodrocznego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 1 do 26 stanowig jego integralng czesé
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Hawe S.A.
Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne o Spolce

Hawe S.A.

Pelna nazwa: HAWE Spoétka Akcyjna

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kapitat zaktadowy 4.747.656,00 PLN, w peli optacony, podzielony na 4.747.656 akcji
o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda

Rejestracja: 3 lipca 2002 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000121430

Adres  siedziby: Al. Jerozolimskie 162,
02-342 Warszawa

Telefon: 22 501 67 50

Faks: 22 501 67 51

E-mail: info@hawesa.pl

Strona www: www.hawesa.pl

Data powstania: 3 lipca 2002 roku

NIP: 527-23-80-580

REGON: 15197353

Zarzad: Marek Rudzinski - Prezes Zarzadu
Andrzej Laskowski - Czlonek Zarzadu

Spotka Ventus S.A. zostata zalozona 24 czerwca 2002 roku przez osobg fizyczna - Pania Magdaleng
Centka na podstawie aktu zalozycielskiego sporzadzonego w kancelarii notarialnej Czestawy
Kotcun, nr rep. A — 7858/2002. Akcje serii A zostaly objgte przez trzy osoby fizyczne na podstawie
aktu przystapienia do Spotki z dnia 26 czerwca 2002 roku. Pani Danuta Zubrowska-Klawe objeta
212.500 akcji (42,5% udzialu w kapitale), Pan Piotr Sadownik — 187.500 akcji (37,5% udziatu
w kapitale), a Pan Andrzej Osypowicz — 100.000 akcji (20,0% udziatu w kapitale).

W dniu 17 pazdziernika 2002 roku Ventus zlozyt wniosek o dopuszczenie do obrotu
organizowanego przez Centralng Tabele Ofert S.A. (rynek regulowany nieurzedowy) 500.000
(pigciuset tysigey) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii A. W dniu 12 listopada 2002 roku
Centralna Tabela Ofert S.A. dopuscita akcje Spotki do obrotu na rynku regulowanym. Obroét
akcjami rozpoczat si¢ 25 listopada 2002 roku.

W dniach od 23 wrzeénia do 11 pazdziernika 2002 roku Ventus przeprowadzit publiczng ofertg
obligacji serii A w ramach Programu Emisji Obligacji. W dniu 12 pazdziernika 2002 r. dokonano
przydziatu 12-stu inwestorom 222.623 obligacji po cenie emisyjnej 95 PLN. Warto$¢ pozyskanych
srodkow wyniosta 21.149.185 PLN.

W listopadzie 2002 roku obligacje wyemitowane przez Ventus SA wprowadzone zostaty do obrotu
na rynku nieurzgdowym CeTO.

Ze $rodkow pozyskanych z emisji obligacji serii A Spotka realizowata strategi¢ inwestycyjna,
polegajaca na nabywaniu akcji spotek nie znajdujacych si¢ w publicznym obrocie. Postanowiono
inwestowa¢ w akcje spotki Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. Budowa portfela przebiegala
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sukcesywnie i zostata zakonczona w I kwartale 2003, kiedy to kwota ulokowana w akcjach PZU
S.A. osiagneta 99,8% kwoty pozyskanej z emisji obligacji serii A. Dokonano zakupu 244.558
(dwustu czterdziestu czterech tysigcy pigciuset pigédziesi¢eiu osSmiu) sztuk akcji PZU S.A. za taczna
kwotg 21.108 tys. PLN.

W kolejnych latach spotka utrzymywata dlugoterminows lokatg kapitalowa w akcjach spotki PZU
S.A.

W styczniu 2006 roku Spotka dokonata sprzedazy posiadanego portfela akcji PZU S.A. za taczna
ceng 71.900 tys. PLN. Warto$¢ ewidencyjna akcji PZU S.A. w ksiggach rachunkowych Spotki
wynosita 21.108 tys. PLN.

W zwiazku ze zbyciem akcji stanowiacych portfel inwestycyjny finansowany z emisji obligacji serii
A, Ventus S.A. zobowiazany byl do przedterminowego wykupienia wszystkich wyemitowanych
obligacji. Wszystkie obligacje serii A zostaly przez Emitenta wykupione.

W lipcu 2006 roku w drodze publicznego wezwania do sprzedazy akcji jedynym akcjonariuszem
Emitenta zostat Capital Partners S.A.

W dniu 2 stycznia 2007 roku Walne Zgromadzenie Emitenta podjgto uchwale o podwyzszeniu
kapitatu w drodze emisji akcji serii B skierowanej do udzialowcow Przedsigbiorstwo Budownictwa
Technicznego ,,Hawe” Sp. z 0.0. oraz zmianie zakresu dzialalnosci i firmy Emitenta na Hawe S.A.
Rejestracja ww. zmian przez wilasciwy dla siedziby Emitenta sad rejestrowy nastgpita w dniu
19 lutego 2007 r.

Przedsigbiorstwo Budownictwa Technicznego ,,Hawe” Sp. z o.0. dziata od 1990 roku na rynku
budownictwa telekomunikacyjnego i elektroenergetycznego. Specjalizuje si¢ w projektowaniu
i budowie sieci telekomunikacyjnych, obiektow kubaturowych, przestrzennych i sieciowych wraz
z pelna infrastruktura towarzyszaca. Oferta Spotki skierowana jest przede wszystkim do operatoréw
sieci telefonii stacjonarnej i komoérkowej, telewizji kablowej, provideréw internetowych oraz
wszystkich potencjalnych uzytkownikéw nowoczesnych sieci swiattowodowych.

W dniu 2 stycznia 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjgto uchwalg zmieniajaca
statut Spotki w zakresie przedmiotu dziatalnos$ci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Emitent
prowadzi dzialania zmierzajace do zbudowania grupy kapitatowej funkcjonujacej w obszarze ustug
budowy i eksploatacji sieci $wiattowodowych.

Sklad Grupy Kapitalowej Hawe S.A.

Zalezno$ci w Grupie Hawe S.A. przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
Jednostka dominujaca: Hawe S.A. z siedziba w Warszawie:

Procentowy
Jednostki zalezne Siedziba Zakres dziatalnosci udzial w kapitale
30 czerwca 2007
PBT Hawe Sp. zo.o. Legnica Budownictwo telekomunikacyjne 100 %
Fone Sp. z 0.0. Wroctaw Dziatalno$¢ telekomunikacyjna 100 %
Polskie Sieci Optyczne Legnica 35%

Spolka zalezna Polskie Sieci Optyczne Sp. z 0.0. z siedziba w Legnicy jest wytaczona z konsolidacji
ze wzgledu na nieistotno$¢ sumy bilansowej i obrotow. W dniu 2 lipca 2007 roku PBT Hawe
Sp. z 0.0. zbyta posiadane 35% udziatdéw w spotce Polskie Sieci Optyczne Sp. z 0.0..

Na dzien 30 czerwca 2007 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 roku udziat w ogdlnej liczbie glosow
posiadany przez Grupg w podmiotach zaleznych jest rowny udzialowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

Zmiany w strukturze wlasnosciowej w okresie sprawozdawczym
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Hawe S.A.
Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

W okresie sprawozdawczym Emitent podjat dzialania zmierzajace do rozpoczgcia nowej
dziatalnos$ci, niezwiazanej z dotychczasowym przedmiotem dziatalnosci. W tym celu Hawe S.A.
przejeto spotke PBT Hawe Sp. z 0.0. z siedziba w Legnicy i ma zamiar kontynuowa¢ dziatalnosé¢
PBT Hawe Sp. z 0.0., wykorzystujac do tego jej majatek i wiedzg.

W dniu 2 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto decyzje o:

e podwyzszeniu kapitatu zaktadowego emitujac 4.039.156 akcji serii B o cenie nominalne;j
1 PLN. Kapitat zostat oplacony aportem w postaci 100% udziatéw w spéice PBT Hawe
Sp. z 0.0. Aport zostal wyceniony na 290.819.232,00 PLN

e zmianie firmy Spéiki na ,,Hawe S.A.”

e upowaznieniu Zarzadu do podjgcia dziatan zmierzajacych do przeniesienia notowan akcji
Spotki z CeTO na GPW w Warszawie.

W efekcie, po dokonaniu rejestracji zmian w dniu 19 lutego 2007 roku, spotka Hawe S.A. stala si¢
wiascicielem 100% udzialow w spotce PBT Hawe Sp. z o0.0., ktora z kolei jest wiascicielem 100%
udziatéw w spéice FONE Sp. z o0.0..

W dniu 26 marca 2007 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydziat
Gospodarczy KRS, dokonal rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego spoilki PBT Hawe
Sp. z 0.0.. Aktualna wysoko$¢ kapitalu zaktadowego PBT Hawe Sp. z 0.0. wynosi 15.547.616,00
PLN i dzieli si¢ na 8.956 udzialdow o wartosci nominalnej 1.736,00 PLN kazdy. Podwyzszenie
kapitalu zakladowego nastapilo poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych
udzialow. Hawe S.A. posiada 8.956 udziatow, ktore stanowia 100% kapitatu zakltadowego
i uprawniaja do 100% gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow PBT Hawe Sp. z o.0..

W dniu 30 marca 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzila prospekt emisyjny
sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji
serii B Spofki.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku Sad Rejestrowy wilasciwy dla siedziby Spotki dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 208.500,00 PLN, tj. z kwoty 4.539.156,00
ztotych do kwoty 4.747.656,00 PLN oraz zarejestrowat emisj¢ akcji serii D zwyktych na okaziciela
w liczbie 208.500 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zlotych kazda. Cena emisyjna 1 akcji wyniosta
72,00 PLN. Akcje nie sa uprzywilejowane. Akcje Serii D zostaly oplacone i objgte w wyniku
podpisanych w dniu 7 marca 2007 roku umow: z Pania Aneta Gajewska-Sowa [umowa objgcia
71.500 akcji Serii D Spoétki], z Panem Markiem Falenta [umowa objecia 68.500 akcji Serii D
Spotki] oraz Presto Sp. z 0.0. z siedziba w Lubinie [umowa objecia 68.500 akcji Serii D Spotki].
Umowy zostaly zawarte w ramach wykonania Uchwaly Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 7 lutego 2007 roku.

W wyniku podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolka pozyskata gotowke w tacznej kwocie
15.012.000,00 PLN. Pozyskane $rodki zostaly przeznaczone na oplacenie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki PBT Hawe Sp. z o0.0. z siedziba w Legnicy. Aktualna wysokos¢ kapitatu
zaktadowego PBT Hawe Sp. z 0.0. wynosi 15.547.616,00 PLN i dzieli si¢ na 8.956 udziatow
o warto$ci nominalnej 1.736,00 PLN kazdy.

W dniu 13 kwietnia 2007 roku Zarzad Hawe S.A. podjal decyzje o potaczeniu oraz przyjal plan
potaczenia Spotki z PBT Hawe Sp. z 0.0. oraz Fone Sp. z o0.0. Polaczenie mialo nastapi¢ na
zasadach okreslonych w art. 492 § 1 p. 1 KSH (faczenie przez przejgcie), to jest w drodze
przeniesienia catego majatku PBT Hawe Sp. z 0.0. i Fone Sp. z 0.0. na Emitenta.

W dniu 14 czerwca 2007 roku Zarzad postanowit odstapi¢ od realizacji planu potaczenia. Powodem
odstapienia od potaczenia spotek zgodnego z planem potaczenia podpisanym w dniu 13 kwietnia
2007 roku jest zmiana sposobu przeksztalcen Grupy Kapitalowej Hawe S.A. oraz trudnosci
proceduralne zwigzane z przeprowadzeniem jednoczesnego potaczenia trzech spolek.

W dniu 14 czerwca 2007 roku zarzady spotek PBT Hawe Sp. z o0.0. oraz Fone Sp. z 0.0. podpisaty
nowy plan polaczenia spotek oraz ztozyly plan polaczenia do ogloszenia w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym. Potlaczenie zostanie dokonane w drodze przeniesienia catego majatku Fone
Sp. z 0.0. na PBT Hawe Sp. z o0.0. (laczenie przez przejgcie). Ze wzgledu na to, ze PBT Hawe
Sp. z o.0. jest jedynym wspolnikiem Fone Sp. z 0.0., polaczenie nastapi w trybie przewidzianym
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Hawe S.A.
Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

5.1.

w art. 516 § 6 Ksh. W wyniku polaczenia przestanie istnie¢ Fone Sp. z o.0., ktéra ulegnie
rozwiazaniu bez przeprowadzania post¢powania likwidacyjnego.

W dniu 3 wrzesnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Wspdlnikow PBT Hawe
Sp. z 0.0. i Fone Sp.z 0.0. podjety uchwaty o polaczeniu poprzez przejecie. Wniosek w sprawie
potaczenia zostal ztozony w dniu 7 wrzeénia 2007 w Sadzie Rejonowym w Legnicy.

PBT Hawe Sp. z o.0. przejmie prowadzenie dzialalnosci w zakresie S$wiadczenia ushug
telekomunikacyjnych i transmisji danych. Po zakonczeniu przeksztalcen PBT Hawe Sp. z o.0.
rozpocznie $wiadczenie zaawansowanych technologicznie ustug teleinformatycznych (w tym
"triple-play") na posiadanej sieci $wiattowodowe;.

Sklad Zarzadu Emitenta

W sktad Zarzadu jednostki prawnie dominujacej na dzien 30 czerweca 2007 roku wchodzili:
e  Marek Rudzinski - Prezes Zarzadu
e  Andrzej Laskowski - Cztonek Zarzadu (od 16 maja 2007 roku)

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze §rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Hawe S.A. zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 20 wrze$nia 2007 roku.

Istotne wartosci oparte na szacunkach

Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowiazan w nastgpnym roku finansowym.

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu,
ze w przyszioSci zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przyszlosci mogloby spowodowaé, ze
zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sig
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka
kieruje si¢ profesjonalnym osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko§¢ stawek amortyzacyjnych wustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci skladnikow rzeczowego majatku trwalego oraz = wartosci
niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej
uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywa oddanego w leasing finansowy, pochodnych instrumentow
finansowych, ktore sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany
wartosci godziwej, ktére mozna przypisaé ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobowiazania
sa zabezpieczane.
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Hawe S.A.
Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

6.1.

6.2.

Niniejsze §rodroczne sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,,PLN”), a wszystkie
wartos$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN

Niniejsze $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznos$ci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami ~ Sprawozdawczosci  Finansowej  (,MSSF”), w  szczegdlnosci  zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE
proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Spotke dziatalnos$é, w zakresie
stosowanych przez Spotke zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF  obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade¢ Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowos$ci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru jednostki dominujacej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym $rdédrocznym
sprawozdaniu finansowym oraz waluta sprawozdawcza niniejszego $rodrocznego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski .

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF,
ktore Spotka zastosowala w biezacym roku. Ich zastosowanie, oprocz kilku dodatkowych ujawnien,
nie mialo wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnienia dotyczqce kapitatu

Spotka zastosowata zmienione regulacje MSR 1.

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

Spotka zastosowata MSSF 7. Najistotniejsze zmiany zostaty wprowadzone do noty 19 Naleznosci
z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci oraz do noty 29 Cele i zasady zarzqdzania
ryzykiem finansowym.

KIMSF 7 Zastosowanie metody przeksztalcenia w ramach MSR 29 , Sprawozdawczosé
w warunkach hiperinflacji”

Nie dotyczy.

KIMSF 8 Zakres MSSF 2

Spotka zastosowata interpretacjg KIMSF 8. Efektem sg zmiany niektorych zapisow zasad (polityki)
rachunkowosci. Spétka przejrzata transakcje, w ramach ktorych zostaly wydane akcje (lub Spotka
poniosta zobowiazanie oparte na wartosci instrumentow kapitalowych) jako zaptata za otrzymane
dobra lub ustugi i stwierdzita, ze nie wystapily transakcje, ktore wymagatyby zmienionego ujgcia
w zwiazku z zastosowaniem interpretacji KIMSF 8.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostalty wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci Iub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej,
a nie weszly jeszcze w zycie:
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Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

MSSF 8 Segmenty operacyjne - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) - majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009 roku - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Interpretacja KIMSF 11 Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach
wlasnych - majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 marca
2007 roku,

Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane - majaca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2008 roku - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.

Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe - majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sig po 1 lipca 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.

Interpretacja KIMSF 14 I4S 19 - Aktywa wynikajqce z programow okreslonych swiadczen
i wymogi minimalnego finansowania - majaca zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

9. Istotne zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia sprawozdan finansowych Spotka przyjeta te same zasady rachunkowosci,
ktore stosuje Grupa Kapitalowa Hawe S.A. Szczegoétowo zostaly one omoéwione w $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Hawe S.A. .

10. Przychody i koszty

10.1. Pozostale przychody operacyjne

Odsetki bankowe
Inne

10.2. Przychody finansowe

Odsetki od obligacji
Odsetki od udzielonych pozyczek
Zysk ze sprzedazy akcji PZU

Przychody finansowe ogdtem

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwea 2007 30 czerwca 2006
(niebadane)

49 -

2 _

51 -

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwea 2007 30 czerwca 2006
(niebadane)

70 304

23 -

- 50 791

93 51095

14



Hawe S.A.

Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

10.3. Koszty finansowe

Odsetki od wykupionych obligacji
Koszty finansowe z tytulu umow leasingu finansowego

Inne koszty

Koszty finansowe ogdtem

10.4. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce
Podatki i optaty

Koszty §wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzajow ogoélem, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogbélnego zarzadu
Zmiana stanu produktow

Nota

12.6

12.5

Koszt wytworzenia §wiadczen na wiasne potrzeby jednostki

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

30 czerweca 2007 30 czerwca 2006
(niebadane)

- 43 785

6 _

- 92

6 43877

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

30 czerwea 2007 30 czerwca 2006
(niebadane)
33 0
47
259 26
41 37
477
138
995 63
995 63

10.5. Koszty amortyzacji ujete w rachunku zyskow i strat

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:
Amortyzacja §rodkow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja §rodkow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Pozycje ujgte w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja §rodkow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

11. Podatek dochodowy

11.1. Obciazenie podatkowe

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

30 czerwea 2007 30 czerwca 2006
(niebadane)

33 —

33 —

Gltowne skladniki obciazenia podatkowego za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku
i 30 czerwca 2006 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
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Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesiecy

zakonczony dnia  zakonczony dnia

30 czerwca 2007 30 czerwca 2006

(niebadane)

Biezacy podatek dochodowy - 341
Zmiana aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6) _
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku wynikow: (6) 341

11.2. Aktywo z tytulu podatku odroczonego

Na aktywo z tytutu podatku odroczonego sktadaja si¢:
30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

Strata podatkowa lat ubiegtych 30 30
Ubezpieczenie osobowe 6
36 30

11.3. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Spotka utworzyla rezerwg na odroczony podatek dochodowy wynikajacy z rozbiezno$ci migdzy wynikiem

ksiggowym a podatkowym w rozliczeniu umowy leasingu finansowego. Na 30 czerwca 2007 roku wartos¢
rezerwy wynosita 17 tys. PLN.

12. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk/strata podstawowy przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku/straty netto
za okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednia wazona liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk/strata rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku/straty netto za
okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednia wazona liczb¢ wyemitowanych akcji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace wyniku netto oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego straty na jedna akcje:

Okres 6 Okres 6
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
dnia 30 dnia 30

czerwea 2007  czerwca 2006
(niebadane)

Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (852) 6 815
Zysk/strata netto (852) 6 815
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionej straty na jedna akcje (852) 6 815
Okres 6 Okres 6
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
dnia 30 czerwca dnia 30 czerwca
2007 2006
(niebadane)

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowej straty na jedna akcje 4670 181 500 000
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Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

Wplyw rozwodnienia:
Opcje na akcje

25000 X

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

rozwodnionej straty na jedna akcj¢

4695 181 500 000

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

13. Rzeczowe aktywa trwale

okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2007
roku

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2007 roku
Nabycia

Nabycie jednostki zaleznej

Sprzedaz

Przemieszczenia

Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2007 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2007 roku
Odpis amortyzacyjny za okres
Sprzedaz

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 30 czerwca 2007
roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2007 roku
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2007 roku

okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2006
roku

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2006 roku
Nabycia

Sprzedaz

Przemieszczenia

Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2006 roku (niebadane)

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2006 roku
Odpis amortyzacyjny za okres
Sprzedaz

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 30 czerwca 2006 roku
(niebadane)

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2006 roku
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2006 roku (niebadane)

rok 2006

Grunty, Maszyny, Srodki trwale Ogolem

budynki, urzqdzenia, w budowie

budowle srodki

transportu

- 12 270 282
- 4 13 -
- 16 283 299
- 4 - 4
- 5 28 33
- 9 28 37
— 8 270 278
— 7 255 262

Grunty, Maszyny,
budynki, urzqdzenia,

Srodki Ogotem
trwate w

budowle Srodki budowie
transportu
_ 4 _ _
- 4 - 4
_ 4 _ _
_ 4 - 4
- 0 — 0
- 0 — 0

Grunty i Maszyny i
budynki urzqdzenia

Srodki Ogolem

trwate w
budowie
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Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2006 roku - 4 —
Nabycia - 8 270 278
Nabycie jednostki zaleznej - - -
Przemieszczenia - - -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2006 roku - 12 270 282
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2006 roku - 4 -
Odpis amortyzacyjny za okres - 0 -
Sprzedaz - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2006 roku - 4 -
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2006 roku - 0 —
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2006 roku — 8 270 278

Warto$¢ bilansowa samochodu osobowego wzigtego w leasing na dzien 30 czerwca 2007 roku na mocy
umow leasingu finansowego wynosi 243 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2006 roku: 270 tys. PLN).
Na aktywie uzytkowanym na mocy umowy leasingu zostal ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie
zwiazanych z nimi zobowigzan.

14. Leasing

Spotka korzysta z samochodu przyjgtego w leasing finansowy. Umowa zostata rozpoznana jako leasing
finansowy 1 zostala rozliczona w ksiggach zgodnie z zasadami rozliczania leasingu finansowego dla
producentow.

Warto$¢ biezacych optat z tytuty leasingu na dzien 30 czerwca 2007 roku wynosita 158 tys. PLN dotyczy
leasingu samochodu. Umowa leasingu finansowego dotyczaca samochodu podpisywana jest na okres 3 lat
i zawiera opcje wykupu po okresie leasingu.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 roku przyszte minimalne optaty leasingowe
z tytulu umowy oraz warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych netto przedstawia si¢ nast¢pujaco:

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

Oplaty Wartosé Oplaty Wartosé

minimalne biezqca minimalne biezqca
oplat oplat

W okresie 1 roku 74 65 69 57
W okresie od 1 do 5 lat 99 94 134 124
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne optaty leasingowe ogdtem 173 - 203 -
Minus koszty finansowe 14 _ - 22 _ -
Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 159 - 181 -
krotkoterminowe 65 - 57 -
dlugoterminowe 94 - 124 -

15. WartoSci niematerialne i prawne

okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca  Innewartosci  Patenty ~ Wartosé firmy — Ogélem
2007 roku niematerialne i
prawne

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2007 roku - - - -
Nabycia 10 _ - - 10
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Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2007 roku 10 — - 10

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia
2007 roku - - - -
Odpis amortyzacyjny za okres 0 - - 0

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 30 czerwca
2007 roku 0 - - 0

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2007 roku - — — —

Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2007 roku 10 - - 10

16. Dlugoterminowe aktywa finansowe - udzialy

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Udziaty w spolce nie notowanej na gietdzie 305 819 0

305 819 0

W dniu 2 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjgto decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego emitujac 4.039.156 akcji serii B o cenie nominalnej 1 PLN. Kapitat zostal optacony
aportem w postaci 100% udziatow w spotce PBT Hawe Sp. z o.0.

Aport zostat wyceniony na 290.819.232,00 PLN

W dniu 26 marca 2007 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydzial
Gospodarczy KRS, dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki PBT Hawe Sp. z o.0.
o kwotg 14 999 508,80 PLN. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito poprzez podwyzszenie wartosci
nominalnej dotychczasowych udziatow.

Hawe S.A. posiada 8.956 udzialow, ktore stanowia 100% kapitatu zakladowego i uprawniaja do 100%
glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow PBT Hawe Sp. z o.0.

Na dzien sprawozdawczy warto$¢ bilansowa udziatdéw wynosita 305 819 tys. PLN. Nie wystapity przestanki
wskazujace na koniecznos$¢ dokonania odpiséw aktualizujacych.

17. Dluzne papiery wartosciowe

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

Obligacje dlugoterminowe 3000 -
Odsetki od obligacji krotkoterminowe 39
3039 -
KWOTA OPROCEN- TOWANIE DATA EMIS]JI DATA P
ZAPADALNOSCI
1 000 WIBOR plus 2,5 p.p. 01.03.2007 27.10.2009
1 500 WIBOR plus 2,5 p.p. 05.03.2007 27.10.2009
500 WIBOR plus 2,5 p.p. 29.03.2007 27.10.2009
3000

Spotka nabyta obligacje dlugoterminowe o warto$ci nominalnej 3.000 tys. PLN wyemitowane przez spotke
zalezna PBT Hawe Sp. zo.o.
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Odsetki od obligacji naliczone na dzien sprawozdawczy (ujete w rachunku wynikow) wyniosty 70 tys. PLN,
w tym zaptacone 31 tys. PLN.

18. Pozostale aktywa finansowe

30 czerwea 2007 31 grudnia 200
Kaucja do umowy najmu 29 -

29 -

Pozostate aktywa dlugoterminowe stanowia naleznosci z tytulu wplaconej kaucji na zabezpieczenie
wynajmowanych powierzchni biurowych w siedzibie Hawe S.A.

19. Swiadczenia pracownicze

19.1. Program akcji pracowniczych

W dniu 2 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta Uchwala nr 3 w sprawie emisji
warrantow subskrypcyjnych z wylaczeniem prawa pierwszenstwa dla dotychczasowych akcjonariuszy
1 zmiany Statutu Spotki w zwiazku z emisja warrantow subskrypcyjnych wyrazito zgodg na ustanowienie dla
Prezesa Zarzadu Spotki, Pana Marka Rudzinskiego, programu opcji na akcje nowej emisji w Spotce, ktory
bedzie oparty na emisji warrantdow subskrypcyjnych. W celu realizacji prawa do objgcia akcji w ramach
programu opcji wyemitowane zostanie 25.000 warrantdw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia
facznie nie wigcej niz 25.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,
z wylaczeniem prawa ich poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy. NWZ dokonato warunkowego
podwyzszenia kapitatu Spotki o nie wigcej niz 25.000 PLN w celu przyznania praw do objecia akcji serii C
przez posiadacza warrantow subskrypcyjnych. Kazdy warrant subskrypcyjny uprawniaé¢ bedzie do objgcia
jednej akeji serii C po cenie nominalnej réownej 1 PLN. Warranty Subskrypcyjne bgda obejmowane
nieodptatnie. Warranty Subskrypcyjne beda mogly by¢ zbywane wylacznie Spotce w celu ich umorzenia.

W dniu 19 czerwca 2007 roku Pan Marek Rudzinski ztozyt deklaracje skorzystania z prawa objecia akcji
1 ztozyl stosowne o$wiadczenie w Domu Maklerskim oferujacym w imieniu Spotki akcje serii C.

Pan Marek Rudzinski objatl akcje serii C z dniem rejestracji akcji serii C w Krajowym Depozycie Papieréw
Warto$ciowych , tj. z dniem 25 lipca 2007 roku.

Warto$¢ godziwa opcji na akcje na dzien przyznania wynosi 1 775 tys. PLN i jest ujgta jako koszt
podwyzszenia kapitalu w ramach emisji akcji serii B poniewaz opcje na akcje serii C przyznane zostaty Panu
Markowi Rudzinskiemu jako wynagrodzenie za doprowadzenie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji serii B w zamian za wklad niepieni¢zny w postaci 100% udziatéw w spotce
PBT Hawe Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy. Spotka uznata iz koszty te wraz z innymi kosztami poniesionymi
w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu powinny pomniejszy¢ agio i nie kwalifikuja si¢ do biezacych kosztow
dziatalnoéci Spotki. Przy wycenie wartosci godziwej nie byly uwzgledniane zadne inne cechy dotyczace
przyznawania opcji.

W latach poprzednich Spétka nie realizowata zadnego programu akcji pracowniczych.

20. Naleznosci z tytulu dostaw i ushlug oraz pozostale naleznosci

30 czerwea 2007 31 grudnia 2006

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug 17 14
Nalezno$ci budzetowe 48 50
Pozostate nalezno$ci od 0séb trzecich - -
Pozyczka dla podmiotow powiazanych 1223 -
Nalezno$ci ogdtem (netto) 1353 64
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Odpis aktualizujacy naleznosci — _
Naleznosci brutto 1353 64

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w nocie 32.1.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 30-dniowy termin platnosci.

Spotka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe.

21. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktérych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane
na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki
na $rodki pieni¢zne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa
srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow na dzien 30 czerwca 2007 roku wynosi 1 190 tys. PLN (31 grudnia
2006 roku: 7 130 tys. PLN).

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywdw pienigznych sktadato sig
z nastgpujacych pozycji:
30 czerwea 2007 31 grudnia 2006

Srodki pienigzne na rachunku bankowym podstawowym 500 656
Srodki pienigzne - lokaty kilkudniowe 690 6474
1190 7130

22. Kapital wlasny

22.1. Kapital podstawowy

W dniu 2 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego emitujac 4.039.156 akcji serii B o cenie nominalnej 1 PLN. Kapital zostat optacony
aportem w postaci 100% udziatow w spotce PBT Hawe Sp. z o.0.

Aport zostat wyceniony na 290.819.232 PLN .

W dniu 11 kwietnia 2007 roku Sad Rejestrowy wilasciwy dla siedziby Spoétki dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoéiki o kwote 208.500,00 PLN, tj. z kwoty 4.539.156,00 PLN
do kwoty 4.747.656,00 PLN oraz zarejestrowal emisjg akcji serii D zwyklych na okaziciela w liczbie
208.500 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda. Cena emisyjna 1 akcji wyniosta 72,00 PLN.

22.2. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy na poczatek roku 2007 sktadat si¢ z zyskow lat ubieglych w kwocie 16 tys. PLN.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku kapital zapasowy:
powigkszony zostat o :
e zysk roku 2006 w kwocie 6 787 tys. PLN
oraz powigkszony zostat o:
e nadwyzke warto$ci emisyjnej akcji serii B nad nominalng w kwocie 286 780 tys. PLN;
e nadwyzke warto$ci emisyjnej akcji serii D nad nominalng w kwocie 14 803 tys. PLN

e po pomniejszeniu o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie
2 119 tys. PLN.

Kapitat zapasowy na koniec okresu wynosit 21 325 tys. PLN.
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22.3. Pozostale kapitaly

W celu realizacji prawa do objgcia akcji w ramach programu opcji wyemitowane zostato 25.000 warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia tacznie nie wigcej niz 25.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
C o wartoéci nominalnej 1,00 PLN kazda, z wylaczeniem prawa ich poboru przez dotychczasowych
akcjonariuszy. NWZ dokonato warunkowego podwyzszenia kapitatu Spotki o nie wigeej niz 25.000 PLN
w celu przyznania praw do objgcia akcji serii C przez posiadacza warrantow subskrypcyjnych.

Warto$¢ godziwa opcji zamiennych na akcje serii C na dzien przyznania wynosita 1 800 tys. PLN, z czego
nadwyzka wartosci godziwej nad warto$cia nominalng w kwocie 1 775 tys. PLN zostata ujgta w bilansie
w pozostatych kapitatach.

23. Zobowigzania finansowe

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

stopa procentowa
% Termin splaty

Krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

(nota 14.1) 7,5% do X1 2009 roku 65 69

WIBOR 1M

Kredyty w rachunku biezacym +3p.p. 31.12.2016 rok 13 0
78 69

Dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

(nota 14.1) — do XI2009 roku 94 112
94 112

24. Rozliczenia mi¢gdzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe stanowia aktywa, z ktorych Spotka oczekuje wptywu korzysci w najblizszej
przysztosci. Na wykazane w bilansie rozliczenia migdzyokresowe sktadaja si¢ nastgpujace pozycje:

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

Wydatki dotyczace przygotowywanego podwyzszenia kapitatu 522 -
Optacone ubezpieczenia dotyczace nastgpnego okresu 20 -
Inne wydatki dotyczace nastgpnego okresu - 27

542 27

25. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Wobec jednostek powigzanych 12 -
Wobec jednostek pozostatych 27 13
39 13

Zobowiazania z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen spotecznych i

innych
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 15 -
Podatek dochodowy od 0séb prawnych - 15
ZUS 42 -

57 15
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Razem 96 28

Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30 dniowych.
Pozostate zobowiazania sa nieoprocentowane.

26. Rozliczenia podatkowe

Na dzien 30 czerwca 2007 roku nie byly prowadzone kontrole podatkowe i postgpowania podatkowe wobec
Spoiki.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktore uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystgpowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci i1 niespdjnosci. Czgsto wystgpujace roznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zar6wno wewnatrz organéw panstwowych,
jak i pomigdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci
i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace
zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigeiu lat, poczawszy od konca roku,
w ktérym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe.

27. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastgpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy .

Podmiot powiqzany Sprzedaz na Zakupy od Naleinosci od Zobowigzania
rzecg podmiotow podmiotow wobec podmiotow
podmiotow powiqzanych powiqzanych powiqzanych
powigzanych
Podmioty o znaczacym wptywie
na Grupg:
_ 2007
Hawe S.A 93 0 4261 12
PBT Hawe Sp. zo.o. 121 97 910 3251
Fone Sp. zo.o. 1 96 1 2292

27.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2007 roku wystapily transakcje pomigdzy Spotka
a podmiotami powigzanymi .

Obligacje PBT Hawe Sp. z 0.0.

Hawe S.A. posiada 300 sztuk obligacji o wartosci 3.000 tys. PLN wyemitowanych przez PBT Hawe
Sp. z 0.0., z data wykupu 27 pazdziernika 2009 roku. Obligacje oprocentowane sa w wysokosci 6,77%
w stosunku rocznym.

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy Hawe S.A. i PBT Hawe Sp. z 0.0.

W dniu 27 marca 2007 roku Spotka zawarta umoweg pozyczki z PBT Hawe Sp. z 0.0.. Na mocy podpisanej
umowy Spotka udzielita 2.500 tys. PLN pozyczki PBT Hawe Sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta na okres
12 miesigcy i przewidywala oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku rocznym.

Pozyczka zostata sptacona w dniu 11 maja 2007 roku
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W dniu 21 czerwca 2007 roku Spotka zawarta umowe pozyczki z PBT Hawe Sp. z 0.0. Na mocy podpisane;j
umowy Spoélka udzielita 200 tys. PLN pozyczki PBT Hawe Sp. z 0.0. Umowa zostala zawarta na okres
do 31 grudnia 2007 roku i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku rocznym.
Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa na mocy
ktorej Hawe S.A. udzielito 2.019 tys. PLN pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa zostala zawarta
na okres 12 miesigcy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym.
Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 22 sierpnia 2007 roku zostala zawarta umowa na mocy
ktorej Hawe S.A. udzielito 1.000 tys. PLN pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesigcy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym.

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy Hawe S.A. i Fone Sp. z 0.0.

W dniu 22 lutego 2007 roku zostata zawarta umowa na mocy ktérej Hawe S.A. udzielito 100 tys. PLN
pozyczki spotce Fone Sp. z .0.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigcy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci 5% w stosunku rocznym.

W dniu 5 marca 2007 roku zostala zawarta umowa na mocy ktorej Hawe S.A. udzielito 400 tys. PLN
pozyczki spotce Fone Sp. z .0.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigey i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci 5% w stosunku rocznym.

W dniu 14 maja 2007 roku zostata zawarta umowa na mocy ktérej Hawe S.A. udzielito 500 tys. PLN
pozyczki spotce Fone Sp. z .0.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigcy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci 5% w stosunku rocznym.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 24 lipca 2007 roku zostata zawarta umowa na mocy ktorej
Hawe S.A. udzielito 188 tys. PLN pozyczki spotce Fone Sp. z .0.0.. Umowa zostata zawarta na okres
12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku rocznym.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 27 sierpnia 2007 roku zostala zawarta umowa na mocy
ktorej Hawe S.A. udzielito 8.500 tys. PLN pozyczki spéice Fone Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta na okres
12 miesigcy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym.

Ponadto
3 stycznia 2007 roku Spotka zawarta umowe doradztwa w zakresie dokonania zmiany rynku notowan akcji
serii A 1 wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym akcji serii B i C VENTUS S.A. (obecnie Hawe
S.A.), z podmiotem powiazanym: Domem Maklerskim Capital Partners S.A. z siedziba w Warszawie, spotka
zalezna od podmiotu dominujacego — Capital Partners S.A., ktory na dzien zawarcia tej umowy byt
posiadaczem 100% akcji Spotki.
Przedmiotem umowy jest:
» sporzadzenie memorandum informacyjnego Spotki w zwiazku z ubieganiem si¢ Emitenta
o dopuszczenie do obrotu na rynku rownolegtym GPW akcji serii A, notowanych na MTS CeTO,
= sporzadzenie prospektu emisyjnego Spoilki w zwiazku z ubieganiem si¢ Zleceniodawcy
o dopuszczenie do obrotu na Gieldzie akcji serii B,
= przygotowanie i ztozenie do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego akcji Spotki.
Wynagrodzenie nalezne Domowi Maklerskiemu z tytutu realizacji umowy wynosi 150 tys. PLN netto.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 20 lipca 2007 roku Spétka zawarta umowe z Domem
Maklerskim IDM S.A. o przeprowadzenie publicznej oferty akcji serii E Spotki. Oferta publiczna bedzie
realizowana zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
22 czerwca 2007 roku. Prezesem Zarzadu Domu Maklerskiego IDM S.A. jest Pan Grzegorz Leszczynski,
ktory pelni rownoczesnie funkcjg cztonka Rady Nadzorczej Hawe S.A.
Przedmiotem umowy jest:
= gsporzadzenie prospektu emisyjnego Spotki w zwiazku z emisja Akcji serii E.
= przygotowanie i ztozenie do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego akcji Spotki.
=  wystgpowanie w imieniu Spotki przed Komisja Nadzoru Finansowego, w zwiazku
z proponowaniem nabycia akcji w ramach oferty publiczne;j.
= przeprowadzenie subskrypcji akcji.
Wynagrodzenie nalezne Domowi Maklerskiemu z tytutu realizacji umowy wynosi 100 tys. PLN netto plus
1,8% wartoS$ci sprzedanych akcji.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 3 sierpnia 2007 roku Spotka zawarta umowe z Domem
Maklerskim IDM S.A. o petnienie funkcji oferujacego obligacje serii B Spotki. Spotka wyemituje obligacje
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o tacznej wartosci do 30 min PLN. Prezesem Zarzadu Domu Maklerskiego IDM S.A. jest Pan Grzegorz
Leszczynski, ktory pelni rownoczesnie funkcjg cztonka Rady Nadzorczej Hawe S.A..
Przedmiotem umowy jest:

»  sporzadzenie memorandum informacyjnego obligacji Spotki.

* przyjmowanie wplat na obligacje.

= przeprowadzenie niepublicznej oferty nabycia obligacji.
Wynagrodzenie nalezne Domowi Maklerskiemu z tytutu realizacji umowy wynosi 1,0% warto$ci
sprzedanych obligacji.

28. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spotki

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30
czerwca 2007

Zarzad Spolki

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 232
Rada Nadzorcza

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 12
Razem 244

W okresie objgtym niniejszym sprawozdaniem, nie udzielano zadnych kredytow, pozyczek, gwarancji,
porgezen i innych umow zobowiazujacych do swiadczen Czlonkom Zarzadu i Cztonkom Rady Nadzorczej.

29. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spotka naleza
umowy leasingu finansowego, $rodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Gltownym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno§¢ Spoiki. Spotka posiada tez
inne instrumenty finansowe, takie jak naleznos$ci i zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, ktore powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéow finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione
ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia
instrumentéw finansowych.

29.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowiazan finansowych. W przypadku Spoélki najistotniejsze ryzyko stopy procentowe;j
zwiazane jest z dlugoterminowym kredytem oraz wyemitowanymi obligacjami. W obu przypadkach
oprocentowanie jest zmienne , ustalone w oparciu o WIBOR, co naraza Spotke na ryzyko zmiany
przeptywoéw pienigznych w wyniku zmiany stop procentowych. Spoétka nie stosuje instrumentéw
zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany stopy procentowe;.

29.2. Ryzyko kursowe

Spotka prowadzi dziatalno$¢ gltéwnie na rynku krajowym, dlatego nie jest w istotny sposob narazone
na ryzyko kursowe. Wigkszo$¢ nalezno$ci i zobowigzan denominowana jest w walucie krajowej. Spotka nie
stosuje pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych prze ryzykiem kursowym.

29.3. Ryzyko cen towaréow

Spotka nie posiada instrumentow finansowych narazajacych ja na istotne ryzyko cenowe.
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29.4. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji.
Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spoiki na ryzyko niesciagalnych
nalezno$ci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spoiki, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spoiki
powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez druga strong umowy, a maksymalna ekspozycja
na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Spotce nie wystgpuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

29.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnos$ci/ zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak 1 aktywow
finansowych (np. konta nalezno$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pienig¢zne z dziatalno$ci operacyjnej.

Celem Spoiki jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciaglo$cia a elastycznos$cia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy.

30. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Spotki i zwigkszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzadza struktura kapitalowa 1 w wyniku zmian warunkow ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptatg
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W okresie
obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2007 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad
i procesoOw obowiazujacych w tym obszarze.

31. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Spotce na 30 czerwca 2007 roku ksztalttowato si¢ nastepujaco:

2007 rok
Zarzad Spotki 2
Administracja 4
Razem 6

32. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

Po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 25 lipca 2007 roku, Akcje Serii C i Akcje Serii D
Hawe S.A. zostaly wprowadzone do obrotu na rynku réwnoleglym Gieldy Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A..

W dniu 17 sierpnia 2007 roku Hawe S.A. wyemitowata 1.218 (stownie: tysiac dwieScie osiemnascie)
obligacji na okaziciela serii B Spotki o warto$ci nominalnej 10.000 PLN (stownie: dziesigé tysigcy zlotych)
kazda — tacznie 12.180 tys. PLN. Obligacje zostaly wyemitowane jako obligacje dziewigciomiesi¢czne. Cena
emisyjna jest rowna warto$ci nominalnej. Obligacje zostana pokryte w cato$ci wkladem pienigznym.
Obligacje nie sa zabezpieczone.

Oprocentowanie obligacji wynosi 10 % w skali roku i bedzie naliczane od warto$ci nominalnej obligacji.
Odsetki beda wyptacane w dniu wykupu, badz w przypadku wczesniejszego wykupu w dniu wezesniejszego
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wykupu obligacji przez Spotke. Cena wykupu zostanie powigkszona o premig w wysokosci 5 % wartos$ci
nominalnej obligacji, platna w tym samym terminie. Obligatariusze beda mogli zlozy¢ zadanie
wczesniejszego wykupu obligacji. Warunkiem wymagalnos$ci zadania wczedniejszego wykupu bedzie
ztozenie przez obligatariusza zapisu na akcje serii E Spotki w ramach oferty publicznej. Laczna wartos§é
nominalna obligacji ztozonych do wczesniejszego wykupu nie moze by¢ wigksza niz taczna cena emisyjna
obejmowanych akcji Spotki w ramach wiazacego zapisu obligatariusza.

Umowa porgczenia z MTB Trzebinscy S.J.

W dniu 14 sierpnia 2007 roku zostala zawarta umowa poreczenia splaty zobowiazan stanowiacego
zabezpieczenie kontraktow realizowanych przez spotke MTB Trzcifiscy S. J. z siedziba w Nakle na rzecz
PBT Hawe Sp. z 0.0.. Porgczenie zostato udzielone w zwiazku ze znacznym zwigkszeniem sktadanych przez
PBT Hawe Sp. z 0.0. zamoéwien na dostawy rur. Warunkiem realizacji zwigkszonych zamowien na dostawy
rur jest wymog dokonania dodatkowego zabezpieczenia na rzecz spotki MTB Trzebifiscy. Porgezenie zostato
ustanowione do kwoty 1.500 tys. PLN wraz z odsetkami, na wypadek gdyby PBT Hawe Sp. z o.o.
nie wykonywata swoich zobowigzan finansowych wobec MTB Trzebinscy.
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