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HAWE Spoétka Akcyjna

Z siedzibg w Warszawie

(do 19 lutego 2007 roku VENTUS Spédtka Akcyjna)

SPRAWOZDANIE ZARZADU

Z DZIALALNOSCI SPOLKI W | POLROCZU 2007 ROKU

Warszawa, wrzesien 2007 r.



HAWE S.A.

Informacje okreSlone w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych.

Zasady stosowane przez Spoétke dominujgcg oraz Spoétki objete konsolidacjg
zostaly szczegb6towo opisane w informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | potrocze 2007r.

1. Specyfika i charakter dziatalnosci Emitenta

Podstawowa dziatalnoScig spotek Grupy Kapitatowej HAWE Spoétka Akcyjna
dawniej Ventus S.A. (dalej ,Spoétka” lub ,Emitent”) w pierwszym potroczu roku
obrotowego 2007 byto budownictwo teletechniczne (PBT Hawe Sp. z 0.0.) oraz ustugi
telekomunikacyjne i transmisji danych (Fone Sp. z 0.0.).

W okresie sprawozdawczym Spétka podjeta dziatania zmierzajace do
rozpoczecia nowej dziatalnosci, niezwigzanej z dotychczasowym przedmiotem
dziatania, majgce na celu zbudowanie grupy kapitatowej funkcjonujgcej w obszarze
ustug budowy i eksploatacji sieci Swiattowodowych. W tym celu HAWE S.A. przejeto
spOtke PBT Hawe Sp. z o0.0. z siedzibg w Legnicy i ma zamiar kontynuowac
dziatalnos¢ tej spdtki. w ramach Grupy Kapitatowej, wykorzystujac do tego jej
majgtek i wiedze.

PBT Hawe Sp. z o0.0., dziata na rynku budownictwa telekomunikacyjnego i
elektroenergetycznego. Specjalizuje sie w projektowaniu i budowie sieci
telekomunikacyjnych, obiektow kubaturowych, przestrzennych i sieciowych wraz z
petng infrastrukturg towarzyszgcqg. Oferta PBT Hawe Sp. z o0.0. skierowana jest
przede wszystkim do operatoréow sieci telefonii stacjonarnej i komorkowej, telewizji
kablowej, provideréw internetowych oraz wszystkich potencjalnych uzytkownikow
nowoczesnych sieci Swiattowodowych.

FONE Sp. z o.0. jest integratorem telekomunikacyjnym, ktéry swojg oferte
kieruje do operatorow oraz klientdw biznesowych. Firma powstata w 2002 roku we
Wroctawiu i dostarcza wysokiej jakosci, bezpieczne ustugi telekomunikacyjne
bazujace na najnowoczesniejszej technologii transferu informacji

Obecnie gtéwny obszar dziatalnosci firmy koncentruje sie na Swiadczeniu
ustug gtosowych z wykorzystaniem technologii VolP na terenie Polski.

W niedalekiej przysztosSci spotka planuje wtgczyé do swojej oferty rowniez
ustuge telewizji cyfrowe;j.

Kolejnym obszarem dziatalnosci spotki jest dystrybucja nowoczesnego sprzetu
telekomunikacyjnego czesto na zasadzie wytgcznosci terytorialne;j.

FONE dazy do osiggniecia pozycji jednego z wiodgcych operatorow krajowych
Swiadczacych szeroki zakres nowoczesnych ustug telekomunikacyjnych na miare XXI
wieku.

Hawe SA jako 100% wtasciciel PBT Hawe podjeta decyzje o potgczeniu spotek PBT
Hawe i Fone. Proces tgczenia jest opisany w rozdziale 7.
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HAWE S.A.

2. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w
p6trocznym sprawozdaniu finansowym

Podstawowe wielkosSci ekonomiczno-finansowe (dane skonsolidowane)

30.06.2007 30.06.2006/
Wielkos¢ (w tys. Z4) 31.12.2006
(w tys. zt)
l. Przychoqy netto ze sprzedazy t{s’rug, 14 344
produktow, towardéw i materiatow 6 010
Il.  Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 959 3160
.  Zysk/Strat brutto 626 2821
Iv. Zysk/Strata netto (894) 2 404
V. Pr_zep’rywx p_ieniezne_net_to z (10 801) (757)
dziatalnosci operacyjnej
VI. Pr_zep’rywx p_i(_anieZne n_ett(_) z (3 989) (2 995)
dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Pr_zep’rywx p_le_mezne ngtto z 15 906 3706
dziatalnosci finansowej
Vill.  Przeptywy pieniezne netto, razem 1116 (46)
IX. Aktywa razem 113 119 66 490
X. Zobow_iazan_ia i rezerwy na 39 4392 42 535
zobowigzania
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 15 864 12 846
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 23 568 29 689
Xii.  Kapitat wtasny 73 688 23 955

3. Czynniki ryzyka.
Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem.
- Ryzyko zwigzane z podjeciem przez Emitenta nowej dziatalnosci.

W zwigzku z zakonczeniem procesu, ktorego celem jest przejecie spotki PBT Hawe
Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy, Spdétka podejmie zupetnie nowag dziatalnosg,
niezwigzang z dotychczasowym przedmiotem dziatalnosci. Emitent ma zamiar
kontynuowaé dziatalnos¢ PBT Hawe Sp. z 0.0., wykorzystujgc do tego jej majatek i
wiedze. Nabywcy akcji Spotki powinni braé pod uwage ryzyko niewykonania lub
spowolnienia planowanego procesu.

- Ryzyko zwigzane z duzg konkurencjg na rynku ustug zwigzanych z sieciami
Swiattowodowymi.

Stale rozwijajacy sie rynek i wzrost zapotrzebowania na specjalistyczne ustugi
budowy, eksploatacji i udostepniania sieci Swiattowodowych powoduje rosngce
zainteresowanie inwestycjami w rozwdj juz istniejgcych podmiotow oferujgcych
ustugi w tym zakresie, jak rowniez w powstawanie nowych firm.

Poniewaz inwestycje w rozwdj sieci sg kapitatochtonne, to, w sytuacji nadwyzki
podazy nad popytem i wobec relatywnej tatwosci szybkiego zwiekszania
przepustowosSci sieci, dla niektérych firm przedsiewziecie moze zakonczy¢ sie
niepowodzeniem.
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HAWE S.A.

- Ryzyko pogorszenia sytuacji rynkowej.

Spoétka w Projekcjach Finansowych zaktada stabilnoS¢ cen wiekszosci ustug oraz
rosnacq liczbe abonentow. W konsekwencji prognozuje sie znaczacy wzrost
przychodow ze sprzedazy i stabilny poziom marz. W przypadku pojawienia sie silnej
konkurencji na rynku, moze istnie¢ ryzyko, ze Spdtka bedzie musiata obnizyé ceny w
celu osiagniecia zaktadanych przyrostow klientow/abonentow.

- Ryzyko koniecznosci zmiany technologii

W Projekcjach Finansowych zaktada sie, ze Spdétka bedzie prowadzita dziatalnosé w
obszarze nowych technologii. Prowadzenie dziatalnosci w tak dynamicznie
zmieniajgcym sie Srodowisku wigze sie z ryzykiem wprowadzenia przez konkurencje
nowych ustug, ktére znaczgco obnizg popyt na obecne produkty Spoétki. W takim
przypadku istnieje mozliwos¢, ze Spotka nie zdota osiagng¢ zaktadanych w
Projekcjach Finansowych poziomdéw sprzedazy. Zmieniajgca i rozwijajaca sie
technologia moze spowodowaé koniecznoS¢ poniesienia przez Spotke dodatkowych
naktadow inwestycyjnych w celu wymiany urzadzen, aby dotrzymaé standardow
panujacych na rynku.

- Ryzyko pogorszenia wynikow osigganych z dziatalnosci budowlanej

Spoétka Swiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych dla podmiotow, ktére
prowadzg dziatalnoS¢ w obszarach, w ktorych Spoétka planuje wprowadzenie ustug. W
takiej sytuacji moze istnie¢ ryzyko, ze podmioty te, nie chcgc wspiera¢ posrednio
konkurencji, zrezygnuja z wykorzystywania Spoétki dla celow budowlanych Iub
znaczgco ograniczg wspotprace. Spowoduje to obnizenie przychoddéw z pozostatych
prac zwigzanych z budowa sieci telekomunikacyjnych.

- Ryzyko ponoszenia znaczgcych naktadow inwestycyjnych

Spoétka w celu wprowadzenia nowych ustug potrzebuje znaczacych nakftadéw
inwestycyjnych. WysokoS¢ wymaganych naktadow powoduje, ze nawet niewielkie
procentowo odchylenie od ich planowanego poziomu moze spowodowac
zapotrzebowanie na dodatkowe finansowanie lub istniejgce zapotrzebowanie
zmniejszyC.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi swojg dziatalnos¢.
- Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski.

Dziatalnos¢ HAWE S.A. zaleze¢ bedzie w duzej mierze od sytuacji
makroekonomicznej w Polsce. Na dziatalnoS¢ Spotki wplyw bedzie miato wiele
czynnikéw, jak wielkoS¢ PKB, tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji
przedsiebiorstw, prowadzona polityka w zakresie podatkéw, poziom inflacji.
Wszystkie te czynniki moga wptywa¢ na wyniki osiggane przez Spotke, a takze na
realizacje zatozonych celéw strategicznych.

Panujaca obecnie dobra koniunktura gospodarcza sprzyja inwestycjom w rozwoj
nowych technologii, w tym sieci telekomunikacyjnych, nie mozna jednak catkowicie
wykluczyé ryzyka zmiany koniunktury gospodarczej, co mogtoby sie przetozyé na
wyniki finansowe osiggane przez Hawe S.A..
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HAWE S.A.

- Ryzyko otoczenia prawnego.

Przepisy prawa, regulujgce dziatalnoS¢ przedsiebiorcOw w Polsce, charakteryzuja sie
znaczng niestabilnoscia, co rodzi r6zne rodzaje ryzyka dla efektéow ekonomicznych
osigganych przez HAWE S.A..

- Ryzyko polityki podatkowej.

NiestabilnoS¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepisow i
niespojnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy
regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji
podatkowych, rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzajg duzg niepewnosS¢ w
zakresie efektow podatkowych podejmowanych decyzji gospodarczych. Zmiany w
obowigzujgcych przepisach mogg powodowaé w szczegblnosci wzrost obcigzen
publiczno-prawnych lub powodowaC wzrost kosztéw Spotki. Niewtasciwe - z punktu
widzenia konsekwencji podatkowych, a w efekcie ostatecznych rezultatow
finansowych - decyzje obnizajg sprawnosS¢ dziatania podmiotéw gospodarczych, co
moze prowadzi¢ do utraty konkurencyjnosci.

- Ryzyko zwigzane z wystgpieniem nieprzewidzianych zdarzen.

DziatalnoS¢ Spotki moga zaktéci¢ nieprzewidziane zdarzenia, takie jak: atak
terrorystyczny, katastrofy naturalne i epidemie. Straty te moga dotyczyé
nieruchomosci, ruchomosci, aktywéw finansowych i kluczowych pracownikow.
Nieprzewidziane zdarzenia moga takze wywota¢ dodatkowe koszty operacyjne,
miedzy innymi wyzsze sktadki ubezpieczeniowe.

Opisane powyzej ryzyka moga mieC niekorzystny wptyw na dziatalnoS¢, sytuacje
finansowa oraz wyniki HAWE S.A..

- Ryzyko przewlektoSci procedur administracyjnych przy uzyskiwaniu zgod i zezwolen
na budowe.

Spoétka Swiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych, ktérych budowanie
wymaga uprzedniego uzyskania niezbednych zgéd i zezwolen. Stosowanie przepisow
prawa regulujgcego uzyskiwanie niezbednych zgdéd i zezwolen charakteryzuje sie
znaczng przewlektoscia, co rodzi liczne rodzaje ryzyka dla efektdow ekonomicznych
osigganych przez Emitenta.

Proces aktualizacji map dla poszczegblnych budow ze wzgledu na niewydolnos¢
powiatowych oSrodkoéw geodezyjno-kartograficznych opdézniajacych wydawanie
materiatow trwa niejednokrotnie nawet 6 miesiecy. Postepowanie administracyjne o
decyzje ustalajgcg inwestycje celu publicznego trwa w praktyce nawet do 6-9
miesiecy. Ponadto w wielu przypadkach uzyskiwania decyzji lokalizacyjnej, konieczne
jest uzyskanie zgody wojewody (tereny zamkniete oraz drogi krajowe i wojewodzkie),
co dodatkowo wydtuza procedure. Jednak nawet uzyskanie prawidtowej decyzji o
lokalizacji inwestycji celu publicznego nie gwarantuje uzyskania decyzji o pozwoleniu
na budowe w jednoznacznie (ustawowo) okreslonym terminie. Organy wydajgce
decyzje o pozwoleniu na budowe, pomimo zobligowania prawem do dotrzymania
terminu 65 dni, zazwyczaj potrzebujg na wydanie decyzji ponad 3 miesigce.
Przewlekto§¢ procedur administracyjnych moze powodowaé niemozliwosé
dotrzymania termindéw realizacji budéw, co moze nieSé konsekwencje w postaci
stosowania kar umownych i powodowaé spadek rentownosci poszczegdlnych
kontraktow.
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HAWE S.A.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okreSleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegbinych
produktéw, towardw i ustug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy Emitenta
ogbtem, a takze zmianach w tym zakresie.

1.01-30.06.2007 1.01-
Wielkosé (w tys. z) 30.06.2006
(w tys. zt)
Budownictwo 12 561 5710
Projektowanie 360 121
Ustugi miedzyoperatorskie 507
VoiP 503
Internet 16
Sprzedaz urzgdzen i materiatow 3356 179
Najem 43
Inne przychody 19

5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i
zagraniczne oraz informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w
towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i
dostawcow, a w przypadku, gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co
najmniej 10% przychoddéw ze sprzedazy ogdtem - nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udziaty w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powigzania ze Spotka.

Spotki grupy Kapitatowej dziataty dotychczas wytgcznie na rynku krajowym.

Najwiekszym odbiorca ustug budownictwa telekomunikacyjnego PBT Hawe Sp. z o0.0.
jest Instytut Chemii Bioorganicznej PAN - Poznanskie Centrum Superkomputerowo -
Sieciowe dla ktérego PBT Hawe buduje sie¢ Swiattowodowg
o tgcznej dtugosci 1.154 km biegngca w relacji Gdansk - Elblgg - Olsztyn - Szczytno -
Etk - Suwatki - Biatystok - Lublin - Zamos¢ - Rzeszéw - Tarnow - Krakéw, wraz z
odgatezieniami:

1) Zamos¢ - granica Panstwa w Hrebenne,

2) Biatystok - granica Panstwa KuzZnica Biatostocka,
3) Suwatki - granica Panstwa Ogrodniki,
4) Elblgg - granica Panstwa Braniewo,

udziat przychodéw ze sprzedazy dla PCSS w przychodach osiggnietych w pierwszym
potroczu 2007 r. wyniost 8,7% ; udziat tego odbiorcy w przychodach prognozowanych na
rok 2007 wynosi 33,3%.

Najwiekszymi odbiorcami Fone Sp. z 0.0. z ktérymi obroty przekroczyty 10% przychodow
ze sprzedazy byly:

e Kom-net Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu z obrotami 245,1 tys. zt (21,6 %
przychodu),
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e Wipod Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z obrotami 211,2 tys. zt (18,7%
przychodu),

e GTS Energis Sp. z 0.0. z siedzibg w warszawie z obrotami 164,4 tys. zt ( 14,5%
przychodu),

Spotki Grupy Kapitatowej korzystajg w zasadzie z krajowych zrédet zaopatrzenia w
materiaty i ustugi.

W przypadku PBT Hawe Sp. z 0.0. tylko jeden z dostawcow osiagngt w | potroczu
2007 r. obroét przekraczajgcy 10% przychodow ze sprzedazy ogdtem. Jest to firma
MTB Trzebinscy Spoétka Jawna z siedzibg w Nakle obroty z ktérg wyniosty
1.694 tys. zt.

Rowniez w przypadku spotki Fone Sp. z 0.0. wystepuje jeden dostawca z ktorym obroty
przekroczyty 10 % przychodu ze sprzedazy byt GTS Energis Sp. z 0.0. z siedzibg w

Warszawie z ktérym obroty wyniosty 277,0 tys. zt (24,5 % przychodow).

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnoSci Spoétki, w tym
znanych Spétce umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami),
umowach ubezpieczenia, wspbtpracy lub kooperac;ji.

Znaczng umowg zawartg w okresie sprawozdawczym jest zawarta w dniu 15 lutego
2007 roku przez spbtke zalezng - Hawe Sp. z 0.0. umowa dzierzawy infrastruktury
telekomunikacyjnej ze spotka Netia S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy umowy
Hawe Sp. z 0.0. dzierzawi Netia S.A. infrastrukture telekomunikacyjng wraz z ustugag
kolokacji na odcinku Szczecin - Gdansk. Czas trwania umowy - 20 lat. Wartosé
umowy - 15 mln zt (netto).

Spoétce nie sg znane istotne dla jej dziatalnoSci umowy zawarte pomiedzy
Akcjonariuszami.

7. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartoSciowe, instrumenty finansowe, wartoSci niematerialne i prawne
oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupag
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Hawe S.A.

Petna nazwa: HAWE Spoétka Akcyjna

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy 4.747.656,00 zt, w petni optacony, podzielony na 4.747.656
akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

Rejestracja: 3 lipca 2002 roku przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000121430

Adres siedziby: Al. Jerozolimskie 162,
02-342 Warszawa

Telefon: 2250167 50

Faks: 2250167 51

E-mail: info@hawesa.pl
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HAWE S.A.

Strona www:
Data powstania:

NIP:
REGON:
Zarzad:

www.hawesa.pl
3 lipca 2002 roku

527-23-80-580
15197353

Marek Rudzinski
Andrzej Laskowski

- Prezes Zarzadu
- Cztonek Zarzadu

Spétka posiada 100% udziatdw w PBT Hawe Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy. PBT Hawe Sp.
Z 0.0. posiada 100% udziatow w przejetej w 2006 roku Fone Sp. z 0.0. z siedzibg we

Wroctawiu.

HAWE S.A.

100%

PBT Hawe Sp. z o0.0.

100%

Fone Sp. z o.0.

PBT Hawe Sp. z 0.0.

Petna nazwa:

Forma prawna:

Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www:
Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:
Zarzad:

Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego ,Hawe” Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig

Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig

15.547.616,00 zt, w petni optacony, podzielony na 8.956 udziatéw o
wartosci nominalnej 1.736,00 zt kazdy

24 kwietnia 2002 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000108425

ul. Dziatkowa 38
59-220 Legnica

768512131
768512133

office@pbthawe.eu

www.pbthawe.eu
18 pazdziernika 1990 roku
691-020-23-18
004052152

Hawe S.A. - 100% udziatéw
Mariusz tadysz

- Prezes Zarzadu

Krzysztof Surgut - Cztonek Zarzadu
Piotr Kubaszewski - Cztonek Zarzadu
Roman Sztuba - Cztonek Zarzadu
Jarostaw Szpytko - Cztonek Zarzadu
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HAWE S.A.

Fone Sp. z o0.0.
Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

Telefon:

Telefax:

E-mail:

Strona www:
Data powstania:
NIP:

~Fone” spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Spétka z ograniczona odpowiedzialnosScig

500.000 zt, w petni optacony podzielony na 1.000 udziatéw o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy

18 grudnia 2002 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000143177

ul. Ostrowskiego 9

53-238 Wroctaw

713647400

713647401

fone@fone.pl

www.fone.pl
18 grudnia 2002

894-27-40-155

REGON: 932845871
Udziatowcy: PBT Hawe Sp. z 0.0. - 100% udziatéw
Zarzad: Krzysztof Surgut - Prezes Zarzadu

Ponadto PBT Hawe Sp. z 0.0. posiadata 35% udziatow w spotce Polskie Sieci Optyczne
Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy, ktéra jest wylgczona z konsolidacji ze wzgledu na
nieistotnos¢ sumy bilansowej i obrotow. W dniu 2 lipca 2007 roku PBT Hawe Sp. z o.0.
zbyta posiadane 35% udziatow w spotce Polskie Sieci Optyczne Sp. z 0.0..

Biegtym Rewidentem badajgcym sprawozdania HAWE S.A. i spotek Grupy Kapitatowej jest
firma PKF Consult Sp. z o0.0..

W dniu 14 czerwca 2007 roku zarzady spotek PBT Hawe Sp. z 0.0. oraz Fone
Sp. z 0.0. podpisaty nowy plan potgczenia spoétek oraz ztozyty plan potgczenia do
ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym. Potgczenie zostanie dokonane
w drodze przeniesienia catego majgtku Fone Sp. z o0.0. na PBT Hawe Sp. z o.o.
(taczenie sie przez przejecie). Ze wzgledu na to, ze PBT Hawe Sp. z 0.0. jest jedynym
wspodlnikiem Fone Sp. z 0.0., potgczenie nastgpi w trybie przewidzianym w art. 516
§6 Ksh. W wyniku potaczenia przestanie istnie¢ Fone Sp. z 0.0., ktéra ulegnie
rozwigzaniu bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego.

W dniu 3 wrzesnia 2007 roku Zarzad HAWE S.A. dziatajagc jako Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow spotki PBT Hawe Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na potaczenie spotek PBT Hawe Sp. z 0.0. z Fone Sp. z 0.0..

8. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub tgczna
wartoS¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od
poczatku roku obrotowego przekracza wyrazong w ztotych rownowartoS¢ kwoty
500.000 EURO.

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy P. Markiem Falentga a Fone Sp. z 0.0.

W dniu 5 marca 2007 roku Fone Sp. z 0.0. zawarta z Panem Markiem Falentg -
znacznym akcjonariuszem Emitenta - umowe pozyczki kwoty 2.086,2 tys. zt. Termin
sptaty pozyczki wyznaczono na dzien 31 marca 2007 roku. Pozyczka jest oprocentowana
wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 6% rocznie. Pozyczka zostata udzielona
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celem dokonania przez Fone Sp. z 0.0. zaptaty za nabytg w dniu 7 marca 2007 roku
nieruchomoseé.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku Fone Sp. z 0.0. dokonata sptaty czeSci pozyczki
w kwocie 1.710,0 tys. zt. Sptata pozostatej czeSci pozyczki, w kwocie 376,2 tys. zt, bedzie
dokonana - na mocy aneksu do umowy pozyczki - do dnia 30 czerwca 2007 roku.

W dniu 26 czerwca 2007 roku zawarty zostat aneks do umowy, na mocy ktérego
termin sptaty pozostatej czesci pozyczki, w kwocie 376,2 tys. zt, zostat przesuniety do dnia
31 grudnia 2007 roku.

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy PRESTO Sp. z 0.0. a PBT Hawe Sp. z 0.0.

W dniu 28 czerwca 2007 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. zawarta ze sp6tkg PRESTO Sp.
Z 0.0. - znacznym akcjonariuszem Emitenta - umowe na mocy ktérej PRESTO udzielito
2.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Termin sptaty pozyczki wyznaczono na
dzien 4 lipca 2008 roku. Pozyczka jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy
procentowej wynoszgcej WIBOR6M + 2% w skali rocznej. Odsetki bedg ptatne co
6 miesiecy.
Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 22 sierpnia 2007 roku pozyczka
zostata sptacona w catosci.

Umowa z Domem Maklerskim Capital Partners S.A.

W dniu 3 stycznia 2007 roku Spoétka zawarta umowe doradztwa w zakresie
dokonania zmiany rynku notowan akcji serii A i wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii B i C VENTUS S.A. (obecnie HAWE S.A.), z podmiotem
powigzanym: Domem Maklerskim Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie, spotkg
zalezng od podmiotu dominujgcego - Capital Partners S.A., ktéry na dzien zawarcia tej
umowy byt posiadaczem 100% akcji Spotki.

Przedmiotem umowy byto:
= sporzadzenie memorandum informacyjnego Spotki w zwigzku z ubieganiem sie
Emitenta o dopuszczenie do obrotu na rynku rownolegtym GPW akcji serii A,
notowanych na MTS CeTO,
= sporzadzenie prospektu emisyjnego Spotki w zwigzku z ubieganiem sie
Zleceniodawcy o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie akcji serii B,
= przygotowanie i ziozenie do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku

o zatwierdzenie prospektu emisyjnego akcji Spotki.

Wynagrodzenie Domu Maklerskiego z tytutu realizacji umowy wyniosto 150 tys. zt netto.

Umowy z Domem Maklerskim IDM S.A.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 20 lipca 2007 roku Spoétka
zawarta umowe z Domem Maklerskim IDM S.A. o przeprowadzenie publicznej oferty akcji
serii E Spotki. Oferta publiczna bedzie realizowana zgodnie z postanowieniami uchwaty
nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 czerwca 2007 roku. Prezesem
Zarzagdu Domu Maklerskiego IDM S.A. jest Pan Grzegorz Leszczynski, ktory petni
rownoczesnie funkcje cztonka Rady Nadzorczej HAWE S.A.

Przedmiotem umowy jest:
= sporzagdzenie prospektu emisyjnego Spotki w zwiazku z emisjg Akcji serii E.
= przygotowanie i ziozenie do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku
o zatwierdzenie prospektu emisyjnego akcji Spotki.
= wystepowanie w imieniu Spotki przed Komisja Nadzoru Finansowego, w zwigzku
z proponowaniem nabycia akcji w ramach oferty publiczne;j.
= przeprowadzenie subskrypcji akcji.
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Wynagrodzenie nalezne Domowi Maklerskiemu z tytutu realizacji umowy wynosi 100 tys.
zt netto plus 1,8% wartosci sprzedanych akgciji.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 3 sierpnia 2007 roku Spodtka
zawarta umowe z Domem Maklerskim IDM S.A. o petnienie funkcji oferujgcego obligacje
serii B Spoétki. Spotka wyemituje obligacje o tacznej wartosci do 30 min zt. Prezesem
Zarzadu Domu Maklerskiego IDM S.A. jest Pan Grzegorz Leszczynski, ktory petni
rownoczesnie funkcje cztonka Rady Nadzorczej HAWE S.A..

Przedmiotem umowy jest:

= sporzadzenie memorandum informacyjnego obligacji Spotki.

= przyjmowanie wptat na obligacje.

= przeprowadzenie niepublicznej oferty nabycia obligacji.
Wynagrodzenie nalezne Domowi Maklerskiemu z tytutu realizacji umowy wynosi 1,0%
wartosci sprzedanych obligaciji.
Na podstawie przedmiotowej umowy wyemitowanych zostato 1.218 obligacji serii B
0 facznej wartosci 12.180,00 tys. zt. Spdtka poinformowata o emisji obligacji w raporcie
biezacym nr 83/2007 z dnia 17 sierpnia 2007 roku.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Spoétka udzielita pozyczek spotkom
zaleznym, ktore zostaty szczegbétowo opisane w rozdziale 10 niniejszego
sprawozdania.

9. Informacje o zaciggnietych kredytach, o umowach pozyczek z uwzglednieniem
termin6éw ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

W okresie sprawozdawczym Spoétki Grupy Kapitatowej zaciagnety badz posiadaty
nastepujgce kredyty i pozyczki:

Kredyt inwestycyjny na nieruchomos¢ :

Kredyt zaciggniety przez Fone Sp. z o0.0. w Banku Polskiej SpétdzielczosSci
O/Regionalny we Wroctawiu na kwote 2 210 tys. PLN. Na dzien 30 czerwca 2007 roku
uruchomiona pierwsza transza w wysokosci : 1.710 tys. PLN w dniu  03.04.2007 roku.
Odsetki liczone sg wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 1 M plus 2,75 p.p.. Kredyt
udzielony zostat na okres od : 30.03.2007 do 31.12.2016 roku. Rozpoczecie spfaty
kredytu nastapi w dniu 31.01.2008 roku.

Na udzielony kredyt zostaty ustanowione nastepujgce zabezpieczenia:

weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

petnomocnictwo do rachunku BPS S.A. O/Regionalny we Wroctawiu

poreczenie PBT HAWE Sp. z 0.0. do kwoty : 900 tys. PLN kapitatu

hipoteka zwykta w wysokosci : 2.210 tys .PLN wraz z hipotekg kaucyjng do kwoty :
500 tys. PLN na dziatce 263/52 o pow.0,1495 ha wyodrebnionej z nieruchomosci
opisanej w KWWR1K/00092535/0.

Umowa przewiduje uruchomienie kolejnej transzy w kwocie : 500 tys. PLN w okresie
do 30.09.2007 roku.

Za 2007 rok naliczone i zaptacone odsetki i prowizje od kredytu inwestycyjnego w kwocie:
63 tys. PLN zostaty aktywowane na Srodkach trwatych w budowie.
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Kredyt inwestycyjny na system telekomunikacyjny

Kredyt zaciggniety przez Fone Sp. z o0.0. w Banku Polskiej SpétdzielczosSci
0O/Regionalny we Wroctawiu na kwote 570 tys. PLN. Na dzien 30 czerwca 2007 roku
saldo kredytu wynosi 450 tys. PLN (na dzien 31.12.2006 saldo wynosito 530 tys. PLN ).
Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 1 M plus 4 p.p..
Kredyt udzielony zostat na okres od 05.08.2005 do 01.06.2008 roku.
Na udzielony kredyt zostaty ustanowione nastepujgce zabezpieczenia

e weksel in blanco poreczony przez wspolnikow spotki;

petnomocnictwo do rachunku BPS S.A. O/Regionalny we Wroctawiu
poreczenie PBT HAWE Sp. z 0.0. do kwoty : 600 tys. PLN ;
kaucja pieniezna w wysokosci : 200 tys. PLN;
przewtaszczenie Srodkéw trwatych, w szczegbélnosci urzgdzen i maszyn
zakupionych z kredytu inwestycyjnego ) : wartoS¢ netto Srodkéw przewtaszczonych
na dzien 30.06.2007 roku- 136.tys. PLN.
W okresie od 01.01.2007 do 30.06.2007 zostaty naliczone i zapftacone odsetkKi
w kwocie:20 tys. PLN (od 01.01.2006 do 30.06.2006 naliczone i zaptacone odsetki
wynoszg 23 tys. PLN).

Kredyt w rachunku biezgcym - Banku Polskiej SpétdzielczoSci O/Wroctaw

Umowa kredytowa zawarta przez Fone Sp. z 0.0. na okres od 20.11.2006
do 19.11.2007 roku. Kredyt odnawialny do max kwoty 220 tys. PLN . Saldo kredytu
na dzien 30.06.2006 roku wynosito 13 tys. PLN.
Kredyt oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume WIBOR 1M
plus 3 p.p.. Na udzielony kredyt zostaly ustanowione zabezpieczenie w formie weksla
wiashego.

Kredyt w rachunku biezgcym - Bank Millennium
Umowa kredytowa zawarta przez PBT Hawe Sp. z 0.0. nha okres od dnia
19.09.2005 roku do 18.09.2007 roku.
Na udzielony kredyt zostaty ustanowione nastepujgce zabezpieczenia
e weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg;
e petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy prowadzonego w banku;
e wpisana na pierwszym miejscu hipoteka kaucyjna do tgcznej kwoty 3 750 tys. PLN
na nieruchomosciach potozonych w Legnicy przy ul. Sw. Wojciecha i Dziatkowej
wraz z cesjg z polis ubezpieczeniowych

Kredyt rewolwingowy - Raiffeisen Bank Polska S.A.

Umowa kredytu zawarta przez PBT Hawe Sp. z 0.0. na okres od 22.02.2005 do
30.03.2007 roku z przeznaczeniem na finansowanie | i Il etapu budowy sieci
Swiattowodowej dla ICHB PAN-PCSS. Kredyt zostat przyznany w kwocie 14 600 tys. PLN.
Na dzien 30 czerwca 2007 roku kredyt jest catkowicie sptacony. Odsetki od kredytu
zaptacone w 2007 roku w kwocie 196 tys. PLN zostata aktywowana na Srodki trwate
w budowie.

Kredyt byt oprocentowany wedtug zmiennej stawki referencyjnej WIBOR 1M plus 2,5 p.p..

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy P. Markiem Falentg a Fone Sp. z 0.0.

W dniu 5 marca 2007 roku Fone Sp. z 0.0. zawarta z Panem Markiem Falentg -
znacznym akcjonariuszem Emitenta - umowe pozyczki kwoty 2.086,2 tys. zt (opisang
w punkcie 8). Termin sptaty pozyczki wyznaczono na dzien 31 marca 2007 roku.
Pozyczka jest oprocentowana wedtug statej stopy procentowej wynoszgcej 6% rocznie.
Pozyczka zostata udzielona celem dokonania przez Fone Sp. z 0.0. zaptaty za nabytg
w dniu 7 marca 2007 roku nieruchomos¢.
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W dniu 3 kwietnia 2007 roku Fone Sp. z 0.0. dokonata sptaty czeSci pozyczki w kwocie
1.710,0 tys. zt. Sptata pozostatej czeSci pozyczki, w kwocie 376,2 tys. zt, bedzie
dokonana - na mocy aneksu do umowy pozyczki - do dnia 30 czerwca 2007 roku.

W dniu 26 czerwca 2007 roku zawarty zostat aneks do umowy, na mocy ktérego termin
sptaty pozostatej czeSci pozyczki, w kwocie 376,2 tys. zt, zostat przesuniety do dnia
31 grudnia 2007 roku.

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy PRESTO Sp. 7z 0.0. a PBT Hawe Sp. 7 0.0.

W dniu 28 czerwca 2007 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. zawarta ze spotka PRESTO
Sp. z 0.0. - znacznym akcjonariuszem Emitenta - umowe na mocy ktérej PRESTO
udzielito 2.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0. (opisang w punkcie 8). Termin
sptaty pozyczki wyznaczono na dzien 4 lipca 2008 roku. Pozyczka jest oprocentowana
wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszacej WIBOR6M + 2% w skali rocznej. Odsetki
beda ptatne co 6 miesiecy.
Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 22 sierpnia 2007 roku pozyczka
zostata sptacona w catosci.
Ponadto w okresie sprawozdawczym Spoétki Grupy Kapitatowej korzystaty z pozyczek
udzielanych w ramach Grupy opisanych w rozdziale 10 niniejszego sprawozdania.

10.Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach ze szczegblnym
uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym Spoétki.

W okresie sprawozdawczym Spotka udzielita nastepujgcych pozyczek
jednostkom powigzanym:

Obligacje PBT Hawe Sp. z 0.0.

Hawe S.A. posiada 300 sztuk obligacji o wartosci 3.000 tys zt wyemitowanych
przez PBT Hawe Sp. z 0.0., z datg wykupu 27 pazdziernika 2009 roku. Obligacje
oprocentowane sg w wysokosci 6,77% w stosunku rocznym.

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy HAWE S.A. i PBT Hawe Sp. z 0.0.

W dniu 27 marca 2007 roku Spoétka zawarta umowe pozyczki z PBT Hawe
Sp. z 0.0.. Na mocy podpisanej umowy Spoétka udzielita 2.500 tys. zt pozyczki PBT Hawe
Sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 5% w stosunku rocznym.

Pozyczka zostata sptacona w catosci w dniu 11 maja 2007 roku.

W dniu 21 czerwca 2007 roku Spoétka zawarta umowe pozyczki z PBT Hawe
Sp. z 0.0. Na mocy podpisanej umowy Spétka udzielita 200 tys. zt pozyczki PBT Hawe Sp.
z 0.0. Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2007 roku i przewiduje
oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku rocznym.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata
zawarta umowa na mocy ktorej HAWE S.A. udzielito 2.019 tys. zt pozyczki spdtce PBT
Hawe Sp. z .0.0.. Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje
oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata
zawarta umowa na mocy ktorej HAWE S.A. udzielito 1.000 tys. zt pozyczki spotce PBT
Hawe Sp. z .o.0.. Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje
oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym.
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Umowy pozyczek zawarte pomiedzy HAWE S.A. i Fone Sp. z 0.0.

W dniu 22 lutego 2007 roku zostata zawarta umowa na mocy ktorej HAWE S.A.
udzielito 100 tys. zt pozyczki spétce Fone Sp. z .0.0.. Umowa zostata zawarta na okres
12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku rocznym.

W dniu 5 marca 2007 roku zostata zawarta umowa na mocy ktoérej HAWE S.A.
udzielito 400 tys. zt pozyczki spotce Fone Sp. z .0.0.. Umowa zostata zawarta na okres
12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosSci 5% w stosunku rocznym.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 24 lipca 2007 roku zostata
zawarta umowa na mocy ktérej HAWE S.A. udzielito 188 tys. zt pozyczki spoétce Fone
Sp. z .0.0.. Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci 5% w stosunku rocznym.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 27 sierpnia 2007 roku zostata
zawarta umowa na mocy ktérej HAWE S.A. udzielito 8.500 tys. zt pozyczki spoétce Fone
Sp. z .0.0.. Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym.

Umowa poreczenia z MTB Trzebinscy S.J.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 14 sierpnia 2007 roku zostata
zawarta umowa poreczenia sptaty zobowigzan stanowigcego zabezpieczenie kontraktow
realizowanych przez spotke MTB Trzcinscy S. J. z siedzibg w Nakle na rzecz PBT Hawe
Sp. z o.0.. Poreczenie zostato udzielone w zwigzku ze znacznym zwiekszeniem
sktadanych przez PBT Hawe zamoéwien na dostawy rur. Warunkiem realizacji
zwiekszonych zamoéwien na dostawy rur jest wymoég dokonania dodatkowego
zabezpieczenia na rzecz spotki MTB Trzebinscy. Poreczenie zostato ustanowione do kwoty
1.500 tys. zt wraz z odsetkami, na wypadek gdyby PBT Hawe nie wykonywata swoich
zobowigzan finansowych wobec MTB Trzebinscy.

11.W przypadku emisji papierow wartoSciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez Spé6tke wpltywoéw z emisji.

W dniu 2 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto
m.in. nastepujace decyzje:
= Zadecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji
4.039.156 akcji serii B o cenie nominalnej 1,00 zt i cenie emisyjnej 72,00 zt.
Kapitat zostat optacony aportem w postaci 100% udziatéw w spotce PBT Hawe
Sp. z 0.0. Aport zostat wyceniony na 290.819.232,00 zt
= Zmienito firme spotki na ,Hawe S.A.”
= Upowaznito zarzad do podjecia dziatan zmierzajgcych do przeniesienia
notowan spoétki z CeTO na GPW w Warszawie
W efekcie, po dokonaniu rejestracji zmian w dniu 19 lutego 2007 roku, spétka Hawe
S.A. stata sie 100% wtascicielem spotki PBT Hawe sp. z 0.0., ktéra z kolei jest 100%
wiascicielem spotki FONE sp. z 0.0.. Kapitat zaktadowy Hawe S.A. zostat podwyzszony
z kwoty 500.000,00 zt do kwoty 4.539.156,00 zi.
Od dnia 14 lutego 2007 roku Akcje Serii A HAWE S.A. notowane sg na Gietdzie
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.. W zwigzku z dokonanym przeniesieniem
notowan na GPW, zakonczone zostato notowanie akcji na MTS - CeTO S.A.
(Centralna Tabela Oferta).

W dniu 7 lutego 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SpoOtki
zadecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 4.539.156,00 zt
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o kwote 208.500,00 zt do kwoty 4.747.656,00 zt. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki zostato dokonane poprzez emisje nowych akcji na okaziciela
serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w liczbie 208.500 akcji. Cena emisyjna
Akcji Serii D wynosita 72,00 zt. Akcje Serii D zostaty w catosci pokryte wkiadem
pienieznym. Emisja Akcji Serii D zostata przeprowadzona w formie subskrypcji
prywatnej z wytgczeniem prawa poboru przystugujgcego dotychczasowym
akcjonariuszom. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki
do zaoferowania Akcji Serii D do objecia przez inwestorow.

Akcje Serii D zostaty optacone i objete w wyniku podpisanych w dniu 7 marca 2007 roku
umow: z Panig Aneta Gajewskg-Sowa [umowa objecia 71.500 akcji Serii D Spotki],
z Panem Markiem Falentg [umowa objecia 68.500 akcji Serii D Spoétki] oraz Presto
Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie [umowa objecia 68.500 akcji Serii D Spoétki]. Umowy
zostaly zawarte w ramach wykonania Uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 7 lutego 2007 roku.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku Sgd Rejestrowy wiasciwy dla siedziby Spotki dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 208.500,00 zi, tj. z kwoty
4.539.156,00 ztotych do kwoty 4.747.656,00 zt oraz zarejestrowat emisje akcji serii D
zwyktych na okaziciela w liczbie 208.500 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.
Cena emisyjna 1 akcji wyniosta 72,00 zt. Akcje nie sg uprzywilejowane.

W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotka pozyskata gotowke w tgcznej
kwocie 15.012.000,00 zt. Pozyskane Srodki zostaly przeznaczone na optacenie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki PBT Hawe Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy.
Aktualna wysokos$¢ kapitatu zaktadowego PBT Hawe Sp. z 0.0. wynosi 15.547.616,00 z
i dzieli sie na 8.956 udziatbw o wartosci nominalnej 1.736,00 zt kazdy. PBT Hawe
przeznaczyto pozyskane Srodki na sptate kredytu zaciggnietego w Raiffesen Bank
w wysokosci 14 600 tys zt.

W dniu 31 maja 2007 roku Akcje Serii B HAWE S.A. zostaty wprowadzone do
obrotu na rynku rownolegtym Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A..

W dniu 22 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A. podjeto
decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spodtki o kwote nie wyzsza niz
99.861.420,00 zt poprzez publiczng emisje nowych akcji na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, w liczbie nie wyzszej niz 99.861.420. Cena emisyjna AKkcji serii
E bedzie wynosita 1,05 zt. Akcje zostang zaoferowane w ramach prawa poboru
dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich akcji Spoétki. Za kazda jedna akcje Spotki posiadang na koniec dnia prawa poboru
akcjonariuszowi przystuguje jedno prawo poboru Akcji serii E. Biorgc pod uwage liczbe
emitowanych Akcji serii E, jedno prawo poboru bedzie uprawniato do objecia 20 Akcji
serii E.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 25 lipca 2007 roku, Akcje
Serii C i Akcje Serii D HAWE S.A. zostaty wprowadzone do obrotu na rynku
rownolegtym Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A..

12.0bjasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
poétrocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku Zarzad Spétki podat do publicznej wiadomosci prospekt
emisyjny sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii B zawierajgcy prognoze wynikow finansowych na lata 2007
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i 2008 Grupy Kapitatowej HAWE S.A., w ktorej zatozyt osiggniecie w roku 2007:
- skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy 104.339 tys. ztotych
- skonsolidowanego zysku brutto 1.760 tys. ztotych.

Powyzsza prognoza sporzgdzona zostata przy zastosowaniu takich samych zasad
rachunkowosci, jakie zostaty zaprezentowane w danych historycznych Spoétki, opartych na
przepisach ustawy o rachunkowosci.

Nastepnie Zarzad Spotki dokonat przeksztatcenia zawartej w prospekcie emisyjnym
prognozy zgodnie z wymogami MSSF. Przeksztatcona zgodnie z MSSF prognoza zostata
podana do wiadomosci publicznej w dniu 15 maja 2007 roku w stanowisku Zarzadu
zamieszczonym w raporcie okresowym za | kwartat 2007 roku i zaktadata osiggniecie
w roku 2007:

- skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy 104.339 tys. ztotych

- skonsolidowanego zysku brutto 4.586 tys. ztotych.

Jednoczesnie Zarzad poinformowat, ze prognoza zostanie poddana weryfikacji po
sporzgdzeniu sprawozdania za | pétrocze 2007 roku.

W ramach prac nad sporzadzeniem sprawozdania finansowego za Il kwartat 2007 oraz
korekty prognozy skonsolidowanych wynikow finansowych Zarzgd Spo6tki dokonat
weryfikacji sposobu zastosowania MSSF do rozliczenia przychodéw i kosztéw kontraktow
dtugoterminowych (wspdlnych inwestycji obejmujgcych budowe sieci Swiattowodowych),
a takze sposobu ustalenia kosztu potgczenia przy przejeciu odwrotnym Spotki w ramach
transakcji przejecia Spotki PBT Hawe Sp. z 0.0.. Zmienione podejScie zastosowano przy
sporzgdzaniu skorygowanej prognozy, cO miato znaczacy wptyw na obnizenie
skonsolidowanego zysku brutto Spofki.

Whptyw zmiany zasad zastosowania MSSF na zysk brutto - tj. pomniejszenia zysku, to:
- 1.578 tys. ztotych w wyniku zmiany zasad rozliczania kontraktéw diugoterminowych,
- 3.312 tys. ztotych w wyniku znikniecia ujemnej wartosci firmy przy przejeciu
odwrotnym.

Zweryfikowana i zaktualizowana prognoza zaktada osiggniecie w roku 2007:
- skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy 53.930 tys. ztotych
- skonsolidowanego zysku brutto 2.255 tys. ztotych.

Nowa prognoza sporzadzona zostata w oparciu 0 wstepne dane na koniec Il kwartatu,
analize stanu realizacji portfela zamoéwien, zmiane sposobu i harmonogramu wdrazania
niektorych ustug teleinformatycznych w oparciu o posiadang infrastrukture
Swiattowodowa.

Prognoza moze ulec dalszej zmianie po dokonaniu przegladu sprawozdania finansowego
za | potrocze 2007 roku i zbadaniu przez biegtego rewidenta czy Spdtka prawidtowo
przeksztatcita dane finansowe do MSSF.

Poza zmianami zwigzanymi z wdrazaniem stosowania MSSF, na zmiane prognozy wptyw
miaty nastepujace czynniki:

- Spoétka Swiadczy m.in. ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych, ktérych budowanie
wymaga uprzedniego uzyskania niezbednych zgod i zezwolen. Stosowanie przepisow
prawa regulujgcego uzyskiwanie niezbednych zgod i zezwolen charakteryzuje sie
znaczng przewlektoscig, co powoduje opO6znienia w realizacji kontraktow
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i realizowaniem przychodu w kolejnym roku obrotowym.

- W wyniku analizy rynku jak i oceny ryzyka Spoétka podjeta decyzje o podzieleniu
wdrazania ustug telewizji cyfrowej na etapy. W pierwszej kolejnosci ustuga telewizji
cyfrowej bedzie dostarczana do operatorow telewizji kablowych, ktoérzy sa
technicznie i organizacyjnie przygotowani do wprowadzenia tej ustugi. Z uwagi na
koniecznoS¢ poniesienia wysokich naktadow inwestycyjnych dostarczenie ustugi do
operatorow ISP (Internet Service Provider) realizowane bedzie w terminie
pbdzniejszym niz wstepnie zaktadano.

Decyzja skutkowaC wprawdzie bedzie ograniczeniem uzyskiwanych w 2007 roku
przychodow, ale jednoczes$nie znacznemu zmniejszeniu ulegng niezbedne inwestycje, co
pozwoli zachowaé oczekiwang rentownosé przedsiewziecia.

Spétka podjeta decyzje o przeznaczeniu do sprzedazy czeSci infrastruktury
Swiattowodowej w postaci rurociggu kablowego wytworzonego w tym celu. Wobec
zainteresowania rynku zaproponowana transakcjg Spotka uwzglednita czes¢ planowanych
dochodow i zyskow z tej operacji w tym i nastepnym roku.

Powyzsza informacja zostata przekazana do wiadomosSci publicznej w raporcie
biezgcym nr 82/2007 z dnia 6 sierpnia 2007 roku.

W okresie | poétrocza 2007 Grupa Kapitatowa Hawe S.A. osiggneta przychody ze

sprzedazy w wysokosci 14.344 tys. zt co stanowi 26,6% przychodoéw zaktadanych na

rok 2007 oraz zysk brutto w wysokosci 626 tys. zt co stanowi 27,8 % zysku brutto
zaktadanego na rok 2007. Wyniki te, mimo iz stopie wykonania planu przychodoéw

i wyniku brutto jest nizszy niz wynikajgcy z uptywu czasu, nie dajg podstaw do

ewentualnego zagrozenia realizacji prognozy poniewaz:

- w przypadku firmy budowlanej jak PBT Hawe Sp. z 0.0. naturalnym jest osiaganie
wiekszej czesci przychodow w drugiej potowie badz nawet koncowce roku. Wynika
to z cyklu prowadzenia robét budowlanych. Na koniec roku zaplanowano tez
osiggniecie przychodéw ze sprzedazy czesSci posiadanej sieci Swiattowodowej
stanowigce znaczacg czes¢ przychodow zatozonych na 2007 r..

- w przypadku Fone Sp. z 0.0. zaplanowano réwniez wiekszo$¢ przychodéw na
drugie potrocze 2007 poniewaz Spoétka rozpoczeta wiasnie lub rozpocznie
w najblizszym czasie Swiadczenie nowych, dotgd nie wykonywanych ustug
przychody z ktorych bedg rosngé w miare przytaczania nowych abonentow.

Ponadto - jak podano wyzej - to wiasnie w oparciu m. in. o wstepne wyniki za

| potrocze sporzadzono skorygowana prognoze wynikow finansowych.

13.0cena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegbdlnym uwzglednieniem zdolnoSci wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan, oraz okreSlenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Spoétka
podjeta lub zamierza podjaé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnoSci zaréwno
inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznoSci, pozostatych aktywow
finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggloScig a elastycznoscig
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty
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w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy
leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy.

14.0cena mozliwosSci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkoSci posiadanych  Srodkéw,
z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Dtugoterminowe plany rozwoju przewidujg realizacje kolejnego etapu
obejmujgcego 1.464 km linii Swiattowodowych (w tym 1.154 km objete kontraktem
z PCSS oznaczane jako Il etap inwestycji) biegnacych w relacji Gdansk- Elblgg-
Olsztyn- Szczytno- Etk- Suwatki- Biatystok- Lublin- ZamosS¢- Rzeszéw- Tarnow-
Krakow, wraz z odgatezieniami:

- Zamos¢ - granica Panstwa w Hrebenne,

- Biatystok- granica Panstwa Kuznica Biatostocka,
- Suwalki- granica Panstwa Ogrodniki,

- Elblag- granica Panstwa Braniewo,

Srodki potrzebne na realizacje ww. inwestycji szacowane s3a facznie na kwote: 125
min, zt. W tym:

- 104 min, zt - na zakonczenie Il etapu inwestycji objetego kontraktem z PCSS

- 21 min, zt - na wybudowanie odcinka Lublin - Biatystok

Poza tym zakitada sie inwestycje w sprzet pozwalajacy na Swiadczenie ustug
operatorskich. Szacowany koszt zakupu urzadzen to 19 min, zt

tacznie dtugoterminowo spotka zamierza pozyskac¢ kwote 144 min, zt. w nastepujacy
sposob:

- 100 min, zt z emisji akcji serii E,

- do 23 mIin w ramach emisji obligacji zabezpieczonych,

- 20 min z kredytu inwestycyjnego

Zysk roku 2008 bedzie stanowit rezerwe inwestycyjng dopetniajagca Srodki uzyskane
z pozostatych zrédet.

Dodatkowo Srodki postuzag dalszemu rozwojowi pakietu Swiadczonych ustug.
A w szczegbdlnosci rozbudowy:

- systemoéw IP,

- systemow radiowych

- rozwiniecie systemu telewizji cyfrowej.

15.0cena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci
za rok obrotowy, z okreSleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiggniety wynik.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia lub czynniki
majgce wptyw na wynik z dziatalnosci.

16.Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Spoétki co
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najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym za ktoéry
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym,
z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

W rezultacie prowadzonego w okresie sprawozdawczym procesu przejecia spotki
pod firma ,Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego Hawe” Sp. z 0.0., z siedzibg w
Legnicy, Emitent zmieni zakres dotychczas prowadzonej dziatalnoSci na zupetnie nowy,
prowadzony obecnie przez Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego Hawe Sp. z o0.0.,
w obszarze ustug budowy i eksploatacji sieci Swiattowodowych.

Spétka dziata wytgcznie na krajowym rynku ustug telekomunikacyjnych oraz
projektowania i budownictwa infrastruktury teletechnicznej dla operatoréw
telekomunikacyjnych.

Projektowanie i budownictwo infrastruktury telekomunikacyjnej

Poréwnujac wysokosé planowanych przez operatorow telekomunikacyjnych
inwestycji w rozbudowe infrastruktury Swiattowodowej w Polsce z planami Hawe
zwiagzanymi z budowg sieci telekomunikacyjnych, nasuwa sie wniosek, ze realizacja
jedynie niewielkiego procentu potencjalnych kontraktéw umozliwi Spoétce uzyskanie
zatozonych przychodow.

Poza przewidywanymi inwestycjami operatoréw telekomunikacyjnych istotnymi
moga okaza¢ sie planowane inwestycje samorzadow terytorialnych w rozwdj
infrastruktury teleinformatycznej - w tym w szczegdlnosci wspoétfinansowane ze
Srodkéw unijnych. Ministerstwo Rozwoju Regionalnego zapowiedziato uruchomienie
programu rozbudowy infrastruktury umozliwiajgcej dostep do szerokopasmowego
internetu w wojewddztwach tzw. ,Sciany wschodniej”. Przewidywane wsparcie ze
Srodkow unijnych na ten cel szacowane jest na 300 min EUR.

Gtownym odbiorcg ustug budowlanych Spoétki jest Instytut Chemii
Bioorganicznej PAN - Polskie Centrum Superkomputerowo-Sieciowe. Obecnie Spotka
buduje sie¢ telekomunikacyjng dla PCSS o diugosci 3.701 km do 2008 roku.
Specyfika budowy sieci telekomunikacyjnych umozliwia przy wykorzystaniu jednego
wykopu potozenia wiekszej iloSci wigzek Swiattowodowych. Spotka zdecydowata sie
rownolegle do wigzek przeznaczonych do uzytku PCSS, zbudowaC wiasng sieé
telekomunikacyjng w celu wykorzystania jej do Swiadczenia ustug w przysztosci. Taka
sytuacja, przez podziat kosztow miedzy obu inwestoréw, umozliwia znaczace
obnizenie kosztow inwestycji dla Spotki.

Dodatkowo firma nieustannie poszerza palete Swiadczonych ustug
0 rozwigzania dedykowane dla nowych grup odbiorcow. W chwili obecnej oferta firmy
kierowana jest rowniez do takich podmiotéw jak:

- Jednostki Samorzadu Terytorialnego - w zakresie projektowania i budowy sieci
metropolitarnych (MAN), ktoérych zadaniem jest integracja infrastruktury
informatycznej i telekomunikacyjnej w obrebie miasta.

- Dostawcow mediow (przedsiebiorstw energetyki cieplnej, przedsiebiorstw
wodociggow i kanalizacji oraz dostawcéw energii) - w zakresie projektowania
i budowy sieci pozwalajacych na budowe systeméw telemetrycznych,
monitoringu i sterowania siecig, ale umozliwiaja rowniez poszerzenie oferty
o ustugi branzy IT.

- Operatoréw ISP i CATV - w zakresie budowy nowoczesnych sieci osiedlowych
poprzez ktére mozliwe jest dostarczanie petnego pakietu ustug triple play (TV
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cyfrowa, Internet, telefon).

- Operatoréw telefonii  komérkowej - w zakresie budowy traktow
Swiattowodowych pomiedzy punktami dystrybucyjnymi nalezacych do nich sieci,
ktore zastepujg tgcznosS¢ radiowa, poniewaz nie jest ona w stanie zaspokoic
wzmozonego zapotrzebowania na pasmo niezbedne do Swiadczenia ustug
wysokiej jakosci np. mobilnego Internetu.

Poszerzenie palety Swiadczonych ustug pozwala przewidywaé, ze rowniez po
zakonczeniu wykonywania zlecen na potrzeby PCSS Spoétka posiada¢ bedzie bogaty
portfel zlecen.

Dzierzawa taczy telekomunikacyjnych i dostep do Internetu

Branze telekomunikacyjna i informatyczna nalezg do najszybciej rozwijajacych
sie gatezi gospodarki. Zachodzgce zmiany w charakterze ruchu telekomunikacyjnego
zawazyty na innym podejSciu do rozwoju istniejgcych sieci telekomunikacyjnych
i samym projektowaniu nowych sieci.

Z uwagi na to, ze ruch telefoniczny wzrasta co roku o mniej niz 20%, podczas
gdy ruch zwigzany z wymiang danych przyrasta do 1000% w skali roku, nasuwa sie
wniosek, ze ustugi jak i sam rynek telekomunikacyjny beda SciSle zwigzane
Z rozwojem sieci transmisji danych, opartych na standardowym protokole TCP/IP.
Popularnosé protokotu TCP/IP wynika rowniez z faktu, iz stanowi on podstawe
budowy sieci Internet.

Spo6tka w swoich planach ma zamiar SwiadczyC¢ ustugi istniejgcym operatorom
telekomunikacyjnym oraz nowo powstajgcym dostawcom szeroko pojetego przekazu
elektronicznego (dostep do Internetu, telefonia IP, telewizja cyfrowa).

Ustugi te mozna podzieli¢ na dwie grupy:

- ustugi transmisyjne i sieciowe (dzierzawa ciemnych wtokien, dzierzawa taczy
cyfrowych SDH, dzierzawa faczy GE, dzierzawa dtugosci fali A - lambda),

- ustugi transmisji danych (tranzyt IP, szybki operatorski dostep do Internetu,
tacza IP, peering).

Odbiorcy ustug oferowanych przez Spotke dzielg sie na dwie kategorie:
- odbiorcy ustug transmisyjnych i sieciowych,
- odbiorcy ustug transmisji danych.

Do pierwszej grupy odbiorcow mozemy zaliczy¢ duzych krajowych operatorow
telekomunikacyjnych takich jak: Netia S.A.,, Polkomtel S.A.,, PTC S.A
i nowopowstajgcych operatorow MVNO, ktérzy generujg zapotrzebowanie na ustugi
transmisyjne i sieciowe - dzierzawa ciemnych witdkien, dzierzawa tgczy cyfrowych,
dzierzawa dtugosci fali A - lambda, z uwagi na rozszerzanie przez nich portfolio ustug
oraz miedzynarodowych operatoréw hurtowych ustug telekomunikacyjnych
w konteksScie Swiadczenia ustug tranzytowych przez terytorium Polski.

Do drugiej grupy odbiorcéw, zaliczamy matych operatoréw ISP i CATV, ktérzy w dobie
liberalizacji rynku sg zainteresowani Swiadczeniem ustug: komercyjnego Internetu,
VolIP, IPTV. Spdétka w ramach wspoétpracy z tego typu podmiotami bedzie oferowac
ustugi zintegrowane, ktore gwarantuja odbiorcom rozwéj w zakresie technologicznym
poprzez udostepnienie know-how, w zakresie ustugowym poprzez udostepnienie
kontent’u i tresci ustugowej oraz w zakresie terytorialnym poprzez udostepnienie
taczy cyfrowych stuzgcych do wytworzenia duzych struktur sieciowych.
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W analizie wspoétpracy z potencjalnymi odbiorcami w tej grupie docelowej nalezy
rowniez podkresli¢ koniecznos¢ konkurowania ,mniejszych” ISP i CATV z duzymi
operatorami, wprowadzajacymi coraz nowoczesSniejsze, tansze ustugi detaliczne.
W rozmowach przeprowadzonych z operatorami ISP czy CATV zauwaza sie
Swiadomosé koniecznosci ich rozwoju w celu utrzymania odpowiedniej pozycji
rynkowej.

Telewizja -transmisja broadcastingowa

Ustuga broadcasting’u polega na dystrybucji sygnatu wizyjnego w modelu
punkt - ,wielopunkt”. Jedng z ustug Swiadczong w ten sposob jest ustuga transmisji
programoéw telewizyjnych. Spoétka zakupita cyfrowg stacje czotowg wraz
Z niezbednymi systemami towarzyszgcymi. Ustuga gotowa do sprzedazy bedzie
dostepna w pazdzierniku 2007 r. Powszechnie taki sposéb dystrybucji programow
telewizyjnych okresla sie skrotem IPTV.

Nowoczesne systemy transmisji programow telewizyjnych pozwalajg na
Swiadczenie tej ustugi praktycznie na kazdym z mediéw. Dotyczy to zaréwno
operatorow posiadajacych infrastrukture HFC (obecni operatorzy telewizji kablowej),
DSL (obecni operatorzy telekomunikacyjni) czy IP (obecni operatorzy ISP). Szybki
rozw0j technik kodowania obrazu powoduje coraz mniejsze zapotrzebowanie na
pasmo na ostatnim odcinku sieci. Tym samym spadajg wymagania dla systemow tak
zwanej ,ostatniej mili”, czyli tych elementéw sieci, do ktérych dotgcza sie klientow.
Spadek wymagan powoduje, ze caty model finansowy tej ustugi sprawia, iz ustuga
jest tansza i tatwiej dostepna (cho¢ wcale nie prostsza technologicznie).
Jednoczesnie zastosowanie cyfrowych technik przetwarzania obrazu oraz
zaawansowanych technik kodowania powoduje, ze producenci i dystrybutorzy
programow telewizyjnych nie widzg przeszkéd w takiej formie dystrybucji ich
produktow. W przypadku dotychczasowej (analogowej) formy dystrybucji bardzo
czesto podnoszony byt argument ,piractwa”. W tradycyjnych technikach dystrybuciji
programow telewizyjnych byto to najstabsze ogniwo na catej drodze od producenta
do klienta. Obecne systemy telewizji cyfrowej dajg wystarczajgcq gwarancje
bezpieczenstwa dla producentéw programoéw telewizyjnych.

Cyfryzacja programow telewizyjnych przyczynita sie rowniez do poprawy
jakosci obrazu. Bez probleméw mozna zauwazy¢ roznice w transmisji tego samego
programu, poniewaz jakoS¢ obrazu przy technologii cyfrowej jest zdecydowanie
lepsza od jakosci oferowanych przez technologie analogowa i nadajniki naziemne.

Dodatkowo rozwdj technik transmisji obrazu spowodowat powstanie nowego
formatu obrazu telewizyjnego HD (ang. High Definition). Nowy format wymaga
wprawdzie wymiany obecnych odbiornikéw, jednak obecne trendy producentéw
odbiornikow telewizyjnych pokazuja, ze w ciagu najblizszych 2-3 lat nie bedg juz
produkowane telewizory bez mozliwosci ogladania programdéw nadawanych
w technologii HD. W skutek tego transmisja programéw w tym formacie jest
wytacznie kwestig czasu. Nalezy zauwazyC, iz Polska staje sie powoli liderem w
zakresie produkcji nowych telewizorow i monitorow LCD. Uruchomione w Polsce
inwestycje najwiekszych producentéw tego sprzetu na Swiecie pokazuja, iz w Europie
Polska bedzie najwiekszym eksporterem tego typu urzadzen.

Obecnie trwajg prace nad przygotowaniem technicznym ustugi hurtowej
sprzedazy sygnatu telewizji cyfrowej. W modelu tym operator nie ponosi
bezposSrednio kosztow inwestycji w centralng czesS¢ systemu telewizji cyfrowej. Zasdb
ten jest wspoétdzielony pomiedzy wszystkich, ktory z tej ustugi korzystajg, a tym
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samym koszt implementacji oraz utrzymania jest zdecydowanie nizszy niz
w przypadku samodzielnej budowy systemow.

Ponadto skupienie potencjatéow wszystkich operatoréw do jednego miejsca
powoduje, ze koszty pozyskania kontentu (programoéw telewizyjnych, ustug
interaktywnych), koszty utrzymania i upgrade’éw systemow sg zdecydowanie nizsze
niz w przypadku zakupu kontentu przez kazdy z podmiotow osobno.

Strategia ,Operator dla operatorow” wypetnia nisze na polskim rynku ustug
telekomunikacyjnych. Z uwagi na fakt, iz w swojej strategii nie realizujemy ustug dla
klienta koncowego, a jedynie dla operatorow, Spodtka nie jest bezposrednig
konkurencja operatorow. Dotyczy to szczegblnie operatorow ISP, ktérzy zakupujgc
ustuge u dotychczasowych dostawcéw zaczynajg dostrzegac wewnetrzny konflikt
interesdéw. Operator hurtowo oferujacy dostep do Internetu rowniez Swiadczy ustugi
dla rynku masowego tworzgc oferte bezposrednio konkurujgca z ISP.

17.Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem emitenta
i jego grupa kapitatowa.

W styczniu 2007 roku zmianie ulegt Statut Spotki, na mocy zapisow ktoérego
w istotny sposob zmienity sie kompetencje zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki. Tekst
jednolity Statutu zostat podany do publicznej wiadomosSci w raporcie biezgcym nr
53/2007 z dnia 13 kwietnia 2007 roku, Statut dostepny jest takze na stronie
internetowej Spoétki (www.hawesa.pl)

18.Zmiany w sktadzie osdb zarzadzajgcych i nadzorujacych spétki w ciggu ostatniego
roku obrotowego, zasady powotywania i odwotywania os6b zarzadzajgcych oraz
uprawnienia 0s6b zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzgdzajgcych, w
szczegblnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akg;ji.

Zarzad jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza Spotki, ktdrg powotuje
Walne Zgromadzenie. Spotka reprezentowana jest dwuosobowo, gdy zarzad skfada sie
z conajmniej dwoéch oséb lub jednoosobowo, gdy zarzad jest jednoosobowy. Kompetencje
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki okreSla Statut Spoétki. Zarzad nie ma uprawnien do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Na dzien 1 stycznia 2007 roku Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki funkcjonowaty
w nastepujacym skfadzie:

Marek Rudzinski - Prezes Zarzadu

Pawet Bala - Cztonek Rady nadzorczej
Andrzej Przewoznik - Cztonek Rady Nadzorczej
Konrad Korobowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Falenta - Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Szydtowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 11 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej Pandéw: Andrzeja Przewoznika i Konrada Korobowicza oraz
powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pandow: Krzysztofa Jajuge, Jarostawa
Marka Janiszewskiego, Andrzeja Laskowskiego, Waldemara Falente i Andrzeja
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Strehlau. Niniejsze zmiany weszty w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem na dzien
19 lutego 2007 roku, tj. na dzien wydania postanowienia przez wtasciwy sad
rejestrowy o wpisie do rejestru przedsiebiorcow zmian Statutu Spotki objetych
Uchwatg nr 4 z dnia 2 stycznia 2007 roku w sprawie zmiany Statutu Spotki
(nastepnie zmieniong Uchwatg nr 1 z dnia 07 lutego 2007 roku).

W dniu 26 lutego 2007 roku Pan Marek Falenta ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka
Rady Nadzorczej.

W dniu 9 marca 2007 roku Pan Pawet Bala ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej.

W dniu 16 maja 2007 roku Pan Andrzej Laskowski zostat powotany na funkcje
Cztonka Zarzadu skfadajgc réwnoczesSnie rezygnacje z funkcji czionka Rady
Nadzorczej. W tym samym dniu do sktadu Rady Nadzorczej powotany zostat Pan
Jarostaw Dziewa.

W dniu 1 czerwca 2007 roku Pan Andrzej Strehlau ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka
Rady Nadzorczej.

W dniu 22 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Pandéw Grzegorza Leszczynskiego i Piotra Mazurkiewicza. Powotanie
Pana Piotra Mazurkiewicza okazato sie niewazne ze wzgledu na fakt, ze w dniu
22 czerwca 2007 roku Pan Piotr Mazurkiewicz pozostawat prezesem zarzadu spotki
zaleznej od Emitenta - Polskie Sieci Optyczne Sp. z o.0.. Pan Piotr Mazurkiewicz
ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu PSO Sp. z o0.0. w dniu
27 czerwca 2007 roku. [Art. 387 § 3 Kodeksu spotek handlowych zabrania
jednoczesnego petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej i cztonka zarzgdu spotki
zaleznej.]

Na dzien publikacji raportu, Zarzad i Rada Nadzorcza Spoétki funkcjonowaty
w nastepujacym skfadzie:

Marek Rudzinski - Prezes Zarzadu

Andrzej LaskowskKi - Cztonek Zarzadu

Robert Szydtowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Dziewa - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Marek JaniszewskKi - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

19.Wszelkie umowy zawarte pomiedzy Spotka a osobami zarzgdzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spétki przez przejecie.

Pomiedzy czionkami Zarzgdu a SpoOtkg nie zostaty zawarte zadne umowy
o Swiadczenie ustug.

Z Prezesem Zarzadu Markiem Rudzinskim zostata zawarta wytacznie umowa
o prace, ktora zawiera nastepujgce warunki:
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Spoétka zobowigzuje sie nie dokonywaé wypowiedzenia umowy przez okres 3 lat od
dnia zawigzania Umowy (tj. 20 listopada 2006 roku), a w przypadku nharuszenia
przez nig powyzszego zakazu wypowiedzenia umowy o prace (tj. wypowiedzenia
pracownikowi umowy o prace z jakiegokolwiek powodu) Spétka zobowigzuje sie
zaptaci¢ pracownikowi kare umowng réwng wynagrodzeniu jakie pracownik
otrzymatby na podstawie umowy o prace za okres pozostaty od dnia rozwigzania
umowy o prace wskutek sprzecznego z ww. zakazem wypowiedzenia umowy 0 prace
przez Spotke, do dnia uptywu 3 lat od dnia powotania pracownika do Zarzadu Spotki.
Pracownikowi przystuguje prawo zgdania odszkodowania przenoszgcego wysokosé
powyzszej zastrzezonej kary umownej.

Umowa zawiera klauzule zakazu konkurencji. W przypadku niepodjecia przez
pracownika dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta przez 12 miesiecy
od ustania stosunku pracy, pracownik bedzie otrzymywat za kazdy miesigc
odszkodowanie w wysokosSci 75% ostatniego otrzymanego z tytutu stosunku pracy
miesiecznego wynagrodzenia brutto.

Z Cztonkiem Zarzgdu Andrzejem Laskowskim zostata zawarta wytacznie

umowa o prace na czas nieokreSlony z okresem wypowiedzenia wynikajgcym
z uregulowan Kodeksu Pracy.
Umowa zawiera klauzule zakazu konkurencji. W przypadku niepodjecia przez
pracownika dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta przez 12 miesiecy
od ustania stosunku pracy, pracownik bedzie otrzymywat za kazdy miesigc
odszkodowanie w wysokosci 75% ostatniego otrzymanego z tytutu stosunku pracy
miesiecznego wynagrodzenia brutto.

20.Wartos¢é wynagrodzen, nagrod lub korzySci w tym wynikajgcych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programoéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrybcyjnych (w pienigdzu, w naturze lub jakiejkolwiek innej formie)
wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb
zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta , bez
wzgledu na to czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z
podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujgca lub
znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostek
podporzgdkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione
w sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez
wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Pan Marek Rudzinski Prezes Zarzadu Emitenta jest zatrudniony na podstawie
umowy o prace od dnia 13 listopada 2006 roku. W okresie od 1 stycznia 2007 do
30 czerwca 2007roku otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 184.750 zt brutto, w tym
Z tytutu zawartej umowy o prace 184.750 zt.

Pan Andrzej Laskowski Cztonek Zarzadu Emitenta jest zatrudniony na
podstawie umowy o prace od dnia 16 maja 2007 roku. W okresie od 16 maja 2007
roku do 30 czerwca 2007 roku otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 47.143 zt
brutto, w tym z tytutu zawartej umowy o prace 47.143 zt.

W dniu 2 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Uchwatag
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nr 3 w sprawie emisji warrantobw subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa
pierwszenstwa dla dotychczasowych akcjonariuszy i zmiany Statutu Spétki w zwigzku
z emisja warrantow subskrypcyjnych wyrazito zgode na ustanowienie dla Prezesa
Zarzadu Spotki, Pana Marka Rudzinskiego, programu opcji na akcje nowej emisji
w Spoéice, ktory bedzie oparty na emisji warrantow subskrypcyjnych. W celu realizacji
prawa do objecia akcji w ramach programu opcji wyemitowane zostanie 25.000
warrantéw subskrypcyjnych uprawniajagcych do objecia tgcznie nie wiecej niz 25.000
akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartoSci nominalnej 1,00 zt kazda,
z wytaczeniem prawa ich poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy. NWZ
dokonato warunkowego podwyzszenia kapitatu Spotki o nie wiecej niz 25.000 zt w
celu przyznania praw do objecia akcji serii C przez posiadacza warrantow
subskrypcyjnych. Kazdy warrant subskrypcyjny uprawniat do objecia jednej akcji serii
C po cenie nominalnej réwnej 1 zt. Warranty Subskrypcyjne beda obejmowane
nieodptatnie. Warranty Subskrypcyjne mogty byé zbywane wytgcznie Spotce w celu
ich umorzenia.

W dniu 19 czerwca 2007 roku Pan Marek Rudzinski ztozyt deklaracje

skorzystania z prawa objecia akcji i ztozyt stosowne oSwiadczenie w Domu
Maklerskim oferujacym w imieniu Spotki akcje serii C.
Pan Marek Rudzinski objgt akcje serii C z dniem rejestracji akcji serii C w Krajowym
Depozycie Papierow WartoSciowych , tj. z dniem 25 lipca 2007 roku. W tym samym
dniu akcje serii C zostaty wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A..

Zaden z cztonkéw Zarzadu Emitenta nie otrzymat wynagrodzenia z tytutu
petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych.

21.0kreSlenie tgcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow)
emitenta oraz akcji i udziatbw w jednostkach powigzanych, bedgcych w
posiadaniu os6b zarzgdzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu za | poétrocze 2007 roku
w posiadaniu 0s0b zarzgdzajacych i nadzorujacych byly nastepujace ilosci akcji Spotki:
Liczba Wartos¢ Zmiana stanu
Pelniona funkcja posiadanych nominalna posiadania
akcji posiadanych akcji|w II kw. 2007
Marek Rudzinski Prezes Zarzadu 25.000 25.000,00 +25.000
Andrzej Laskowski Cztonek Zarzadu 0 0,00 0

Przewodniczacy Rady

Robert Szydtowski . 0 0,00 -8.118
Nadzorczej

Waldemar Falenta cheprzewodnlczq'cy 0 0,00 0

Rady Nadzorczej

Jarostaw Dziewa Cztonek Rad_y 0 0,00 0

Nadzorczej
. Cztonek Rady

Krzysztof Jajuga Nadzorczej 0 0,00 0

Jarqs’raw Mgrek Cztonek Rac!y 0 0,00 0

Janiszewski Nadzorczej

Grzegorz Leszczynski Cztonek Rady 0 0,00 0

Nadzorczej
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22.Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posSrednio poprzez
podmioty zalezne co najmniej 5% w ogbinej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu emitenta wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw
z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu za | podtrocze 2007 roku
akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% w o0gblnej liczbie gtosow na WZA byli:

Liczba Udziat w kapitale| Liczba gtoséw |Udziat w ogdlnej
posiadanych [zakiadowym [%] liczbie gtoséw
akcji [%]
PRESTO Sp. z o.0. 1.566.271 32,82%) 1.566.271 32,82%
Marek Falenta 837.599 17,55% 837.599 17,55%
Aneta Gajewska - Sowa 583.959 12,24% 583.959 12,24%
Piotr Mazurkiewicz 470.017 9,85% 470.017 9,85%

23.Informacje o znanych Spéice umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mogg w przysztoSci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy.

Spoétka nie posiada informacji na temat umow, w wyniku ktérych mogtyby
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

24.Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartoSciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.

Papiery wartosciowe Spotki nie dajg specjalnych uprawnien kontrolnych.

25. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

W Spoétce nie wystepowaty zadne programy akcji pracowniczych, poza
programem opcji dla Prezesa Zarzadu opisanym w pkt. 20 niniejszego Sprawozdania.

26.Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci
papierdw wartoSciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadajgcych na akcje emitenta.

Nie wystepujg takie ograniczenia.

27.Informacje o:

a. dacie zawarcia przez Spétke umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przeglagdu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na
jaki zostata zawarta ta umowa,
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Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych na
dokonanie przegladu sprawozdania finansowego za | po6trocze 2007 roku zostata
zawarta z firmg PKF Consult Sp. z 0.0. w dniu 30 lipca 2007 roku i obejmowata
przeglad sprawozdana za | pétrocze 2007 roku i badanie sprawozdania za okres
2007 roku.

b. facznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego
z tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz, jezeli spétka
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z tytutu badania
i przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczacego danego
roku obrotowego,

taczne wynagrodzenie wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z tytutu badania
i przegladu sprawozdania finansowego wynosi 33.000,00 zt netto.

W roku poprzednim wysokoS¢ wynagrodzenia biegtego rewidenta wynosita 9.000,00
zt netto.

C. pozostatej tgcznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy
z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, naleznego Ilub wyptaconego
z innych tytutoéw niz okreSlone w lit. b, dotyczgcego danego roku obrotowego,

W dniu 1 lutego 2007 roku z firmg PKF Consult Sp. z 0.0. zostata zawarta
umowa wykonania dla potrzeb sporzgdzenia prospektu emisyjnego badania prognoz
wynikow finansowych. tgczna wysokoS¢ wynagrodzenia przewidzianego w umowie
wynosi 25.000,00 zt netto.

W dniu 10 lutego 2007 roku z firmg PKF Consult Sp. z 0.0. zostata zawarta
umowa badania poréwnywalnych danych finansowych za lata 2003 - 2005,
weryfikacji prawidtowosci prezentacji danych finansowych za 2006 rok oraz badania
danych pro forma dla potrzeb sporzadzenia prospektu emisyjnego. taczna wysokosé
wynagrodzenia przewidzianego w umowie wynosi 30.000,00 zt netto.

W dniu 20 sierpnia 2007 roku z firmg PKF Consult Sp. z 0.0 zostata zawarta
umowa o wydanie opinii na temat poréwnywalnosci danych historycznych
sporzadzonych za lata 2004 - 2006 sporzadzonych zgodnie z MSR/MSSF oraz
wydanie opinii w zakresie prognoz wynikow finansowych dla potrzeb sporzadzenia
prospektu emisyjnego. taczna wysokoS¢ wynagrodzenia przewidzianego w umowie
wynosi 30.000,00 zt netto.

Ponadto PKF Consult Sp. z o0.0. przeprowadzi na podstawie odrebnie
zawartych uméw badania sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2007 spédtek
PBT Hawe Sp. z 0.0. i Fone Sp. z 0.0., ktére od 2 stycznia 2007 roku sg spotkami
zaleznymi od HAWE S.A.:

= w dniu 30 lipca 2007 roku PBT HAWE Sp. z o.0. zawarta z PKF CONSULT
Sp. z o0.0. umowe, ktérej przedmiotem jest przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego PBT HAWE Sp. z 0.0. sporzadzonego wg stanu na
dzien 31.12.2007 w celu przedtozenia pisemnej opinii biegtego rewidenta
oraz raportu z wynikbw przeprowadzonego badania sprawozdania

str. 27 z 29



HAWE S.A.

finansowego lub stanowiska biegtego rewidenta wraz z raportem w przypadku
odmowy wyrazenia opinii. Umowa przewiduje wynagrodzenie w wysokosSci
24.000,00 zt netto.

= W dniu 30 lipca 2007 roku Fone Sp. z 0.0. zawarta z PKF CONSULT Sp. z o0.0.
umowe, ktorej przedmiotem jest przeprowadzenie badania sprawozdania
finansowego Fone Sp. z 0.0. sporzgdzonego wg stanu na dzien 31.12.2007 w
celu przedtozenia pisemnej opinii biegtego rewidenta oraz raportu z wynikéw
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Iub stanowiska
biegtego rewidenta wraz z raportem w przypadku odmowy wyrazenia opinii.
Umowa przewiduje wynagrodzenie w wysokosci 18.000,00 zt netto.

d. informacje okreslone w lit. b i ¢ dotyczace poprzedniego roku obrotowego (tj.
2006).

PKF Consult Sp. z 0.0. zawarto umowy na badanie sprawozdan finansowych
za rok obrotowy 2006 spotek PBT Hawe Sp. z o.0. i Fone Sp. z o0.0., ktére od
2 stycznia 2007 roku sg spoétkami zaleznymi od HAWE S.A.:

= W dniu 20 grudnia 2006 roku PBT HAWE Sp. z 0.0. zawarta z PKF CONSULT
Sp. z 0.0. umowe, ktérej przedmiotem byty prace dotyczace przygotowania
Grupy HKapitatowej do sporzgadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zgodnego z MSR/MSSF od momentu rozpoczecia notowan na
GPW w Warszawie. Wynagrodzenie wyniosto 56.000,00 zt netto.

= W dniu 20 grudnia 2006 roku PBT HAWE Sp. z 0.0. zawarta z PKF CONSULT
Sp. z 0.0. umowe, ktorej przedmiotem bylo przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego PBT HAWE Sp. z 0.0. sporzadzonego wg stanu na
dzien 31.12.2006 w celu przedtozenia pisemnej opinii biegtego rewidenta
oraz raportu z wynikbw przeprowadzonego badania sprawozdania
finansowego lub stanowiska biegtego rewidenta wraz z raportem w przypadku
odmowy wyrazenia opinii. Wynagrodzenie wyniosto 18.000,00 zt netto.

= W dniu 22 grudnia 2006 roku Fone Sp. z o0.0. zawarta z PKF CONSULT
Sp. z 0.0. umowe, ktérej przedmiotem bylo przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego Fone Sp. z 0.0. sporzadzonego wg stanu na dzien
31.12.2006 w celu przedtozenia pisemnej opinii biegtego rewidenta oraz
raportu z wynikoéw przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego lub
stanowiska biegtego rewidenta wraz z raportem w przypadku odmowy
wyrazenia opinii. Wynagrodzenie wyniosto 9.000,00 zt netto.

28.Zdarzenia po dacie bilansu

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 17 lipca 2007 roku spo6tka
FONE Sp. z 0.0. zawarta umowe z firmg KLONEX z Opola na dostawe kompleksowego
rozwigzania systemu telewizji cyfrowej (IPTV). WartoS¢ kontraktu to wyrazona w
ztotych polskich réwnowartosé sumy dwéch kwot: 137.265,81 USD i 113.999,99
Euro. Zakupiona technologia pozwoli na wdrozenie oferowania ustug kompleksowego
dostarczania telewizji w formacie cyfrowym operatorom telewizji kablowej
i dostawcom ustug dostepu do sieci Internet.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 25 lipca 2007 roku, Akcje
Serii C i Akcje Serii D HAWE S.A. zostaty wprowadzone do obrotu na rynku
réownolegltym Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A..
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HAWE S.A.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 17 sierpnia 2007 roku
Spoétka wyemitowata 1.218 obligacji na okaziciela serii B Spotki o wartosci
nominalnej 10.000 zt kazda - tgcznie 12.180 tys. zt. Obligacje zostaty wyemitowane
jako obligacje dziewieciomiesieczne. Cena emisyjna jest rowna wartoSci nominalnej.
Obligacje zostang pokryte w catosci wktadem pienieznym. Obligacje nie sg
zabezpieczone.

Oprocentowanie obligacji wynosi 10 % w skali roku i bedzie naliczane od
wartosci nominalnej obligacji. Odsetki beda wyptacane w dniu wykupu, badz w
przypadku wczesSniejszego wykupu w dniu wczeSniejszego wykupu obligacji przez
Spotke. Cena wykupu zostanie powiekszona o premie w wysokosci 5 % wartosci
nominalnej obligacji, ptatng w tym samym terminie. Obligatariusze bedg mogli ztozy¢
zadanie wczeSniejszego wykupu obligacji. Warunkiem wymagalnosci zgdania
wczesniejszego wykupu bedzie ztozenie przez obligatariusza zapisu na akcje serii E
Spotki w ramach oferty publicznej. tgczna wartoS¢ nominalna obligacji ztozonych do
wczesSniejszego wykupu nie moze byé wieksza niz taczna cena emisyjna
obejmowanych akcji Spotki w ramach wigzgcego zapisu obligatariusza.

Marek Rudzifski Andrzej Laskowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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