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1. Specyfika i charakter działalności Emitenta 

Podstawowym celem działalności Emitenta jest działalność inwestycyjna polegająca na nabywaniu akcji i udziałów  innych spółek (spółki portfelowe) w celu osiągnięcia zysków.

Przy kooperacji ze spółkami stanowiącymi przedmiot inwestycji przewidywana jest długofalowa współpraca zakończona wyjściem z inwestycji, z wykorzystaniem rynku kapitałowego lub poprzez sprzedaż inwestorowi strategicznemu.

2. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub usługach

Podstawowym przedmiotem działalności Ventus S.A. jest inwestowanie środków w akcje i udziały spółek nie będących w publicznym obrocie działających w branżach: przemysłowej, finansowej i usługach.  

W 2003 roku Spółka zrealizowała zakup 8 857 sztuk akcji PZU S.A. za środki pozyskane w    2002 roku z emisji obligacji serii A, za łączna kwotę 745,60 tys. zł.

W 2003 roku spółka z portfela Ventus S.A. – PZU S.A. wypłaciła dywidendę dla akcjonariuszy. Z tytułu posiadanych 244 558 sztuk akcji PZU S.A. na rachunek Ventus S.A. wpłynęła kwota 311,8 tys. zł netto.

Ponadto spółka zrealizowała przychody ze sprzedaży w kwocie 16,45 tys. zł tytułem zrealizowanych usług.

3. Informacje o zmianach rynków zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne oraz o zmianach w źródłach zaopatrzenia w materiały do produkcji, w towary i usługi, ze wskazaniem uzależnienia od jednego lub kilku odbiorców lub dostawców, a w przypadku, gdyby udział jednego odbiorcy lub dostawcy osiągał co najmniej 10% przychodów ze sprzedaży ogółem - nazwy dostawcy lub odbiorcy, jego udziały w sprzedaży lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powiązanie ze spółką.

W 2003 roku spółka zrealizowała przychody ze sprzedaży w kwocie 16,45 tys. zł z tytułu realizacji usług. Zleceniodawcą całości usług była spółka Bremex.

4. Omówienie podstawowych wielkości ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym

Najważniejsze wydarzenia w 2003 roku:

1. Praktyczne zakończenia budowy portfela inwestycyjnego ze środków pozyskanych z emisji obligacji serii A na rynku publicznym

2. Wypłata przez spółkę portfelową PZU S.A. dywidendy.

Podstawowe wielkości ekonomiczno-finansowe
Wielkość
2003

(w tys. zł)

I. Przychody netto ze sprzedaży usług, produktów, towarów i materiałów
16,45

II. Strata z działalności operacyjnej
33,07

III. Zysk brutto
48,29

IV. Strata netto
4,82

V. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej
-50,33

VI. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej
-844,95

VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej
24,03

VIII. Przepływy pieniężne netto, razem
-871,25

IX. Aktywa razem 
21 877,13

X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
21 435,00

XI. Zobowiązania długoterminowe
21 430,00

XII. Zobowiązania krótkoterminowe 
4,23

XIII. Kapitał własny 
442,17

XIV. Kapitał zakładowy 
500,00

Charakter działalności Spółki ma swoje odzwierciedlenie w podstawowych wielkościach finansowych.

Kluczowym z punktu widzenia danych finansowych była emisja obligacji serii A. Ze środków tych Spółka finansuje działalność inwestycyjną.

Relatywnie wysokie zadłużenie Spółki na koniec 2003 roku jest wynikiem emisji obligacji serii A w roku 2002. Zadłużenie to ma charakter długoterminowy, nie stwarza więc dla Spółki zagrożenia w wywiązywaniu się ze zobowiązań.  

Spółka w niewielkim zakresie prowadzi działalność generującą przychody ze sprzedaży.

Strata na poziomie operacyjnym Spółki była w 2003 roku wynikiem bieżących kosztów działalności.

Saldo na operacjach finansowych było dodatnie co związane było przychodami odsetkowymi oraz z uzyskaną dywidendą ze spółki PZU SA.

5. Informacja o umowach znaczących dla działalności gospodarczej spółki, w tym znanych spółce umowach zawartych pomiędzy akcjonariuszami oraz umowach ubezpieczenia, współpracy lub kooperacji.

Spółce nie są znane istotne dla jej działalności umowy zawarte pomiędzy Akcjonariuszami

6. Informacja o zmianach w powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych emitenta z innymi podmiotami oraz określenie jego głównych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartościowe, instrumenty finansowe i nieruchomości), w tym inwestycji kapitałowych dokonanych poza jej grupą kapitałową oraz metod ich finansowania.

W 2003 roku Spółka zrealizowała zakup 8 857 sztuk akcji PZU S.A. za środki pozyskane w    2002 roku z emisji obligacji serii A, za łączna kwotę 745,60 tys. zł. W wyniku realizacji tych transakcji w posiadaniu spółki znajduje się 244 558 sztuk akcji PZU S.A co stanowi 0,28% udziału w kapitale zakładowym i ogólnej ilości głosów na WZA spółki PZU S.A.

7. Opis transakcji z podmiotami powiązanymi, jeżeli jednorazowa lub łączna wartość kilku transakcji zawartych przez podmiot powiązany w okresie 12 miesięcy stanowi wyrażoną w złotych równowartość 500.000 EURO.

Nie było takich transakcji

8. Informacje o zaciągniętych kredytach, umowach pożyczek z uwzględnieniem terminów ich wymagalności oraz udzielonych poręczeniach i gwarancjach.

Spółka nie zaciągała żadnych kredytów, pożyczek jak również nie udzielała poręczeń i gwarancji.

9. Informacje o udzielonych pożyczkach z uwzględnieniem terminów ich  wymagalności, a także udzielonych poręczeniach i gwarancjach ze szczególnym uwzględnieniem pożyczek, poręczeń i gwarancji udzielonych jednostkom powiązanym emitenta

Spółka nie udzieliła żadnych pożyczek, poręczeń jak również gwarancji.

10. Opis wykorzystania przez emitenta wpływów z emisji

W 2002 roku w ramach Programu Emisji Obligacji Spółka wyemitowała i uplasowała na rynku 222 623 sztuk obligacji na okaziciela serii A o wartości nominalnej 95,00 zł każda. Obligacje zostały objęte po cenie emisyjnej równej 95 zł.

Środki pozyskane z publicznej emisji obligacji serii A, zgodnie z listą spółek zatwierdzoną w uchwale Rady Nadzorczej Spółki z dnia 17 września 2002 roku, zostały wykorzystane na zakup akcji Powszechnego Zakładu Ubezpieczeń Spółka Akcyjna (PZU S.A.) z siedzibą w Warszawie.

W 2003 roku Spółka zrealizowała zakup 8 857 sztuk akcji PZU S.A. za środki pozyskane w    2002 roku z emisji obligacji serii A, za łączna kwotę 745,60 tys. zł.

Na dzień sporządzenia raportu Spółka posiadała  244 558 (dwieście czterdzieści cztery tysiące pięćset pięćdziesiąt osiem) sztuk akcji PZU S.A. nabytych za łączną kwotę 21 108 tys. zł stanowiącą 99,8% kwoty pozyskanej z emisji obligacji serii A.

11. Objaśnienie różnic pomiędzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wcześniej publikowanymi prognozami wyników na dany rok, jeżeli co najmniej jedna z pozycji składających się na wynik finansowy różni się w znacznym stopniu w stosunku do pozycji opublikowanej w ostatniej przekazanej do publicznej wiadomości prognozie.

Spółka nie przekazała do publicznej wiadomości prognozy wyników na 2003 rok.

12. Ocena wraz z uzasadnieniem dotycząca zarządzania zasobami finansowymi, ze szczególnym uwzględnieniem zdolności do wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań, ze wskazaniem ewentualnych zagrożeń oraz działań, jakie spółka podjęła lub zamierza podjąć w celu przeciwdziałania tym zagrożeniom.

Spółka posiada zobowiązania z tytułu emisji obligacji. Termin wykupu obligacji przypada na 2007 rok. W ocenie Spółki nie występują zagrożenia z tytułu braku możliwości wywiązywania się ze zobowiązań.

Spółka ponadto ściśle kontroluje i utrzymuje na niskim poziomie bieżące koszty działalności.

13. Ocena możliwości realizacji zamierzeń inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitałowych, w porównaniu do wielkości posiadanych środków, z uwzględnieniem możliwych zmian w strukturze finansowania tej działalności.

Skala inwestycji Spółki będzie uzależniona od ewentualnej dalszej realizacji Programu Emisji Obligacji.

14. Ocena czynników i nietypowych zdarzeń mających wpływ na wynik z działalności za rok obrotowy, z określeniem stopnia wpływu tych czynników lub nietypowych zdarzeń na osiągnięty wynik.

Nie wystąpiły.

15. Charakterystyka zewnętrznych i wewnętrznych czynników istotnych dla rozwoju przedsiębiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju działalności emitenta co najmniej do końca roku obrotowego następującego po roku obrotowym za który sporządzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym z uwzględnieniem elementów strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Czynniki zewnętrzne

Możliwość pozyskiwania finansowania. Emitent planuje w przyszłości pozyskać finansowanie projektów inwestycyjnych poprzez emisje akcji, obligacji zamiennych na akcje lub papierów dłużnych. Przyszłe wyniki będą zależały zarówno od wielkości emisji jak i poziomu cen emisyjnych oferowanych przez Emitenta papierów wartościowych, z których finansowane będą projekty inwestycyjne. W perspektywie roku 2004 Emitent rozważa pozyskanie środków poprzez kontynuację Programu Emisji Obligacji.

Wpływ otoczenia gospodarczego na spółki portfelowe. Sytuacja makroekonomiczna może spowodować nieoczekiwane zmiany w spółkach portfelowych, w związku z czym może zaistnieć sytuacja, że aktywa finansowe zbywane będą z zyskiem innym niż założony.

Strategia prywatyzacyjna Skarbu Państwa. Portfel inwestycyjny Spółki zbudowany jest w oparciu o akcje spółki PZU S.A, stąd dla wyników Spółki bardzo istotny będzie przebieg procesu prywatyzacji tej spółki przez Skarb Państwa oraz terminy realizacji tego procesu.

Możliwości znalezienia odpowiednich projektów inwestycyjnych. Przyszły rozwój Emitenta związany jest z podażą odpowiednich jakościowo projektów inwestycyjnych. Brak sprawnie działających przedsiębiorstw może spowodować, że Emitent będzie nabywał inną niż pierwotnie założona ilość udziałów lub akcji spółek portfelowych.

Czynniki wewnętrzne

Jakość zarządzania i monitoringu spółek portfelowych. Nadzór i zarządzanie spółkami portfelowymi ma kluczowe znaczenie dla osiągania oczekiwanych przez zarząd i inwestorów stóp zwrotu z zainwestowanego kapitału. Emitent bieżąco monitoruje kluczowe parametry finansowe spółki portfelowej.

Perspektywy rozwoju

Kluczowym czynnikiem umożliwiającym realizację strategii rozwoju jest możliwość pozyskania finansowania. Aktualnie Spółka ulokowała blisko 100 % środków pozyskanych z emisji obligacji w akcje spółki PZU S.A. Analizowane są kolejne projekty inwestycyjne, których realizacja skorelowana będzie z pozyskaniem środków poprzez Program Emisji Obligacji.

16. Zmiany w podstawowych zasadach zarządzania przedsiębiorstwem emitenta i jego grupą kapitałową.

W trakcie 2003 roku nie zaszły zmiany w sposobie zarządzania spółką.

17. Zmiany w składzie osób zarządzających i nadzorujących spółki w ciągu ostatniego roku obrotowego.

W roku 2003 Zarząd spółki i Rada Nadzorcza funkcjonowały w niezmienionym składzie.

18. Określenie łącznej liczby i wartości nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji i udziałów w jednostkach powiązanych, będących w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących (dla każdej osoby oddzielnie).

Według stanu na dzień przekazania raportu za 2003 rok w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących były następujące ilości akcji Spółki: 


Pełniona funkcja
Liczba posiadanych akcji
Wartość nominalna posiadanych akcji

Andrzej Osypowicz
Prezes Zarządu 
100 000
100 000

Mikołaj Centka
Członek Rady Nadzorczej
212 500
212 500

19. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio poprzez podmioty zależne co najmniej 5% w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu emitenta wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziału w kapitale zakładowym, liczby głosów z nich wynikających i ich procentowego udziału w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu.

Według stanu na dzień przekazania raportu za 2003 rok akcjonariuszami posiadającymi co najmniej 5% w ogólnej liczbie głosów na WZA byli: 


Liczba posiadanych akcji
Udział w kapitale zakładowym [%]
Liczba głosów
Udział w ogólnej liczbie głosów [%]

Mikołaj Centka
212 500
42,5
212 500
42,5

Sergiusz Góralczyk
187 500
37,5
187 500
37,5

Andrzej Osypowicz
100 000
20,0
100 000
20,0

20. Informacje o znanych emitentowi umowach ( w tym również zawartych po dniu bilansowym) w wyniku których mogą w przyszłości nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy lub obligatariuszy.

Spółka nie posiada żadnych informacji na temat umów, w wyniku których mogłyby nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

21. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie wystąpiły żadne istotne zdarzenia.

Andrzej Osypowicz

Prezes Zarządu
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