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POLROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI SPOtKI I GRUPY KAPITALOWEJ

w I POLROCZU 2011 ROKU

Warszawa, 31 sierpnia 2011 roku



Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z §90 ust. 1 przy
uwzglednieniu mozliwosci okreslonej w 8§83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259).

Ze wzgledu na specyfike dzialalnosci HAWE S.A. i Grupy Kapitatlowej HAWE,
niniejszy dokument stanowi jednoczes$nie sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spétki w I poéiroczu 2011 roku i sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej w I pétroczu 2011 roku.

Zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke dominujacg oraz Spétki objete
konsolidacjq zostaty szczegotowo opisane w informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2011 roku.

1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje
skroconego sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na
euro)

dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej HAWE

tys. zt w tys. EUR
1 pétrocze 1 poétrocze 1 pétrocze 1 poétrocze
harastajaco okres jnarastajaco okres |narastajaco okres |narastajgco okres
Wybrane dane finansowe od 01-01-2011 od 01-01-2010 od 01-01-2011 od 01-01-2010

do 30-06-2011 do 30-06-2010 do 30-06-2011 do 30-06-2010

[. Przychody ze sprzedazy 40 968 40 042 10 326 10 000
II. Zysk brutto na sprzedazy 19 998 22 551 5041 5632
I11. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 13 201 17 533 3327 4 379
IV. EBITDA 17 152 19 468 4 323 4 862
V. Zysk przed opodatkowaniem 13 540 18 729 3413 4 677
VI. Zysk netto 10 696 15 040 2 696 3756
z’vlvl'szst“;d”'owazona llosc akeji 105 557 506 105 237 064 105 557 506 105 237 064
VIII. Zysk netto na jedng akcje

L wykia, (w z4/EUR) 0,10 0,14 0,03 0,04
IX. Przeptywy pieniezne netto z 13171 13925 23320 3478
dziatalnosci operacyjnej

X. Przeptywy pieniezne netto z 779 -6 474 196 1617
dziatalnosci inwestycyjnej

XI. Przeptywy pieniezne netto z 43 948 38 012 11 078 9 493
dziatalnosci finansowej

XII. Przeptywy pieniezne netto 31 556 17 613 7 954 4399

razem
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Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 [tan na31.12.2010
XIII. Aktywa obrotowe 162 822 123 817 40 842 31 265
XIV. Aktywa trwate 286 261 260 272 71 806 65 720
XV. Aktywa razem 449 083 384 089 112 648 96 985
XVI. Zobowigzania krdotkoterminowe 47 933 107 296 12 023 27 093
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 142 744 31 054 35 806 7 841
XVIII. Zobowigzania razem 190 676 138 349 47 829 34 934
XIX. Kapitat wtasny 258 407 245 739 64 819 62 051
dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego HAWE S.A.
tys. zt w tys. EUR
1 poétrocze 1 poétrocze 1 poétrocze 1 poétrocze
narastajaco okres parastajaco okres |narastajgco okres jnarastajaco okres
Wybrane dane finansowe od 01-01-2011 | od 01-01-2010 od 01-01-2011 od 01-01-2010
do 30-06-2011 | do 30-06-2010 do 30-06-2011 do 30-06-2010
[. Przychody ze sprzedazy 2 549 3938 643 984
II. Zysk na sprzedazy 1182 2 020 298 505
I11. Zysk z dziatalnosci operacyjnej -1 590 76 -401 19
IV. EBITDA -1481 160 -373 40
V. Zysk przed opodatkowaniem -1 599 65 -403 16
VI. Zysk netto -1 344 24 -339 6
E’Vfll'szstr‘;d”'owazona llosc akeji 105 557 506 105 237 064 105 557 506 105 237 064
VIII. Zysk netto na jedng akcje _
wykta (w zH/EUR) 0,01 0,00 0,00 0,00
[X. Przeplywy pienigzne netto z 1321 15 109 333 3773
dziatalnosci operacyjnej
X. Przeptywy pieniezne netto z _ _ _ _
dziatalnosci inwestycyjnej 100 1033 25 258
XI. Przeptywy pieniezne netto z _ _
dziatalnosci finansowej 4347 2224 1096 256
XII. Przeptywy pieniezne netto 3127 16 301 788 4071
razem
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
XIII. Aktywa obrotowe 8 247 15181 2 069 3 833
XIV. Aktywa trwate 429 413 461 620 107 714 116 562
XV. Aktywa razem 437 660 476 800 109 783 120 395
XVI. Zobowigzania krdotkoterminowe 14 551 54 279 3 650 13 706
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 3479 3518 873 888
XVIII. Zobowigzania razem 18 029 57 797 4 522 14 594
XIX. Kapitat wtasny 419 631 419 003 105 260 105 801
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2. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku do Grupy Kapitalowej HAWE nalezaty nastepujace
podmioty:

- HAWE S.A. jednostka dominujagca pod wzgledem prawnym
(na potrzeby rozliczenia przejecia zgodnie z MSSF 3
traktowana jako jednostka przejmowana - przejecie

odwrotne);
- HAWE Telekom jednostka zalezna pod wzgledem prawnym uznana za
Sp. z o0.0. jednostke przejmujgca na potrzeby rozliczenia przejecia

(wczesniej PBT Hawe Sp. zo0.0.) zgodnie z MSSF 3 (przejecie odwrotne). Spoétka zalezna
HAWE Telekom (wczesniej PBT Hawe)
konsolidowana jest metodg petng;

- HAWE Budownictwo jednostka zalezna pod wzgledem prawnym. Spétka
Sp- z o.0. zalezna HAWE Budownictwo konsolidowana jest metodg

petna.

100% / \ 100%

Ogo:o hawe telekom OgO:Q hawe budownictwo
HAWE Telekom Sp. z o.0. HAWE Budownictwo Sp. z o.0.

(wczesniej PBT Hawe Sp. z 0.0.)

Rys. Struktura Grupy HAWE

HAWE S.A.

Petna nazwa: HAWE Spétka Akcyjna

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Kapitat zakladowy: 107.237.064,00 zt, w peini optacony, podzielony na 107.237.064 akgcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

Rejestracja: 3 lipca 2002 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000121430

Adres siedziby: ul. Franciszka Nullo 2
00-486 Warszawa

Telefon: 22 501 5500

Faks: 22 501 5501

E-mail: info@hawesa.pl

Strona www: www.hawesa.pl

Data powstania: 3 lipca 2002 roku

NIP: 527-23-80-580

REGON: 015197353

Zarzad: Jerzy Karney - Prezes Zarzadu

Krzysztof Rybka - Wiceprezes Zarzadu
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HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wczesniej PBT Hawe Sp. z 0.0.)

Petna nazwa:

Forma prawna:
Kapitat zakladowy:

Rejestracja:

Adres:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www:
Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:
Zarzad:

HAWE Budownictwo

Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy:

Rejestracja:

Adres:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www:
Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:
Zarzad:

HAWE Telekom Spodtka z ograniczong  odpowiedzialnoscia,
(do 29 pazdziernika 2010 roku: Przedsiebiorstwo Budownictwa
Technicznego ,Hawe"” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia)

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
80.003.948,00 z, w peini optacony,
o wartosci nominalnej 8.933,00 zt kazdy
24 kwietnia 2002 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000108425

ul. Dziatkowa 38

59-220 Legnica

76 851 21 31

76 851 21 33

office@hawetelekom.pl

www.hawetelekom.pl

18 pazdziernika 1990 roku

691-020-23-18

004052152

HAWE S.A. - 100% udziatéw

Jarostaw Jézik - Prezes Zarzadu

Ryszard Zajaczkowski - Wiceprezes Zarzadu

podzielony na 8.956 udziatow

Sp. z o.0.

HAWE Budownictwo Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
1.000.000,00 zi, w peini optacony,

o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy
19 kwietnia 2010 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000354420

ul. Dziatkowa 38

59-220 Legnica

76 851 21 31

76 851 21 33

office@hawe-budownictwo.pl

www.hawe-budownictwo.pl

8 kwietnia 2010 roku

691-245-98-43

021233305

HAWE S.A. - 100% udziatéw

Krzysztof Wasielewski - Prezes Zarzadu

Ryszard Zajaczkowski - Wiceprezes Zarzadu

podzielony na 1.000 udziatéw

3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej,
w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub

sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym Spoétka kontynuowata dziatania zwigzane z budowg Grupy
realizujacej strategie ,operatora dla operatorow telekomunikacyjnych”, wdrazanej przez
spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0. oraz $wiadczacej ustugi projektowo-budowlane i
serwisu sieci obcych, wykonywane przez spotke zalezng HAWE Budownictwo Sp. z o.0.
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4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Spodtka nie publikowata prognoz wynikéw na 2011 rok.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym,
liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogolnej liczbie gtos6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2011 roku Spoétka posiadata
nastepujacych akcjonariuszy dysponujacych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow na
WZA.

Udziat

Liczba . Udziat .
- w kapitale . - - N Zmiana stanu
posiadanych Liczba gtosow| w liczbie - "
. zakladowym . posiadania

akcji [%] gltosow [%]
Presto Sp. z 0.0. 30 236 888 28,20% 30 236 888 28,20% 0
Marek Falenta 13 526 340 12,61% 13 526 340 12,61% 0
TFI Pioneer 10 236 872 9,55% 10 236 872 9,55% 0
Petrenams Ltd. 9 751 041 9,09% 9 751 041 9,09% 0
Pozostali (free float) 43 485 923 40,55% 43 485 923 40,55% n.d.
RAZEM 107 237 064 | 100,00% |107 237 064 ( 100,00% -

W dniu 31 marca 2011 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie od Pani Anety Gajewskiej
- Sowa. W przestanym zawiadomieniu przekazano, ze w wyniku transakcji sprzedazy
akcji spotki HAWE S.A. udziat procentowy Pani Anety Gajewskiej - Sowa w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu spotki HAWE S.A. zmienit sie o wiecej niz 2% w ogdlnej
liczbie gtoséw i w konsekwencji ulegt zmniejszeniu ponizej 5% w ogodlnej liczbie gloséw
na Walnym Zgromadzeniu. Na dzied 15 marca 2011 roku Pani Aneta Gajewska - Sowa
posiadata 4.097.249 akcji spétki HAWE S.A., ktore stanowity 3,89% kapitatu zaktadowego
i 3,89% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 26 maja 2011 roku do Spoétki wptyneto zawiadomienie od Funduszu Allianz FIO. W
przestanym zawiadomieniu przekazano, ze w wyniku transakcji nabycia akcji spotki HAWE
S.A. w dniu 18 maja 2011 roku, ilo$¢ akcji posiadanych przez Fundusz wraz z Funduszem
Allianz Platinium FIZ przekroczyta 5% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w Spodice. Przed
zmiang udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Fundusz Allianz FIO posiadat 3.936.682 akcji
spotki HAWE S.A., co stanowito 3,7408% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz
dawato 3.936.682 gtoséw, ktdére stanowity 3,7408% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw, a
wraz z Funduszem Allianz Platinium FIZ posiadat 5.235.682 akcji, ktore stanowity
4,9751% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz dawaty 5.235.682 gtosow, ktore
stanowity 4,9751% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce. Po wskazanej transakcji
Fundusz posiada 4.081.684 akcji spotki HAWE S.A., ktore stanowig 3,8786% udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki oraz dajg 4.081.684 gtoséw, ktore stanowig 3,8786% udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw, a wraz z Funduszem Allianz Platinium FIZ Fundusz posiada
5.380.684 akcje spotki HAWE S.A., ktore stanowig 5,1129% udzialu w kapitale
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zakladowym Spotki oraz dajg 5.380.684 gtosy, ktére stanowig 5,1129% udziatu w
0golnej liczbie gtosow.

W dniu 26 maja 2011 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie od Funduszu Allianz
Platinium FIZ. W przestanym zawiadomieniu przekazano, ze w wyniku transakcji nabycia
akcji spotki HAWE S.A. w dniu 18 maja 2011 roku przez Fundusz Allianz FIO, ilos¢ akcji
posiadanych przez Fundusz wraz z Funduszem Allianz FIO przekroczyta 5% udziatu w
ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce. Przed zmiang udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Fundusz
Allianz Platinium FIZ posiadat 1.299.000 akcji spotki HAWE S.A., co stanowito 1,2344%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz dawato 1.299.000 gtoséw, ktdére stanowity
1,2344% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw, a wraz z Funduszem Allianz FIO posiadat
5.235.682 akcji, ktore stanowity 4,9751% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
dawaty 5.235.682 gtoséw, ktore stanowity 4,9751% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w
Spoéfce. Po wskazanej transakcji Fundusz posiada 1.299.000 akcji spétki HAWE S.A.,
ktore stanowig 1,2344% udziatlu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz dajg 1.299.000
gtoséw, ktére stanowia 1,2344% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw, a wraz z Funduszem
Allianz FIO Fundusz posiada 5.380.684 akcje spotki HAWE S.A., ktore stanowig 5,1129%
udziatu w kapitale zaktadowym Spodtki oraz dajg 5.380.684 gtosy, ktére stanowig
5,1129% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 9 sierpnia 2011 roku do Spoiki
wptyneto zawiadomienie od Funduszu Allianz FIO. W przestanym zawiadomieniu
przekazano, ze w wyniku transakcji sprzedazy akcji spotki HAWE S.A. w dniu 1 sierpnia
2011 roku, ilo$¢ akcji posiadanych przez Fundusz wraz z Funduszem Allianz Platinium FIZ
spadta ponizej 5% udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw w Spoétce. Przed zmiang udziatu w
ogolnej liczbie gtosow Fundusz posiadat 4.561.494 akcji spétki HAWE S.A., co stanowito
4,2537% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz dawato 4.561.494 gtosy, ktore
stanowity 4,2537% udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw, a wraz z Funduszem Allianz
Platinium FIZ posiadat 5.860.494 akcje, ktére stanowity 5,4650% udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki oraz dawaty 5.860.494 gtosy, ktore stanowity 5,4650% udziatu w
ogolnej liczbie gtosdw w Spotce. Po wskazanej transakcji Fundusz posiada 3.996.164
akcje spétki HAWE S.A., ktore stanowig 3,7265% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
oraz dajg 3.996.164 gtosy, ktére stanowig 3,7265% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw, a
wraz z Funduszem Allianz Platinium FIZ Fundusz posiada 4.695.164 akcje spotki HAWE
S.A., ktére stanowig 4,3783% udziatu w kapitale zakladowym Spétki oraz dajg 4.695.164
gtosy, ktére stanowig 4,3783% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 9 sierpnia 2011 roku do Spoiki
wptyneto zawiadomienie od Funduszu Allianz Platinium FIZ. W przestanym zawiadomieniu
przekazano, ze w wyniku transakcji sprzedazy akcji spotki HAWE S.A. w dniu 1 sierpnia
2011 roku, ilo$¢ akcji posiadanych przez Fundusz wraz z Funduszem Allianz FIO spadia
ponizej 5% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w Spotce. Przed zmiang udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw Fundusz posiadat 1.299.000 akcji spotki HAWE S.A., co stanowito 1,2113%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz dawato 1.299.000 gtoséw, ktdére stanowity
1,2113% udziatlu w ogodlnej liczbie gtosow, a wraz z Funduszem Allianz FIO posiadat
5.860.494 akcje, ktéry stanowity 5,4650% udziatu w kapitale zakladowym Spotki oraz
dawaty 5.860.494 gtosy, ktore stanowity 5,4650% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w
Spoéifce. Po wskazanej transakcji Fundusz posiada 699.000 akcji spotki HAWE S.A., ktére
stanowig 0,6518% udziatu w kapitale zakladowym Spétki oraz dajg 699.000 gtosow,
ktére stanowig 0,6518% udziatu w ogodlnej liczbie gtoséow, a wraz z Funduszem Allianz
FIO Fundusz posiada 4.695.164 akcje spotki HAWE S.A., ktore stanowig 4,3783% udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki oraz dajg 4.695.164 gtosy, ktore stanowig 4,3783%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien
przekazania raportu potrocznego wraz 2ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu za I pdtrocze 2011 roku w posiadaniu oséb

zarzadzajacych i nadzorujacych byty nastepujace ilosci akcji Spotki:

Liczba Wartos¢ Udziat w
Petniona funkcia osiadanvch nominalna kapitale |Zmiana stanu
] p akc'iy posiadanych|zakladowym| posiadania
] akgji [%]
Jerzy Karney Prezes Zarzadu 0 0,00 0,00% 0
Krzysztof Rybka |Wiceprezes Zarzadu 262.566| 262.566,00 0,24% 0
Waldemar Falenta| [ 2ewodniczacy 255.200| 255.200,00 0,24% 0
Rady Nadzorczej

. Wiceprzewodniczacy, o
Mariusz Pawlak Rady Nadzorczej 0 0,00 0,00% 0
Wiestaw Likus Cﬁ‘;’gfokr?zae‘;y 0 0,00 0,00% 0
Dariusz Maciejuk Cﬁ’raoglzeokrchz(;y 0 0,00 0,00% 0
Lestaw Podkanski Cﬁ*;’g‘fokr?zae‘;y 124.014]  124.014 0,12%| 124.014
Qing Tian Cﬁ‘;’gfokr?zae‘;y 0 0,00 0,00% 0

- Prezes Zarzadu o

Jarostaw Jozik spoiki zaleznej 14.047 14.047,00 0,01% 0
Krzysztof Prezes Zarzadu o
Wasielewski spotki zaleznej 0 0,00 0,00% 0
Ry_szard _ Wice,prezes Z.arzqdu 0 0,00 0,00% 0
Zajaczkowski spotek zaleznych

Pan Jerzy Karney, petnigcy od dnia 4 marca 2011 roku funkcje Prezesa Zarzadu HAWE
S.A., peini rownoczesnie (od dnia 28 lipca 2011 roku) funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
spotki Dom Maklerski IDM S.A., ktéra petni funkcje animatora emitenta dla akcji spétki
HAWE S.A.

Pan Krzysztof Rybka, petnigcy od dnia 20 stycznia 2011 roku funkcje Prezesa Zarzadu
HAWE S.A., a od dnia 4 marca 2011 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu HAWE S.A., pekni
rownoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu spotki Presto Sp. z 0.0., ktéra jest znaczacym
akcjonariuszem HAWE S.A. - stan posiadania opisany w pkt. 5. powyzej.

Pan Dariusz Maciejuk, petnigcy funkcje Czionka Rady Nadzorczej HAWE S.A., pefni
rownoczesnie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej spotki Dom Maklerski IDM S.A., ktéra
petni funkcje animatora emitenta dla akcji spétki HAWE S.A.

W dniu 18 kwietnia 2011 roku do Spoétki wptyneto zawiadomienie od Pana Krzysztofa
Rybki — Wiceprezesa Zarzgdu HAWE S.A. W przestanym zawiadomieniu przekazano, ze
Pan Krzysztof Rybka nabyt 262.566 akcji Emitenta za fqczng cene 1.000.274,81 ziotych.
Akcje zostaty nabyte w dniach 13 kwietnia 2011 roku (140.000 akcji) oraz 14 kwietnia
2011 roku (122.566 akcji) w wyniku transakcji zawartych na rynku gietdowym. Srednia
cena transakcyjna wyniosta 3,81 ztotych za akcje.
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W dniu 21 kwietnia 2011 roku do Spdtki wptyneto zawiadomienie od Pana Waldemara
Falenty - Przewodniczacego Rady Nadzorczej HAWE S.A. W przestanym zawiadomieniu
przekazano, ze Pan Waldemar Falenta nabyt 255.200 akcji Emitenta za taczng cene
1.000.384,00 ztotych. Akcje zostaty nabyte w dniu 15 kwietnia 2011 roku w wyniku
transakcji zawartych na rynku gietdowym. Srednia cena transakcyjna wyniosta 3,92
ztotych za akcje.

W maju 2011 roku Pan Robert Kwiatkowski, petnigcy do dnia 20 stycznia 2011 roku
funkcje Prezesa Zarzadu HAWE S.A., objat 2.000.000 nowych zwyktych akcji na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda w podwyzszonym kapitale
zakladowym HAWE S.A., zgodnie z umowg zawarta w dniu 28 kwietnia 2011 roku
miedzy Spotkg HAWE S.A. reprezentowang przez Dom Maklerski IDM S.A. a Panem
Robertem Kwiatkowskim. Objecie akcji odbyto sie w ramach realizacji programu
motywacyjnego dla kadry kierowniczej w Grupie Kapitatowej HAWE, opisanego
szczegotowo w sprawozdaniach za rok 2010.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 28 lipca 2011 roku do Spotki wptyneto
zawiadomienie od Pana Lestawa Podkanskiego - Cztonka Rady Nadzorczej HAWE S.A. W
przestanym zawiadomieniu przekazano, ze Pan Lestaw Podkanski nabyt 124.014 akcji
Emitenta za tqczng cene 441.401,10 ztotych. Akcje zostaty nabyte w dniach 5 maja 2011
roku (109.014 akcji), 27 lipca 2011 roku (11.296 akcji) oraz 28 lipca 2011 roku (3.704
akcji) w wyniku transakcji zawartych na rynku gietdowym. Srednia cena transakcyjna
wyniosta odpowiednio: 3,65 zlotych za akcje, 2,90 zt za akcje i 2,90 zt za akcje.

Zmiany w sktadzie osdéb zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétke

Na dzien 1 stycznia 2011 roku Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE S.A. funkcjonowaty
w nastepujacych sktadach:

Robert Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

Piotr Kubaszewski — Cztonek Zarzadu

Mariusz Pawlak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta - Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Karney - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kleszczewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Maciejuk - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 12 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza ukonstytuowata sie i wybrata Pana
Waldemara Falente na funkcje Przewodniczgacego Rady Nadzorczej.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej Spoétki z dnia 12 stycznia 2011 roku rozwigzane
zostaty Komitet Audytu Rady Nadzorczej oraz Komitet ds. Wynagrodzen Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza postanowita powota¢ Komitety Rady Nadzorczej na jej
kolejnym posiedzeniu.

W dniu 20 stycznia 2011 roku doszto do nastepujacych zmian w sktadzie Zarzadu Spétki:

1. Pan Robert Kwiatkowski zostat odwotany przez Rade Nadzorcza z funkcji Prezesa
Zarzadu.

2. Pan Piotr Kubaszewski zostat odwotany przez Rade Nadzorczg z funkcji Cztonka
Zarzadu.

3. Rada Nadzorcza powotata Pana Krzysztofa Rybke na funkcje Prezesa Zarzadu.
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W dniu 21 lutego 2011 roku NWZ Spétki dokonato nastepujgcych zmian
w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

1. Powotato Pana Arkadiusza Gieratt do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
2. Powotato Pana Lestawa Podkanskiego do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
3. Powotato Pana Jacka Rynskiego do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 4 marca 2011 roku doszto do nastepujacych zmian w skiadzie Zarzadu
i Rady Nadzorczej Spotki:

1. Pan Jerzy Karney ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej.

2. Pan Krzysztof Rybka ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu.

3. Rada Nadzorcza powotata Pana Jerzego Karney na funkcje Prezesa Zarzadu.

4. Rada Nadzorcza powotata Pana Krzysztofa Rybke na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 8 marca 2011 roku Zarzad Spotki odwotat prokure tgczng udzielong Panu
Tomaszowi Dera.

W dniu 6 czerwca 2011 roku Zarzad Spétki powotat prokurenta tgcznego Spétki w osobie
Pana Dominika Drozdowskiego.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Pan Andrzej Kleszczewski ztozyt rezygnacje z zasiadania w
Radzie Nadzorczej Spétki.

W dniu 28 czerwca 2011 roku ZWZ Spétki dokonato nastepujacych zmian
w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

1. Odwotato Pana Jacka Rynskiego z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
2. Powotato Pana Wiestawa Likusa na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
3. Powotato Pana Qing Tian na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE S.A. funkcjonowaty w
nastepujacych sktadach:

Jerzy Karney - Prezes Zarzadu
Krzysztof Rybka Wiceprezes Zarzadu

Waldemar Falenta - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mariusz Pawlak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Arkadiusz Gieratt - Cztonek Rady Nadzorczej

Wiestaw Likus - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Maciejuk - Cztonek Rady Nadzorczej

Lestaw Podkanski - Cztonek Rady Nadzorczej

Qing Tian - Cztonek Rady Nadzorczej

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, z dniem 18 sierpnia 2011 roku Pan Arkadiusz
Gieratt ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spoétki.

str. 10 z 29



Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE S.A.
funkcjonowaty w nastepujacych sktadach:

Jerzy Karney - Prezes Zarzadu

Krzysztof Rybka - Wiceprezes Zarzadu

Waldemar Falenta - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mariusz Pawlak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiestaw Likus - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Maciejuk - Czlonek Rady Nadzorczej

Lestaw Podkanski - Cztonek Rady Nadzorczej

Qing Tian - Cztonek Rady Nadzorczej

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci
Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatlow wlasnych Emitenta,
z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta,

b) dwu Ilub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz
wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ stanowi odpowiednio
co najmniej 10% kapitatlow wiasnych Emitenta, z okres$leniem
lacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnoséci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

W I potroczu 2011 roku przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania
dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci HAWE S.A. lub spoétek zaleznych, ktdrych
jednorazowa lub tgczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Grupy
Kapitatowej HAWE.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznag
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli
pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wediug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdinych
transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta,
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Spotka ani jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na
zasadach innych niz rynkowe. Ponizej przedstawione jest zestawienie najistotniejszych
transakcji z podmiotami powigzanymi (wszystkie zawarte na warunkach rynkowych).

Udzielenie pozyczki spoice zaleznej HAWE Telekom Sp. z o0.0. (wczesniej
PBT Hawe Sp. z 0.0.), wykup obligacji HAWE Telekom Sp. z o0.0. objetych
przez HAWE S.A.

W dniu 26 stycznia 2011 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 3.510 tys. zt pozyczki spéice HAWE Telekom Sp. z o0.0. Umowa przewiduje
oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 8% w stosunku rocznym. Termin sptaty
pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku. Ptatno$¢ odsetek nastgpi potrocznie w
dniach: 26 stycznia oraz 26 lipca. Pozyczka przeznaczona zostata na wykup obligacji
HAWE Telekom serii HAW3101110D01 o tgcznej wartosci nominalnej 3.510 tys. zi,
objetych przez HAWE S.A., ktérych termin wykupu przypadat na dzien 31 stycznia 2011
roku.

W dniu 16 lutego 2011 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A. udzielito
3.500 tys. zt pozyczki spotce HAWE Telekom Sp. z o0.0. Umowa przewiduje
oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 8% w stosunku rocznym. Termin sptaty
pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku. Ptatno$¢ odsetek nastgpi potrocznie w
dniach: 16 lutego oraz 16 sierpnia.

Hawe Sp. z 0.0.) o dokonaniu rozliczen wzajemnych roszczen, sptata pozyczek

udzielonych HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wczesniej PBT Hawe Sp. z 0.0.)

W dniu 25 lutego 2011 roku nastgpit wykup 5.000 kuponowych zabezpieczonych obligacji
na okaziciela HAWE S.A. serii I_02 o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda.
Obligacje oprocentowane byty wedtug zmiennej stawki WIBOR6M powiekszonej o marze
w wysokosci 6% w skali roku. Wykup nastgpit ze srodkdéw pozyskanych z pozyczki w
kwocie 100 min zt z dnia 30 grudnia 2010 roku, udzielonej HAWE Telekom przez Agencje
Rozwoju Przemystu S.A. W dniu 24 lutego 2011 roku pomiedzy HAWE S.A. i HAWE
Telekom podpisana zostata umowa o potrgceniu wzajemnych wierzytelnosci: HAWE S.A.
wobec HAWE Telekom z tytutu udzielonych pozyczek oraz HAWE Telekom wobec HAWE
S.A. z tytutu wykupu obligacji HAWE S.A., na kwote 5.251.800,00 zt.

W dniu 8 marca 2011 roku nastgpit przedterminowy wykup 32.000 kuponowych
zabezpieczonych obligacji na okaziciela HAWE S.A. serii 1_03, I_04, I1.05 i I_06
o wartoéci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda. Obligacje oprocentowane byly wediug
zmiennej stawki WIBOR6M powiekszonej o marze w wysokosci 6% w skali roku. W dniu
10 marca 2011 roku nastgpit wykup 1.448 kuponowych niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela HAWE S.A. serii I_08 o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda.
Obligacje oprocentowane byly wedlug statej stawki w wysokosci 11% w skali roku.
Wykup nastgpit ze srodkdéw pozyskanych z pozyczki w kwocie 100 min zt z dnia 30
grudnia 2010 roku, udzielonej HAWE Telekom przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. W
dniu 7 marca 2011 roku pomiedzy HAWE S.A. i HAWE Telekom podpisana zostata umowa
o potraceniu wzajemnych wierzytelnosci: HAWE S.A. wobec HAWE Telekom z tytutu
udzielonych pozyczek oraz HAWE Telekom wobec HAWE S.A. z tytutu wykupu obligacji
HAWE S.A., na kwote 34.536.999,76 z.

W dniu 10 czerwca 2011 roku przypadat termin ptatnosci odsetek od obligacji HAWE S.A.
serii I_07. Obligacje oprocentowane sg wediug zmiennej stawki WIBOR6M powiekszonej
o marze w wysokosci 5,5% w skali roku. Wyptata odsetek w kwocie 672.280,00 zt
nastgpita ze $rodkow pozyskanych z pozyczki w kwocie 100 min zt z dnia 30 grudnia
2010 roku, udzielonej HAWE Telekom przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. W dniu 8
czerwca 2011 roku pomiedzy HAWE S.A. i HAWE Telekom podpisana zostata umowa o
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potraceniu wzajemnych wierzytelnosci: HAWE S.A. wobec HAWE Telekom z tytutu
udzielonych pozyczek oraz HAWE Telekom wobec HAWE S.A. z tytutu sptaty odsetek od
obligacji HAWE S.A., na kwote 672.280,00 zt.

Ponizej przedstawiono zestawienie pozyczek udzielonych HAWE Telekom Sp. z 0.0., ktore
zostaty rozliczone tytutem wykupu obligacji HAWE S.A. na podstawie wspomnianych
powyzej uméw z dnia 24 lutego 2011 roku (na kwote 5.251.800,00 zt), 7 marca 2011
roku (na kwote 34.536.999,76 zt) i 8 czerwca 2011 roku (na kwote 672.280,00 zt) na

taczng kwote 40.461.079,76 zi.

(kwoty nie w tysigcach)

Kwota pozyczki udzielonej HAWE Telekom, ktéra zostata rozliczona
tytutem wykupu obligacji HAWE S.A. oraz sptat odsetek od obligacji
Data umowy HAWE S.A.

Kapitat pozyczki Odsetki od pozyczki tacznie
2009-12-15 4 966 542,68 0,00 4 966 542,68
2010-03-09 4 500 000,00 490 549,82 4 990 549,82
2010-04-15 10 000 000,00 1 084 046,58 11 084 046,58
2010-04-29 7 000 000,00 595 569,93 7 595 569,93
2010-07-20 6 100 000,00 467 898,41 6 567 898,41
2010-08-30 3 000 000,00 182 321,92 3182 321,92
2010-10-29 950 000,00 39 639,61 989 639,61
2010-11-09 550 000,00 21 894,37 571 894,37
2010-12-23 500 000,00 12 616,44 512 616,44

Razem 37 566 542,68 2 894 537,08 40 461 079,76

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy HAWE S.A. i HAWE Telekom Sp. z o.0.
(wczesniej PBT Hawe Sp. z 0.0.)

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie uméw pozyczek udzielonych przez HAWE
S.A. spotce zaleznej HAWE Telekom Sp. z o.0. wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2011 roku.
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(kwoty nie w tysigcach)

Data - ; ; : . Kapitat pozyczki e tkies .
Data umowy zapadalnogci Data zapadalnosci Oprocen_towanle Kapitat pozyczki pozostaty do splaty pozyczki pozostate tacznie do sptaty
kapitatu odsetek w skali roku wedtug umowy na 2011-06-30 do spiaotg_gg 2011-  na 2011-06-30

2007-02-22 2013-06-30 2013-06-30 WIBOR6EM + 1,5% 100 000,00 0,00 22 670,35 22 670,35
2007-03-05 2013-06-30 2013-06-30 WIBOR6EM + 1,5% 400 000,00 0,00 89 517,04 89 517,04
2007-03-27 2013-06-30 2013-06-30 5% 2 500 000,00 0,00 12 191,79 12 191,79
2007-05-14 2013-06-30 2013-06-30 WIBOR6EM + 1,5% 500 000,00 0,00 107 803,83 107 803,83
2007-06-21 2013-06-30 2013-06-30 WIBOR6M + 1,5% 200 000,00 0,00 33 197,31 33 197,31
2007-07-24 2013-06-30 2013-06-30 WIBOR6M + 1,5% 188 000,00 0,00 38 731,51 38 731,51
2007-08-22 2013-06-30 2013-06-30 WIBOR6M + 1,5% 1 000 000,00 0,00 270 422,20 270 422,20
2007-08-22 2013-06-30 2013-06-30 WIBOR6EM + 1,5% 2018 904,11 0,00 545 956,47 545 956,47
2007-08-27 2013-06-30 2013-06-30 WIBOR6EM + 1,5% 8 500 000,00 1 055 556,11 2 393 510,98 3449 067,09
2007-10-12 2013-06-30 2013-06-30 WIBOR6EM + 1,5% 5 000 000,00 0,00 1 229 850,69 1 229 850,69
2007-11-05 2013-06-30 2013-06-30 WIBOR6EM + 1,5% 2 000 000,00 0,00 468 926,57 468 926,57
2007-11-09 2013-06-30 2013-06-30 WIBOR6EM + 1,5% 2 500 000,00 0,00 581 363,70 581 363,70
2007-11-29 2013-06-30 2013-06-30 WIBOR6EM + 1,5% 500 000,00 0,00 111 478,22 111 478,22
2007-12-14 2013-06-30 2013-06-30 WIBOR6EM + 1,5% 2 000 000,00 0,00 431 529,31 431 529,31
2008-01-04 2013-06-30 2013-06-30 WIBOR6EM + 1,5% 4 900 000,00 0,00 1007 911,21 1007 911,21
2008-03-12 2013-06-30 2013-06-30 WIBOR6EM + 1,5% 5 000 000,00 0,00 879 295,89 879 295,89
2008-04-17 2013-06-30 2013-06-30 WIBOR6EM + 1,5% 6 000 000,00 0,00 1008 821,92 1008 821,92
2008-04-22 2013-06-30 2013-06-30 WIBOR6EM + 1,5% 7 300 000,00 0,00 1 219 050,00 1 219 050,00
2008-05-05 2013-06-30 2013-06-30 WIBOR6EM + 1,5% 8 000 000,00 0,00 1313 481,64 1313 481,64
2009-04-07 2013-06-30 2013-06-30 WIBOR6EM + 1,5% 21 540 000,00 21 540 000,00 2 781 351,02 24 321 351,02
2009-09-09 2013-06-30 2013-06-30 WIBOR6EM + 1,5% 8 000 000,00 3 000 000,00 498 117,18 3498 117,18
2009-12-15 2013-06-30 pfatne kwartalnie 14% 13 280 000,00 8 313 457,32 2 211 336,15 10 524 793,47
2011-01-26 2013-06-30 ptatne poéirocznie WIBOR6M + 8% 3 510 000,00 3 510 000,00 180 308,22 3 690 308,22
2011-02-16 2013-06-30 ptatne poéirocznie WIBOR6M + 8% 3 500 000,00 1 500 000,00 68 945,75 1 568 945,75

RAZEM 38 919 013,43 17 505 768,95 56 424 782,38



9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
tacznie jednemu podmiotowi Ilub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatdéw wilasnych
Emitenta

Grupa w ramach prowadzonej dziatalnosci oraz pozyskiwania finansowania na inwestycje
oraz dziatalno$¢ biezaca udziela poreczen, gwarancji oraz zabezpieczen zacigganych
zobowigzan.

Najwieksze zabezpieczenia dotycza kredytéw i pozyczek zacigganych przez spoétke
zalezng HAWE Telekom. Spotka HAWE S.A. udzielita rowniez poreczen sptaty zobowigzan
HAWE Telekom i HAWE Budownictwo wobec bankoéw, towarzystw ubezpieczeniowych oraz
dostawcow ustug, towardw i materiatow.

Ponizsze zestawienie obejmuje zobowigzania zabezpieczone cigzace na Grupie na dzien
30 czerwca 2011 roku.

30.06.2011

Wyszczegélnienie' Kwota Kwota
zobowigzania | zabezpieczenia

Rodzaj zabezpieczenia

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

HAWE S A. 0 10 000 rzeczowy majatek trwaty

rzeczowy majatek trwaty,
weksel in blanco, poreczenie
przez HAWE S.A. i HAWE
Budownictwo Sp. z 0.0. spfaty,
o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji

Pozyczka w Agencji Rozwoju Przemystu
S.A. zaciggnieta przez spoétke zalezng 100 000 150 000
HAWE Telekom Sp. z o.0.

naleznosci, rzeczowy majatek
trwaty, zastaw rejestrowy oraz
zastaw finansowy z
pierwszenstwem zaspokojenia
na rachunkach HAWE Telekom
Sp. z 0.0., poreczenie przez
HAWE S.A. spiaty,
o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji, peinomocnictwo do
rachunku

Kredyt w DnB NORD Polska S.A.
zaciggniety przez spotke zalezng HAWE 10 000 88 000
Telekom Sp. z 0.0.

rzeczowy majatek trwaty,
naleznosci, weksel in blanco,
poreczenie wekslowe HAWE
S.A., przystgpienie do diugu
przez HAWE Budownictwo Sp.
9917 26 340 Z 0.0., podporzadkowanie
pozyczek udzielnych HAWE
Telekom Sp. z 0.0. przez HAWE
S.A., o$wiadczenie o poddaniu
sie egzekucji, petnomocnictwo
do rachunku

Kredyty obrotowe i Kredyt w rachunku
biezagcym w Banku Zachodnim WBK S.A.
zaciggniete przez spotke zalezng HAWE
Telekom Sp. z 0.0.

rzeczowy majatek trwaty,
weksel in blanco, o$wiadczenie

0 poddaniu sie egzekucji,
petnomocnictwo do rachunku

Kredyt inwestycyjny w BPS S.A.
zaciggniety przez spotke zalezng HAWE 1790 3 099
Telekom Sp. z o.0.

Gwarancja ubezpieczeniowa bedaca
zabezpieczeniem wykonania wieloletniej

umowy dzierzawy zawartej pomiedzy poreczenie przez HAWE S.A.
spotky zalezng HAWE Telekom Sp. z o.0. 0 2 000 sptaty weksli in blanco z
a Polska Telefonig Cyfrowg Sp. z 0.0., deklaracjami wekslowymi

wystawiona do dyspozycji Polskiego
Towarzystwa Ubezpieczen S.A.

Zobowigzania spoétki zaleznej HAWE 0 4 000 poreczenie przez HAWE S.A.
Telekom Sp. z 0.0. wobec Generali T.U. sptaty weksli in blanco




Zobowigzania spoétki zaleznej HAWE
Telekom Sp. z 0.0. wobec S.T.U. Ergo 0 500
HESTIA S.A.

poreczenie przez HAWE S.A.
sptaty weksli in blanco

poreczenie przez HAWE S.A. i
0 4 000 | HAWE Budownictwo Sp. z o.0.
sptaty weksli in blanco

Zobowigzania spoétki zaleznej HAWE
Telekom Sp. z 0.0. wobec PZU S.A.

poreczenie przez HAWE S.A. i
0 1 500 HAWE Telekom Sp. z 0.0.
sptaty weksli in blanco

Zobowigzania spoétki zaleznej HAWE
Budownictwo Sp. z 0.0. wobec PZU S.A.

Zobowigzania spoéfki zaleznej HAWE poreczenie przez HAWE S.A.

‘IS'eJIekom Sp. z 0.0. wobec MTB Trzebinscy 4 1 500 splaty
Zobowigzania spoétki zaleznej HAWE .

Telekom Sp. z 0.0. wobec ONNINEN Sp. z 0 400 | Poreczenie ngaeé HAWE S.A.
0.0.

Zobowigzania spoétki zaleznej HAWE .

Budownictwo Sp. z 0.0. wobec ONNINEN 360 1000 | POr&czenie przez HAWE S.A.
Sp. z 0.0. splaty
Zobowigzania spétki zaleznej HAWE .

Telekom Sp. z 0.0. wobec TELE-FONIKA 0 1500| Poreczenie przez HAWE S.A.

Kable Sp. z 0.0. S.K.A. sptaty

Zobowigzania spoétki zaleznej HAWE

Telekom Sp. z 0.0. wobec Warszawskiego poreczenie przez HAWE S.A.
Do . 742 1 000

Przedsigbiorstwa Robot sptaty

Telekomunikacyjnych S.A.

weksle in blanco z deklaracjami

Umowy leasingu? 4954 3712 ;
wekslowymi

Razem 127 768 298 551

! Spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. to przed zmiang nazwy spétka zalezna PBT HAWE Sp. z o.0.
2 Czesciowo warto$¢ zabezpieczenia przyjeta wedtug minimalnych optat leasingowych

10. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego ich
zmian, oraz informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Podwyzszenie kapitalu Spoétki w zwiazku z objeciem przez Pana Roberta
Kwiatkowskiego 2.000.000 akcji serii G

W maju 2011 roku Pan Robert Kwiatkowski, petnigcy do dnia 20 stycznia 2011 roku
funkcje Prezesa Zarzadu HAWE S.A., objat 2.000.000 nowych zwyktych akcji na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda w podwyzszonym kapitale
zaktadowym HAWE S.A., zgodnie z umowg zawartg w dniu 28 kwietnia 2011 roku
miedzy Spotkg HAWE S.A. reprezentowang przez Dom Maklerski IDM S.A. a Panem
Robertem Kwiatkowskim. Objecie akcji odbyto sie w ramach realizacji programu
motywacyjnego dla kadry kierowniczej w Grupie Kapitatowej HAWE, opisanym
szczegbtowo w sprawozdaniach za rok 2010.

W dniu 2 czerwca 2011 roku nastgpita rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o kwote 2.000.000,00 zt. Kapitat zaktadowy
Spotki zwiekszylt sie do 107.237.064,00 zt.

Do dnia 31 lipca 2011 roku, w ktorym wygasto upowaznienie nadane przez NWZ w dniu
29 sierpnia 2008 roku Zarzadowi Spoétki do dokonania podwyzszenia Kkapitatu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego, nie zostaty dokonane inne podwyzszenia
kapitatu, poza opisanym powyzej podwyzszeniem o 2.000.000,00 zt.
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Udzielenie Zarzadowi Spotki przez ZWZ upowaznienia do nabycia akcji wiasnych
Spoftki

W dniu 28 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzanie Spotki udzielito Zarzadowi
Spotki upowaznienia do nabycia akcji wtasnych Spoétki w liczbie nie wiekszej niz 10%
ogolnej liczby akcji Spotki, co odpowiada liczbie 10.723.706 akcji o wartosci nominalnej 1
zt kazda. Akcje mogg by¢ nabywane za cene nie nizszg niz 1 zt i nie wyzszg niz 15 zt za
jedng akcje. Upowaznienie obowigzuje do dnia 30 czerwca 2014 roku (pierwszy etap
obejmuje okres od 29 lipca 2011 roku do 29 stycznia 2012 roku). Na nabycie akcji
wiasnych Spoétki przeznaczono kwote 50 min zt (w pierwszym etapie 15 min zt). Nabyte
przez Spotke akcje wiasne mogq zosta¢ przeznaczone do finansowania transakcji
przejmowania innych podmiotéw z rynku, umorzenia lub innych celéw wedtug uznania
Zarzadu Spotki, po uzyskaniu stosownej zgody Rady Nadzorczej Spotki.

Jednoczesnie zdecydowano o utworzeniu kapitatlu rezerwowego Spotki, na ktory
przeznacza sie wptaty z zysku w wysokosci 10% zysku rocznego, dopoki kapitat ten nie
osiagnie kwoty 50 min zt. Srodki zgromadzone na kapitale rezerwowym przeznacza sie
na nabycie akcji wiasnych Spotki, opisane powyzej.

Zawarcie przez spétke zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. uméw kredytu z Alior
Bank S.A., zawarcie przez spoétki zalezne HAWE Telekom Sp. z o.0. i HAWE
Budownictwo Sp. z 0.0. umoéw przelewu wierzytelnosci na Alior Bank S.A.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 26 sierpnia 2011 roku HAWE Telekom
zawarta z Alior Bank S.A. dwie umowy kredytu odnawialnego (o wartosci 10 min zti 15
min zt), a HAWE Telekom i HAWE Budownictwo zawarty z Alior Bank S.A. dwie umowy
przelewu wierzytelnosci (o wartosci co najmniej 25 min zt i co najmniej 15 min zt).

Srodki uzyskane z uméw kredytu zostang przeznaczone m.in. na:

e depozyt stanowiacy zabezpieczenie transakcji Programu wykupu akcji wtasnych
HAWE S.A.,

e sptate kredytéw udzielonych HAWE Telekom przez Bank Zachodni WBK S.A.

Zabezpieczeniem umow kredytu sa:

e przelew obecnych i przysztych wierzytelnosci z realizowanych przez HAWE
Telekom kontraktow, na kwote co najmniej 25 min zi, na podstawie odrebnej
umowy zawartej miedzy HAWE Telekom a Bankiem,

e przelew wierzytelnosci z kontraktow realizowanych na dzien podpisania umowy
przez HAWE Budownictwo, na kwote co najmniej 15 min zt, na podstawie
odrebnej umowy zawartej miedzy HAWE Budownictwo a Bankiem,

e zastaw rejestrowy na parze witokien $Swiattowodowych o wartosci ok. 32 min zt,
e poreczenie HAWE S.A. i poreczenie HAWE Budownictwo,

e o$wiadczenie HAWE S.A., HAWE Telekom i HAWE Budownictwo o poddaniu sie
egzekucji.

HAWE Telekom niezwiocznie podejmie dziatania zmierzajace do ustanowienia na rzecz
Banku zastawu rejestrowego na sieci S$wiattowodowej w czesci, ktéra jest
wykorzystywana do S$wiadczenia ustug objetych umowami dzierzawy widkien
Swiattowodowych, stanowigcych zabezpieczenie uméw kredytu.

str. 17 z 29



Przyznanie Spoice zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wczesniej PBT Hawe Sp. z
0.0.) dotacji z Europejskiego Funduszu Spotecznego

W dniu 17 lipca 2009 roku Spotka zalezna HAWE Telekom otrzymata pozytywng decyzje
Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci dotyczacgq rozpatrzenia  wniosku
0 przyznanie dotacji z Europejskiego Funduszu Spotecznego (EFS) na realizacje szkolen
dla pracownikéw. Kwota dofinansowania wyniesie 509 tys. zt i zostanie wydatkowana
w okresie do 31 pazdziernika 2011 roku.

Zawarcie przez spoétke zaleznag HAWE Telekom Sp. z o0.0. (wczesniej PBT Hawe
Sp. z 0.0.) umowy kredytu inwestycyjnego z Bankiem DnB NORD Polska S.A.

W dniu 11 pazdziernika 2010 roku spoétka zalezna HAWE Telekom Sp. z o0.0. zawarla
umowe kredytu inwestycyjnego z Bankiem DnB NORD Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie. Kredyt w kwocie 44 min zt przeznaczony jest na dziatalnos¢ inwestycyjna:

e finansowanie naktadéw na budowe relacji Wroctaw - Poznan realizowanej w
ramach III etapu Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE,

e rozliczenie zobowigzan - refinansowanie kosztéw budowy ostatnich odcinkdéw II
etapu Sieci (w tym wykup czesci obligacji).

Umowa obejmuje okres karencji sptaty do dnia 30 czerwca 2012 roku i sptate kredytu do
dnia 31 grudnia 2016 roku. Oprocentowanie wyniesie WIBOR1M + 3%.
Zabezpieczenie Kredytu stanowiq:

e przelew wierzytelnosci z umow dzierzawy widkien $Swiattowodowych lub innych
umow,

e zastaw rejestrowy na sieci swiattowodowej w czesci, ktéra jest wykorzystywana
do sSwiadczenia ustug objetych umowami dzierzawy widkien Swiattowodowych
stanowigcych zabezpieczenie Kredytu,

¢ petnomocnictwo do rachunkow Kredytobiorcy,

e poreczenie HAWE S.A,,

¢ o$wiadczenie Kredytobiorcy i Poreczyciela wekslowego o poddaniu sie egzekuciji.

Szczegotowe warunki Kredytu, w tym wysokos$¢ prowizji, nie odbiegajg od standardéw
rynkowych stosowanych w umowach tego typu. W Umowie nie zostaty zawarte
postanowienia dotyczace kar umownych. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem
warunku lub terminu. Spoétka poinformowata o fakcie zawarcia Umowy przez spétke
zalezng w raporcie biezacym nr 58/2010 z dnia 11 pazdziernika 2010 roku.

Umowa pozyczki od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. zaciagnieta przez HAWE
Telekom Sp. z 0.0. (wczes$niej PBT Hawe Sp. z 0.0.)

W dniu 30 grudnia 2010 roku spoétka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta umowe
pozyczki z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. w kwocie 100 min zt, ktéra przeznaczona
bedzie na dziatalnos¢ inwestycyjna:

e finansowanie naktadow na zaprojektowanie III etapu Ogdlnopolskiej Sieci
Swiattowodowej HAWE w relacjach: Katowice - Krakéw - Cieszyn, Katowice -
Opole - Wroctaw, Sochaczew - Warszawa - Biata Podlaska - Terespol;

o finansowanie naktadéw na budowe III etapu Ogodlnopolskiej Sieci Swiattowodowej
HAWE w relacjach: Katowice - Krakow - Cieszyn, Sochaczew - Warszawa;

e refinansowanie naktadéw poniesionych na wybudowanie II etapu Ogdlnopolskiej
Sieci Swiattowodowej HAWE (w tym wykup obligacji krétkoterminowych).

Sptata pozyczki nastgpi w 3 transzach: pierwsza transza (20 min zi)
na koniec roku 2014, druga transza (40 mln zt) na koniec roku 2015 oraz trzecia transza
(40 min zt) na koniec roku 2016. Oprocentowanie pozyczki wyniesie WIBOR3M + 2 p.p.

Zabezpieczenia pozyczki stanowig:
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¢ zastaw rejestrowy na jednej pustej rurze, sposrod trzech posiadanych przez HAWE
Telekom, rurociggu teletechnicznego na catej ditugosci Ogdlnopolskiej Sieci
Swiattowodowej HAWE - dotyczy to sieci obecnie eksploatowanej o dtugosci ok.
2.850 km oraz w przysztosci odcinkow wybudowanych w ramach III etapu
inwestycji;

e poreczenie udzielone przez HAWE S.A.;

o weksel wiasny HAWE Telekom poreczony przez spétke zalezng HAWE Budownictwo
Sp. z 0.0. z siedziba w Legnicy;

¢ o$wiadczenia spotek HAWE Telekom i HAWE S.A. o poddaniu sie egzekucji.

Szczegotowe  warunki  pozyczki, w tym wysoko$¢ prowizji, nie odbiegajg
od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu. W umowie nie zostaty
zawarte postanowienia dotyczgce kar umownych. Umowa nie zostata zawarta z
zastrzezeniem warunku lub terminu. Spoétka poinformowata o fakcie zawarcia Umowy
przez spotke zalezng w raporcie biezagcym nr 77/2010 z dnia 30 grudnia 2010 roku.

Pozyczka zostata udzielona w ramach rzadowego programu - Wspieranie przez Agencje
Rozwoju Przemystu S.A. inicjatyw pobudzajacych polskg gospodarke.

Wykup obligacji HAWE S.A. i HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wczesniej PBT HAWE Sp.
Z 0.0.), umowy ze spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.0. (wczesniej PBT
HAWE Sp. z 0.0.) o dokonaniu rozliczen wzajemnych roszczen, splata pozyczek
udzielonych HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wczesniej PBT Hawe Sp. z 0.0.)

W dniu 20 stycznia 2011 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. wykupita przypadajace na ten
dzien do wykupu obligacje serii HAW2001110D01 o tacznej wartosci nominalnej 2.120
tys. zh.

W dniu 31 stycznia 2011 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. wykupita przypadajace na ten
dzien do wykupu obligacje serii HAW3101110D01 o tacznej wartosci nominalnej 3.510
tys. zth.

W dniu 22 lutego 2011 roku nastgpit przedterminowy wykup 100 kuponowych
zabezpieczonych obligacji HAWE Telekom serii HA0004 o wartoéci nominalnej
i emisyjnej 10.000 zt kazda. Obligacje oprocentowane byty wedtug statej stawki 11% w
skali roku. W tym samym dniu nastgpit przedterminowy wykup 200 kuponowych
zabezpieczonych obligacji HAWE Telekom serii HAOO08 o wartosci nominalnej i emisyjnej
10.000 zt kazda. Obligacje oprocentowane byty wedtug statej stawki 9% w skali roku.
Wykup nastgpit ze srodkéw pozyskanych z pozyczki w kwocie 100 min zt z dnia 30
grudnia 2010 roku, udzielonej HAWE Telekom przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A.

W dniu 25 lutego 2011 roku nastapit wykup 5.000 kuponowych zabezpieczonych obligacji
na okaziciela HAWE S.A. serii I_02 o warto$ci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda.
Obligacje oprocentowane byty wedtug zmiennej stawki WIBOR6M powiekszonej o marze
w wysokosci 6% w skali roku. Wykup nastgpit ze $srodkdw pozyskanych z pozyczki w
kwocie 100 mIn zt z dnia 30 grudnia 2010 roku, udzielonej HAWE Telekom przez Agencje
Rozwoju Przemystu S.A. W dniu 24 lutego 2011 roku pomiedzy HAWE S.A. i HAWE
Telekom podpisana zostata umowa o potrgceniu wzajemnych wierzytelnosci: HAWE S.A.
wobec HAWE Telekom z tytutu udzielonych pozyczek oraz HAWE Telekom wobec HAWE
S.A. z tytutu wykupu obligacji HAWE S.A., na kwote 5.251.800,00 zt.

W dniu 8 marca 2011 roku nastgpit przedterminowy wykup 32.000 kuponowych
zabezpieczonych obligacji na okaziciela HAWE S.A. serii 1_03, 1_04, 1.05 i 1_06
o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda. Obligacje oprocentowane bylty wediug
zmiennej stawki WIBOR6M powiekszonej o marze w wysokosci 6% w skali roku. W dniu
10 marca 2011 roku nastgpit wykup 1.448 kuponowych niezabezpieczonych obligacji na
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okaziciela HAWE S.A. serii I_08 o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda.
Obligacje oprocentowane byly wedlug statej stawki w wysokosci 11% w skali roku.
Wykupy nastgpity ze srodkdéw pozyskanych z pozyczki w kwocie 100 min zt z dnia 30
grudnia 2010 roku, udzielonej HAWE Telekom przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. W
dniu 7 marca 2011 roku pomiedzy HAWE S.A. i HAWE Telekom podpisana zostata umowa
o potraceniu wzajemnych wierzytelnosci: HAWE S.A. wobec HAWE Telekom z tytutu
udzielonych pozyczek oraz HAWE Telekom wobec HAWE S.A. z tytutu wykupu obligacji
HAWE S.A., na kwote 34.536.999,76 z.

W dniu 8 marca 2011 roku nastgpit przedterminowy wykup 10 kuponowych
zabezpieczonych obligacji HAWE Telekom serii HA0003 o wartosci nominalnej
i emisyjnej 10.000 zt kazda. Obligacje oprocentowane byty wediug statej stawki 7% w
skali roku. W tym samym dniu nastgpit przedterminowy wykup 510 kuponowych
zabezpieczonych obligacji HAWE Telekom serii HAO005 o wartosci nominalnej i emisyjnej
10.000 zt kazda. Obligacje oprocentowane byty wedtug statej stawki 12% w skali roku. W
tym samym dniu nastgpit przedterminowy wykup 20 kuponowych zabezpieczonych
obligacji HAWE Telekom serii HAO007 o wartosci nominalnej i emisyjnej 10.000 zt kazda.
Obligacje oprocentowane byty wediug statej stawki 8% w skali roku. Wykup nastgpit ze
$srodkow pozyskanych z pozyczki w kwocie 100 min zt z dnia 30 grudnia 2010 roku,
udzielonej HAWE Telekom przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A.

W dniu 2 czerwca 2011 roku nastgpit wykup 1.150 kuponowych zabezpieczonych
obligacji HAWE Telekom serii HAO006 o wartosci nominalnej i emisyjnej 10.000 zt kazda.
Obligacje oprocentowane byty wedtug zmiennej stawki WIBOR6M powiekszonej o marze
w wysokosci 6% w skali roku. Wykup nastgpit ze srodkdéw pozyskanych z pozyczki w
kwocie 100 min zt z dnia 30 grudnia 2010 roku, udzielonej HAWE Telekom przez Agencje
Rozwoju Przemystu S.A.

W dniu 10 czerwca 2011 roku przypadat termin ptatnosci odsetek od obligacji HAWE S.A.
serii I_07. Obligacje oprocentowane sg wediug zmiennej stawki WIBOR6M powiekszonej
o marze w wysokosci 5,5% w skali roku. Wyptata odsetek w kwocie 672.280,00 zt
nastgpita ze $rodkow pozyskanych z pozyczki w kwocie 100 min zt z dnia 30 grudnia
2010 roku, udzielonej HAWE Telekom przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. W dniu 8
czerwca 2011 roku pomiedzy HAWE S.A. i HAWE Telekom podpisana zostata umowa o
potraceniu wzajemnych wierzytelnosci: HAWE S.A. wobec HAWE Telekom z tytutu
udzielonych pozyczek oraz HAWE Telekom wobec HAWE S.A. z tytutu sptaty odsetek od
obligacji HAWE S.A., na kwote 672.280,00 zt.

Wykup obligacji, w duzej mierze przedterminowy, pozwolit na wykreslenie zastawdw
rejestrowych bedacych zabezpieczeniem obligacji. Zwolnienie zastawu obligacji HAWE
S.A. serii I_03 umozliwito HAWE Telekom ustanowienie na tych skfadnikach majatku
zastawu na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A., ktéry stanowi zabezpieczenie sptaty
pozyczki udzielonej HAWE Telekom przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. w kwocie 100
min zt.

Przedterminowy wykup obligacji jest zwigzany z kompleksowg restrukturyzacjg catosci
dotychczasowego zadtuzenia (w wiekszosci krotkoterminowego) na dtug dtugoterminowy,
co odwzorowuje dtugoterminowe finansowanie inwestycji realizowanych przez HAWE
Telekom o stosunkowo dtugim okresie zwrotu zainwestowanych $rodkéw oraz wptynie na
poprawienie postrzegania Spotki i jednostek zaleznych przez instytucje finansowe i
potencjalnych inwestoréw.
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11. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
potrocza.

Pozyskiwanie przez spodtke zalezng HAWE Telekom Sp. z o.o0.
(wczes$niej PBT Hawe Sp. z o0.0.) klientow na ustugi operatorskiego
dosylu Internetu i transmisje danych, swiadczonych w oparciu o
wybudowang infrastrukture teletechniczng

Sukcesywnie podpisywane s umowy na operatorski dosyt Internetu
o przeptywnosciach 10-1000 Mb/s dla dostawcéw ustug dostepu
do sieci Internet oraz na ustuge transmisji danych dla klientéw, ktérych sieci
znajdujq sie w zasiegu juz wybudowanej, wyposazonej w system
teletransmisyjny sieci s$wiattowodowej (relacja Warszawa — Poznan - Szczecin
- Gdansk - Olsztyn - Suwatki - Biatystok - Lublin - Zamos$¢ - Rzeszéw -
Tarndéw - Krakdéw). Aktualnie aktywnych jest okoto 60 umdw na operatorski
dosyt Internetu i transmisje danych. HAWE Telekom przewiduje dalsze
pozyskiwanie odbiorcéw ustug w tym segmencie dziatalnosci.

Zakonczenie realizacji budowy, instalacja urzadzen transmisyjnych i
rozpoczecie S$wiadczenia ustug telekomunikacyjnych na II etapie
inwestycji Ogolnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE

W 2010 roku zakonczono prace budowlane i odbiorowe na wszystkich odcinkach
IT etapu inwestycji budowy sieci telekomunikacyjnych, obejmujacego 1.650 km
linii $wiattowodowych, z czego odcinek 1.330 km realizowany byt wspotbieznie z
Instytutem Chemii Bioorganicznej PAN - Poznanskim Centrum
Superkomputerowo-Sieciowym (PCSS). Realizacja inwestycji objeta budowe sieci
$wiatlowodowej w relacjach Gdansk - Elblag - Olsztyn - Suwatki — Biatystok -
Lublin — Zamo$¢ - Rzeszéw - Tarnow — Krakéow, wraz z odgatezieniami:

e Zamos$¢ - granica Panstwa w Hrebenne,

e Biatystok - granica Panstwa Kuznica Biatostocka,
e Suwaltki - granica Panstwa Ogrodniki,

e Elblag - granica Panstwa Braniewo.

Odcinki II etapu sieci $wiattowodowej wyposazone zostaty w urzadzenia
transmisyjne o duzej przeptywnosci w technologii DWDM na podstawie umowy
ramowej zawartej w dniu 24 sierpnia 2010 roku przez spotke zalezng HAWE
Telekom (wczesniej PBT Hawe) ze spotkg NEC Eastern Europe Kft. Sp. z o.o.
Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie.

Pierwszymi  odbiorcami ustug  swiadczonych na  sieci wybudowanej
w ramach II etapu budowy Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE sg spotki:
Multimedia Polska S.A., Netia S.A., Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0., Aero? Sp.
Z 0.0. oraz TK Telekom Sp. z o.0.

Realizacja budowy III etapu inwestycji Ogolnopolskiej Sieci
Swiattowodowej HAWE

W I poétroczu 2011 roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. kontynuowata
prace budowlane, rozpoczete w 2010 roku, na odcinku Poznan - Wroctaw, ktory
realizowany jest w ramach III etapu budowy Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej
HAWE (z planowanych ok. 220 km wybudowano juz ok. 210 km - wedtug stanu
na koniec sierpnia 2011 roku).

W kolejnych latach, w ramach III etapu inwestycji, HAWE Telekom zamierza
zaprojektowac i wybudowac¢ nastepujace odcinki sieci:
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e Katowice - Opole - Wroctaw,

e Katowice — Krakdw,

e t0dz - Zgierz - Goledzkie,

e Sochaczew - Warszawa,

e Warszawa — Biata Podlaska — Terespol.
Po zrealizowaniu wyzej opisanej inwestycji HAWE Telekom zakonczy budowe
Ogolnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE. Sie¢ bedzie miata tgczng dtugosc ok.
3.926 km i potaczy najwieksze aglomeracje miejskie oraz kluczowe osrodki
administracyjne i gospodarcze Polski.

Pozyskiwanie przez spoétke zalezng HAWE Telekom Sp. z o.o0.
(wczes$niej PBT Hawe Sp. z o0.0. ) klientow na ustugi dzierzawy
wybudowanej infrastruktury swiatlowodowej

W I pétroczu 2011 roku HAWE Telekom kontynuowata pozyskiwanie klientow
na S$wiadczone ustugi dzierzawy tzw. ,ciemnych witdkien $wiattowodowych”.
Dotychczas zawarte zostaty znaczace umowy w tym zakresie ze spétkami: Netia
S.A., ATM S.A., Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o0.0., Polkomtel S.A.,
Multimedia Polska S.A., UPC Polska Sp. z 0.0., Aero? Sp. z 0.0. i TK
Telekom Sp. z 0.0. Kolejne zawierane umowy $wiadczg o rosngcych potrzebach
operatorow telefonii stacjonarnej, dostawcéw ustug internetowych i telewizji
kablowych na tego typu ustugi.

W dniu 31 sierpnia 2009 roku HAWE Telekom zawarto ze spdtkg Netia S.A. z
siedzibg w Warszawie Aneks do Umowy o $wiadczenie ustug dzierzawy widkien
swiattowodowych z dnia 15 lutego 2007 roku (informacje dotyczace tej Umowy
zostaty przekazane do wiadomosci publicznej w raporcie biezacym nr 25/2007 z
dnia 16 lutego 2007 roku, a nastepnie w raporcie biezacym nr 41/2009 z dnia 1
wrzesnia 2009 roku). Zawarty Aneks przewiduje rozszerzenie Umowy o dzierzawe
widkien s$wiattowodowych w relacjach: Gdansk - Elblag - Olsztyn; Biatystok -
Suwatki; Szczecin - Gorzéw Wielkopolski; Kiernozia — Kutno - Konin; Lublin -
Zamos¢ — Rzeszow — Tarndow - Krakow (Wieliczka). Ponadto w Aneksie ustalono,
ze Netia wydzierzawi kolejne (dodatkowe) pary wiodkien sSwiattowodowych w
wybranych relacjach objetych Umowg i Aneksem. tgczna dtugos$é wszystkich
odcinkéw sieci, ktérych dotyczy Aneks wynosi ok. 1.330 km. Okres dzierzawy
odcinkow sieci objetych Aneksem wyniesie 5 lat, z mozliwoscig jej przedtuzenia na
czas nieokreslony. Przychody HAWE Telekom =z tytutu dzierzawy odcinkow
objetych Aneksem wyniosg ok. 9,0 min zt (w okresie 5 lat). Spétka rozpoznata
transakcje objete Aneksem, analogicznie jak przy umowie pierwotnej, jako leasing
finansowy witokien $wiattowodowych. Biorac pod uwage stosunkowo dtugi okres
trwania umowy oraz wysokie koszty przytaczenia operatora do sieci HAWE, spotka
uznata, ze podejscie takie jest uzasadnione w Swietle zapisbw MSR 17 Leasing.
Skutki finansowe niniejszego Aneksu zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym za
rok 2010 oraz w sprawozdaniu finansowym za I p6trocze 2011 roku.

W dniu 13 wrzesnia 2010 roku do HAWE Telekom wptynat podpisany Aneks do
niniejszej Umowy, datowany na 19 sierpnia 2010 roku (informacje dotyczace tego
Aneksu zostaty przekazane do wiadomosci publicznej w raporcie biezacym nr
53/2010 z dnia 13 wrzesnia 2010 roku). Aneks przewiduje rozszerzenie Umowy o
dzierzawe witokien $wiattowodowych w relacji: Zamos$¢ - Tomaszow Lubelski oraz
dodatkowych par wtokien w relacjach: Szczecin - Pyrzyce i Debica - Tarndw.
taczna dtugosc tych odcinkdéw wynosi ok. 162 km. Okres dzierzawy odcinkdw sieci
objetych Aneksem wyniesie 5 lat, z mozliwoscig jej przedtuzenia na czas
nieokreslony. Przychody HAWE Telekom z tytutu dzierzawy odcinkéw objetych
Aneksem wyniosg ok. 992 tys. zt (w okresie 5 lat). Skutki finansowe niniejszego
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Aneksu zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym za rok 2010 oraz w
sprawozdaniu finansowym za I podtrocze 2011 roku. Jednoczeénie w ramach
$wiadczenia ustug dzierzawy witdkien swiattowodowych objetych Umowg HAWE
Telekom s$wiadczy dodatkowo ustugi kolokacji na podstawie odrebnych zlecen w
lokalizacjach: Augustéw, Elblag, Olsztyn, Ropczyce, Lezajsk, Bitgoraj, Tarnow.
taczna wartos¢ przychodow z tytutu kolokacji wyniesie w okresie 5 lat ok. 405 tys.
zt.

W dniu 8 listopada 2010 roku do spétki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wptynat
podpisany Aneks do umowy dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej
zawartej w dniu 7 maja 2009 roku ze spétkg Multimedia Polska S.A., datowany
na 15 wrzesnia 2010 roku (informacje dotyczace tej Umowy zostaty przekazane
do wiadomosci publicznej w raporcie biezgcym nr 30/2009 z dnia 25 czerwca 2009
roku). Aneks przewiduje rozszerzenie Umowy o dzierzawe witdkien
$wiattowodowych w nowych relacjach: Debica - Brzesko oraz Biatystok — Biata
Podlaska. taczna dtugos¢ tych odcinkow wynosi ok. 261 km. Jednoczeénie HAWE
Telekom bedzie $wiadczy¢ ustugi kolokacji w lokalizacjach: Siemiatycze, Biata
Podlaska. Aneks przewidywat zagwarantowanie przez HAWE Telekom w okresie 12
miesiecy od podpisania przedmiotowego Aneksu, gotowosci do $wiadczenia ustug
dzierzawy witokien sSwiattowodowych w relacji Lublin — Biata Podlaska. Okres
dzierzawy odcinkéw sieci objetych Aneksem wyniesie 5 lat, z mozliwoscigq jej
przedtuzenia na czas nieokreslony. Przychody HAWE Telekom z tytutu dzierzawy
odcinkow objetych Aneksem wyniosg ok. 2,5 min zt (w okresie 5 lat). Skutki
finansowe niniejszego Aneksu zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym za I
potrocze 2011 roku.

Ponadto w dniu 31 stycznia 2011 roku HAWE Telekom zawarto aneks do umowy z
dnia 7 maja 2009 roku zawartej ze spotkg Multimedia Polska S.A. (informacje
dotyczace tego Aneksu nie zostaty przekazane do wiadomosci publicznej,
poniewaz Aneks nie stanowi umowy znaczgcej). Aneks przewiduje rozszerzenie
Umowy o dzierzawe widkien $wiattowodowych w relacji Rzeszéw - Swilcza o
dtugosci ok. 12 km. Okres dzierzawy odcinkéw sieci objetych Aneksem wyniesie 5
lat, z mozliwoscig jej przedtuzenia na czas nieokreslony. Skutki finansowe
niniejszego Aneksu zostatly ujete w sprawozdaniu finansowym za I pétrocze 2011
roku.

W dniu 8 czerwca 2011 roku zawarto kolejny aneks do umowy zawartej ze spotkq
Multimedia Polska S.A., bedacy konsekwencja gwarancji udzielonej przez HAWE
Telekom w Aneksie z dnia 15 wrzesnia 2010 roku. Aneks przewiduje rozszerzenie
umowy o dzierzawe wtdkien Swiattowodowych w relacji Lublin — Biata Podlaska o
dtugosci ok. 158 km. Okres dzierzawy odcinkow sieci objetych Aneksem wyniesie
5 lat, z mozliwoscig pdzniejszego przediuzenia na czas nieokreslony. Przychody
HAWE Telekom z tytutu dzierzawy odcinkéw objetych Aneksem wyniosg ok. 1,5
min zt (w okresie 5 lat). Jednoczesnie w ramach ustug dzierzawy witdkien
$wiattowodowych objetych Aneksem, HAWE Telekom bedzie $wiadczy¢ ustugi
kolokacji. Skutki finansowe niniejszego Aneksu zostaty ujete w sprawozdaniu
finansowym za I potrocze 2011 roku.

W dniu 10 listopada 2010 roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarla
umowy dzierzawy infrastruktury swiattowodowej oraz ustug transmisji
danych wraz z ustugami kolokacji ze spétka Aero? Sp. z o0.0. (informacje
dotyczace tych Umow zostaty przekazane do wiadomosci publicznej w raporcie
biezacym nr 62/2010 z dnia 10 listopada 2010 roku). Umowy dotyczg dzierzawy
wiokien swiattowodowych w relacji Krakdw - Lublin o dtugosci ok. 570 km, ustug
transmisji danych o réznej przepustowosci w kilkunastu relacjach na terenie Polski
oraz towarzyszacych im ustug kolokacji. Okres trwania tych Umodw wyniesie
12-15 miesiecy. Po tym czasie Umowy przechodzg w Umowy zawarte na czas
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nieokreslony z 3-miesiecznym okresem wypowiedzenia. Przychody HAWE Telekom
z tytulu Umdéw w okresie 15 miesiecy wyniosg tacznie ok. 2,2 min zi. Kary
umowne zostaty przyjete analogicznie jak w umowach dla tego typu ustug. Spotka
rozpoznata transakcje objete Umowg dzierzawy widkien jako leasing finansowy
wiokien $wiattowodowych. Biorgc pod uwage okres trwania umowy oraz koszty
przytaczenia operatora do sieci HAWE, spodtka uznata, ze podejscie takie jest
uzasadnione w Swietle zapisow MSR 17 Leasing. Skutki finansowe niniejszej
Umowy zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym za I poétrocze 2011 roku.

W dniu 30 czerwca 2011 roku HAWE Telekom Sp. z o.0. i spotka UPC Polska Sp.
Zz 0.0. podpisaty wieloletnig umowe dzierzawy toréw optycznych oraz ustug
kolokacji. Umowa dotyczy dzierzawy torow optycznych w relacji Gniezno -
Poznan - Piotrkowice - Leszno - Mastowo koto Rawicza oraz w miescie Szczecin o
tacznej dtugosci ok. 250 km, wraz z towarzyszacymi im ustugami kolokacji. Okres
dzierzawy odcinkdw sieci objetych Umowg wyniesie 20 lat, z zastrzezeniem, Ze po
okresie 10 lat trwania Umowy strony mogq podja¢ rozmowy w sprawie negocjacji
stawek czynszu dzierzawy na kolejne 10 lat, ktére wstepnie zostaty okreslone w
Umowie. W przypadku braku porozumienia w zakresie stawek czynszu dzierzawy,
Umowa moze ulec rozwigzaniu po 10 latach, jezeli UPC nie oswiadczy woli
dalszego kontynuowania Umowy. Jezeli UPC oswiadczy o dalszym kontynuowaniu
Umowy, obowigzywac bedag stawki wstepnie okreslone w Umowie. Przychody
HAWE Telekom z tytutu dzierzawy toréw objetych Umowg i ustug kolokacji mogq
wynies¢ tacznie ok. 8,1 min zt (ok. 4,3 min zt w okresie pierwszych 10 lat trwania
Umowy). Po uptywie 20 lat obowigzywania Umowy UPC przystuguje prawo nabycia
wiasnoséci przedmiotu dzierzawy. Skutki finansowe niniejszej umowy zostang
uwzglednione w sprawozdaniach finansowych obejmujacych kolejne okresy
sprawozdawcze, po rozpoczeciu $wiadczenia ustug objetych umowa.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta z TK Telekom
Sp. z 0.0. wieloletniag umowe dzierzawy wlokien swiatlowodowych. Umowa
dotyczy dzierzawy torow optycznych w relacji Gdansk-Elblag-Olsztyn, o tgcznej
dtugosci ok. 220 km. Okres dzierzawy odcinkdw sieci objetych umowg wyniesie 60
miesiecy. Jezeli zadna ze stron po tym okresie nie wypowie umowy, wowczas
zostanie ona automatycznie przeksztatcona w umowe na czas nieoznaczony, na
dotychczas obowigzujacych warunkach. Przychody HAWE Telekom 2z tytutu
dzierzawy widkien objetych umowg oraz z tytutu towarzyszacych ustug kolokacji
wyniosg tacznie ok. 3 min zi. TK Telekom jest kolejnym duzym operatorem
ogolnopolskim, ktéry bedzie korzystat z witokien $wiattowodowych HAWE Telekom.
Skutki finansowe niniejszej umowy zostang ujete w sprawozdaniach finansowych
obejmujacych kolejne okresy sprawozdawcze.

Zawarcie przez spoétke zaleznq HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wcze$niej PBT
Hawe Sp. z 0.0.) umowy z litewskim operatorem telekomunikacyjnym -
Data Logistics Center

W dniu 19 stycznia 2011 roku HAWE Telekom Sp. z o0.0. zawarta umowe
z litewskim operatorem telekomunikacyjnym Data Logistics Center UAB
z siedzibg w Wilnie, Litwa (DLC). Umowa zostata zawarta na okres 3 lat
z mozliwosciag jej dalszego przedtuzenia. Przewidywana warto$¢ umowy w okresie
3 lat od daty uruchomienia wyniesie ok. 1,1 min zt. Ustuga zostata uruchomiona w
marcu 2011 roku. Zawarcie Umowy oznacza uruchomienie miedzyoperatorskiego
punktu styku w Ogrodnikach, na granicy Polski i Litwy. DLC jest wiodgcym
litewskim operatorem telekomunikacyjnym zwigzanym z branza energetyczna.
Ustuga i miedzyoperatorski punkt styku na granicy polsko-litewskiej beda
zrealizowane na bazie technologii DWDM, ktéra jest podstawg $wiadczenia ustug
transmisji danych w ramach operatorskiej czesci dziatalno$ci HAWE Telekom. W
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umowie przyjete sg kary analogiczne jak w umowach dla tego typu ustug.
Podpisanie umowy z zagranicznym operatorem potwierdza rosnacq pozycje HAWE
Telekom na rynku potaczen miedzynarodowych. Dzieki wspdtpracy z litewskim
operatorem Ogdlnopolska Sie¢ Swiattowodowa HAWE zostata potaczona z
kolejnym krajem sagsiadujacym z Polska.

e Zawarcie przez spoétke zalezna HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. umowy z
Telefonig DIALOG S.A.

Spétka zalezna HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. w dniu 24 marca 2011 roku zawarta
z Telefonig DIALOG S.A. umowe na utrzymanie, usuwanie uszkodzen i
eksploatacje infrastruktury teletechnicznej oraz sieci energetycznej na terenie
nastepujacych obszaréw sieciowych: Elblag, Wroctaw, Zielona Géra, Bielsko Biata,
Jelenia Goédra, tdédz, Lubin i Waltbrzych. Umowa zostata zawarta na 3 lata,
szacunkowe przychody w tym okresie mogg wynies¢ 30 min zt netto. Zawarcie
umowy jest potwierdzeniem rosnacego popytu na kompleksowe $wiadczenie ustug
dla operatorow telekomunikacyjnych realizowanych przez HAWE Budownictwo. Sq
to dziatania wpisane w strategie realizowang przez Grupe Kapitatowg HAWE.

12.0pis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego.

CZYNNIKI RYZYKA SPECYFICZNE DLA SPOLKI I BRANZY

- RYZYKO ZWIAZANE z DUZA KONKURENCJA NA RYNKU UStUG ZWIAZANYCH
Z SIECIAMI SWIATEOWODOWYMI

Stale rozwijajacy sie rynek oraz wzrost zapotrzebowania na pasmo powodujg rosnace
zainteresowanie inwestycjami w rozwdj istniejacych podmiotow oferujacych ustugi
budowy, eksploatacji oraz dzierzawy sieci $wiattowodowych, jak réwniez powstawaniem
nowych podmiotéow tego typu. Obecnie trwajg intensywne prace nad planowaniem
rozbudowy istniejacej infrastruktury juz dziatajacych operatorow krajowych np.
Telekomunikacji Polskiej.

Ponadto Polska lezy na szlaku tranzytowym pomiedzy Europg Zachodnig
i Wschodnig, co powoduje zainteresowanie operatorow ponadnarodowych budowg sieci
tranzytowych przez nasz kraj, a tym samym istnieje prawdopodobienstwo, ze pochodng
tych inwestycji bedzie oferowanie na polskim rynku ustug zwigzanych z rynkiem sieci
Swiattowodowych. Majac na uwadze, ze budowa takiej infrastruktury bywa kalkulowana
pod wiasne potrzeby takiego operatora, nalezy spodziewac sie, ze ceny dostepu do takiej
infrastruktury dla innych podmiotéw mogg by¢ nizsze niz wynikatoby to bezposrednio z
kalkulacji naktadow poniesionych na budowe. Poniewaz inwestycje w rozwdj sieci sg
kapitatochtonne, to, w sytuacji nadwyzki podazy nad popytem i wobec relatywnej
tatwosci szybkiego zwiekszania przepustowosci sieci, dla niektérych firm przedsiewziecie
moze zakonczy¢ sie niepowodzeniem.

- RYZYKO POGORSZENIA SYTUACJI RYNKOWEJ]

Spotka w wewnetrznych projekcjach finansowych zaktada stabilno$¢ cen wiekszosci ustug
oraz rosnacq liczbe klientéw/abonentéw. W konsekwencji prognozuje sie znaczacy wzrost
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przychodoéw ze sprzedazy i stabilny poziom marz. W przypadku pojawienia sie silnej
konkurencji na rynku, moze istnie¢ ryzyko, ze Spétka bedzie musiata obnizy¢ ceny w celu
osiggniecia zaktadanych przyrostow klientow/abonentéw badz utrzymania
klientow/abonentow juz posiadanych.

- RYZYKO KONIECZNOSCI ZMIANY TECHNOLOGII

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze nowych technologii. Prowadzenie
dziatalnosci w tak dynamicznie zmieniajacym sie S$rodowisku wigze sie z ryzykiem
wprowadzenia przez konkurencje nowych ustug, ktére znaczaco obnizg popyt na obecne
produkty Spétki. W takim przypadku istnieje mozliwos$¢, ze Grupa Kapitatowa nie zdota
osiggnac¢ zaktadanych w projekcjach finansowych poziomoéw sprzedazy.

Zmieniajaca i rozwijajaca sie technologia moze spowodowal koniecznos¢ poniesienia
przez Grupe Kapitatowg dodatkowych naktadéw inwestycyjnych w celu wymiany
urzadzen, aby doréwnac standardom panujgacym na rynku.

- RYZYKO POGORSZENIA WYNIKOW OSIAGANYCH Z DZIAtALNOSCI
BUDOWLANEJ

Spotka zalezna Emitenta $wiadczy ustugi budowy sieci, w tym telekomunikacyjnych,
dla podmiotéw, ktdére prowadza dziatalno$¢ w obszarach, w ktérych Grupa Kapitatowa
planuje wprowadzenie ustug. W takiej sytuacji moze istnie¢ ryzyko, ze podmioty te, nie
chcac wspiera¢ posrednio konkurencji, zrezygnuja z wykorzystywania spotki zaleznej dla
celéw budowlanych Ilub znaczaco ogranicza wspodtprace. Spowoduje to obnizenie
przychoddw z pozostatych prac zwigzanych z budowag sieci telekomunikacyjnych.

- RYZYKO PONOSZENIA ZNACZACYCH NAKLADOW INWESTYCYINYCH

Grupa Kapitatowa w celu wprowadzenia na rynek nowych ustug bedzie zmuszona do
ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych. W celu sfinansowania ponoszonych
naktadéw niezbedne jest posiadanie odpowiednich s$rodkéw finansowych. Ewentualne
niedoszacowanie poziomu niezbednych naktadéw inwestycyjnych rodzi ryzyko
zwiekszonego zapotrzebowania na srodki finansowe.

- RYZYKO ZWIAZANE Z NIEZREALIZOWANIEM NIEKTORYCH ELEMENTOW
STRATEGII

Rozszerzajac wachlarz $wiadczonych ustug w zakresie wykonawstwa i dziatalnosci
operatorskiej oraz  poszukujac  kontrahentéw na  miedzynarodowym  rynku
telekomunikacyjnym Grupa dazy¢ bedzie do realizacji zaktadanej strategii, nie moze
jednak zapewnié¢, ze w catosci jg zrealizuje. Rynek nowoczesnych technologii, na ktorym
dziata, podlega ciqggtym zmianom. Dlatego przyszta pozycja, a co za tym idzie przychody i
zyski Emitenta, uzaleznione sg od stopnia realizacji dtugofalowej strategii i zdolnosci
Emitenta do elastycznego reagowania na zmiany. Podjecie nietrafnych decyzji lub
nieumiejetno$¢ dostosowania strategii do dynamicznych zmian rynkowych moze
skutkowac nieosiggnieciem zaktadanych wynikow finansowych.
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- RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI PtATNICZEJ

Dos$¢ powszechne zjawisko przekraczania termindéw ptatnosci zobowigzan wobec swoich
dostawcow, wystepujace takze wsrdod kontrahentéow Emitenta i jego spotek zaleznych
moze skutkowaé powstawaniem tzw. zatorow ptatniczych, co moze przetozy¢ sie na
ryzyko utraty ptynnosci i problemy z biezacym regulowaniem zobowigzan.

- RYZYKO ZWIAZANE Z EMISJA KROTKOTERMINOWYCH PAPIEROW DEUZNYCH
FINANSUJACYCH DtUGOTERMINOWA INWESTYCIE

Grupa w duzej czesci finansowata prowadzong inwestycje budowy Ogdlnopolskiej Sieci
Swiattowodowej HAWE ze S$rodkdéw pochodzacych z emisji dluznych papieréw
wartosciowych, ktore zazwyczaj byty obligacjami krotkoterminowymi (np. rocznymi).
Krétkoterminowe zobowigzania Grupy wynikajace z wyemitowanych papierow dtuznych w
zestawieniu z prowadzong dtugoterminowa inwestycjg, o stosunkowo diugim okresie
zwrotu zainwestowanych w budowe srodkéw w przypadku zmniejszenia zainteresowania
Inwestorow objeciem kolejnych emisji obligacji w najblizszych okresach, w ktdérych nie
nastapiq jeszcze znaczace zwroty zainwestowanych s$rodkéw, mogty powodowac
koniecznos¢ pozyskania innego rodzaju finansowania dziatalnosci inwestycyjnej Grupy. W
celu przedtuzenia czasu finansowania inwestycji dtuznymi papierami wartosciowymi o
kolejne okresy, w ktérych nie nastapi jeszcze zwrot inwestycji z uzyskiwanych
przychoddw, Grupa przeprowadzita dziatania, dzieki ktorym zamienita krétkoterminowe
zrédta finansowania na zrédta diugoterminowe, przede wszystkim na diugoterminowg
pozyczke i kredyt inwestycyjny. W tym celu Grupa prowadzi rowniez aktywne rozmowy z
Inwestorami i potencjalnymi Inwestorami, zainteresowanymi tym sposobem
inwestowania posiadanych srodkéw.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA PROWADZI
SWOJA DZIALALNOSC

- RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej zalezy w duzej mierze od sytuacji makroekonomicznej w
Polsce. Na dziatalnos¢ spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta (przede wszystkim na poziom
sprzedazy i przychodéw, prowadzong inwestycje, koszty dziatalnosci, dostepnos¢
finansowania zewnetrznego) wptywa wiele czynnikéw, np. tempo wzrostu gospodarczego,
kryzysy gospodarcze i finansowe, poziom inwestycji przedsiebiorstw, prowadzona
polityka w zakresie podatkdow, poziom inflacji. Wszystkie te czynniki mogg wptywac na
wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg Emitenta, a takze na realizacje zatozonych celéw
strategicznych. Na rynku telekomunikacyjnym w ostatnich latach sytuacja nie ulega
pogorszeniu i sprzyja inwestycjom w rozwdj nowych technologii, w tym sieci
telekomunikacyjnych. Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka gtebszej zmiany
koniunktury gospodarczej, co mogtoby sie przetozy¢ na wyniki finansowe osigqgane przez
Grupe Kapitatowg Emitenta.

- RYZYKO OTOCZENIA PRAWNEGO

Przepisy prawa, regulujace dziatalno$¢ przedsiebiorcéw w Polsce, charakteryzujg sie
znaczng niestabilnoscia, co rodzi rézne rodzaje ryzyka dla efektéow ekonomicznych
osigganych przez Emitenta. Zmiany w obowigzujacych przepisach moga powodowac w
szczegdblnosci wzrost obcigzen publiczno-prawnych lub kosztéw realizacji inwestycji
Emitenta, np. w zwigzku z bardzo silnym prawem wiasnosci.
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- RYZYKO POLITYKI PODATKOWEJ

Niestabilnos¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepisow
i niespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace
zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych,
rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzajg duzg niepewnos$¢ w zakresie efektéw
podatkowych podejmowanych decyzji gospodarczych. Niewfasciwe - z punktu widzenia
konsekwencji podatkowych, a w efekcie ostatecznych rezultatéw finansowych - decyzje
obnizajg sprawno$¢ dziatania podmiotow gospodarczych, co moze prowadzi¢ do utraty
konkurencyjnosci. Ponadto jednostki samorzadu terytorialnego dazac do maksymalizacji
dochodéw wilasnych, zwiekszajgq stawki podatku od nieruchomosci, w tym
od nieruchomosci liniowych, co moze skutkowa¢ corocznym znaczacym wzrostem
kosztow utrzymania sieci Emitenta.

- RYZYKO PRZEWILEKKOS,CI PROCEDUR ADMINISTRACYINYCH PRZY
UZYSKIWANIU ZGOD I ZEZWOLEN NA BUDOWE

Spotka zalezna Emitenta $wiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych,
elektroenergetycznych i wodociggowo-kanalizacyjnych, ktorych budowanie wymaga
uprzedniego uzyskania niezbednych zgdd i zezwolen. Stosowanie przepisdw prawa
regulujgcego uzyskiwanie niezbednych zgdd izezwolen charakteryzuje sie znaczng
przewlektoscig, co rodzi liczne rodzaje ryzyka dla efektow ekonomicznych osigganych
przez Emitenta.

Proces aktualizacji map dla poszczegdlnych buddéw ze wzgledu na niewydolnosc
powiatowych  os$rodkéow  geodezyjno-kartograficznych  opdzniajacych  wydawanie
materiatédw trwa niejednokrotnie nawet 6 miesiecy. Postepowanie administracyjne o
decyzje ustalajacq inwestycje celu publicznego trwa w praktyce nawet do 6-9 miesiecy.
Ponadto w wielu przypadkach uzyskiwania decyzji lokalizacyjnej, konieczne jest
uzyskanie zgody wojewody (tereny zamkniete oraz drogi krajowe i wojewoddzkie), co
dodatkowo wydtuza procedure. Jednak nawet uzyskanie prawidlowej decyzji o lokalizacji
inwestycji celu publicznego nie gwarantuje uzyskania decyzji o pozwoleniu na budowe
w jednoznacznie (ustawowo) okreslonym terminie. Organy wydajace decyzje
o pozwoleniu na budowe, pomimo zobligowania prawem do dotrzymania terminu 65 dni,
zazwyczaj potrzebujg na wydanie decyzji ponad 3 miesigce. Przewlekio$¢ procedur
administracyjnych moze powodowaé niemozliwo$¢ dotrzymania termindow realizacji
buddéw, co moze nie$¢ konsekwencje w postaci stosowania kar umownych i powodowac
spadek rentownosci poszczegdlnych kontraktow.

- RYZYKO PRZEWLEKtOSCI W UZYSKIWANIU ZGODY LUB BRAKU ZGODY
WtASCICIELI  NIERUCHOMOSCI NA  UDOSTEPNIENIE TERENU  POD
PROWADZONE BUDOWY

Spodtka zalezna Emitenta projektujac i planujac przebieg infrastruktury do wybudowania
ma obowigzek uzyskania pisemnych zgdd witascicieli terendw, przez ktore bedzie
przebiegata projektowana infrastruktura. Z uwagi na brak uregulowan prawnych kwestii
cenowych i terminowych tego procesu jest on w catosci uzalezniony od woli witascicieli
nieruchomosci.

W zwigzku z tym wiasciciel nieruchomosci, przez ktorg jest zaplanowany przebieg
infrastruktury moze:

- wyrazi¢ zgode na przejscie wyznaczajgc wygorowang cene za przejscie,
- zwlekac¢ z podjeciem decyzji,
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- nie wyrazi¢ zgody na przejscie.

Dla Spotki zaleznej Emitenta moze to oznaczac¢ opdznienie w realizacji projektu, badz
konieczno$¢ zmiany projektu w czesci dotyczacej potozenia infrastruktury na danym
odcinku.

Jerzy Karney Krzysztof Rybka

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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