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Grupa Kapitatowa HAWE

SPRAWOZDANIE ZARZADU

Z DZIALALNOSCI W I POLROCZU 2008 ROKU

Warszawa, 30 wrzesnia 2008 roku



HAWE S.A.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z §94 ust. 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744.).

Zasady stosowane przez Spoétke dominujgacq oraz Spétki objete
konsolidacjg zostaty szczegdétowo opisane w informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pdtrocze 2008 roku.

1. Specyfika i charakter dziatalnosci

W pierwszej potowie 2008 roku HAWE S.A. nie prowadzita dziatalnosci
operacyjnej polegajacej na sprzedazy wyrobéw gotowych, towaréw, materiatow
i ustug. Dziatalno$¢ operacyjna prowadzona jest przez spétke zalezng PBT Hawe
Sp. z o0.0.

Podstawowgq dziatalnoscig Grupy Kapitatowej HAWE S.A. (dalej ,Grupa” lub
~Grupa Kapitatowa”) w pierwszej potowie 2008 roku byto budownictwo
teletechniczne - w szczegdlnosci budowa i eksploatacja sieci Swiattowodowych
oraz ustugi telekomunikacyjne i transmisji danych.

Poczawszy od 2007 roku Grupa prowadzita szereg dziatan zwigzanych
Zz rozpoczeciem nowej dziatalnosci, niezwigzanej z wczesniejszym
przedmiotem dziatania. Celem dziatan bylo stworzenie podmiotu
funkcjonujacego w obszarze ustug dla sektora telekomunikacyjnego - tj.
w szczegolnosci budowa i eksploatacja sieci Swiattowodowych. W tym celu
w styczniu 2007 roku HAWE S.A. przejeta spotke PBT Hawe Sp. z o.o.
z siedzibg w Legnicy i kontynuuje dziatalnos$¢ tej spotki w ramach Grupy
Kapitatowej, wykorzystujac do tego jej majatek i wiedze.

PBT Hawe Sp. z o0.0., dziata na rynku budownictwa
telekomunikacyjnego [ elektroenergetycznego. Specjalizuje sie
w  projektowaniu i budowie sieci telekomunikacyjnych, obiektow
kubaturowych, przestrzennych i sieciowych wraz z petng infrastrukturg
towarzyszacq. Oferta PBT Hawe Sp. z 0.0. skierowana jest przede wszystkim
do operatorow sieci telefonii stacjonarnej i komorkowej, telewizji kablowej,
provideréw internetowych oraz wszystkich potencjalnych uzytkownikéw
nowoczesnych sieci Swiattowodowych.

2.0mowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych
ujawnionych w poétrocznym sprawozdaniu finansowym

Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw bilansu przeliczono wedtug
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO obowigzujacych
na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania
z przeptywow Srodkow  pienieznych  przeliczono wedtug kurséw
stanowigcych $rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EURO obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
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Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EURO przyjeto

nastepujace kursy:

- przeliczenie

obrotéw,

wynikow

finansowych

oraz

przeptywoéw

pienieznych za okres biezgcy, wedtug kursu 3,4776 PLN/EUR;

- przeliczenie

obrotéw,

wynikow

finansowych

oraz

przeptywoéw

pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu 3,8486 PLN/EUR;

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 30 czerwca 2008 roku
wedtug kursu 3,3542 PLN/EUR;

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2007 roku
wedtug kursu 3,5820 PLN/EUR.

dane dotyczace skonsolidowanego potrocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej HAWE
tys. zt w tys. EUR

Wybrane dane finansowe

1 potrocze 2008

od 01-01-2008
do 30-06-2008

1 potrocze 2007

od 01-01-2007
do 30-06-2007

1 potrocze 2008

od 01-01-2008
do 30-06-2008

I potrocze 2007

od 01-01-2007
do 30-06-2007

[. Przychody ze sprzedazy 12 930 14 344 3718 3 727
I1. ZySk brutto na Sprzedaiy (988) 4913 (284) 1277
I11. ZySk z dziatalnosci operacyjnej (5 327) 959 (1 532) 249
[V. EBITDA (3 688) 2423 (1 061) 630
V. Zysk przed opodatkowaniem (5 132) 626 (1476) 163
VI. Zysk netto (4 294) (894) (1 235) (232)
\VII. Sredniowazona iloé¢ akgji

(w szt.) 68 407 736 4 695 181 68 407 736 4 695 181
VIII. Zysk netto na jedna akcje

zwykia (w z/EUR) (0,06) (0,19) (0,02) (0,05)
IX. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnoSci operacyjnej (21 268) (10 801) (6 116) (2 806)
X. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej (15 878) (3 989) (4 566) (1036)
XI. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej 56 242 15 906 16 173 4133
XII. Przeptywy pieniezne netto

razem 19 096 1116 5491 290

Stan na 30.06.2008

Stan na 31.12.2007

Stan na 30.06.2008

Stan na 31.12.2007

XIII. Aktywa obrotowe 96 570 68 118 28 791 19 017
XIV. Aktywa trwate 134 254 108 651 40 026 30 332
XV. Aktywa razem 230 824 176 769 68 816 49 349
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe 28 152 67 428 8 393 18 824
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 20 606 20 569 6 143 5 742
XVIII. Kapitat wiasny

182 066 88 772 54 280 24 783
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dane dotyczace skroconego potrocznego sprawozdania finansowego

HAWE S.A.

Wybrane dane finansowe

tys. zt

w tys. EUR

2 kwartaty
narastajaco okres

od 01-01-2008
do 30-06-2008

2 kwartaty
narastajaco okres
od 01-01-2007
do 30-06-2007

2 kwartaty
narastajaco okres

od 01-01-2008
do 30-06-2008

2 kwartaty
narastajaco okres
od 01-01-2007
do 30-06-2007

I. Przychody ze sprzedazy 0 0 0 0
II. Zysk brutto na sprzedazy 0 0 0 0
[11. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (828) (944) (238) (245)
IV. EBITDA (790) (911) (227) (237)
V. Zysk przed opodatkowaniem (112) (857) (32) (223)
VI. Zysk netto (351) (852) (101) (221)
\VII. Sredniowazona iloé¢ akgji

(w szt.) 68 407 736 4 695 181 68 407 736 4 695 181
VIII. Zysk netto na jedna akcje

wykia (w t/EUR) (0,01) (0,18) 0 (0,05)
IX. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci operacyjnej (112) (1 395) (32) (362)
X. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej (46 968) (19 197) (13 506) (4 988)
XI. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej 64 943 14 652 18 675 3 807
XII. Przeptywy pieniezne netto

razem 17 863 (5 940) 5137 (1 543)

Stan na 30.06.2008

Stan na 31.12.2007

Stan na 30.06.2008

Stan na 31.12.2007

XIII. Aktywa obrotowe 91 158 32 030 27 177 8 942
XIV. Aktywa trwate 317 881 309 720 94 771 86 466
XV. Aktywa razem 409 039 341 750 121 948 95 408
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe 598 30 940 178 8 638
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 241 348 221 97
XVIII. Kapitat wtasny

407 700 310 462 121 549 86 673

3. Czynniki ryzyka.

CZYNNIKI RYZYKA SPECYFICZNE DLA SPOLKI I BRANZY

ZWIAZANYCH Z SIECIAMI SWIATEOWODOWYMI
Stale rozwijajacy sie rynek i wzrost zapotrzebowania na specjalistyczne
ustugi budowy, eksploatacji i udostepniania sieci $wiattowodowych powoduje
rosngce zainteresowanie inwestycjami w rozwdj juz istniejgcych podmiotéw
oferujgcych ustugi w tym zakresie, jak rowniez powstawaniem nowych firm.

RYZYKO ZWIAZANE Z DUZA KONKURENCIJA NA RYNKU UStUG

Obecnie trwajg intensywne prace nad planowaniem rozbudowy istniejgcej
infrastruktury juz dziatajacych operatoréw krajowych tj. Telekomunikacji

Polskiej.

Ponadto Polska lezy na szlaku tranzytowym pomiedzy Europg Zachodnig
i Wschodnig, co powoduje zainteresowanie operatoréw ponadnarodowych
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budowg sieci tranzytowych przez nasz kraj, a tym samym istnieje
prawdopodobienstwo, ze pochodng tej inwestycji bedzie oferowanie na
polskim rynku ustug zwigzanych z rynkiem sieci $wiattowodowych. Majac na
uwadze, ze budowa takiej infrastruktury bywa kalkulowana pod wtasne
potrzeby takiego operatora, nalezy spodziewac sie, ze ceny dostepu do takiej
infrastruktury dla innych podmiotéw mogg by¢ nizsze niz wynikatoby to
bezposrednio z kalkulacji naktadéw poniesionych na budowe.

Poniewaz inwestycje w rozwdj sieci sg kapitatochtonne, to, w sytuacji
nadwyzki podazy nad popytem i wobec relatywnej tatwosci szybkiego
zwiekszania przepustowosci sieci, dla niektérych firm przedsiewziecie moze
zakonczy¢ sie niepowodzeniem.

- RYZYKO POGORSZENIA SYTUACJI RYNKOWEJ
Spotka w Projekcjach Finansowych zakfada stabilno$¢ cen wiekszosci ustug
oraz rosnacg liczbe abonentéw. W konsekwencji prognozuje sie znaczacy
wzrost przychodéw ze sprzedazy i stabilny poziom marz. W przypadku
pojawienia sie silnej konkurencji na rynku, moze istnie¢ ryzyko, ze Spditka
bedzie musiata obnizy¢ ceny w celu osiggniecia zaktadanych przyrostéw
klientow/abonentow.

- RYZYKO KONIECZNOSCI ZMIANY TECHNOLOGII

Zaktada sie, ze Spodtka w Projekcjach Finansowych bedzie prowadzita
dziatalno$¢ w obszarze nowych technologii. Prowadzenie dziatalnosci w tak
dynamicznie zmieniajacym sie S$rodowisku wigze sie z ryzykiem
wprowadzenia przez konkurencje nowych ustug, ktére znaczaco obnizg popyt
na obecne produkty Spoétki. W takim przypadku istnieje mozliwos¢, ze Spétka
w Projekcjach Finansowych nie zdota osiggnaé¢ zaktadanych poziomow
sprzedazy.

Zmieniajaca i rozwijajgca sie technologia moze spowodowac¢ koniecznosé
poniesienia przez Spoétke dodatkowych naktaddéw inwestycyjnych w celu
wymiany urzadzen, aby doréwnac standardom panujacym na rynku.

- RYZYKO POGORSZENIA WYNIKOW OSIAGANYCH Z DZIAtALNOSCI
BUDOWLANEJ
Spétka Swiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych dla podmiotéow,
ktore prowadza dziatalnos¢ w obszarach, w ktérych Spoétka planuje
wprowadzenie ustug. W takiej sytuacji moze istnie¢ ryzyko, ze podmioty te,
nie chcac wspiera¢ posrednio konkurencji, zrezygnuja z wykorzystywania
Spotki dla celow budowlanych lub znaczaco ogranicza wspotprace. Spowoduje
to obnizenie przychoddéw z pozostatych prac zwigzanych z budowg sieci
telekomunikacyjnych.

- RYZYKO PONOSZENIA ZNACZACYCH NAKtADOW INWESTYCYJINYCH
Spotka w celu wprowadzenia na rynek nowych ustug bedzie zmuszona do
ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych. W celu sfinansowania
ponoszonych naktadow niezbedne sg odpowiednie S$rodki finansowe.
Ewentualne niedoszacowanie poziomu niezbednych naktadéw inwestycyjnych
rodzi ryzyko zwiekszonego zapotrzebowania na srodki finansowe.

- RYZYKO NIE ZREALIZOWANIA AKWIZYCIJI ZAKEADANYCH W CELACH
EMISJI
Spotka zaktada przeznaczenie do 10 min zt pozyskanych z emisji akcji serii E
na akwizycje podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ zbiezng z zakresem
dziatalnosci Grupy Kapitatowej HAWE S.A.. Spdtka nie posiada obecnie
informacji o konkretnych podmiotach, ktére moglyby sie sta¢ celem
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ewentualnej akwizycji. Istnieje ryzyko, ze akwizycja moze nie zostaé
zrealizowana Ilub tez moze =zosta¢ zrealizowana w kwocie nizszej niz
zatozona. W takim przypadku kwoty przeznaczone na akwizycje zostang
wykorzystane na inwestycje zwigzane z budowg nastepnych etapéw budowy
ogodlnopolskiej sieci Swiattowodowej.

- RYZYKO = ZWIAZANE 4 NIEZREALIZOWANIEM NIEKTORYCH
ELEMENTOW STRATEGII

Emitent nie moze zapewnié, Zze w catosci zrealizuje zaktadang strategie.
Rynek nowoczesnych technologii, na ktéorym dziata podlega ciggtym
zmianom. Dlatego przyszta pozycja, a co za tym idzie przychody i zyski
Emitenta uzaleznione sa od stopnia realizacji dtugofalowej strategii
i zdolnosci Emitenta do elastycznego reagowania na zmiany. Podjecie
nietrafnych decyzji lub nieumiejetno$¢ dostosowania strategii do
dynamicznych zmian rynkowych moze skutkowa¢ nieosiggnieciem
zaktadanych wynikéw finansowych.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA
PROWADZI SWOJA DZIALALNOSC

- RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI
Dziatalno$¢ Emitenta zalezy w duzej mierze od sytuacji makroekonomicznej
w Polsce. Na dziatalno$¢ Emitenta wptywa wiele czynnikéw, np. tempo
wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw, prowadzona
polityka w zakresie podatkdéw, poziom inflacji. Wszystkie te czynniki mogq
wptywac na wyniki osiggane przez Emitenta, a takze na realizacje zatozonych
celow strategicznych. Panujgaca obecnie dobra koniunktura gospodarcza
sprzyja inwestycjom w rozwdj nowych technologii, w tym sieci
telekomunikacyjnych, nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka zmiany
koniunktury gospodarczej, co mogtoby sie przetozy¢ na wyniki finansowe
osiggane przez Emitenta.

- RYZYKO OTOCZENIA PRAWNEGO
Przepisy prawa, regulujgce dziatalno$¢ przedsiebiorcow w  Polsce,
charakteryzujq sie znaczng niestabilnoscig, co rodzi rézne rodzaje ryzyka dla
efektow ekonomicznych osigganych przez Emitenta. Zmiany
w obowigzujacych przepisach moggq powodowaé w szczegdlnosci wzrost
obcigzen publiczno-prawnych lub powodowac wzrost kosztéw Emitenta.

- RYZYKO POLITYKI PODATKOWEJ]

Niestabilno$¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepisow
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe
przepisy regulujace zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania
regulacji podatkowych, rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzajgq duzg
niepewnos¢ w zakresie efektéw podatkowych podejmowanych decyzji
gospodarczych. Niewtasciwe - z punktu widzenia konsekwencji podatkowych,
a w efekcie ostatecznych rezultatéw finansowych - decyzje obnizajg
sprawnos¢ dziatania podmiotéw gospodarczych, co moze prowadzi¢ do utraty
konkurencyjnosci.

- RYZYKO PRZEWLEKLOSCI PROCEDUR ADMINISTRACYINYCH PRZY
UZYSKIWANIU ZGOD I ZEZWOLEN NA BUDOWE

PBT Hawe Sp. z o0.0. $wiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych,

ktorych budowanie wymaga uprzedniego uzyskania niezbednych zgéd

i zezwolen. Stosowanie przepisbw prawa regulujgcego uzyskiwanie
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niezbednych zgdd i zezwolen charakteryzuje sie znaczng przewlektoscia, co
rodzi liczne rodzaje ryzyka dla efektéw ekonomicznych osigganych przez
Emitenta.

Proces aktualizacji map dla poszczegdlnych budéw ze wzgledu na
niewydolnos¢ powiatowych osrodkéw geodezyjno-kartograficznych
opdzniajacych wydawanie materiatdw trwa niejednokrotnie nawet 6 miesiecy.
Postepowanie administracyjne o decyzje ustalajacq inwestycje celu
publicznego trwa w praktyce nawet do 6-9 miesiecy. Ponadto w wielu
przypadkach uzyskiwania decyzji lokalizacyjnej, konieczne jest uzyskanie
zgody wojewody (tereny zamkniete oraz drogi krajowe i wojewddzkie), co
dodatkowo wydtuza procedure. Jednak nawet uzyskanie prawidtowej decyzji
o lokalizacji inwestycji celu publicznego nie gwarantuje uzyskania decyzji
o pozwoleniu na budowe w jednoznacznie (ustawowo) okreslonym terminie.
Organy wydajace decyzje o pozwoleniu na budowe, pomimo zobligowania
prawem do dotrzymania terminu 65 dni, zazwyczaj potrzebujg na wydanie
decyzji ponad 3 miesigce. Przewlekto$¢ procedur administracyjnych moze
powodowac niemozliwos¢ dotrzymania termindw realizacji budéw, co moze
nies¢ konsekwencje w postaci stosowania kar umownych i powodowac
spadek rentownosci poszczegdlnych kontraktéow.

- RYZYKO PRZEWLEKtOSCI W UZYSKIWANIU ZGODY LUB BRAKU ZGODY
WLASCICIELI NIERUCHOMOSCI NA UDOSTEPNIENIE TERENU POD
BUDOWE LINII SWIATEOWODOWEJ

PBT Hawe Sp. z o0.0. projektujac linie swiattowodowg i planujac jej przebieg
ma obowigzek uzyskania pisemnych zgdd wtascicieli terenéw, przez ktore
bedzie przebiegata projektowana linia $wiattowodowa. Z uwagi na brak
uregulowan prawnych kwestii cenowych i terminowych tego procesu jest on
w catosci uzalezniony od woli wtascicieli nieruchomosci.

W zwigzku z tym wiasciciel nieruchomosci, przez ktérg jest zaplanowany
przebieg linii Swiattowodowej moze:

- wyrazi¢ zgode na przejscie wyznaczajgac wygorowang cene za przejscie,

- zwleka¢ z podjeciem decyzji,

- nie wyrazi¢ zgody na przejscie.

Dla PBT Hawe Sp. z 0.0. moze to oznacza¢ opdznienie w realizacji projektu,
badz koniecznos¢ zmiany projektu w czesci dotyczacej zmiany trasy linii
Swiattowodowej na danym odcinku.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach
wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz
udziatem poszczegdlnych produktow, towarow i ustug (jezeli sa
istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogotem, a takze
zmianach w tym zakresie w okresie sprawozdawczym.

W I poétroczu roku obrotowego 2008 podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Grupy HAWE byto budownictwo teletechniczne (w szczegdlnosci
budowa i eksploatacja sieci $wiattowodowych) oraz ustugi telekomunikacyjne
i transmisji danych.

W I pdtroczu roku obrotowego 2008 Grupa Kapitalowa HAWE S.A. osiggata

przychody z dziatalnosci w nastepujacych segmentach branzowych:
. w Telekomunikacji osiggajac przychody 1 809 tys. zi;
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. w Budownictwie (z projektowaniem)osiggajac przychody 11 121 tys. zi,
w tym przychody ze sprzedazy na eksport 296 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy poszczegdlnych grup produktéw i ustug (wg danych
ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2008 roku)
przedstawiajq sie nastepujaco:

Struktura rzeczowa (wg rodzaju dziatalnosci)

I péirocze 2008 I péirocze 2007
ustugi miedzyoperatorskie 620 507
ustugi VOIP 186 483
ustugi VOIP fonemon 10 20
dzierzawa linii 300 19
Ustugi obce refaktury 27 -
ustugi sieciowe Internet 512 6
ustugi najmu 24 43
dziatalnos¢ budowlano-montazowa 7 951 4 704
projektowanie 63 126
pozostate poligraficzne i sprzetowe 61 33
dzierzawa witdkien - 8 068
ustugi finansowe 130 -
Razem przychody ze sprzedazy wyrobow i 9 884 14 009

ustug

sprzedaz towardow 50 -
sprzedaz materiatow 2 996 335
Razem przychody ze sprzedazy towarow i 3 046 335

materiatéw

5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki
krajowe i zagraniczne oraz informacje o zrédlach zaopatrzenia
w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow,
a w przypadku, gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osiqga
co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogétem - nazwy
(firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem.

Gtéwnym odbiorcg ustug budowlanych PBT Hawe Sp. z o.0. jest Instytut
Chemii Bioorganicznej PAN - Poznanskie Centrum Superkomputerowo-Sieciowe.
W ramach uméw z PCSS PBT Hawe Sp. z 0.0. od 2005 roku realizuje II etap
budowy sieci telekomunikacyjng dla PCSS o tacznej dtugosci 1.196 km biegnacej
w relacji Gdansk — Elblag - Olsztyn - Szczytno - Etk — Suwatki — Biatystok oraz
Lublin - Zamos¢ - Rzeszéw - Tarndw - Krakow, wraz z odgatezieniami:

- Zamosc¢ - granica Panstwa w Hrebenne,

- Biatystok - granica Panstwa Kuznica Biatostocka,
- Suwalki - granica Panstwa Ogrodniki,

- Elblag - granica Panstwa Braniewo.

Termin zakonczenia budowy planowany jest na pierwsze potrocze 2009 roku.
Specyfika budowy sieci telekomunikacyjnej umozliwia przy wykorzystaniu
jednego wykopu potozenie wiekszej ilosci wigzek Swiattowodowych. Spétka
zdecydowata sie réwnolegle do wigzek przeznaczonych do uzytku PCSS,
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zbudowaé wtasng sie¢ telekomunikacyjng w celu wykorzystania jej do
Swiadczenia ustug. Taka sytuacja, przez podziat kosztéw miedzy obu
inwestoréw, umozliwia znaczace obnizenie kosztdw inwestycji dla PBT Hawe
(inwestycja jest opisana w dalszej czesci sprawozdania).

Poczawszy od 2007 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. rozpoczeta $wiadczenie ustug
wieloletniej dzierzawy oraz sprzedazy infrastruktury telekomunikacyjnej.
W I pétroczu 2008 roku PBT Hawe Sp. z o0.0. kontynuowata realizowanie
nastepujacych znaczacych umowy:
= W dniu 15 lutego 2007 roku PBT Hawe Sp. z o0.0. zawarta umowe
dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej ze spdtkg Netia S.A.
z siedzibg w Warszawie. Na mocy umowy PBT Hawe Sp. z 0.0. dzierzawi
Netii S.A. infrastrukture telekomunikacyjng wraz z ustugq kolokacji na
odcinku Szczecin - Gdansk. Czas trwania umowy - 20 lat. Okres
wypowiedzenia - 12 miesiecy. Wartos¢ umowy w okresie trwania siegnie
15 min zt (netto).

= W listopadzie 2007 roku PBT Hawe zawarta ze spdétkg ATM S.A. umowe
na dzierzawe pasma transmisyjnego o duzej przeptywnosci pomiedzy
trzema najwiekszymi aglomeracjami w Polsce. Wartos¢ przychodow
PBT Hawe Sp. z 0.0. z tytutu tej umowy w okresie dwdch lat siegnie 1,1
mln zt (netto).

= W dniu 24 grudnia 2007 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. zawarta ze spotkg
ATM S.A. z siedzibg w Warszawie umowy zbycia i dzierzawy
infrastruktury telekomunikacyjnej. Podstawowe warunki umow:

o Sprzedaz na rzecz ATM pary widkien sSwiattowodowych w relacjach:
Szczecin - Koszalin — Gdansk oraz Gorzéw Wielkopolski — Stubice,
o facznej diugosci par swiattowodowych 548 km. Warto$¢ umowy:
5,4 min zt (netto). Pfatnos¢ jednorazowa. Optaty serwisowe na
rzecz PBT Hawe Sp. z 0.0. za utrzymanie zakupionej przez ATM
relacji: 18,5 tys. zt (netto), ptatne miesiecznie.

o Dtugoletnia dzierzawa na rzecz ATM S.A. pary witdkien $wiattowodowych
w relacji Sochaczew - Poznan - Gorzéw Wielkopolski - Szczecin,
o facznej diugosci par swiattowodowych 573 km. Wartos¢ umowy: 5,6
min zt (netto). Ptatnos¢ za dzierzawe: jednorazowo za caty okres
dzierzawy. Ditugos¢ dzierzawy: 25 lat. W terminie 18 miesiecy od daty
podpisania umowy PBT Hawe Sp. z 0.0. zapewni zestawienie pary
wiokien Swiattowodowych w relacji Warszawa - Sochaczew. Odcinek
ten zostanie sprzedany Iub wydzierzawiony na warunkach
analogicznych do warunkéw z tej umowy. Po uptywie okresu dzierzawy
PBT Hawe sprzeda przedmiotowy odcinek za kwote nie wyzszg niz 100
zt (netto).
= W dniu 27 grudnia 2007 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. zawarta umowe
dtugoterminowej dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej ze spodtka
Archeron Capital Management Ltd. z siedzibg w Londynie. Przedmiotem
dzierzawy jest rurociag teletechniczny (jedna rura bez widkien
Swiattowodowych) w relacji Gdansk - Stupsk, o dtugosci 173 km. Czas
trwania umowy - 20 lat. Wartos¢ nominalna umowy w okresie trwania
umowy siegnie 31,9 min zt (netto). Po uptywie 20 lat dzierzawy PBT Hawe
Sp. z 0.0. sprzeda dzierzawcy przedmiot dzierzawy za kwote nie wyzszg niz
100,00 zt.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy uzyskiwane z poszczegdlnych
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rynkow zbytu przedstawiajq sie nastepujaco:

Struktura terytorialna

I poirocze 2008 I pétrocze 2007

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug, w 9 884 14 009
Kraj 9 588 14 009
Eksport 296 -
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow, 3 046 335
Kraj 3 046 335
Eksport - -

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci
emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych
pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami) oraz umowach
ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji.

Najistotniejsze dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej HAWE sg umowy
z Instytutem Chemii Bioorganicznej PAN - Poznanskim Centrum
Superkomputerowo-Sieciowym, Netia S.A., ATM S.A. i Archeron Capital
Management Ltd.. Umowy te zostaty opisane w pkt. 5 powyzej.

Spétce HAWE S.A. nie sg znane istotne dla jej dziatalnosci umowy
zawarte pomiedzy Akcjonariuszami.

7. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych
emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych
inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatlowych dokonanych
poza jej grupa kapitatowa oraz opis metod ich finansowania.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku do Grupy Kapitatowej HAWE S.A. nalezaty
nastepujace podmioty:

HAWE S.A. - jednostka dominujgqca pod wzgledem prawnym (na potrzeby
konsolidacji zgodnie z MSSF traktowana jako jednostka zalezna (przejecie
odwrotne)

PBT Hawe Sp. z 0.0. - uznana za jednostke dominujgca na potrzeby
konsolidacji zgodnie z MSSF 3 (przejecie odwrotne)

Spoiki zalezne konsolidowane sg metodg petna:

HAWE S.A.
Petna nazwa: HAWE Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy 100.225.776,00 zi, w petni optacony, podzielony na 100.225.776
akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

Rejestracja: 3 lipca 2002 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego pod nr
KRS 0000121430

Adres siedziby: Al. Jerozolimskie 162,
02-342 Warszawa
Telefon: 22 501 67 50
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Faks: 22 501 67 51

E-mail: info@hawesa.pl

Strona www: www.hawesa.pl

Data powstania: 3 lipca 2002 roku

NIP: 527-23-80-580

REGON: 15197353

Zarzad: Jarostaw Janiszewski - Prezes Zarzadu
Robert Flak - Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Laskowski - Cztonek Zarzadu

HAWE S.A. posiada 100% udziatéw w PBT Hawe Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy.
Ponadto do 2 pazdziernika 2007 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. posiadata 100%
udziatdow w przejetej w 2006 roku spoétce Fone Sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu.

HAWE S.A.

100%

PBT Hawe Sp. z o.0.

PBT Hawe Sp. z o.0.

Petna nazwa: Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego ,Hawe” Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig
Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kapitat zaktadowy 30.002.600,00 zt, w petni optacony, podzielony na 8.956
udziatéw o wartosci nominalnej 3 350,00 zt kazdy.
Na dzien 30 czerwca 2008 roku zarejestrowany, w petni optacony,
kapitat zaktadowy wynosit 15.547.616,00 zt i podzielony byt na
8.956 udziatbw o wartosci nominalnej 1.736,00 zt kazdy.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane
w dniu 28 lipca 2008 roku.

Rejestracja: 24 kwietnia 2002 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000108425

Adres: ul. Dziatkowa 38
59-220 Legnica
Telefon: 76 851 21 31
Faks: 76 851 21 33
E-mail: office@pbthawe.eu
Strona www: www.pbthawe.eu
Data powstania: 18 pazdziernika 1990 roku
NIP: 691-020-23-18
REGON: 004052152
Udziatowcy: HAWE S.A. - 100% udziatow
Zarzad: Wiestaw Batug - Prezes Zarzadu

Biegtym Rewidentem badajacym sprawozdania HAWE S.A. i PBT Hawe Sp. z o.o0.
jest firma PKF Consult Sp. z o0.0..
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8. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa
lub taczna wartos¢ transakcji zawartych przez dany podmiot
powiazany w okresie od poczatku roku obrotowego przekracza
wyrazona w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EURO.

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy P. Markiem Falentg a Fone Sp. z 0.0.

W dniu 5 marca 2007 roku Fone Sp. z 0.0. zawarta z Panem Markiem
Falentg - znacznym akcjonariuszem HAWE S.A. - umowe pozyczki kwoty
2.086,2 tys. zt. Termin sptaty pozyczki wyznaczono na dzien 31 marca 2007
roku. Pozyczka jest oprocentowana wedtug statej stopy procentowej wynoszacej
6% rocznie. Pozyczka zostata udzielona celem dokonania przez Fone Sp. z o.o0.
zaptaty za nabytg w dniu 7 marca 2007 roku nieruchomosc.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku Fone Sp. z o0.0. dokonata spfaty czesci pozyczki
w kwocie 1.710,0 tys. zt. Sptata pozostatej czesci pozyczki, w kwocie 376,2 tys.
zt, bedzie dokonana - na mocy aneksu do umowy pozyczki — do dnia 31 grudnia
2008 roku.

Nabycie obligacji Electus Hipoteczny Sp. z o0.0.

Obligacje spétki Electus Hipoteczny Sp. z 0.0. nabywane sg przez Spotke w celu
lokowania s$rodkéw pochodzacych z emisji akcji serii E Spotki do czasu ich
wykorzystania zgodnie z celami emisji. Warunki, na ktérych nabywane sg
obligacje sq warunkami korzystniejszymi od innych dostepnych form lokowania
Srodkdéw pienieznych.

W dniu 19 maja 2008 roku HAWE S.A. objeta 800 obligacji serii A o wartosci
nominalnej 10 tys. zt kazda, po cenie emisyjnej 10 tys. zt za kazda obligacje,
to jest za taczng cene 8.000 tys. zt. Obligacje byty oprocentowane wediug statej
stopy wynoszacej 12% w skali roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na
30 czerwca 2008 roku. Objete przez HAWE S.A. obligacje byty obligacjami
zabezpieczonymi. Obligacje zostaty wykupione w terminie. Spodtka uzyskata
dochdd z tytutu odsetek od obligacji w wysokosci 110,5 tys. zt.

W dniu 30 czerwca 2008 roku HAWE S.A. objeta 800 obligacji serii B o wartosci
nominalnej 10 tys. zt kazda, po cenie emisyjnej 10 tys. zt za kazda obligacje,
to jest za tqczng cene 8.000 tys. zt. Obligacje byty oprocentowane wediug statej
stopy wynoszacej 12% w skali roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 lipca
2008 roku. Objete przez HAWE S.A. obligacje byty obligacjami zabezpieczonymi.
Obligacje zostaty wykupione w terminie. Spotka uzyskata dochdd z tytutu odsetek
od obligacji w wysokosci 81,5 tys. zt.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 31 lipca 2008 roku HAWE S.A.
objeta 800 obligacji serii C o wartosci nominalnej 10 tys. zt kazda, po cenie
emisyjnej 10 tys. zt za kazdq obligacje, to jest za taqczng cene 8.000 tys. zi.
Obligacje sq oprocentowane wedtug statej stopy wynoszacej 12% w skali roku.
Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 sierpnia 2008 roku z mozliwoscig
przedterminowego wykupu na Zzadanie spoétki Electus Hipoteczny Sp. z o.o.
jednak nie wczesniej niz po uptywie 10 dni roboczych od dnia przydziatu. Objete
przez HAWE S.A. obligacje byty obligacjami zabezpieczonymi. W dniu 2 wrzesnia
2008 roku zmieniony zostat termin wykupu obligacji na 31 pazdziernika 2008
roku. Ostatecznie na zadanie Spoétki HAWE S.A. obligacje serii C zostaly
wykupione w dniu 24 wrzesnia 2008 roku.
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Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 19 sierpnia 2008 roku HAWE
S.A. objefa 300 obligacji serii D o wartosci nominalnej 10 tys. zt kazda, po cenie
emisyjnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to jest za taczng cene 3.000 tys. zi.
Obligacje oprocentowane wediug statej stopy wynoszacej 7,10% w skali roku.
Dzien wykupu obligacji ustalono na 30 wrzesnia 2008 roku. Objete przez HAWE
S.A. obligacje byty obligacjami niezabezpieczonymi.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 4 wrzesnia 2008 roku HAWE
S.A. objefa 700 obligacji serii E o wartosci nominalnej 10 tys. zt kazda, po cenie
emisyjnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to jest za taczng cene 7.000 tys. zi.
Obligacje oprocentowane wedtug statej stopy wynoszacej 6,75% w skali roku.
Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 pazdziernika 2008 roku. Objete przez
HAWE S.A. obligacje byty obligacjami niezabezpieczonymi.

Umowy z Domem Maklerskim IDM S.A.

W dniu 20 lipca 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowe z Domem
Maklerskim IDM S.A. o przeprowadzenie publicznej oferty akcji serii E Spotki.
Oferta publiczna zostata zrealizowana zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 23
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 czerwca 2007 roku. Prezesem
Zarzadu Domu Maklerskiego IDM S.A. jest Pan Grzegorz Leszczynski, ktéry petni
rownoczesnie funkcje cztonka Rady Nadzorczej HAWE S.A.

Przedmiotem umowy byto:
» sporzadzenie prospektu emisyjnego w zwigzku z emisjq Akcji serii E.
» przygotowanie i ztozenie do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku
0 zatwierdzenie prospektu emisyjnego akcji.
= wystepowanie w imieniu Spotki przed Komisja Nadzoru Finansowego,
w zwigzku z proponowaniem nabycia akcji w ramach oferty publicznej.
= przeprowadzenie subskrypcji akcji.
Wynagrodzenie nalezne Domowi Maklerskiemu z tytutu realizacji umowy wyniosto
100 tys. zt netto plus 1,8% wartosci sprzedanych akcji.

W dniu 3 sierpnia 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowe z Domem
Maklerskim IDM S.A. o petnienie funkcji oferujgcego obligacje serii B. HAWE S.A.
wyemitowata obligacje o tacznej wartosci do 30 min zt. Prezesem Zarzgqdu Domu
Maklerskiego IDM S.A. jest Pan Grzegorz Leszczynski, ktéry petni rownoczesnie
funkcje cztonka Rady Nadzorczej HAWE S.A..

Przedmiotem umowy byto:

* sporzadzenie memorandum informacyjnego obligacji.

* przyjmowanie wptat na obligacje.

= przeprowadzenie niepublicznej oferty nabycia obligacji.
Wynagrodzenie nalezne Domowi Maklerskiemu z tytutu realizacji umowy wyniosto
1,0% wartosci sprzedanych obligacji. W dniu 5 wrzesnia 2007 roku HAWE S.A.
podpisata z Domem Maklerskim IDMSA Aneks nr 1 do Umowy o pefnienie funkcji
oferujacego obligacje serii B Spotki HAWE S.A.. Aneks stanowi, ze pozyskanie
kapitatu [przez Spoétke] moze nastgpi¢ w drodze kilku niepublicznych emisji
obligacji w seriach nazywanych kolejnymi literami alfabetu o taqcznej wartosci do
30.180 tys. zt.
Program emisji obligacji zrealizowano w kwocie 29.710 tys. zt poprzez emisje i
pozniejszy wykup obligacji serii B, C, D, E, F, G i H. Program emisji obligacji
zostat opisany w pkt. 9 niniejszego sprawozdania.
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Ponadto HAWE S.A. udzielita pozyczek spotkom zaleznym, ktdre zostaty
szczegdtowo opisane w rozdziale 10 niniejszego sprawozdania.

9. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek
z uwzglednieniem terminow ich wymagalnosci, oraz
o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

Przedterminowy wykup obligacji HAWE S.A.

Aby przyspieszy¢ realizacje gtdwnego celu inwestycyjnego realizowanego
przez PBT Hawe Sp. z o.0. HAWE S.A. przeprowadzita w 2007 roku emisje
leigacji serii B, C, D, E, F, G i H o facznej wartosci nominalnej 29,71 min zt.
Srodki pozyskane z emisji obligacji zostaty przeznaczone sg na finansowanie
inwestycji poprzez udzielenie przez HAWE S.A. pozyczek spoétce zaleznej
PBT Hawe Sp. z 0.0. W zwigzku z tym czes$¢ srodkdw pozyskanych z emisji
akcji serii E w kwocie ok. 32,6 min zt zostata przeznaczona na wykup
obligacji serii B, C, D, E, F, Gi H wraz z odsetkami i dodatkowg premia.

W dniach 25 i 26 lutego 2008 roku HAWE S.A. wykupita 1.783 obligacji
o tacznej wartosci nominalnej - 17,83 min zi. Koszt wykupu
w uwzglednieniem odsetek i premii wynidst tacznie 19,23 min zt. Wykup
nastgpit w drodze dokonania potracenia wzajemnych wierzytelnosci
pienieznych - wierzytelnosci inwestoréw wobec Spoétki z  tytutu
wczesniejszego wykupu obligacji z wierzytelnosciami Spétki wobec
inwestoréw o wptate wkiadu gotowkowego na pokrycie Akcji serii E,
powstatych z chwilg zlozenia zapisbw na akcje. Umowne potracenia
wierzytelnosci, zgodnie =z ktéorymi dokonano wzajemnych umorzen
wierzytelnosci oznaczaty dokonanie wptaty na Akcje serii E i nastgpity
zgodnie z art. 14 § 4 KSH.

W ramach realizacji wykupu obligacji serii B HAWE S.A., w dniu 14 kwietnia 2008
roku HAWE S.A. objeta 850 krétkoterminowych obligacji spdtki Dom Maklerski
IDM S.A. o facznej wartosci nominalnej 8.500 tys. zi, oprocentowanych
w wysokosci 10% w skali roku. Rownoczesnie zawarte zostato porozumienie
o rozliczeniu zobowigzan DM IDMSA wobec HAWE S.A. z tytutu wykupu obligacji
DM IDMSA poprzez rozliczenie przez DM IDMSA zobowigzan HAWE S.A. wobec
obligatariuszy z tytutu wykupu obligacji serii B wyemitowanych przez HAWE S.A..

W dniu 17 maja 2008 roku nastgpito wykupienie pozostatych do wykupu
1.188 obligacji o tqcznej wartosci nominalnej - 11,88 min zt. Koszt wykupu
z uwzglednieniem odsetek i premii wynidst tacznie 13,36 min zt.

W_ okresie sprawozdawczym spoétki Grupy Kapitalowej zaciagnety
badz posiadaly nastepujace kredyty i pozyczki:

Kredyt inwestycyjny na nieruchomosé¢

Kredyt zaciggniety w Banku Polskiej Spotdzielczosci O/Regionalny we Wroctawiu
na kwote 2 500 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2008 saldo kredytu wynosi 2.150
tys. zt. Odsetki liczone sq wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 1 M plus
2,75 p.p.. Kredyt udzielony zostat na okres od : 30.03.2007 do 31.12.2016 roku.

Na udzielony kredyt zostaty ustanowione nastepujace zabezpieczenia:
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e weksel in blanco wraz z deklaracjq wekslowg
e petnomocnictwo do rachunku BPS S.A. O/Regionalny we Wroctawiu

e hipoteka zwyk+a w wysokosci : 2.210 tys. zt wraz z hipoteka kaucyjng
do kwoty : 500 tys. zt na dziatce 263/52 o pow.0,1495 ha wyodrebnionej
z nieruchomosci opisanej w KWWRlK/00092535/0

Za I potrocze 2008 rok naliczone i zaptacone odsetki i prowizje od kredytu
invl\:/)esdtycyjnego w kwocie : 82 tys. zt zostaty aktywowane na $rodkach trwatych
w budowie.

Kredyt inwestycyjny na system telekomunikacyjny

Kredyt zaciggniety w Banku Polskiej Spotdzielczosci O/Regionalny we Wroctawiu
na kwote 570 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2008 roku kredyt jest catkowicie
sptacony. Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR
1 M plus 4 p.p.. Kredyt udzielony zostat na okres od 5 sierpnia 2005
do 1 czerwca 2008 roku.

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. zostaty naliczone
i zaptacone odsetki w kwocie: 5 tys. zt (w 2007 roku naliczone | zaptacone
odsetki wyniosty 34 tys. zt).

Kredyt w rachunku biezacym - Bank Millennium

Umowa kredytowa zawarta na okres od dnia 19 wrzesnia 2005 roku
do 19 kwietnia 2008 roku.

Na udzielony kredyt zostaty ustanowione nastepujace zabezpieczenia
e weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowaq;

e petnomocnictwo do rachunku biezacego Kredytobiorcy prowadzonego
w banku;

e wpisana na pierwszym miejscu hipoteka kaucyjna do facznej kwoty 3 750
tys. PLN na nieruchomosciach pofozonych “'w Legnicy przy ul. Sw.
Wojciecha i Dziatkowej wraz z cesjq z polis ubezpieczeniowych

Na dzien 30 czerwca 2008 r. kredyt jest catkowicie sptacony.

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy P. Markiem Falentg a Fone Sp. z 0.0.

W dniu 5 marca 2007 roku Fone Sp. z 0.0. zawarta z Panem Markiem

Falentg - znacznym akcjonariuszem HAWE S.A. - umowe pozyczki kwoty
2.086,2 tys. zt (opisang w punkcie 8). Termin sptaty pozyczki wyznaczono na
dzien 31 marca 2007 roku. Pozyczka jest oprocentowana wedtug statej stopy
procentowej wynoszacej 6% rocznie. Pozyczka zostata udzielona celem
dokonania przez Fone Sp. z 0.0. zaptaty za nabytg w dniu 7 marca 2007 roku
nieruchomosc.
W dniu 3 kwietnia 2007 roku Fone Sp. z o0.0. dokonata sptaty czesci pozyczki w
kwocie 1.710,0 tys. zt. Sptata pozostatej czesci pozyczki, w kwocie 376,2 tys. zt,
bedzie dokonana - na mocy aneksu do umowy pozyczki - do dnia 31 grudnia
2008 roku.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej
korzystaty z pozyczek udzielanych w ramach Grupy opisanych w
rozdziale 10 niniejszego sprawozdania.

10. Informacje o udzielonych pozyczkach 2z uwzglednieniem
terminow ich wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i
gwarancjach ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek,
poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powiazanym
emitenta.

str. 15z 35



HAWE S.A.

Obligacje PBT Hawe Sp. z 0.0.

HAWE S.A. objeta 300 sztuk obligacji o wartosci 3.000 tys. zt
wyemitowanych przez PBT Hawe Sp. z 0.0. z datg wykupu 27 pazdziernika
2009 roku. Obligacje oprocentowane sg w wysokosci WIBOR6M+2,5%
w stosunku rocznym. Objecie obligacji nastgpito w dniach 23 luty 2007 roku
(50 szt.), 1 marca 2007 roku (100 szt.) i 5 marca 2007 roku (150 szt.).

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy HAWE S.A. i PBT Hawe Sp. z 0.0.

W dniu 21 czerwca 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowe pozyczki z PBT
Hawe Sp. z 0.0.. Na mocy podpisanej umowy HAWE S.A. udzielita 200 tys. zt
pozyczki PBT Hawe Sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia
2007 roku i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku
rocznym. W dniu 12 lutego 2008 roku dokonano sptaty pozyczki w wysokosci
50 tys. zt. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozostatej
kwoty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku.
Niniejszym aneksem zmieniono réwniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku
na WIBOR6M+1,5%.

W dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 2.019 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Aneksem z dnia 29 lutego 2008
roku zmieniono oprocentowanie na WIBOR6M+1,5% w stosunku rocznym od
dnia 1 marca 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin
sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 1.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Aneksem z dnia 29 lutego 2008
roku zmieniono oprocentowanie na WIBOR6M+1,5% w stosunku rocznym od
dnia 1 marca 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin
sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 12 pazdziernika 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej
HAWE S.A. udzielita 5.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o.0..
Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od
dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%.
Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin spfaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 5 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 2.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od
dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%.
Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 9 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE

S.A. udzielita 2.500 tys. zt pozyczki spdétce PBT Hawe Sp. z o.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
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w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od
dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%.
Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 29 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej
HAWE S.A. udzielita 500 tys. zt pozyczki spdtce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od
dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%.
Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
Zz odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 14 grudnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 2.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5%w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od
dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%.
Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 4 stycznia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktoérej HAWE
S.A. udzielita 4.900 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od
dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%.

W dniu 12 marca 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktoérej HAWE
S.A. udzielito 5.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci WIBOR 6M + 1,5% w stosunku rocznym.

W dniu 17 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielito 6.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci WIBOR6M + 1,5% w stosunku rocznym.

W dniu 22 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielito 7.300 tys. zt pozyczki spdtce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci WIBOR6M + 1,5% w stosunku rocznym.

W dniu 5 maja 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 8.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata
zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci
WIBOR6M + 1,5% w stosunku rocznym.

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy HAWE S.A. i Fone Sp. z o.0.

W dniu 22 lutego 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE
S.A. udzielita 100 tys. zt pozyczki spdice Fone Sp. z o0.0.. Umowa zostata
zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5 %
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty
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pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym
aneksem zmieniono réwniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na
WIBOR6M+1,5%.

W dniu 5 marca 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 400 tys. zt pozyczki spotce Fone Sp. z o0.0.. Umowa zostata
zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5 %
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty
pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym
aneksem zmieniono réwniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na
WIBOR6M+1,5%.

W dniu 14 maja 2007 roku zawarta zostata umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 500 tys. zt pozyczki spdtce Fone Sp. z 0.0.. Umowa zostata
zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5%
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty
pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym
aneksem zmieniono réwniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na
WIBOR6M+1,5%.

W dniu 24 lipca 2007 roku zostata zawarta umowa na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 188 tys. zt pozyczki spdtce Fone Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5%
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty
pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym
aneksem zmieniono réwniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na
WIBOR6M+1,5%.

W dniu 27 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 8.500 tys. zt pozyczki spdtce Fone Sp. z 0.0.. Umowa zostata
zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci
17,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 3 czerwca 2008 roku
termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2009 roku.
Niniejszym aneksem zmieniono rowniez oprocentowanie od 1 czerwca 2008 roku
na WIBOR6M+1,5%.

W dniu 2 pazdziernika 2007 roku nastgpito potaczenie Fone Sp. z 0.0. z PBT
Hawe Sp. z o.0. na zasadach okreslonych w art. 492 § 1 pkt 1 Ksh tj.
w drodze przeniesienia catego majgtku Fone Sp. z 0.0. na PB Hawe Sp. z o.o0.
i z tym dniem zobowigzania Fone Sp. z o0.0. wobec HAWE S.A. staty sie
zobowigzaniami PBT Hawe Sp. z 0.0. wobec HAWE S.A..

11. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym
raportem - opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji.

Emisja publiczna akcji serii E
e Na przetomie lutego i marca 2008 roku zostata przeprowadzona oferta
publiczna akcji serii E HAWE S.A.. W ramach emisji zaoferowano
95.453.120 Akcji Serii E. Oferta objecia akcji zostata skierowana do
dotychczasowych akcjonariuszy z uwzglednieniem prawa poboru. Warto$c
nominalna akcji wyniosta 1,00 zt, cena emisyjna zostata ustalona na
1,05 zt. Akcje serii E — podobnie jak wszystkich wczesniejszych serii, nie
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sq uprzywilejowane. Zapisy na akcje serii E byty przyjmowane w okresie
od 13 do 26 lutego 2008 roku. Oferta publiczna zakonczyta sie w dniu
6 marca 2008 roku.

o W dniu 19 maja 2008 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia
kapitatu zakfadowego Spétki z kwoty 4.772.656,00 zt o kwote
95.453.120,00zf do kwoty 100.225.776,00zt.

o W dniu 30 maja 2008 roku akcje serii E zostaty wprowadzone
do obrotu publicznego na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

e W wyniku przeprowadzonej oferty publicznej HAWE S.A. pozyskata srodki
pieniezne w wysokosci 100.225.776,00 zt brutto. Po uwzglednieniu
pomniejszen kapitatu zapasowego wynikajacych z kosztow emisji fgczny
wptyw netto wynidst 97.588.989,02 zt.

o Zgodnie z zapisami w Prospekcie Emisyjnym s$rodki z emisji
w wysokosci 88 min zt (w tym 32,6 min przeznaczone na wykup
obligacji Spotki) Spdétka postanowita przeznaczy¢ na dofinansowanie
dziatalnosci PBT Hawe Sp. z o0.0. poprzez podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz w formie pozyczek w tacznej wysokosci. Srodki te
sp6tka PBT Hawe Sp. z 0.0. przeznacza na kontynuowanie budowy
II etapu ogodlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej obejmujacego
1.464 km linii Swiattowodowych, w tym 1.154 km objete kontraktem
z Instytutem Chemii Bioorganicznej PAN - Poznanskim Centrum
Superkomputerowo Sieciowym, biegngcych w relacji Gdansk -
Elblag - Olsztyn - Szczytno - Etk — Suwalki — Biatystok i Lublin -
Zamos¢ - Rzeszéw - Tarndw - Krakéw, wraz z odgatezieniami
do granicy Panstwa w Braniewie, Ogrodnikach, Kuznicy Biatostockiej
i Hrebenne. Projekt obejmuje budowe pieciootworowego rurociggu
teletechnicznego, z czego trzy rury beda wiasnoscia PBT Hawe
Sp. z 0.0. a dwie PCSS. Natomiast na odcinku Biatystok — Lublin
wszystkie pie¢ rur bedzie wiasnoscia PBT Hawe Sp. z o.0.
Po zakonczeniu budowy, jeden z nalezacych do PBT Hawe Sp. z o.0.
rurociaggéw zostanie wyposazony w kable S$wiattowodowe oraz
wyposazony w sprzet niezbedny do S$wiadczenia ustug transmisji.
Drugi posiadany rurociag pozostawiony zostanie jako rezerwa
techniczna na wypadek awarii. Trzeci rurociag, a na odcinku Lublin -
Biatystok takze czwarty i piaty z rurociggéw, zostanie przeznaczony
na sprzedaz. Budowa IT etapu ogdlnopolskiej siecCi
telekomunikacyjnej jest dla PBT Hawe Sp. z 0.0. priorytetowym
zadaniem inwestycyjnym.

o Pozostate 10 min zt Srodkdéw z emisji Spétka zarezerwowata na
ewentualne przyszte akwizycje. W sytuacji nie dojscia do skutku
akwizycji, Srodki te przeznaczone na akwizycje zostang
wykorzystane na inwestycje zwigzane z budowg nastepnych etapéw
budowy ogdlnopolskiej sieci Swiattowodowej.

Opis wykorzystania wptywow z emisji akcji serii E
Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania rozdysponowano tgcznie 81,3 min
zt Srodkéw z emisji akcji serii E.

Srodki pozyskane z emisji przeznaczone zostaty przed wszystkim na
finansowanie inwestycji budowy II etapu ogdlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej.
Wykorzystujgc srodki z emisji sfinansowano budowe przez PBT Hawe
Sp. z 0.0. tqcznie ponad 650 km sieci telekomunikacyjnej. Budowy te zostaty
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zrealizowane w okresie od lipca 2007 roku do czerwca 2008 roku.

Ponadto, w II potroczu 2007 roku i I potroczu 2008 roku dokonano:
o doposazenia I etapu sieci $wiatlowodowej. Dotyczyto to zakupu
i uruchomienia systemu transmisyjnego DWDM - koszt 2,4 min zi;
o rozbudowy urzadzen systemu IP - koszt ok. 1,2 min zt;
o przebudowy i adaptacji budynku biurowego zakupionego w marcu
2007 roku - koszt - ok. 0,8 min zt.

Finansowanie budowy II etapu sieci $wiatlowodowej, zakupu sprzetu
transmisyjnego oraz modernizacja i adaptacja budynku biurowego w okresie
poprzedzajacym uzyskanie srodkéw z emisji akcji serii E mozliwe byto za
sprawg przeprowadzenia emisji obligacji serii B, C, D, E, F, G i H, ktérych
wykup zostat sfinansowany ze srodkéw z emisji akcji serii E.

Rozdysponowanie nastgpito wedtug ponizszego zestawienia:

e 32,6 min zt $rodkéw z emisji zostato przeznaczonych na wykup obligacji
HAWE S.A. serii B, C, D, E, F, Gi H wraz z odsetkami i dodatkowg_premig.
Obligacje te zostaty wyemitowane w okresie od sierpnia do grudnia 2007
roku w tacznej wartosci nominalnej 29,7 min zt.

e 34,3 min zt Srodkdédw z emisji zostato przeznaczonych na finansowanie
inwestycji budowy II etapu ogodlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej oraz
wykup obligacji o wartosci 11,0 min zt, wyemitowanych przez PBT Hawe
Sp. z 0.0.. Srodki zostaty przekazane poprzez udzielenie przez HAWE S.A.
pozyczek spéice zaleznej PBT Hawe Sp. z 0.0. w okresie od marca do maja
2008 roku (26,3 min zf)oraz poprzez nabycie obligacji PBT Hawe
Sp. z 0.0. przez Hawe S.A. we wrze$niu 2008 (8 min zt).

e 14,5 min zt Srodkdw z emisji zostato przeznaczonych na finansowanie
inwestycji budowy II etapu ogodlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej
poprzez podwyzszenie przez HAWE S.A. kapitatu zakladowego w spoice
zaleznej PBT Hawe Sp. z 0.0..

12. Objasnienie réoznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
w raporcie potrocznym a wczesniej publikowanymi prognozami
wynikow na dany rok.

W dniu 5 lutego 2008 r. Zarzad Spotki podat do publicznej wiadomosci prospekt
emisyjny sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym akcji serii E zawierajgcy prognoze wynikéw finansowych na
lata 2007 i 2008 w ktérej zatozyt osiggniecie w roku 2008:

- skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy 85.536 tys. zi,

- skonsolidowanego zysku brutto 5.722 tys. zt.

W okresie I pdtrocza 2008 grupa Kapitatowa Hawe S.A. osiggneta przychody
ze sprzedazy w wysokosci 12.930 tys. zt co stanowi 15,1 % przychodow
zaktadanych na rok 2008 oraz strate brutto w wysokosci 5.132 tys. zi.

Wyniki te, mimo iz stopien wykonania planu przychoddéw i wyniku brutto jest
znacznie nizszy niz wynikatoby to z uptywu czasu, nie stanowig, zdaniem
Zarzadu, podstawy dla uznania iz prognozowane na rok 2008 wyniki nie
zostang zrealizowane.

Stanowisko Zarzadu oparte jest na ponizszych przestankach:
e w przypadku firmy budowlanej jak PBT Hawe Sp. z 0.0. naturalnym
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zjawiskiem jest osigganie wiekszej czesci przychodéw w drugiej
potowie badz nawet w ostatnich tygodniach roku. Wynika to z gtéwnie
z cyklu prowadzenia robot budowlanych,

e w okresie pazdziernik - grudzien 2008 przypadajg terminy oddania
inwestorowi  (PCSS) pierwszych kilku zakonczonych odcinkéw
z II etapu budowy sieci telekomunikacyjnej.

e znaczng czes$c¢ zaplanowanych na 2008 rok przychodéw generujgcych
przewazajaca czes¢ zysku brutto stanowig przychody ze sprzedazy
i dzierzawy elementéw sieci telekomunikacyjnej zaplanowane do
realizacji na IV kwartat 2008.

13. Ocena, wraz 2z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania
zasobami finansowymi, 2ze szczegdélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Grupa Kapitatowa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy
narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdéw finansowych
(np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig
a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédet
finansowania, takich jak kredyty bankowe, kredyty w rachunku biezacym,
pozyczki, emisje obligacji, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy.

14. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci
posiadanych s$rodkéw, 2z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Zamierzenia inwestycyjne
Dtugoterminowe  plany rozwoju Grupy Kapitatowej przewidujg

wybudowanie ogdlnopolskiej sSwiattowodowej sieci telekomunikacyjnej.
Obecnie trwa realizacja II etapu budowy obejmujgcego 1.464 km linii
Swiattowodowych (w tym 1.154 km objete kontraktem z PCSS) biegnacych
w relacji Gdansk - Elblag - Olsztyn - Szczytno — Etk - Suwatki — Biatystok -
Lublin - Zamos¢ - Rzeszéw - Tarndw - Krakow, wraz z odgatezieniami:

- Zamos$c¢ - granica Panstwa w Hrebenne,

- Biatystok - granica Panstwa Kuznica Biatostocka,

- Suwalki - granica Panstwa Ogrodniki,

- Elblag - granica Panstwa Braniewo.

Srodki potrzebne na realizacje ww. inwestycji szacowane sa tacznie na kwote
okoto 100 min zt, w tym:
- 74,5 min zt - na zakonczenie II etapu inwestycji objetego kontraktem
z PCSS,
- 22,5 min zt - na wybudowanie odcinka Lublin - Biatystok,
- 3 min zt - na sprzet niezbedny do wybudowania sieci.

Zakfada sie rowniez inwestycje w sprzet pozwalajacy na $wiadczenie ustug
operatorskich. Szacowany koszt zakupu urzadzen to 21 min zt.
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HAWE S.A. nie wyklucza, w przypadku pojawienia sie atrakcyjnych mozliwosci,
zakupu podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ zbiezng z zakresem dziatania Grupy
Kapitatowej HAWE S.A. Spétka rezerwuje ok. 10 min zt na ewentualne akwizycje.

Zrodta finansowania inwestycii:

tacznie dtugoterminowo na realizacje II etapu budowy sieci Spotka zamierza
pozyska¢ kwote 134 min, zt. w nastepujacy sposoéb:

- 98 mlin zt z emisji akcji serii E,

- do 16 min zt w ramach emisji obligacji zabezpieczonych,

- 20 mln zt z kredytu inwestycyjnego.

Ponadto Spoétka podjeta w kilku bankach starania o pozyskanie finansowania
na budowe II i III etapu ogdlnopolskiej sieci Swiattowodowej wystepujac
o0 pozyskanie 80 min zt dilugoterminowego kredytu inwestycyjnego (w tym 20
min zt na II etap) oraz 15 min kredytu obrotowego na finansowanie biezacej
dziatalnosci.

Zarzad ocenia, ze opisane powyzej zamierzenia inwestycyjne zostang
w catosci zrealizowane.

15. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wpiyw na
wynik z dzialalnosci za poétrocze, z okresleniem stopnia wptywu
tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia lub
czynniki majace wptyw na wynik z dziatalnosci.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow
istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca
roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za poétrocze
ktéorego sporzadzono sprawozdanie finansowe 2zamieszczone
w raporcie potrocznym z uwzglednieniem elementéw strategii
rynkowej przez niego wypracowanej.

W rezultacie przeprowadzonego w 2007 roku procesu przejecia spétki pod
firmg Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego ,Hawe” Sp. z 0.0., z siedzibg
w Legnicy (PBT Hawe) HAWE S.A. zmienita zakres dotychczas prowadzonej
dziatalnosci na zupetnie nowy, prowadzony obecnie przez PBT Hawe, w obszarze
ustug transmisyjnych oraz budowy i eksploatacji sieci $wiattowodowych.

Grupa Kapitatowa HAWE S.A. dziata wytacznie na krajowym rynku
ustug telekomunikacyjnych oraz gtownie na krajowym rynku projektowania
i budownictwa infrastruktury teletechnicznej dla operatorow
telekomunikacyjnych.

Gltownym zatozeniem strategii Grupy Kapitatowej HAWE na lata 2008-2012
jest wejscie na rynek i uzyskanie na nim stabilnej pozycji ,operatora dla

operatorow” - ,Carriers’ carrier”, ktorego rola polega na $wiadczeniu
kompleksowego pakietu ustug operatorskich w modelu hurtowym, tj.
dzierzawy i sprzedazy infrastruktury, transmisji danych, dostepu do

Internetu, telewizji cyfrowej, ustug gtosowych, a takze ustug w zakresie
projektowania, budowy i pézniejszej eksploatacji sieci wtasnych i klientéw.
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Najwazniejszq przestanka  wybranego modelu biznesowego jest
dotychczasowy brak podobnej kompleksowej oferty na polskim rynku, co
stwarza dla PBT Hawe, w kontekscie posiadanych zasobdw, przewidywanych
uwarunkowan rynkowych i oferowanych produktéow i ustug, znaczaca
przewage konkurencyjna.

Srodkiem do realizacji wytyczonego celu jest budowa i komercjalizacja
nowoczesnej, wykorzystujacej najnowsze rozwigzania techniczne,
zaawansowanej infrastruktury sSwiatlowodowej, obejmujacej za pomocg
dwoch pierscieni — potnocnego i potudniowego caty teren Polski, w tym
kluczowe aglomeracje oraz osrodki administracyjne i gospodarcze.

W obecnej chwili znaczaca czes¢ sieci szkieletowej zostata juz zbudowana,
a realizacja pozostatej czesci domykajacej infrastrukture jest w toku (por.
rys. ponizej).

. BRANIEWO /
N ' OGRODNIKI

4 4 N \
i ’ 2
» N E
\ & s &R
- SUW
4 .{, L X 3
p ; = 1) KUZNICA
@ o
KOLBASKOWO  « e . ‘
. BIALYSTOK

)

\

.
.
SLUBICE : MTERESPOL
L4 1) S
1
)
7

{

" wHREBENNE

CIESZYN

LEGENDA

WYBUDOWANA SIEC
e \V TRAKCIE BUDOWY
C———————— PLANOWANE

D, =

Zbudowana sie¢ ma obecnie 1.196 kilometrow dtugosci i biegnie od
Sochaczewa, przez Poznan, Gorzow WIkp., Szczecin, Koszalin, Stupsk az do
Gdanska i posiada odgatezienia do granic panstwa w Stubicach i Kotbaskowie.
Siec¢ szkieletowg uzupetnia posiadana infrastruktura w pieciu aglomeracjach
- Warszawie, todzi, Poznaniu, Katowicach i Lublinie. Juz obecnie istniejqca
sie¢c PBT Hawe jest jedng z najwiekszych teleinformatycznych sieci
szkieletowych w Polsce.

Waznym elementem realizacji strategii Grupy Kapitatowej HAWE sg wspdlne
inwestycje. Strategiczne umowy z Poznanskim Centrum Superkomputerowo -
Sieciowym afiliowanym przy Instytucie Chemii Bioorganicznej Polskiej
Akademii Nauk sg tego ilustracjag. Umowy dotyczg budowy ogdlnopolskiej
magistrali Swiattowodowej, ktorej taczna dtugos¢ wyniesie 2.519 km.
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Inwestycja realizowana jest w ramach projektu PIONIER, a jej zadaniem jest
zapewnienie dostepu do szerokopasmowego Internetu dla wszystkich
osrodkéw naukowych w Polsce. Umowy majg charakter koinwestycyjny,
co pozwolito, PBT Hawe na rozpoczecie budowy witasnej infrastruktury
Swiattowodowej.

W latach 2009-2012 spoétka planuje domkniecie, w ramach inwestycji
wtasnych, pierscienia Swiattowodowego wokét catego kraju, tak aby siec
tworzyta niezalezne petle zapewniajace petng protekcje transmisji dla
dowolnego miejsca w sieci. W wyniku realizacji zaplanowanych inwestycji
w 2012 roku spdétka bedzie posiadaé¢ ogdlnopolskg nowoczesng siec¢ o tacznej
dtugosci 3.917 km.

Strategia PBT Hawe przewiduje rozwdj dziatalnosci firmy w dwodch
podstawowych komplementarnych obszarach dajgcych mozliwosci synergii:

= Projektowania, budowy oraz utrzymywania infrastruktury
telekomunikacyjnej;

= Sprzedazy, dzierzawy oraz S$wiadczenia ustug w oparciu o witasng,
ogolnopolskg, nowoczesng sie¢ Swiattowodowa.

Zbudowana dotychczas infrastruktura sieciowa sktada sie z 3 rur, w ktdrych
w jednej zaciggnieto 24-wtdknowy kabel $wiattowodowy (12 par), druga rura
jest przeznaczona do sprzedazy, a trzecia stanowi rezerwe techniczna.
Na terenach miejskich uzyto kabla $wiattowodowego z liczbg witdkien od 48
do 96. Pozwala to na realizacje punktow styku z sieciami innych operatoréw
oraz taczenia poszczegodlnych lokalizacji na przebiegu kabla swiattowodowego
w roznych konfiguracjach. Co 70-80 km wybudowano specjalne
pomieszczenia, w ktdérych zainstalowano urzadzenia aktywne do realizacji
ustug transmisji danych oraz dostepu do Swiatowych i krajowych zasobow
Internetu. Umozliwia to dostarczanie ustug do mniejszych miejscowosci
lezacych na trasie kabla swiattowodowego.

Posiadana i rozbudowywana infrastruktura sieciowa daje podstawe do
konstrukcji bogatej i elastycznej oferty produktéw i ustug o unikalnych
cechach na rynku. PBT Hawe jako jedyny podmiot na krajowym rynku
oferuje  bez ograniczen, dla wszystkich klientéw, przeptywnosci
szerokopasmowe w zakresie od 1 do 10 Gb/s (w bliskiej przysztosci réwniez
40 Gb/s) z gwarancjq pasma, stuzace do transferu danych, jak réwniez
wykorzystywania ustug stosujgcych protokdét IP. Jest to bardzo istotna
przewaga konkurencyjna, ktérg z jednej strony tworzy rozwigzanie
techniczne (elastycznos$¢ oferowanego pasma i dostepnos¢ zasobdédw bez
ograniczen dla wszystkich klientow), a z drugiej fakt, ze oferty gtdwnych
graczy majq liczne restrykcje i ograniczenia.

Nalezy ponadto podkresli¢, ze bariera wejscia na rynek podmiotéw
konkurencyjnych jest bardzo wysoka ze wzgledu na czasochtonnos$¢ i koszt
inwestycji. W tym kontekscie PBT Hawe uzyskato uprzywilejowang pozycje na
rynku, ktéra pozwoli zdyskontowac¢ przewage konkurencyjng w planowanym
okresie.

Oprzyrzadowanie techniczne sieci pozwala oferowac¢ zaréwno strukturalne
ustugi transportu danych w standardowym szeregu szybkosci od STM1
do STM64, jak rowniez dtugosci fal — lambdy (od 1 Gb/s do 10 Gb/s) oraz
ciemne witdkna do bezposredniego wykorzystania przez klientdw. Obecnie
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w kazdym widknie mozna wykorzystywac¢ 12 diugosci fal, a jeszcze w 2008
roku liczba ta wzrosnie do 40, co zwiekszy potencjalnie dostepng catkowitg
przepustowos$¢ do poziomu ponad 38 Terabit/s.

Przy wyborze strategii Grupa Kapitatowa HAWE, oprécz posiadanego
doswiadczenia, potencjatu, pozycji rynkowej oraz zbudowanej juz
infrastruktury swiattowodowej, kierowato sie takze niezaleznymi prognozami,
co do trenddow rozwoju rynku telekomunikacyjnego na Swiecie i w Polsce
i wynikajacego z nich znaczacego wzrostu potrzeb dotyczacych zaréwno
infrastruktury $wiattowodowej jak i ustug szerokopasmowego transferu
danych w ptaszczyznach szkieletowej i dostepowej sieci.

Wedtug prognozy Cisco w latach 2006 - 2012 Srednioroczne tempo wzrostu
ruchu IP w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej utrzyma sie na poziomie
50%. Wedtug innej prognozy dotyczacej zapotrzebowania na ciemne widkna,
rynek ten bedzie w tym okresie rést w tempie, co najmniej 8% rocznie.
Potwierdzenie tych trendéw obserwujemy zardéwno na rynku polskim, jak
i europejskim, z ktorych szczegodlnie interesujacy jest, jako najbardziej
dojrzaty, rynek brytyjski. Na rynku tym pojawito sie szereg firm (Viatel,
Vtesse, H20 Networks), ktérych model biznesowy dziatania jest zblizony do
modelu przyjetego przez PBT Hawe. Poniewaz rynek polski z pewnym
opdznieniem przejmuje zjawiska i procesy z rynkow bardziej rozwinietych, to
sukces rynkowy wymienionych firm stwarza silne przestanki dla sukcesu
podobnej strategii w warunkach polskich.

Wspomniane wyzej prognozy rozwoju rynku znajdujg konkretne
odzwierciedlenia w warunkach polskich, pozwalajac zidentyfikowac kategorie
odbiorcéw ustug PBT Hawe w Polsce. Nalezg do nich:
= Operatorzy komorkowi uruchamiajgcy ustugi UMTS/3G, w zwigzku
z rozwojem ustug mobilnego dostepu do Internetu (HSDPA/HSUPA,
UMA, IMS) i zwigzanych z nimi aplikacji multimedialnych (IP TV, VoD)
oraz  mobilnej telewizji (DVB-H) oraz planami zwigzanymi
z wprowadzeniem LTE, co wymaga coraz wiekszych przeptywnosci
dostepowych;

= Operatorzy sieci TVK w zwigzku z przejsciem na operowanie sygnatem
cyfrowym i rozwéj telewizji HD;

= Operatorzy, ktérych potrzeb gtdwni gracze rynkowi nie sg w stanie lub
nie zamierzajq zaspokoi¢;

» Administracja panstwowa i samorzady;

= Naukowe i edukacyjne sieci szerokopasmowe (PCSS) stanowigce
sktadnik paneuropejskiej struktury GEANT;

= Mali i $redni operatorzy TVK i ISP;

= Uzytkownicy systeméw SAN (Storage Area Network) np. sektor
bankowy, finansowy i ubezpieczeniowy, duze korporacje;

= Firmy z sektora medidw (prasa, telewizja, radio, agencje prasowe,
agencje reklamowe, studia filmowe itp.);

* Firmy z sektora IT poszukujace rozwigzan zapewniajacych ciggtosé
procesOw biznesowych i bezpieczenstwo centréw danych;

= Firmy logistyczne;
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= Sieci sprzedazy detalicznej (supermarkety);

= Firmy medyczne (transfer i zdalny dostep do obrazéw i zapiséw
diagnostyki medycznej).

Bardzo istotnym czynnikiem sprzyjajacym przedsiewzieciu jest koincydencja
okna czasowego realizacji zatozen biznesowych na lata 2008 - 2012,
pokrywajace sie z programami finansowanymi ze $srodkéw UE:

e Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka;

e Regionalne Programy Operacyjne;
e Program Operacyjny Rozwoj Polski Wschodniej.

taczny budzet tych programdéw na lata 2007-2013 to ok. 2 mld €. Pozwala to
pozyska¢ wsparcie finansowe dla budowy infrastruktury sieciowej,
zbudowanie dobrych relacji biznesowych z samorzadami i jednostkami
administracji panstwowej oraz ich pdzniejszg kontynuacje na etapie
eksploatacji i utrzymania. Przyktadem takich dziatan jest partnerstwo z PCSS
i z samorzadami (np. Elblag i Sciana Wschodnia).

Polska, jako nowy czionek UE ma do nadrobienia powazny dystans w
zakresie infrastruktury spoteczenstwa informacyjnego. Potaczenie wsparcia z
UE z trwalg tendencjg wzrostu gospodarczego stwarza bardzo duze szanse
rozwoju dla PBT Hawe.

Podstawowa dziatalno$¢ projektowo-budowlana PBT Hawe jest uzupetniana
dziatalnoscig ustugowaq, ktéra stwarza mozliwos$¢ realizacji dtugoletnich,
stabilnych kontraktéw. Przykiadem jest kontrakt z Telefonig Dialog na
utrzymanie ok. 50% sieci,tj. ponad 200 tysiecy linii abonenckich.

Kolejnym obszarem rozwoju jest wyjscie poza rynek krajowy. W 2007 roku
PBT Hawe podpisata kontrakty budowlane ze spo6tkg niemieckg Frei Netzwerk
Ausstattung GmbH (FNA), ktéra reprezentuje dunskiego operatora
telekomunikacyjnego NIANET, na wykonanie prac infrastrukturalnych w
Danii. Sgq to pierwsze z serii kontraktéw, jakie PBT Hawe zamierza realizowac
na tym rynku.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem emitenta i jego grupq kapitatowa.

W trakcie I pdétrocza 2008 roku nie zaszty zmiany w sposobie zarzadzania.
Tekst jednolity Statutu oraz regulaminy sg podane do publicznej wiadomosci

na stronie internetowej Spoétki - www.hawesa.pl w zaktadce ,dokumenty
korporacyjne”.
18. Zmiany w skladzie o0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych

emitenta w ciqgu potrocza, zasady dotyczace powotywania i
odwotywania o0so6b zarzadzajacych oraz uprawnienia osob
zarzadzajacych, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o
emisji lub wykupie akcji.

Zarzad HAWE S.A. jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza, ktorg
powotuje Walne Zgromadzenie. HAWE S.A. reprezentowany jest dwuosobowo,
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gdy zarzad skfada sie z conajmniej dwdch oséb lub jednoosobowo, gdy zarzad
jest jednoosobowy. Kompetencje Zarzadu i Rady Nadzorczej okresla Statut.
Zarzad nie ma uprawnien do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Na dzien 1 stycznia 2008 roku Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE S.A.
funkcjonowaty w nastepujacym sktadzie:

Marek Rudzinski - Prezes Zarzadu

Andrzej Laskowski - Cztonek Zarzadu

Robert Szydtowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Dziewa - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Marek Janiszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

Komitety Rady Nadzorczej:
Komitet Audytu w skiadzie:
Krzysztof Jajuga - Przewodniczacy Komitetu,
Jarostaw Dziewa - Czionek Komitetu.
Komitet ds. Wynagrodzen w sktadzie:
Jarostaw Janiszewski - Przewodniczacy Komitetu,
Waldemar Falenta - Cztonek Komitetu.

W dniu 21 maja 2008 roku Pan Marek Rudzinski ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spotki. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata
Pana Jarostawa Janiszewskiego na funkcje Prezesa Zarzadu i Pana Roberta
Flaka na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 30 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato
Panig Matgorzate Gtabickg na funkcje cztonka Rady Nadzorczej.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku, Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE S.A.
funkcjonowaty w nastepujgcym sktadzie:

Jarostaw Janiszewski - Prezes Zarzadu

Robert Flak - wiceprezes Zarzadu

Andrzej Laskowski - Cztonek Zarzadu

Robert Szydtowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Dziewa - Cztonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Gtabicka - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

Komitety Rady Nadzorczej:
Komitet Audytu w sktadzie:
Krzysztof Jajuga - Przewodniczacy Komitetu,
Jarostaw Dziewa - Czionek Komitetu.
Komitet ds. Wynagrodzen w sktadzie:
Waldemar Falenta - Przewodniczacy Komitetu,
Robert Szydtowski - Cztonek Komitetu.

str. 27 z 35



HAWE S.A.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 29 sierpnia 2008 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Pana Ryszarda Struzaka na
funkcje cztonka Rady Nadzorczej.

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, Zarzad i Rada Nadzorcza
HAWE S.A. funkcjonowaty w nastepujacym sktadzie:

Jarostaw Janiszewski - Prezes Zarzadu

Robert Flak - wiceprezes Zarzadu

Andrzej Laskowski - Cztonek Zarzadu

Robert Szydtowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Dziewa - Cztonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Gtabicka - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Struzak - Cztonek Rady Nadzorczej

Komitety Rady Nadzorczej:
Komitet Audytu w sktadzie:

Krzysztof Jajuga - Przewodniczacy Komitetu,

Jarostaw Dziewa - Cztonek Komitetu,

Matgorzata Gtabicka - Cztonek Komitetu,
Komitet ds. Wynagrodzen w sktadzie:

Waldemar Falenta - Przewodniczacy Komitetu,

Robert Szydtowski - Cztonek Komitetu.

19. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami
zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku
rezygnacji lub 2zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny Ilub gdy ich odwotanie Ilub zwolnienie
nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Z Prezesem Zarzadu Markiem Rudzifnskim w dniu 20 listopada 2006
roku, zostata zawarta umowa o prace, ktéra zawierata nastepujgce warunki:
HAWE S.A. zobowigzuje sie nie dokonywa¢ wypowiedzenia umowy przez
okres 3 lat od dnia zawigzania Umowy, a w przypadku naruszenia przez nig
powyzszego zakazu wypowiedzenia umowy o prace (tj. wypowiedzenia
pracownikowi umowy o prace z jakiegokolwiek powodu) HAWE S.A.
zobowigzuje sie zaptaci¢ pracownikowi kare umowng réwng wynagrodzeniu
jakie pracownik otrzymatby na podstawie umowy o prace za okres pozostaty
od dnia rozwigzania umowy o prace wskutek sprzecznego z ww. zakazem
wypowiedzenia umowy o prace przez HAWE S.A., do dnia uptywu 3 lat od
dnia powotania pracownika do Zarzadu. Pracownikowi przystuguje prawo
zadania odszkodowania przenoszacego wysokos$¢ powyzszej zastrzezonej
kary umownej. Umowa zawiera klauzule zakazu konkurencji. W przypadku
niepodjecia przez pracownika dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
HAWE S.A. przez 12 miesiecy od ustania stosunku pracy, pracownik bedzie
otrzymywat za kazdy miesigc odszkodowanie w wysokosci 75% ostatniego
otrzymanego z tytutu stosunku pracy miesiecznego wynagrodzenia brutto.
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W zwigzku z rezygnacjg zfozong przez Pana Marka Rudzinskiego w dniu
21 maja 2008 roku zawarte zostato porozumienie w wyniku, ktérego
rozwigzano umowe o0 prace i umowe o zakazie konkurencji. Z tytutu
przedterminowego rozwigzania umoéw Pan Marek Rudzinski otrzymat
odszkodowanie w kwocie 510 tys. zt.

Z Prezesem Zarzadu Jarostawem Janiszewskim zostata zawarta umowa
o prace, ktéra przewiduje 6 miesieczny okres wypowiedzenia w przypadku
rozwigzania umowy z przyczyn innych niz rezyghacja. W przypadku
rezygnacji z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu przystugiwa¢ bedzie
dwutygodniowy okres wypowiedzenia.

Z Wiceprezesem Zarzadu Robertem Flakiem zostata zawarta umowa
o prace, ktéra przewiduje 6 miesieczny okres wypowiedzenia w przypadku
rozwigzania umowy z przyczyn innych niz rezygnacja. W przypadku
rezygnacji z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu przystugiwaé¢ bedzie
dwutygodniowy okres wypowiedzenia.

Z Cztonkiem Zarzadu Andrzejem Laskowskim zostata zawarta umowa
0 prace na czas nieokreslony z okresem wypowiedzenia wynikajacym
z uregulowan Kodeksu Pracy. Umowa zawiera klauzule zakazu konkurencji.
W przypadku niepodjecia przez pracownika dziatalnosci konkurencyjnej
w stosunku do HAWE S.A. przez 12 miesiecy od ustania stosunku pracy,
pracownik bedzie otrzymywat za kazdy miesigc odszkodowanie w wysokosci
75% ostatniego otrzymanego =z tytutu stosunku pracy miesiecznego
wynagrodzenia brutto.

20. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych
z programow motywacyjnych Ilub premiowych opartych na
kapitale emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach
z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie) wyptaconych, naleznych Ilub potencjalnie naleznych,
odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta , bez wzgledu na to czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly
z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka
dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje
o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia
funkcji we wiladzach jednostek podporzadkowanych; jezeli
odpowiednie informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu
finansowym

taczna wysokos¢ wynagrodzen dla 0sbéb zarzadzajacych
i nadzorujacych wyptaconych przez HAWE S.A. za I pdirocze roku obrotowego
2008 wyniosta 973 tys. zt brutto.

Pan Marek Rudzinski Prezes Zarzadu byt zatrudniony na podstawie
umowy o prace do dnia 21 maja 2008 roku. W I potroczu 2008 roku otrzymat
wynagrodzenie w wysokosci 712 tys. zt brutto, w tym z tytulu zawartej
umowy o prace 712 tys. zt. Kwota wynagrodzenia nie zostata zaptacona na
podstawie planu premii lub podziatu zyskéw, w formie opcji na akcje.
Pan Marek Rudzinski korzystat w celach stuzbowych 2z samochodu
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stuzbowego. HAWE S.A. pokrywata koszty abonamentu za ustugi prywatnego
zaktadu ustug medycznych dla Prezesa Marka Rudzinskiego i jego rodziny.
Wydatki z tego tytutu wyniosty w I potroczu 2008 roku 5,7 tys. zt - ujeto je
w podanej powyzej kwocie tgcznego wynagrodzenia. Pan Marek Rudzinski
otrzymat odszkodowanie w kwocie 510 tys. zt. z tytutu przedterminowego
rozwigzania umow o prace - ujeto je w podanej powyzej kwocie tacznego
wynagrodzenia.

Pan Jarostaw Janiszewski Prezes Zarzadu HAWE S.A. jest zatrudniony
na podstawie umowy o prace od dnia 21 maja 2008 roku. Jego
wynagrodzenie w I pdétroczu 2008 roku wyniosto 41 tys. zt. Pan Jarostaw
Janiszewski korzystat w celach stuzbowych z samochodu stuzbowego.

Pan Robert Flak Wiceprezes Zarzadu HAWE S.A. jest zatrudniony
na podstawie umowy o prace od dnia 21 maja 2008 roku. Jego
wynagrodzenie w I po6troczu 2008 roku wyniosto 35 tys. zt. Pan Robert Flak
korzystat w celach stuzbowych z samochodu stuzbowego.

Pan Andrzej Laskowski Cztonek Zarzadu HAWE S.A. jest zatrudniony
na podstawie umowy o prace od dnia 16 maja 2007 roku. Jego
wynagrodzenie w I potroczu 2008 roku wyniosto 180 tys. zi. Pan Andrzej
Laskowski korzystat w celach stuzbowych z samochodu stuzbowego.

Zaden z cztonkédw Zarzadu HAWE S.A. nie otrzymat wynagrodzenia
z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej HAWE S.A. otrzymali w I pdtroczu 2008 roku
wynagrodzenia z tytutu udziatu w Radzie Nadzorczej w tacznej wysokosci
5 tys. zt brutto, z tego poszczegdlni cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali:

- Pan Robert Szydtowski - 1 tys. z4,

- Pan Waldemar Falenta - 1 tys. z4,
- Pan Jarostaw Dziewa - 1 tys. z4,
- Pan Krzysztof Jajuga - 1 tys. z4,
- Pan Jarostaw Janiszewski - 1 tys. zth

Cztonkowie Rady Nadzorczej niewymienieni w powyzszym zestawieniu nie
otrzymali wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym.

21. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatlobw w jednostkach
powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu za I podtrocze 2008 roku w
posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych byty nastepujace ilosci akcji
HAWE S.A.:

Liczba Wa.’t°éé
Petniona funkcja posiadanych no!mnalna
akcji pOS|ada_|_1ych
akcji

Jarostaw Janiszewski Prezes Zarzadu 0 0,00
Robert Flak Wiceprezes Zarzadu 0 0,00
Andrzej Laskowski Cztonek Zarzadu 0 0,00
Robert Szydtowski Przewodniczgacy Rady 0 0,00
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Waldemar Falenta

Jarostaw Dziewa
Matgorzata Gtabicka
Krzysztof Jajuga
Grzegorz Leszczynski
Ryszard Struzak

Nadzorczej

Wiceprzewodniczacy Rady

Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

cleclolololo]

22. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio Ilub
posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogodlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta, wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zakiadowym, liczby glosow
z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu.

Wediug stanu na dzieh przekazania raportu za I potrocze 2008 roku
akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséow na
WZA HAWE S.A. byli:

Liczba Udziat w Liczba Udziat w
posiadanych kapitale glosow ogolnej
akcji zaktadowym liczbie gtoséw
[%] [%]
Presto Sp. z o.0. 31.526.888 31,46] 31.526.888 31,46
Aneta Gajewska - 16.908.580 16,87] 16.908.580 16,87
Sowa
Marek Falenta 13.526.340 13,50 13.526.340 13,50
Petrenams Ltd. 9.751.041 9,73 9.751.041 9,73

23. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w
przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W dniu 29 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A.
dokonato zmiany Statutu Spétki i udzielito Zarzadowi upowaznienia do
dokonania podwyzszenia kapitatu zakltadowego w ramach kapitatu
docelowego o kwote nie wyzszg niz 5.011.228,00zt, przez okres do 31 lipca
2011 roku. Podwyzszenia kapitatu zakiadowego dokonywane beda w celu
realizacji programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej w Grupie
Kapitatowej HAWE S.A.

Przy zatozeniu, ze program motywacyjny zostanie zrealizowany w catosci -
kapitat zaktadowy Spodtki bedzie wynosit 105.237.064,00zt a rozwodnienie
aktualnych znaczacych akcjonariuszy (wedtug stanu na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania), przedstawiac¢ sie bedzie nastepujaco:
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Liczba Udziat w Liczba Udziat w
posiadanych kapitale glosow ogolnej
akcji zaktadowym liczbie gtoséw
[%] [%]

Presto Sp. z o.0. 31.526.888 29,96/ 31.526.888 29,96
Aneta Gajewska - 16.908.580 16,07] 16.908.580 16,07
Sowa
Marek Falenta 13.526.340 12,85 13.526.340 12,85
Petrenams Ltd. 9.751.041 9,27 9.751.041 9,27
Beneficjenci programul g 44 558 4,76] 5.011.228 4,76
motywacyjnego

24. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore
dajq specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta,
wraz z opisem tych uprawnien.

Papiery wartosciowe HAWE S.A. nie dajg specjalnych uprawnien kontrolnych.

25. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

W dniu 29 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A.
dokonato zmiany Statutu Spétki i udzielito Zarzadowi upowaznienia do
dokonania podwyzszenia kapitatu zakiadowego w ramach kapitatu
docelowego o kwote nie wyzszg niz 5.011.228,00zt, przez okres do 31 lipca
2011 roku. Podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywane beda w celu
realizacji programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej w Grupie
Kapitatowej HAWE S.A.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, opiniowanie i staty nadzér nad
funkcjonowaniem systemu wynagradzania i premiowania pracownikow, ze
szczegdlnym uwzglednieniem kadry kierowniczej - sprawuje Komitet ds.
wynagrodzen Rady Nadzorczej.

Ponadto, na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej zostanie przyjety
szczegotowy Regulamin programu motywacyjnego, na podstawie ktérego
Rada Nadzorcza bedzie wyrazata zgode na przydzielanie kolejny transzy akcji
oferowanych w ramach Programu.

26. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia
prawa wilasnosci papierow wartosciowych emitenta oraz
wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje emitenta.

Nie wystepujg takie ograniczenia.
27. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, 2z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie
badania Ilub przegladu sprawozdania finansowego Ilub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na
jaki zostata zawarta ta umowa,
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Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
o dokonanie badania sprawozdania finansowego zostata zawarta z firmg PKF
Consult Sp. z 0.0. w dniu 21 lipca 2008 roku i obejmuje przeglad sprawozdan
-jednostkowego i skonsolidowanego za I pdéirocze 2008 roku oraz badanie
sprawozdan - jednostkowego i skonsolidowanego za okres 2008 roku.

PKF Consult Sp. z 0.0. zostata wybrana jako podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Uchwatg nr 18/RN/2008 Rady Nadzorczej HAWE
S.A. z dnia 23 czerwca 2008 roku, informacja o tym fakcie zostata podana do
wiadomosci publicznej w raporcie biezagcym nr 50/2008 z dnia 23 czerwca
2008 roku.

b) tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy
z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, naleznego lub wyptaconego z tytulu badania
i przegladu sprawozdania finansowego oraz, jezeli spotka
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z tytulu
badania i przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dotyczacego danego roku obrotowego,

taczne wynagrodzenie wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych z tytutu badania rocznych oraz przegladu
potrocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
wynosi 39.000,00 zt netto.

c) pozostatej lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego
z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
naleznego lub wyptaconego z innych tytuldw niz okreslone w lit.
b, dotyczacego danego roku obrotowego,

PKF Consult Sp. z 0.0. przeprowadza na podstawie odrebnie zawartych uméw
spotkg PBT Hawe Sp. z 0.0. przeglad sprawozdania finansowego za I pdtrocze
2008 badanie sprawozdania finansowego rok obrotowy 2008. W dniu 21 lipca
2008 roku PBT Hawe Sp. z o0.0. zawarta z PKF CONSULT
Sp. z 0.0. umowe, ktdérej przedmiotem jest przeprowadzenie przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego za I potrocze 2008 roku oraz
przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego PBT Hawe Sp. z o.o0.
sporzgadzonego wg stanu na dzien 31 grudnia 2008 w celu przedtozenia
pisemnej opinii biegtego rewidenta oraz raportu z wynikéw
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Ilub stanowiska
biegtego rewidenta wraz z raportem w przypadku odmowy wyrazenia opinii.
Umowa przewiduje wynagrodzenie w wysokosci 44.000,00 zt netto.

d) informacje okreslone w lit. b i ¢ dotyczace poprzedniego roku
obrotowego (tj. 2007).
W 2007 roku wysoko$¢ wynagrodzenia biegtego rewidenta wyniosta
33.000,00 zt netto.

W dniu 1 lutego 2007 roku z firmg PKF Consult Sp. z o0.0. zostata zawarta
umowa wykonania badania prognoz wynikéw finansowych dla potrzeb
sporzadzenia prospektu emisyjnego (akcje serii B). ktaczna wysokosé
wynagrodzenia przewidzianego w umowie wynosita 25.000,00 zt netto.

W dniu 10 lutego 2007 roku z firmg PKF Consult Sp. z 0.0. zostata zawarta
umowa badania poréwnywalnych danych finansowych za lata 2003 - 2005,
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weryfikacji prawidtowosci prezentacji danych finansowych za 2006 rok oraz
badania danych pro forma dla potrzeb sporzadzenia prospektu emisyjnego
(akcje serii B). taczna wysokos$¢ wynagrodzenia przewidzianego w umowie
wynosita 30.000,00 zt netto.

W dniu 20 sierpnia 2007 roku z firmg PKF Consult Sp. z 0.0. zostata zawarta
umowa o wydanie opinii na temat poréwnywalnosci danych historycznych
sporzadzonych za lata 2004 - 2006 sporzadzonych zgodnie z MSR/MSSF oraz
wydanie opinii w zakresie prognoz wynikéw finansowych dla potrzeb
sporzadzenia prospektu emisyjnego (akcje serii E). taczna wysokosé
wynagrodzenia przewidzianego w umowie wynosita 30.000,00 zt netto.

Ponadto PKF Consult Sp. z o0.0. przeprowadzito na podstawie odrebnie
zawartych umow badania sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2007
spotek PBT Hawe Sp. z 0.0. i Fone Sp. z 0.0., ktére od 2 stycznia 2007 roku
sq spoOtkami zaleznymi od HAWE S.A.:

= w dniu 30 lipca 2007 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. zawarta z PKF CONSULT
Sp. z 0.0. umowe, ktérej przedmiotem jest przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego PBT Hawe Sp. z 0.0. sporzadzonego wg
stanu na dzien 31 grudnia 2007 w celu przedtozenia pisemnej opinii
biegtego rewidenta oraz raportu z wynikéw przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego lub stanowiska biegtego rewidenta wraz
z raportem w przypadku odmowy wyrazenia opinii. Umowa przewiduje
wynagrodzenie w wysokosci 24.000,00 zt netto.

» W dniu 30 lipca 2007 roku Fone Sp. z o0.0. zawarta z PKF CONSULT
Sp. z 0.0. umowe, ktérej przedmiotem jest przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego Fone Sp. z 0.0. sporzgadzonego wg stanu na
dzien 31 grudnia 2007 w celu przedifozenia pisemnej opinii biegtego
rewidenta oraz raportu z wynikdw przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego lub stanowiska biegtego rewidenta wraz
z raportem w przypadku odmowy wyrazenia opinii. Umowa przewiduje
wynagrodzenie w wysokosci 18.000,00 zt netto.

28. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

= W dniu 18 sierpnia 2008 roku podpisana zostata umowa miedzy PBT
Hawe Sp. z 0.0. a Mariuszem tadyszem prowadzacym dziatalnosc
gospodarczg pod firmg ‘Pragma” ktérej przedmiotem byta sprzedaz
przez PBT Hawe Sp. z 0.0. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
obejmujacej dziatalnos¢ w zakresie ustug VoIP i miedzyoperatorskich.
Wartos¢ przedmiotu umowy wyniosta 50 000 zt netto.

» W dniu 29 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE
S.A. dokonato zmiany Statutu Spéiki i udzielito Zarzgdowi upowaznienia
do dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego o kwote nie wyzszg niz 5.011.228,00zt, przez okres do
31 lipca 2011 roku. Podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywane
bedg w celu realizacji programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej
w Grupie Kapitatowej HAWE S.A. W dniu 10 wrzes$nia 2008 roku zostat
ztozony wniosek o rejestracje zmiany Statutu Spoétki w zakresie kapitatu
docelowego, o ktérym mowa powyzej.
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Obligacje PBT Hawe Sp. z o.0.

O

W dniu 20 sierpnia 2008 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. wyemitowata
300 obligacji serii HAW3009080D01 nr od 1 do 300, po cenie
emisyjnej 10 000 zt za kazdg obligacje, to jest za tgczng wartosé
nominalng 3 000 000 zt. Obligacje sgq oprocentowane wedtug
stopy wynoszacej 7,75 % w skali roku. Dzien wykupu obligacji
ustalono na 30 wrzesnia 2008 roku.

W dniu 4 wrzesnia 2008 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. wyemitowata
700 obligacji serii HAW3009080D02 nr od 1 do 700, po cenie
emisyjnej 10 000 zt za kazdg obligacje, to jest za tqczng wartosc
nominalng 7 000 000 zt. Obligacje sgq oprocentowane wedtug
stopy wynoszacej 7,75 % w skali roku. Dzien wykupu obligacji
ustalono na 30 wrzes$nia 2008 roku.

W dniu 29 wrzes$nia 2008 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. wyemitowata
800 obligacji serii HAW3110080D01 nr od 1 do 800, po cenie
emisyjnej 10 000 zt za kazdg obligacje, to jest za tqczngq wartosc
nominalng 8 000 000 zt. Obligacje sq oprocentowane wedtug
stopy wynoszacej 8,86 % w skali roku. Dzien wykupu obligacji
ustalono na 31 pazdziernika 2008 roku Obligacje te zostaty
objete przez HAWE S.A.

W dniu 30 wrzes$nia 2008 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. wyemitowata
700 obligacji serii HAW3110080D02 nr od 1 do 700, po cenie
emisyjnej 10 000 zt za kazdq obligacje, to jest za tqczng wartosc
nominalng 7 000 000 zt. Obligacje sq oprocentowane wedtug
stopy wynoszacej 8,86 % w skali roku. Dzien wykupu obligacji
ustalono na 31 pazdziernika 2008 roku.

Jarostaw Janiszewski Robert Flak Andrzej Laskowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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