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Z DZIALALNOSCI 2006 ROKU

Warszawa, 26 marca 2007 r.



HAWE S.A.

Informacje okreSlone w przepisach o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych.

1. Specyfika i charakter dziatalno$ci Emitenta

Podstawowg dziatalnoScia HAWE Spoétka Akcyjna dawniej Ventus S.A. (dalej Spotka
lub Emitent) w roku obrotowym 2006 byta dziatalnoS¢ inwestycyjna polegajaca na
nabywaniu akcji i udziatdw innych spoétek (spo6tki portfelowe) w celu osiggniecia
zyskow.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Spotka podjeta dziatania zmierzajagce do
rozpoczecia nowej dziatalnoSci, niezwigzanej z dotychczasowym przedmiotem
dziatalnosci. W tym celu HAWE S.A. przejeto spotke Hawe Sp. z 0.0. z siedzibg w
Legnicy i ma zamiar kontynuowa¢ dziatalnosé Hawe Sp. z 0.0., wykorzystujgc do tego
jej majatek i wiedze. Dziatania zwigzane z podjeciem nowej dziatalnoSci zostaty
opisane w dalszej czesci niniejszego sprawozdania (pkt 3, 14, 16 i 27).

2. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym

Najistotniejszym zdarzeniem gospodarczym w roku obrotowym 2006 byta sprzedaz
akcji spotki portfelowej PZU S.A..

Podstawowe wielkoSci ekonomiczno-finansowe

Wielkogé 31.12.2006
(w tys. zt)
I.  Przychody netto ze sprzedazy ustug, produktéw, towardow
i materiatow 0,00
Il.  Strata z dziatalnoSci operacyjnej -205,88
.  Zysk brutto 7.138,33
Iv. Zysk netto 6.787,67
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -615,69
VI.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci inwestycyjnej 73.106,66
Vil.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci finansowej -67.314,56
vill.  Przeptywy pieniezne netto, razem 5.176,41
IX. Aktywa razem 7529,05
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 225,69
XI.  Zobowigzania dtugoterminowe 112,08
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 96,97
Xll.  Kapitat wtasny 7.303,36
XIv.  Kapitat zaktadowy 500,00

3. Czynniki ryzyka.
Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem.
- Ryzyko zwigzane z podjeciem przez Emitenta nowej dziatalnosci.

W zwiagzku z zakonczeniem procesu, ktorego celem jest przejecie spdtki Hawe Sp. z
0.0 z siedzibg w Legnicy, Spdétka podejmie zupetnie nowg dziatalnosé, niezwigzana z
dotychczasowym przedmiotem dziatalnoSci. Emitent ma zamiar kontynuowac
dziatalno§¢ Hawe Sp. z 0.0., wykorzystujac do tego jej majatek i wiedze. Nabywcy
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akcji Spotki powinni bra¢ pod uwage ryzyko niewykonania lub spowolnienia
planowanego procesu.

- Ryzyko zwigzane z duzg konkurencjg na rynku ustug zwigzanych z sieciami
Swiattowodowymi.

Stale rozwijajacy sie rynek i wzrost zapotrzebowania na specjalistyczne ustugi
budowy, eksploatacji i udostepniania sieci Swiattowodowych powoduje rosngce
zainteresowanie inwestycjami w rozwdj juz istniejgcych podmiotow oferujgcych
ustugi w tym zakresie, jak rowniez w powstawanie nowych firm.

Poniewaz inwestycje w rozwdj sieci sg kapitatochtonne, to, w sytuacji nadwyzkKi
podazy nad popytem i wobec relatywnej tatwosci szybkiego zwiekszania
przepustowosci sieci, dla niektorych firm przedsiewziecie moze zakonczyé sie
niepowodzeniem.

- Ryzyko pogorszenia sytuacji rynkowej.

Spoétka w Projekcjach Finansowych zaktada stabilnoS¢ cen wiekszosci ustug oraz
rosnacg liczbe abonentow. W konsekwencji prognozuje sie znaczacy wzrost
przychoddéw ze sprzedazy i stabilny poziom marz. W przypadku pojawienia sie silnej
konkurencji na rynku, moze istnie€ ryzyko, ze Spdtka bedzie musiata obnizyé ceny w
celu osiagniecia zaktadanych przyrostow klientow/abonentow.

- Ryzyko koniecznosci zmiany technologii

Zaktada sie, ze Spotka w Projekcjach Finansowych bedzie prowadzita dziatalnos¢ w
obszarze nowych technologii. Prowadzenie dziatalnosci w tak dynamicznie
zmieniajgcym sie Srodowisku wigze sie z ryzykiem wprowadzenia przez konkurencje
nowych ustug, ktére znaczgco obniza popyt na obecne produkty Spotki. W takim
przypadku istnieje mozliwos¢, ze Spoétka nie zdota osiagngé zaktadanych w
Projekcjach Finansowych poziomdéw sprzedazy. Zmieniajgca i rozwijajaca sie
technologia moze spowodowaé¢ konieczno$é poniesienia przez Spétke dodatkowych
naktadow inwestycyjnych w celu wymiany urzadzen, aby dotrzymacC standardow
panujgcych na rynku.

- Ryzyko pogorszenia wynikow osigganych z dziatalnosci budowlanej

Spotka Swiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych dla podmiotéw, ktore
prowadza dziatalnoS¢ w obszarach, w ktorych Spotka planuje wprowadzenie ustug. W
takiej sytuacji moze istnie¢ ryzyko, ze podmioty te, nie chcgc wspiera¢ posrednio
konkurencji, zrezygnuja z wykorzystywania Spoétki dla celow budowlanych Ilub
znaczaco ograniczg wspotprace. Spowoduje to obnizenie przychodéw z pozostatych
prac zwigzanych z budowa sieci telekomunikacyjnych.

- Ryzyko ponoszenia znaczgcych naktadow inwestycyjnych

Spoétka w celu wprowadzenia nowych ustug potrzebuje znaczacych nakftadéw
inwestycyjnych. Wysokos¢ wymaganych naktadéw powoduje, ze nawet niewielkie
procentowo odchylenie od ich planowanego poziomu moze spowodowac
zapotrzebowanie na dodatkowe finansowanie lub istniejgce zapotrzebowanie
zmniejszyé. Znaczna czeS¢ naktadéw inwestycyjnych obejmuje inwestycje
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abonenckie w postaci urzgdzen koncowych. W przypadku gdyby Spétka nie byta w
stanie uzyska¢ planowanej liczby abonentow, czesé planowanych nakfadow
inwestycyjnych bedzie zbedna.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi swoja dziatalnos¢.
- Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski.

Dziatalnos¢ HAWE S.A. zaleze¢ bedzie w duzej mierze od sytuacji
makroekonomicznej w Polsce. Na dziatalnoS¢ Spotki wptyw bedzie miato wiele
czynnikéw, jak wielkoS¢ PKB, tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji
przedsiebiorstw, prowadzona polityka w zakresie podatkéw, poziom inflacji.
Wszystkie te czynniki moga wptywa¢ na wyniki osiggane przez Spoétke, a takze na
realizacje zatozonych celow strategicznych.

Panujgca obecnie dobra koniunktura gospodarcza sprzyja inwestycjom w rozwoj
nowych technologii, w tym sieci telekomunikacyjnych, nie mozna jednak catkowicie
wykluczy€ ryzyka zmiany koniunktury gospodarczej, co mogtoby sie przetozy¢ na
wyniki finansowe osiggane przez Hawe S.A..

- Ryzyko otoczenia prawnego.

Przepisy prawa, regulujgce dziatalnoS¢ przedsiebiorcow w Polsce, charakteryzuja sie
znaczng niestabilnosScia, co rodzi rézne rodzaje ryzyka dla efektow ekonomicznych
osigganych przez HAWE S.A.. W szczegdlnosci nalezy tu zwroci¢ uwage na przepisy
prawa podatkowego, ktore podlegajg czestym nowelizacjom, sg niespojne, przez co
pojawiajg sie watpliwosci interpretacyjne, a nawet rozbiezne orzeczenia. Zmiany w
obowigzujgcych przepisach mogg powodowaé w szczegblnosci wzrost obcigzen
publiczno-prawnych lub powodowac¢ wzrost kosztow Spotki.

- Ryzyko polityki podatkowej.

NiestabilnoS§¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepisow i
niespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy
regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji
podatkowych, rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzajg duza niepewnoSC¢ w
zakresie efektow podatkowych podejmowanych decyzji gospodarczych. NiewtasSciwe -
z punktu widzenia konsekwencji podatkowych, a w efekcie ostatecznych rezultatow
finansowych - decyzje obnizajg sprawnosS¢ dziatania podmiotéw gospodarczych, co
moze prowadzi¢ do utraty konkurencyjnosci.

- Ryzyko zwigzane z wystgpieniem nieprzewidzianych zdarzen.

DziatalnoS¢ Spoétki mogg zaktoéci¢ nieprzewidziane zdarzenia, takie jak: atak
terrorystyczny, katastrofy naturalne i epidemie. Straty te moga dotyczyC
nieruchomosci, ruchomosci, aktywéw finansowych i kluczowych pracownikow.
Nieprzewidziane zdarzenia moga takze wywotaé dodatkowe koszty operacyjne,
miedzy innymi wyzsze sktadki ubezpieczeniowe.

Opisane powyzej ryzyka moga mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnoS¢, sytuacje
finansowa oraz wyniki HAWE S.A..
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4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartoSciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegbdinych produktow,
towardw i ustug (jezeli sg istotne)

W roku obrotowym 2006, podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki byto
inwestowanie sSrodkéw w akcje i udziaty spotek nie bedgcych w publicznym obrocie
dziatajgcych w branzy ubezpieczeniowej.

Najistotniejszym wydarzeniem z punktu widzenia sytuacji finansowej Spotki w
2006 roku byta przeprowadzona w styczniu 2006 roku operacja sprzedazy portfela
inwestycyjnego finansowanego z emisji obligacji serii A (zwanych dalej ,Obligacjami”)
wyemitowanych w 2002 roku w ramach programu emisji obligaciji.

W dniu 9 stycznia 2006r. Rada Nadzorcza Spotki dziatajgc zgodnie ze
statutem Spotki wyrazita zgode na zbycie sktadnikow majgtku trwatego Spotki w
postaci 244.558 (dwustu czterdziestu czterech tysiecy pieciuset piecdziesigt oSmiu)
sztuk akcji imiennych zwyktych spoétki Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie (PZU S.A.), po cenie nie nizszej niz 294,00 zt
(dwieScie dziewiecCdziesiat cztery ztote) za jedng akcje.

W dniu 9 stycznia 2006 zostata zawarta pomiedzy Spotkg jako Sprzedajgcym i
Manchester Securities Corporation, 712 Fifth Avenue 36th floor New York, NY
10019, USA jako Kupujgcym umowa sprzedazy - za poSrednictwem Powszechnej
Kasy Oszczednosci Bank Polski S.A. Bankowy Dom Maklerski - przez Ventus na rzecz
Kupujacego 244.558 sztuk akcji imiennych zwyktych spétki PZU S.A., o tgcznej
wartosci nominalnej wynoszgcej 244.558,00 zt (dwieScie czterdzieSci cztery tysigce
piecset piecdziesigt osiem ztotych), po cenie 294,00 zt (dwieScie dziewiecdziesigt
cztery ztote) za jedng akcje, o tacznej cenie wynoszacej 71.900.052,000 ztotych
(stownie: siedemdziesigt jeden miliondw dziewieéset tysiecy piecédziesigt dwa
ztotych) za wszystkie akcje. Koszty zwigzane z zawarciem Umowy ponidst Kupujacy.

Sprzedawane Akcje stanowity 244.558 (dwieScie czterdzieSci cztery tysigce
piecset piecdziesigt osiem) sztuk akcji oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu PZU
S.A. Ich udziat w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu PZU
S.A. wynosit 0,28% (dwadzieScia osiem setnych procenta). Akcje te stanowity
dtugoterminowg lokate kapitatowg Spoétki. WartoS¢ ewidencyjna Akcji w ksiegach
rachunkowych Spoétki wynosita 21.108 tys. zt.

W zwiazku ze sprzedazg catego portfela inwestycyjnego finansowanego z
emisji obligacji serii A Spotka zobowigzana byta do przedterminowego wykupienia
wszystkich wyemitowanych Obligacji. Zgodnie z Prospektem Emisyjnym wszelkie
Swiadczenia pieniezne zrealizowano za posSrednictwem Krajowego Depozytu
Papierow WartoSciowych (KDPW) oraz podmiotéw prowadzacych rachunki, na
ktérych zapisane byty Obligacje. Obligatariusze mieli prawo przedstawi¢ Obligacje do
przedterminowego wykupu zgodnie z procedurg zatwierdzong przez KDPW.

W dniu 19 stycznia 2006 roku Spodtka otrzymata informacje z Krajowego
Depozytu Papierow WartoSciowych S.A., iz do przedterminowego wykupu zostato
zgtoszonych oraz zablokowanych 222.623 obligacji serii A, tj. wszystkie obligacje
wyemitowane przez Spotke. W zwigzku z powyzszym KDPW zwrécito sie do Spotki z
proSba o przekazanie na rachunek KDPW do dnia 31 stycznia 2006 roku kwoty
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67.225.467,31 zt (stownie: szeScdziesigt siedem milionéw dwiesScie dwadzieScia
pie¢ tysiecy czterysta szeScdziesigt siedem ztotych trzydzieSci jeden groszy)
przeznaczonej na wyptate odsetek oraz przedterminowy wykup przedmiotowych
obligacji znajdujacych sie na koncie uczestnika KDPW.

W dniu 31 stycznia 2006 roku Spodtka otrzymata informacje z Krajowego
Depozytu Papieréw WartoSciowych S.A., ze kwota 67.225.467,31 zt (stownie:
szeScédziesigt siedem miliondw dwieScie dwadzieScia pie¢ tysiecy czterysta
szeScdziesigt siedem ztotych trzydzieSci jeden groszy) z tytutu wyptaty odsetek oraz
przedterminowego wykupu obligacji serii A zostata, zgodnie z uzgodniong uprzednio
procedura realizacji przedmiotowej operacji, przekazana w dniu 31 stycznia 2006
roku uprawnionemu uczestnikowi KDPW. JednoczeSnie w tym samym dniu nastgpito
umorzenie i wyrejestrowanie z konta ewidencyjnego uczestnika KDPW 222.623
obligacji Spotki oznaczonych w Krajowym Depozycie kodem ISIN: PLVENTS00027.

W wyniku wykupu i umorzenia obligacji Spo6tka sptacita w catosci swoje
zobowigzania dtugoterminowe. Operacja sprzedazy akcji i wykupu obligacji, ktéra
zamkneta sie w pierwszym kwartale 2006 roku pozwolita Spodice uzyska¢ za ten
okres zysk netto na poziomie 6.756 tys. zt. oraz zwiekszenie stanu Srodkow
pienieznych o kwote 4.451 tys. zt.

Wolne Srodki Spotka lokowata na rachunkach bankowych, w tym gtownie w
postaci lokat terminowych zawieranych z DZ Bank Polska S.A. a czeSciowo w postaci
obligacji zerokuponowych Skarbu Panstwa.

W dniu 13 stycznia 2006 roku Spoétka zawarta umowe lokaty terminowej w DZ
BANK POLSKA S.A. na okres od 13 stycznia 2006 do 31 stycznia 2006 roku.
Wartos¢ lokaty wynosita 71.900 tys zt (siedemdziesigt jeden milionéw dziewieCset
tysiecy ztotych), oprocentowanie 4,37% w stosunku rocznym, kwota odsetek 155 tys.
zt (sto pieédziesiat pieé tysiecy). Srodki na lokate pochodzity ze sprzedazy przez
Spotke akcji PZU S.A.

Poza powyzszg lokatg terminowag Spdtka zawierata nastepujgce umowy lokat z
DZ Bank Polska S.A.:

— W dniu 31 stycznia 2006 roku na okres od 31 stycznia 2006 do 28 lutego
2006 roku. Wartos¢ lokaty wynosi 4.829 tys. zt. (Raport biezagcy nr 08/20086) ;

— W dniu 28 lutego 2006 roku na okres od dnia 28 lutego 2006 do dnia 31
marca 2006 roku, na kwote 4.844 tys. zt. (Raport biezacy nr 13/2006) ;

— W dniu 31 marca 2006 roku na okres od dnia 31 marca 2006 do dnia 10
maja 2006 roku, na kwote 4.860 tys. zt. (Raport biezacy nr 16/2006) ;

— W dniu 10 maja 2006 roku na okres od dnia 10 maja 2006 do dnia 8 czerwca
2006 roku, na kwote 4.880 tys. zt. (Raport biezacy nr 18/2006) ;

— W dniu 8 czerwca 2006 roku na okres od dnia 8 czerwca 2006 do dnia 30
czerwca 2006 roku, na kwote 4.895 tys. zt. (Raport biezacy nr 19/2006) ;

— W dniu 30 czerwca 2006 roku na okres od dnia 30 czerwca 2006 do dnia 31
lipca 2006 roku, na kwote 5.388 tys. zt. (Raport biezacy nr 24/2006) ;

— W dniu 31 lipca 2006 roku na okres od dnia 31 lipca 2006 do dnia 31
sierpnia 2006 roku, na kwote 5.405 tys. zt. (Raport biezacy nr 30/2006) ;

— W dniu 31 sierpnia 2006 roku na okres od dnia 31 sierpnia 2006 do dnia 28
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wrzesnia 2006 roku, na kwote 5.423 tys. zt. (Raport biezacy nr 31/20086) ;

— W dniu 28 wrzesSnia 2006 roku na okres od dnia 28 wrzesSnia 2006 do dnia
31 pazdziernika 2006 roku, na kwote 6.436 tys. zt. (Raport biezacy nr 32/20086) ;

— W dniu 2 listopada 2006 roku na okres od dnia 2 listopada do dnia 30
listopada 2006 roku, na kwote 6.458 tys. zt. (Raport biezacy nr 35/2006) ;

— W dniu 5 grudnia 2006 roku lokate na okres od dnia 5 grudnia 2006 do dnia
2 stycznia 2007 roku, na kwote 2.456 tys. zt. (Raport biezacy nr 40/2006) .

5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i
zagraniczne oraz informacje o zrédtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w
towary i ustugi, z okreSleniem uzaleznienia od jednego lub kilku odbiorcéw lub
dostawcoéw, a w przypadku, gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co
najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogdtem - nazwy dostawcy lub odbiorcy, jego
udziaty w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania ze Spoétka.

W 2006 roku Spoétka nie realizowata przychodéw ze sprzedazy. Brak jest
uzaleznienia od odbiorcow lub dostawcow.

6. Informacja o zawartych umowach znaczgcych dla dziatalnoSci Spoétki, w tym
znanych Spétce umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami oraz umowach
ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperaciji.

Spoétce nie sg znane istotne dla jej dziatalnoSci umowy zawarte pomiedzy
Akcjonariuszami. Nie wystepowaty rowniez inne znaczace dla dziatalnosci Spofki
umowy.

7. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreSlenie jego giéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe i nieruchomosci), w tym inwestycji
kapitatowych dokonanych poza jej grupa kapitatowa oraz metod ich finansowania.

W okresie od 1 stycznia do 6 lipca 2006 roku podmiotami posiadajgcymi co
najmniej 20 % gtos6w na walnym zgromadzeniu Spotki byli Mikotaj Centka, Sergiusz
Goralczyk i Andrzej Osypowicz. Podmiotem powigzanym w stosunku do Spoétki byta
spotka VENTUS Asset Menagement S.A. z siedziba w Warszawie poprzez osoby
zarzgdzajgce w tej spodice, ktore byty jednoczeSnie akcjonariuszami Spotki
posiadajgcymi co najmniej 20 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoéfki.

W wyniku rozliczenia transakcji zawartych w ramach wezwania w dniu 6 lipca
2006 roku na rachunku papierow wartoSciowych Capital Partners S.A. zapisane
zostato 500.000 akcji Spotki, w wyniku czego spdtka Capital Partners S.A. stata sie
wytgcznym wiascicielem akcji Ventus S.A. stanowigcych 100 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki i zapewniajgcych 100% ogblnej liczby gltoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

8. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub tgczna wartosé
Kilku transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku
roku obrotowego przekracza wyrazong w ztotych rownowartosé 500.000 EURO.
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W okresie sprawozdawczym nie byto takich transakcji

9. Informacje o zaciggnietych kredytach, o umowach pozyczek z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zaciggata zadnych kredytéw, pozyczek
jak réwniez nie udzielata poreczen i gwarancji.

10. Informacje o udzielonych pozyczkach z uwzglednieniem termindéw ich
wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach ze szczegdlnym
uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym Spotki.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie udzielita zadnych pozyczek, poreczen
jak rowniez gwarancji.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 22 lutego 2007 roku
zawarta zostata umowa pozyczki dla Spotki Fone Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.
Spoétka Fone Sp. z 0.0. jest spdtkg zalezng od spo6tki PBT Hawe Sp. z 0.0., ktora jest
spoOtkg zalezng od HAWE S.A.. Umowa przewiduje udzielenie 100 tys. zt pozyczki na
okres 12 miesiecy z mozliwoScia jej przedtuzenia na dalszy oznaczony okres za
porozumieniem stron. Oprocentowanie pozyczki nie odbiega od stawek rynkowych.

W dniu 05 marca 2007 r. zostata podpisana kolejna umowa pozyczki dla sp6tki Fone
sp. z 0.0. Umowa przewiduje udzielenie 400 tys. zt pozyczki na okres 12 miesiecy.
Oprocentowanie pozyczki nie odbiega od stawek rynkowych.

11. W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez Sp6tke wptywoéw z emisji.

W okresie sprawozdawczym nie byto takich zdarzen.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego dwukrotnie nastapito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki. Szczegdtowy opis zdarzenia znajduje sie w czesSci 27 -
Zdarzenia po dacie bilansu.

12. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spoétka nie przekazata do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw na 2006 rok.

13. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzgdzania zasobami finansowymi,
ze szczegblnym uwzglednieniem zdolnoSci wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan, oraz okreSlenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Spétka pojeta
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

W okresie sprawozdawczym wolne Srodki Spotka lokowata na rachunkach
bankowych, w tym gtdwnie w postaci lokat terminowych zawieranych z DZ Bank
Polska S.A. a czeSciowo w postaci obligacji zerokuponowych Skarbu Panstwa.
Szczegbdtowo opisane w pkt. 3 niniejszego Sprawozdania.
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W ocenie Spotki nie wystepuja zagrozenia w wywigzywaniu sie ze zobowigzan.

14. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkoSci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Gtownym zamierzeniem inwestycyjnym jest wybudowanie w kooperacji z Poznanskim
Centrum Superkomputerowo-Sieciowym CSS 1.159 km sieci Swiattowodowej do
konca 2007 roku. Szacowany techniczny koszt wytworzenia Il etapu inwestycji PBT
Hawe wyniesie 51 227 800,00 zt. Aktualnie sie¢ jest wtasnoscig PBT Hawe Sp. z 0.0.
jednak w planach rozwoju grupy przewiduje sie, ze sie€ stanie sie wiasnosciag HAWE
S.A.

Potrzeby kredytowe HAWE S.A. zmienity sie w zwigzku ze zmiang zakresu dziatalnosSci
i prowadzonym obecnie przez Spotke procesem budowy grupy kapitatowej. Spotka
przewiduje zapotrzebowanie na kapitat w 2007 roku w wysokosci 180 min ztotych, z
czego 40 min ztotych zaktada pozyskaé przez zaciggniecie kredytow bankowych. O
wyborze zrédet finansowania inwestycji decydowaé bedzie aktualna sytuacja na
rynkach finansowych i koszt pozyskania poszczegblnych zrédet kapitatu.

15. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wpltyw na wynik z dziatalnosci
za rok obrotowy, z okreSleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiggniety wynik.

Najistotniejszym czynnikiem majgcym wptyw na osiggniete wyniki finansowe
byta jednorazowa transakcja sprzedazy akcji spotki portfelowej PZU S.A. dokonana w
dniu 9 stycznia 2006r..
Transakcja i jej warunki zostaty opisane szczegoétowo w pkt. 3 niniejszego
Sprawozdania.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Spétki co
najmniej do kohnca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym z
uwzglednieniem elementoéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

W rezultacie prowadzonego obecnie procesu przejecia spotki pod firmg
~Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego Hawe” Sp. z 0.0., z siedziba w Legnicy,
Emitent zmieni zakres dotychczas prowadzonej dziatalnoSci na zupetnie nowy,
prowadzony obecnie przez Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego Hawe Sp. z
0.0., W obszarze ustug budowy i eksploatacji sieci Swiattowodowych.

Rozw0j internetu i aplikacji sieciowych w sieciach stacjonarnych i mobilnych,
szybki przyrost abonentow telefonii komorkowej oraz rosngce zainteresowanie
wykorzystywaniem przez uzytkownikow ustug IPTV, lokalizacji i wcigz pojawiajgcych
sie nowych obszaréw zastosowan transmisji danych spowodujg zwiekszenie
zapotrzebowania zaréwno na pasmo transmisyjne, tranzyt IP, jak i specjalizowane
ustugi operatorskie dla telefonii komoérkowej. Na podstawie obserwacji trendéw
Swiatowych, przewiduje sie duzy wzrost popytu na ustugi ,Triple-play” w tym w
szczegbdlnosci transmisji programoéw telewizji cyfrowej, co w zestawieniu z faktem
stopniowego ograniczania w Polsce dostepu do darmowych kanatéow telewizji
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analogowej w perspektywie do 2012 roku otwiera mozliwosci do Swiadczenia w
Polsce ustug w tym zakresie.

Poza wskazanymi powyzej, nie sg znane zadne tendencje, niepewne elementy,
zadania, zobowigzania lub zdarzenia, ktére, wedle wszelkiego prawdopodobienstwa,
moga mieC znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta do konca biezgcego roku
obrotowego.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem emitenta i
jego grupa kapitatowa.

W trakcie 2006 roku nie zaszty zmiany w sposobie zarzgdzania sp6tka.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego zmianie ulegt Statut Spotki, na mocy
zapisOw ktoérego w istotny sposdb zmienity sie kompetencje zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki. Tekst jednolity Statutu zostat podany do publicznej wiadomosci w
raporcie biezacym nr 27/2007 z p6zniejszym raportem z korektg omytki pisarskie;j.

18. Zmiany w skfadzie osdb zarzadzajacych i nadzorujacych spoétki w ciggu
ostatniego roku obrotowego, zasady dotyczgce powotywania i odwotywania oséb
zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzadzajgcych, w szczegbdlnosci prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zarzad jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg Spotki, ktérg
powotuje Walne Zgromadzenie. Spotka reprezentowana jest jednoosobowo przez
Prezesa Zarzgdu. Kompetencje Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki okreSla Statut
Spotki. Zarzad nie ma uprawnien do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

W roku 2006 Zarzad i Rada Nadzorcza Spoétki rozpoczety funkcjonowanie w
nastepujgcym sktadzie:

Andrzej Osypowicz - Prezes Zarzadu

Joanna Centka - Cztonek Rady nadzorczej
Izabela Géralczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
Mikotaj Centka - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Sadownik - Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Tokarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 3 pazdziernika 2006 roku Pani Joanna Centka oraz Pan Mikotaj
Centka ztozyli rezygnacje z petnionych funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki.
W dniu 10 listopada 2006 roku Pani lzabela Goralczyk, Pan Piotr Sadownik oraz Pan
Dariusz Tokarczuk ztozyli rezygnacje z petnionych funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki.

W dniu 13 listopada 2006 roku Pan Andrzej Osypowicz ztozyt rezygnacje z
petnionej funkcji Prezesa Zarzgdu.
W dniu 13 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do
Zarzadu Spotki Pana Marka Rudzinskiego powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu
Spo6tki. Ponadto, w dniu 13 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
powotato do Rady Nadzorczej Spo6tki Panow Pawta Bale, Konrada Korobowicza,
Andrzeja Przewoznika, Roberta Szydtowskiego oraz Marka Falente.

O powyzszych zmianach w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej i Zarzadu
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Spétka informowata w raportach biezacych nr 33/2006, nr 36/2006 oraz nr
39/2006.

Na dzien 31.12.2006r. Zarzad i Rada Nadzorcza Spoétki funkcjonowaty w
nastepujgcym sktadzie:

Marek Rudzinski - Prezes Zarzadu

Pawet Bala - Cztonek Rady nadzorczej
Andrzej Przewoznik - Cztonek Rady Nadzorczej
Konrad Korobowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Falenta - Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Szydtowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 11 stycznia 2007 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pandw:
Andrzeja Przewoznika i Konrada Korobowicza oraz powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Spotki Pandow: Krzysztofa Jajuge, Jarostawa Marka Janiszewskiego,
Andrzeja Laskowskiego, Waldemara Falente i Andrzeja Strehlau. Niniejsze zmiany
weszty w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem na dzien 19 lutego 2007 roku, tj. na
dzien wydania postanowienia przez wtasciwy sad rejestrowy o wpisie do rejestru
przedsiebiorcOw zmian Statutu Spoétki objetych Uchwatg nr 4 z dnia 2 stycznia 2007
roku w sprawie zmiany Statutu Spoétki (nastepnie zmieniong Uchwatg nr 1 z dnia 07
lutego 2007 roku). O powyzszych zmianach w skfadzie osobowym Rady Nadzorczej
Spoétka informowata w raportach biezgcych nr 5/2007 oraz nr 28/2007.

W dniu 26 lutego 2007 roku Pan Marek Falenta ztozyt rezygnacje z funkcji
cztonka Rady Nadzorczej. O rezygnacji Pana Marka Falenty Spétka informowata w
raporcie biezgcym nr 32/2007.

W dniu 9 marca 2007 roku Pan Pawet Bala ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka
Rady Nadzorczej. O rezygnacji Pana Pawta Bali Spétka informowata w raporcie
biezgcym nr 41/2007.

Na dzien publikacji raportu, Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki funkcjonowaty w
nastepujgcym sktadzie:

Marek Rudzinski - Prezes Zarzadu

Robert Szydtowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Marek JaniszewskKi - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Laskowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Strehlau - Cztonek Rady Nadzorczej

18. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy Spdétka a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujace rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez zadnej przyczyny lub gdy ich odwotfanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu pofgczenia Spétki przez przejecie.

Pomiedzy cztonkiem Zarzadu Emitenta a SpoOtkg nie zostaty zawarte zadne
umowy o Swiadczenie ustug. Zawarta zostata wytacznie umowa o prace, ktora
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zawiera nastepujgce warunki:

Spobtka zobowigzuje sie nie dokonywaé wypowiedzenia umowy przez okres 3
lat od dnia zawigzania Umowy, a w przypadku naruszenia przez nig powyzszego
zakazu wypowiedzenia umowy o prace (tj. wypowiedzenia pracownikowi umowy o
prace z jakiegokolwiek powodu) Spotka zobowigzuje sie zaptaci¢ pracownikowi kare
umowna réwng wynagrodzeniu jakie pracownik otrzymatby na podstawie umowy o
prace za okres pozostaty od dnia rozwigzania umowy o prace wskutek sprzecznego z
ww. zakazem wypowiedzenia umowy o prace przez Spotke, do dnia uptywu 3 lat od
dnia powotania pracownika do Zarzadu Spotki. Pracownikowi przystuguje prawo
Zzadania odszkodowania przenoszacego wysokoSC powyzszej zastrzezonej kary
umownej.

W zwigzku z powstrzymaniem sie od wykonywania dziatalnosci konkurencyjnej
przez 12 miesiecy od ustania stosunku pracy pracownik bedzie otrzymywat za kazdy
miesiac zakazu konkurencji odszkodowanie w wysokosSci 75% ostatniego
otrzymanego z tytutu stosunku pracy miesiecznego wynagrodzenia brutto.

19. Warto$¢ wynagrodzen, nagrdéd Ilub korzySci wyptaconych, naleznych Ilub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzgdzajacych i nadzorujgcych

kaczna wysokoSC wynagrodzen wyptaconych przez SpoOtke za ostatni rok
obrotowy, tj. za rok 2006 wyniosta 33.303,53zt (48.950,00 zt brutto).

W roku 2006 do dnia 13 listopada funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Andrzej
Osypowicz. Pan Andrzej Osypowicz nie pobierat wynagrodzenia z tytutu petnionej
funkcji. Pan Marek Rudzinski Prezes Zarzadu Emitenta jest zatrudniony na
podstawie umowy o prace od dnia 13 listopada 2006 roku. W okresie od
13.11.2006 do konca roku otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 48.950,00 zt
brutto, w tym z tytutu zawartej umowy o prace 48.950,00 zi.

W roku 2006 nie wystepowaty takze programy motywacyjne lub premiowe
oparte na kapitale Spotki.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 2 stycznia 2007 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki Uchwatg nr 3 w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa pierwszenstwa dla dotychczasowych
akcjonariuszy i zmiany Statutu Spotki w zwigzku z emisjg warrantéw subskrypcyjnych
wyrazito zgode na ustanowienie dla Prezesa Zarzadu Spétki, Pana Marka
Rudzinskiego, programu opcji na akcje nowej emisji w Spotce, ktory bedzie oparty na
emisji warrantoéw subskrypcyjnych. W celu realizacji prawa do objecia akcji w ramach
programu opcji wyemitowane zostanie 25.000 warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajgcych do objecia tgcznie nie wiecej niz 25.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, z wytaczeniem prawa ich poboru przez
dotychczasowych akcjonariuszy. NWZ dokonato warunkowego podwyzszenia kapitatu
Spoétki o nie wiecej niz 25.000 zt w celu przyznania praw do objecia akcji serii C
przez posiadacza warrantow subskrypcyjnych. Kazdy warrant subskrypcyjny
uprawnia¢ bedzie do objecia jednej akcji serii C po cenie nominalnej rownej 1 zt.
Warranty Subskrypcyjne bedg obejmowane nieodptatnie. Warranty Subskrypcyjne
beda mogty by¢ zbywane wytacznie Spoétce w celu ich umorzenia.

Spoétka poinformowata o ustanowieniu programu opcji na nowe akcje dla
Prezesa Zarzadu, Pana Marka Rudzinskiego w raporcie biezgcym nr 1/2007.
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20. OkreSlenie tgcznej liczby i wartoSci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz
akcji i udziatbw w jednostkach powigzanych, bedacych w posiadaniu os6b
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu za 2006 rok w posiadaniu os6b
zarzagdzajgcych i nadzorujacych byty nastepujace ilosci akcji Spotki:

Petniona funkcja Liczba posiadanych| Warto§¢ nominalna
akgcji posiadanych akcji
Marek Rudzinski Prezes Zarzadu 0 0,00
Robert Szydtowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 8.118 8.118,00
Waldemar Falenta Wiceprzewodniczacy Rady 0 0
Nadzorczej
Krzysztof Jajuga Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00
Jarostaw Marek Cztonek Rady Nadzorczej
X ) 0 0,00
Janiszewski
Andrzej LaskowskKi Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00
Andrzej Strehlau Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00

21. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
emitenta wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogblinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu za 2006 rok akcjonariuszami
posiadajgcymi co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtoséw na WZA byli:

Liczba Udziat w kapitale | Liczba gtoséw | Udziat w ogébinej

posiadanych akcji| zaktadowym [%] liczbie glosow [%]
Marek Falenta 1.497.771 32,99% 1.497.771 32,99%
Presto Sp. z o0.0. 1.497.771 32,99% 1.497.771 32,99%
Aneta Gajewska -Sowa 608.399 13,40% 608.399 13,40%
Capital Partners S.A. 450.000 9,91% 450.000 9,91%

22. Informacje o znanych Spétce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktoérych moga w przyszioSci nastapi¢é zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Spoétka nie posiada informacji na temat uméw, w wyniku ktérych mogtyby
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy, z wyjatkiem ponizszej:

W dniu 7 marca 2007 roku zostaty podpisane umowy: z Panig Anetg Gajewskg -
Sowa umowa objecia 71.500 akcji Serii D Spoétki, z Panem Markiem Falentg umowa
objecia 68.500 akcji Serii D Spotki oraz Presto Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie umowa
objecia 68.500 akcji Serii D Spotki. Umowy zostaty zawarte w ramach wykonania Uchwaty
Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 7 lutego 2007 roku, ktore
zadecydowato o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 4.539.156,00 zt o
kwote 208.500,00 zt do kwoty 4.747.656,00 zt. [opisane szczegotowo w pkt 27]

Po wydaniu postanowienia przez wtasSciwy sad rejestrowy o wpisie do rejestru
przedsiebiorcOw zmian wynikajgcych z podwyzszenia kapitatu o 208.500,00 1z,
struktura znaczacych akcjonariuszy ksztattowaé sie bedzie w nastepujacy sposéb:
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Liczba Udziat w kapitale | Liczba gltoséw | Udziat w ogéblnej

posiadanych akcji| zaktadowym [%] liczbie glosow [%]
Marek Falenta 1.566.271 32,99% 1.566.271 32,99%
Presto Sp. z o0.0. 1.566.271 32,99% 1.566.271 32,99%
Aneta Gajewska -Sowa 679.899 14,32% 679.899 14,32%
Capital Partners S.A. 450.000 9,48% 450.000 9,48%

23. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartoSciowych, ktore dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.

Papiery wartosciowe Spotki nie dajg specjalnych uprawnien kontrolnych.

24. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

W Spoétce nie wystepowaty zadne programy akcji pracowniczych, poza
programem opcji dla Prezesa Zarzadu opisanym w pkt 19 niniejszego Sprawozdania.

25. Wskazanie wszelkich ograniczehi dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci
papierobw wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadajacych .na akcje remitenta.

Nie wystepujg takie ograniczenia.

26. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez Spotke umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki
zostata zawarta ta umowa,

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o
dokonanie badania sprawozdania finansowego zostata zawarta z firmg PKF Consult
Sp. z 0.0. w dniu 17 stycznia 2007 roku i obejmowata badanie sprawozdania za
okres 2006 roku.

b) tacznej wysokosSci wynagrodzenia, wynikajgcego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z
tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz, jezeli spotka sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z tytutu badania i przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczacego danego roku
obrotowego,

taczne wynagrodzenie wynikajgce z umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i
przegladu sprawozdania finansowego wyniosta 9.000,00 zt netto.

W roku poprzednim wysoko$¢é wynagrodzenia biegtego rewidenta wynosita 4.000,00
zt netto.
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c) pozostatej tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajgcego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Ilub skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z innych tytutéw niz okreSlone
w lit. b, dotyczacego danego roku obrotowego,

Z umowy zawartej z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych nie wynikaty zadne inne wynagrodzenia poza okreslonymi w punkcie b).

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 10 lutego 2007 roku z
firma PKF Consult Sp. z o0.0. zostata zawarta umowa wykonania na potrzeby
sporzgdzenia prospektu emisyjnego badania poréwnywalnych danych finansowych
za lata 2003 - 2005, weryfikacji prawidtowosci prezentacji danych finansowych za
2006 rok oraz badania danych pro forma. taczna wysokoS¢ wynagrodzenia
przewidzianego w umowie wynosi 30.000,00 zt netto.

Ponadto PKF Consult Sp. z 0.0. przeprowadzit na podstawie odrebnie
zawartych umow badania sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2006 spotek PBT
Hawe Sp. z 0.0. i Fone Sp. z o0.0., ktére od 2 stycznie 2007 roku sg spotkami
zaleznymi od HAWE S.A.:

= W dniu 20 grudnia 2006 roku PBT HAWE Sp. z 0.0. zawarta z PKF CONSULT
Sp. z 0.0. umowe, ktérej przedmiotem sg prace dotyczace przygotowania
Grupy HKapitatowej do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zgodnego z MSR/MSSF od momentu rozpoczecia notowan na
GPW w Warszawie. Umowa przewiduje wynagrodzenie w wysokosci 56.000,00
zt netto.

= W dniu 20 grudnia 2006 roku PBT HAWE Sp. z 0.0. zawarta z PKF CONSULT
Sp. z o0.0. umowe, ktérej przedmiotem jest przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego PBT HAWE Sp. z 0.0. sporzgdzonego wg stanu na
dzien 31.12.2006 w celu przedtozenia pisemnej opinii biegtego rewidenta
oraz raportu z wynikbw przeprowadzonego badania sprawozdania
finansowego lub stanowiska biegtego rewidenta wraz z raportem w przypadku
odmowy wyrazenia opinii. Umowa przewiduje wynagrodzenie w wysokosSci
18.000,00 zt netto.

= W dniu 22 grudnia 2006 roku Fone Sp. z 0.0. zawarta z PKF CONSULT Sp. z
0.0. umowe, ktorej przedmiotem jest przeprowadzenie badania sprawozdania
finansowego PBT HAWE Sp. z 0.0. sporzadzonego wg stanu na dzien
31.12.2006 w celu przedtozenia pisemnej opinii biegtego rewidenta oraz
raportu z wynikow przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego lub
stanowiska biegtego rewidenta wraz z raportem w przypadku odmowy
wyrazenia opinii. Umowa przewiduje wynagrodzenie w wysokosci 9.000,00 zt
netto.

d) informacje okreslone w lit. b i ¢ dotyczace poprzedniego roku obrotowego (ij.
2005).

W roku obrotowym 2005 nie byly zawierane przez Spdétke zadne umowy z
PKF CONSULT Sp. z 0.0..

27. Zdarzenia po dacie bilansu
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|
W dniu 2 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
podjeto m.in. nastepujgce decyzje:

— Zadecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego emitujgc 4.039.156
akcji serii B o cenie nominalnej 1 PLN. Kapitat zostat optacony aportem w
postaci 100% udziatébw w spotce PBT Hawe Sp. z 0.0. Aport zostat wyceniony
na 290.819.232,00 zt

— Zmienito firme spotki na ,Hawe S.A.”

— Upowaznito zarzad do podjecia dziatan zmierzajagcych do przeniesienia
notowan spoétki z CETO na GPW w Warszawie

W efekcie, po dokonaniu rejestracji zmian w dniu 19 lutego 2007 roku,
spoOtka Hawe S.A. stata 100% wtascicielem sp6tki PBT Hawe sp. z 0.0., ktéra z kolei
jest 100% wiascicielem spotki FONE sp. z 0.0.. Kapitat zaktadowy Hawe S.A. wynosi
4.539.156,00 zi.

O powyzszych uchwatach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotka
informowata w raporcie biezagcym nr 1/2007 a nastepnie w raporcie biezgcym nr
26/2007.

PBT Hawe Sp. z o0.0. prowadzi dziatalnos¢ od 1990 roku na rynku
budownictwa telekomunikacyjnego i elektroenergetycznego. Specjalizuje sie w
projektowaniu i budowie sieci telekomunikacyjnych, obiektow kubaturowych,
przestrzennych i sieciowych wraz z petng infrastrukturg towarzyszaca. PBT Hawe Sp.
z 0.0. posiada réwniez wiasng, rozbudowang sie¢ Swiattowodowa. Do grona
najwiekszych kontrahentow nalezg m.in.: Netia Telekom Telmedia S.A., Instytut
Chemii Bioorganicznej PAN, EXATEL S.A., Telekomunikacja Polska S.A, Telefonia
DIALOG S.A., Polkomtel S.A, Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0., KGHM Polska
Miedz S.A.. W 2003 roku PBT "HAWE" Sp. z o0.0. podpisato z Instytutem Chemii
Bioorganicznej PAN Poznanskim Centrum Superkomputerowo - Sieciowym (ICHB
PAN PCSS) umowe koinwestycyjng na budowe ogoélnopolskiej magistrali
Swiattowodowej o dtugosci 2.445 km. PBT Hawe dysponuje obecnie 1.300 km
wtasnej sieci Swiattowodowej.

Spoétka FONE z siedzibg we Wroctawiu prowadzi dziatalnoS$¢ od 2002 roku,
oferujgc wysokiej jakoSci rozwigzania pofgczen gtosowych w oparciu o
najnowoczesniejsze technologie transferu informacji. Gtowny obszar dziatalnosci
firmy koncentruje sie na Swiadczeniu ustug gtosowych typu Voice over IP (VolP).
FONE dostarcza ustugi telekomunikacyjne dla biznesu (FONEBIZNES®) oraz ustugi
dla klientéow indywidualnych domowych (FONEMON®).

I

W dniu 7 lutego 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SpoOtki
zadecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 4.539.156,00 zt
o kwote 208.500,00 zt do kwoty 4.747.656,00 zi. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki zostanie dokonane poprzez emisje nowych akcji na okaziciela
serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w liczbie 208.500 akcji. Cena emisyjna
Akcji Serii D bedzie wynosita 72,00 zt. Akcje Serii D zostang w catoSci pokryte
wktadem pienieznym. Emisja Akcji Serii D zostanie przeprowadzona w formie
subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru przystugujgcego dotychczasowym
akcjonariuszom.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spodtki do
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zaoferowania Akcji Serii D do objecia przez inwestorow.

Uchwata niniejsza weszta w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem na dzien 19
lutego 2007 roku, tj. na dzien wydania postanowienia przez wtasciwy sad rejestrowy
0 jej wpisie do rejestru przedsiebiorcow oraz pod warunkiem wydania postanowienia
0 wpisie do rejestru przedsiebiorcow zmian Statutu Spotki objetych Uchwatg nr 4 z
dnia 2 stycznia 2007 roku w sprawie zmiany Statutu Spotki (nastepnie zmieniong
Uchwatg nr 1 z dnia 07 lutego 2007 roku).

O powyzszych uchwatach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spédtka
poinformowata w raporcie biezgcym nr 16/2007.

i

Od dnia 14 lutego 2007 roku Akcje Serii A HAWE S.A. notowane sg na Gietdzie
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.. W zwigzku z dokonanym przeniesieniem
notowan na GPW, zakonczone zostato notowanie akcji na MTS - CeTO S.A.
(Centralna Tabela Oferta).

0 powyzszym fakcie Spotka informowata w raportach biezacych nr 19/2007
oraz 21/2007.

v

W dniu 19 lutego 2007 roku sad rejestrowy wtasciwy dla Spotki, tj. Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XlI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow podwyzszenia
kapitatu zakfadowego Spoétki zgodnie z postanowieniami uchwalonymi przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 2 stycznia 2007 roku. Kapitat
zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 500.000,00 zt (piecset tysiecy ztotych)
o kwote 4.039.156,00 zt (cztery miliony trzydzieSci dziewieé tysiecy sto piecdziesiat
szesS¢ ztotych) do kwoty 4.539.156,00 zt (cztery miliony pieéset trzydziesci dziewiec
tysiecy sto piecdziesigt szeS¢ ztotych). Podwyzszenie kapitatu nastgpito w drodze
emisji 4.039.156 (czterech milionow trzydziestu dziewieciu tysiecy stu piecdziesieciu
szesciu) akcji zwykitych na okaziciela serii B, o wartoSci nominalnej 1,00 zt kazda.
Ponadto zarejestrowana zostata zmiana firmy Spo6tki na ,Hawe S.A.”.

W zwigzku z rejestracja weszty w zycie warunkowe uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z 11 stycznia 2007 roku w sprawie zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej i z dnia 7 Ilutego 2007 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki (opisane powyzej).

O powyzszych zdarzeniach Spoétka poinformowata w raportach biezgcych nr
26/2007 oraz 28/2007.

\'

W okresie od 1 stycznia 2007 roku lokujgc wolne srodki finansowe, Spotka
zawierata nastepujace umowy lokat terminowych w DZ Bank Polska i Raiffeisen .
Spoétka informowata o zawieraniu kolejnych lokat terminowych w raportach biezgcych
nr 4/2007, 11/2007, 12/2007, 23/2007, 29/2007 38/2007, 40/2007, 43/2007
oraz 45/2007.

Marek Rudzinski
Prezes Zarzgadu
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