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Grupa Kapitatowa HAWE

POLROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU

Z DZIALALNOSCI W I POrROCZU 2010 ROKU

Warszawa, 26 sierpnia 2010 roku



Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z 8§90 ust. 1 przy uwzglednieniu
mozliwosci okreslonej w §83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U.

2009 Nr 33, poz. 259).

1. Wybrane dane

finansowe,

zawierajace

podstawowe

pozycje

skroconego sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na

euro)

dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej HAWE

tys. zt w tys. EUR
1 pétrocze 1 pétrocze 1 pétrocze 1 pétrocze

narastajqco okres |narastajaco okres [nharastajqco okres |narastajaco okres

Wybrane dane finansowe od 01-01-2010 | od 01-01-2009 od 01-01-2010 od 01-01-2009
do 30-06-2010 do 30-06-2009 do 30-06-2010 do 30-06-2009
[. Przychody ze sprzedazy 40 042 25 640 10 000 5675
II. Zysk brutto na sprzedazy 22 551 12 024 5632 2 661
[1I. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 17 533 5 041 4 379 1116
IV. EBITDA 19 468 6 825 4 862 1510
V. Zysk przed opodatkowaniem 18 729 5 369 4 677 1188
VI. Zysk netto 15 040 6 658 3756 1474
z’vlvlgzstr‘)ad”'owazona flosc akeji 105 237 064 100 225 776 105 237 064 100 225 776
VIII. Zysk netto na jednq akcje
wykla, (w z/EUR) 0,14 0,07 0,04 0,01
[X. Przeplywy pienizne netto z -13 925 -5 357 -3 478 -1 186
dziatalnosci operacyjnej
X. Przeplywy pienigzne netto z -6 474 -2 367 -1617 -524
dziatalnosci inwestycyjnej
XI. Przeplywy pieniezne netto z 38 012 8 168 9 493 1 808
dziatalnosci finansowej
XII. Przeptywy pieniezne netto 17 613 444 4 399 98
razem
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009

XIII. Aktywa obrotowe 125 716 104 064 30 324 25 331
XIV. Aktywa trwate 219 464 192 322 52 936 46 814
XV. Aktywa razem 345 180 296 386 83 260 72 145
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 104 481 75 382 25 202 18 349
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 17 152 12 493 4137 3 041
XVIII. Kapitat wtasny 223 547 208 511 53921 50 755
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dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego HAWE S.A.

tys. zt w tys. EUR
1 péirocze 1 pétrocze 1 pétrocze 1 péitrocze

harastajaco okres narastajaco okres pharastajaco okres |narastajaco okres

Wybrane dane finansowe od 01-01-2010 od 01-01-2009 od 01-01-2010 od 01-01-2009
do 30-06-2010 | do 30-06-2009 do 30-06-2010 do 30-06-2009
I. Przychody ze sprzedazy 3938 2 687 984 595
II. Zysk na sprzedazy 2 020 2 687 505 595
[1I. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 76 903 19 200
IV. EBITDA 160 984 40 218
V. Zysk przed opodatkowaniem 65 882 16 195
VI. Zysk netto 24 514 6 114
z’vfll'szstr‘id”'°wazona flosc akaji 105 237 064 100 225 776 105 237 064 100 225 776
VIII. Zysk netto na jednq akcje
wykta, (w zi/EUR) 0,00 0,01 0,00 0,00
[X. Przeplywy pienigzne netto z 15 109 -280 3773 -62
dziatalnosci operacyjnej
X. Przeptywy pienigzne netto z 21033 24 758 5
dziatalnosci inwestycyjnej
XI. Przeptywy pieniezne netto z _ _
dziatalnosci finansowej 2224 23 556 21
XII. Przeptywy pieniezne netto 16 301 397 4071 -88
razem
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009

XIII. Aktywa obrotowe 24 433 4130 5893 1 005
XIV. Aktywa trwate 444 132 433 634 107 128 105 553
XV. Aktywa razem 468 565 437 763 113 022 106 558
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe) 46 518 16 348 11 221 3979
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 2 687 2077 648 506
XVIII. Kapitat wtasny 419 360 419 338 101 153 102 074
2. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem

jednostek podlegajacych konsolidacji.

Na
podmioty:

- HAWE S.A.

dzien 30 czerwca 2010 roku do Grupy Kapitalowej HAWE nalezaty nastepujace

jednostka dominujaca pod wzgledem prawnym (na
rozliczenia przejecia zgodnie z MSSF 3
traktowana jako jednostka przejmowana - przejecie
odwrotne);
- PBT Hawe Sp. z o0.0. jednostka zalezna pod wzgledem prawnym uznana za
jednostke przejmujacq na potrzeby rozliczenia przejecia
zgodnie z MSSF 3 (przejecie odwrotne). Spétka zalezna
PBT Hawe konsolidowana jest metodq petng;

potrzeby
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- Hawe Budownictwo jednostka zalezna pod wzgledem prawnym. Spétka

Sp. z o.o. zalezna Hawe Budownictwo konsolidowana jest metoda
petna.
HAWE S.A.
1(1% w:/o
PBT Hawe Sp. z o.0. HAWE Budownictwo Sp. z o.0.

Rys. Struktura Grupy HAWE

HAWE S.A.
Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy:

Rejestracja:
Adres siedziby:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www:
Data powstania:
NIP:

REGON:

Zarzad:

PBT Hawe Sp. z o.0.
Petna nazwa:

Forma prawna:
Kapitat zaktadowy :

Rejestracja:

Adres:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www:
Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:
Zarzad:

HAWE Spoétka Akcyjna

Spdtka Akcyjna

105.237.064,00 zt, w petni optacony, podzielony na 105.237.064 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

3 lipca 2002 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS 0000121430

ul. Chatubinskiego 8,

00-613 Warszawa

22 501 55 00

22 501 5501

info@hawesa.pl

www.hawesa.pl
3 lipca 2002 roku
527-23-80-580

015197353
Robert Kwiatkowski - Prezes Zarzadu,
Piotr Kubaszewski - Cztonek Zarzadu

Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego ,Hawe” Spotka
z ograniczong odpowiedzialnosciag

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

30.002.600,00 zt, w petni optacony, podzielony na 8.956 udziatow
o wartosci nominalnej 3.350,00 zt kazdy

24 kwietnia 2002 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000108425

ul. Dziatkowa 38

59-220 Legnica

76 851 21 31

76 851 21 33

office@pbthawe.eu

www.pbthawe.eu

18 pazdziernika 1990 roku

691-020-23-18

004052152

HAWE S.A. - 100% udziatow

Jarostaw Jozik - Prezes Zarzadu,
Piotr Kubaszewski - Wiceprezes Zarzadu
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HAWE Budownictwo Sp. z o.o0.

Petna nazwa: HAWE Budownictwo Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Forma prawna: Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kapitat zaktadowy : 1.000.000,00 zt, w petni optacony, podzielony na 1.000 udziatow
o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy

Rejestracja: 19 kwietnia 2010 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego pod nr KRS
0000354420

Adres: ul. Dziatkowa 38
59-220 Legnica

Telefon: 76 851 21 31

Faks: 76 851 21 33

Data powstania: 8 kwietnia 2010 roku

NIP: 691-245-98-43

REGON: 021233305

Udziatowcy: HAWE S.A. - 100% udziatow

Zarzad: Ignacy Bochenek - Prezes Zarzadu,
Piotr Kubaszewski - Wiceprezes Zarzadu

3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej,
w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej Emitenta, inwestycji
ditugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci.

W okresie sprawozdawczym Spodtka kontynuowata dziatania zwigzane z budowg Grupy
realizujgcej strategie ,operatora dla operatoréw telekomunikacyjnych” oraz $wiadczacej
ustugi projektowo-budowlane. W dniu 19 kwietnia 2010 roku nastapit wpis do rejestru
przedsiebiorcow spo6tki Hawe Budownictwo Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy o kapitale
zaktadowym w wysokosci 1.000 tys. zt. Pokrycie kapitatu zaktadowego nastgpito
poprzez optacenie gotowka. HAWE S.A. posiada 100% udziatéow, ktdore stanowig
100% kapitatu zaktadowego i uprawniajg do 100% gtosow na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw Hawe Budownictwo Sp. z o.0.

Powotanie Hawe Budownictwo ma na celu rozdzielenie w ramach grupy kapitatowej
dziatalnosci telekomunikacyjnej i projektowo-budowlanej prowadzonych dotychczas przez
spotke zalezng Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego Hawe Sp. z o.0. (PBT Hawe
Sp. z 0.0.). Hawe Budownictwo Sp. z 0.0. przejmie prowadzenie inwestycji i $wiadczenie
ustug z zakresu projektowania i budownictwa. Wszystkie aktywa telekomunikacyjne
(w tym ogdlnopolska swiattowodowa sie¢ telekomunikacyjna) pozostang w spotce PBT
Hawe Sp. z o.0., ktérej zadaniem bedzie dalsza realizacja strategii ,operatora dla
operatorow”, czyli swiadczenia telekomunikacyjnych ustug dla operatoréow krajowych i
miedzynarodowych.

Decyzja o rozpoczeciu reorganizacji motywowana zostata nastepujacymi przestankami:

e Poprawieniem efektywnosci funkcjonowania Grupy poprzez rozdzielenie dziatan
projektowo-budowlanych od telekomunikacyjnych;

e Dostosowaniem struktury organizacyjnej do faktycznych potrzeb;

e Usprawnieniem zarzadzania poprzez zarzadzanie mniejszymi podmiotami. Obecnie
PBT Hawe poza siedzibg w Legnicy (gdzie w osobnych lokalizacjach miesci sie
cze$¢ administracyjna i budowlana), posiada rowniez biuro w Warszawie
i Poznaniu, a prowadzi dziatalno$¢ na terenie catego kraju;

e Ograniczeniem zjawiska konkurowania z wifasnymi klientami. Dotychczas PBT
Hawe $wiadczyto zaréwno ustugi budowlane, projektowe, jak i telekomunikacyjne
na rzecz tych samych podmiotéw, rownolegle realizujac inwestycje budowy
wlasnej sieci telekomunikacyjnej;

e tatwiejszym formutowaniem celdw finansowych i strategicznych dla obu spoétek;
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e Umozliwieniem rozwijania obu spdtek niezaleznie od siebie w zakresie

pozyskiwania partneréw do wspodtpracy.

4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2010 rok.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogodlnej liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym,
liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu za I pdtrocze 2010 roku Spoétka posiadata
nastepujacych akcjonariuszy dysponujacych co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na
WZA.

Liczba Udziat Liczba Udziat Zmiana stanu
posiadanych| w kapitale glosow w liczbie posiadania
akcji zakt. [%] glosow [%] | w I pétroczu
2010

Presto Sp. z 0.0. 30 236 888 28,73%| 30 236 888 28,73% 0
Marek Falenta 13 526 340 12,85%| 13 526 340 12,85% 0
Aneta Gajewska - Sowa 13 033 114 12,38%| 13 033 114 12,38% 0
TFI Pioneer 10 236 872 9,73%| 10 236 872 9,73%| 2 485 177
Petrenams Ltd. 9 751 041 9,27% 9 751 041 9,27% 0
Pozostali (free float)] 28 452 809 27,04%| 28 452 809 27,04% n.d.

W dniu 15 kwietnia 2010 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie od Pioneer Pekao
Investment Management S.A. W przestanym zawiadomieniu przekazano, ze w zwigzku
z przeksztatceniami funduszy inwestycyjnych otwartych utworzonych przez Towarzystwo
w subfundusze funduszu Pioneer FIO nastgpit wzrost zaangazowania do poziomu 9,73%
catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, w zakresie instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela Pioneer Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(Pioneer FIO) utworzonego przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Przeksztatcenie to miato miejsce w dniu 9 kwietnia 2010 roku i z tym dniem Pioneer
FIO wstapit w prawa i obowigzki przeksztatconych funduszy.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien
przekazania raportu potrocznego wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b
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Wedtug stanu na dzien przekazania raportu za I pdtrocze 2010 roku w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych byty nastepujace ilosci akcji Spotki:

Liczba Wartos¢ Udziat w |Zmiana stanu
P . - - nominalna kapitale posiadania
eilniona funkcja [posiadanych iad h Kkiad Ik tal
akeji posiadanych|zaktadowym| w wartale
akcji [%] 2010
Robert o
Kwiatkowski Prezes Zarzadu 0 0,00 0,00% 0
Piotr Kubaszewski| Cztonek Zarzadu 26.700] 26.700,00 0,0003% 0
Jarostaw Dziewa | [Frzewodniczacy 0 0,00 0,00% 0
Rady Nadzorczej
Mariusz Pawlak  |\/iceprzewodniczacy 0 0,00 0,00% 0
Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta| CZtonek Rady 0 0,00 0,00% 0
Nadzorczej
Pawet Filipiak Cztonek Rady 0 0,00 0,00% 0
Nadzorczej
Dariusz Maciejuk Cztonek Rady 0 0,00 0,00% 0
Nadzorczej
Pawet Miller Czlonek Rady 0 0,00 0,00% 0
Nadzorczej
Robert Szydtowski| ~ CZfonek Rady 0 0,00 0,00% 0
Nadzorczej
harostaw J6zik Prezes Zarzadu 14.047| 14.047,00| 0,0002% 0
spotki zaleznej
Pan Robert Szydiowski petni réwnoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu spétki Presto

Sp. z 0.0., ktéra jest znaczacym akcjonariuszem HAWE S.A. - stan posiadania opisany
w pkt. 5. powyzej.

Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétki

Na dzien 1 stycznia 2010 roku Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE S.A. funkcjonowaty
w nastepujacych sktadach:

Robert Kwiatkowski
Andrzej Laskowski
Matgorzata Gtabicka

- Prezes Zarzadu
- Wiceprezes Zarzadu
- Cztonek Zarzadu

Robert Szydtowski
Waldemar Falenta
Jarostaw Dziewa
Pawet Filipiak
Mariusz Pawlak
Ryszard Struzak

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 20 kwietnia 2010 roku Pani Matgorzata Gtabicka ztozyta rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu Spotki.

W dniu 20 kwietnia 2010 roku Pan Andrzej Laskowski ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spofki.

W dniu 20 kwietnia 2010 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Piotra Kubaszewskiego na
funkcje Cztonka Zarzadu na kadencje, ktéra rozpoczeta sie w dniu odbycia Zwyczajnego
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Walnego Zgromadzenia, dokonujacego zatwierdzenia sprawozdan za 2008 rok, ktore
odbyto sie w dniu 16 czerwca 2009 roku.

W dniu 29 czerwca 2010 roku - z dniem odbycia Zwyczajnego Walnhego Zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdania za rok obrotowy 2009 - zakonhczyta sie kadencja Rady
Nadzorczej Spotki. Walne Zgromadzenie powotato na kolejng kadencje Rade Nadzorczg
w nastepujacym skiadzie osobowym: Jarostaw Dziewa, Pawet Filipiak, Waldemar Falenta,
Dariusz Maciejuk, Pawet Miller, Mariusz Pawlak, Robert Szydtowski.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 9 lipca 2010 Rada Nadzorcza
ukonstytuowata sie i wybrata Pana Jarostawa Dziewe na funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej oraz Pana Mariusza Pawlaka na funkcje Wiceprzewodniczacego.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku i na dzieA publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzad i
Rada Nadzorcza HAWE S.A. funkcjonowaty w nastepujacych sktadach:

Robert Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

Piotr Kubaszewski - Cztonek Zarzadu

Jarostaw Dziewa - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mariusz Pawlak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawet Filipiak — Cztonek Rady Nadzorczej

Waldemar Falenta - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Maciejuk - Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Miller — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Szydtowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Komitety Rady Nadzorczej:
Komitet Audytu w skfadzie:

Pawet Miller - Przewodniczacy Komitetu
Jarostaw Dziewa - Cztonek Komitetu
Dariusz Maciejuk - Cztonek Komitetu

Komitet ds. Wynagrodzen w skfadzie:

Mariusz Pawlak - Przewodniczacy Komitetu
Pawet Filipiak - Cztonek Komitetu
Robert Szydtowski - Cztonek Komitetu

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci
Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Emitenta,
z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta,

b) dwu Ilub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowi odpowiednio
co najmniej 10% kapitatlow wiasnych Emitenta, z okresleniem
lacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnoséci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
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przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

W 1 potroczu 2010 roku przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania
dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci HAWE S.A. lub spétek zaleznych, ktérych
jednorazowa lub tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Grupy
Kapitatowej HAWE.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli
pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegodlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wediug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdinych
transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowaq, finansowa i wynik finansowy emitenta,

Spotka ani jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na
zasadach innych niz rynkowe. Ponizej przedstawione jest zestawienie najistotniejszych
transakcji z podmiotami powigzanymi (wszystkie zawarte na warunkach rynkowych).

Zawarcie ze spéotka zalezna PBT Hawe Sp. z o0.0. umdow dotyczacych
zabezpieczenia emisji obligacji Spoiki

W dniu 24 lutego 2010 roku HAWE S.A. zawarta ze spoétkg zalezng PBT Hawe Sp. z o.o0.
umowe o udzieleniu przez PBT Hawe Sp. z 0.0. zabezpieczenia planowanej przez HAWE
S.A. emisji obligacji. Emitowane obligacje zabezpieczone zostaty zastawem rejestrowym
na majatku spétki zaleznej PBT Hawe Sp. z 0.0., mianowicie na jednej z trzech rur
trzyotworowego rurociggu teletechnicznego w relacji Szczecin - Koszalin - Stupsk -
Gdansk - Elblag - Olsztyn o diugosci trasowej 653 km i wartosci ok. 50 min zt. W dniu
5 marca 2010 roku wpisany zostat do rejestru zastawow zastaw w kwocie do 30 min z,
zabezpieczajacy obligacje o tacznej wartosci nominalnej do kwoty 15 min zt. Zastaw
ustanowiony zostat na rzecz administratora zastawu rejestrowego DM IDMSA.

W dniu 16 kwietnia 2010 roku HAWE S.A. zawarta ze spotkg zalezng PBT Hawe Sp. z o.0.
umowe o udzieleniu przez PBT Hawe Sp. z 0.0. zabezpieczenia planowanej przez HAWE
S.A. emisji obligacji. Emitowane obligacje zabezpieczone zostaty zastawem rejestrowym
na majatku spotki zaleznej PBT Hawe Sp. z 0.0., mianowicie na jednej z trzech rur
trzyotworowego rurociggu teletechnicznego w relacji Stupsk - Gdansk - Elblag - Olsztyn
o dtugosci trasowej 369 km i wartosci ok. 29 min zt. W dniu 11 maja 2010 roku wpisany
zostat do rejestru zastawow zastaw w kwocie do 20 min zt, zabezpieczajacy obligacje
o tacznej wartosci nominalnej do kwoty 10 min zt. Zastaw ustanowiony zostat na rzecz
administratora zastawu rejestrowego DM IDMSA.

W dniu 27 maja 2010 roku HAWE S.A. zawarta ze spétka zalezng PBT Hawe Sp. z o.0.
umowe o udzieleniu przez PBT Hawe Sp. z 0.0. zabezpieczenia planowanej przez HAWE
S.A. emisji obligacji. Emitowane obligacje zabezpieczone zostaty zastawem rejestrowym
na majatku spotki zaleznej PBT Hawe Sp. z 0.0., mianowicie na jednej z trzech rur
trzyotworowego rurociggu teletechnicznego w relacji Olsztyn — Narty - Czaple Wielkie -
Pisz o dlugosci trasowej 159 km i wartosci ok. 11 min zt. W dniu 9 czerwca 2010 roku
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wpisany zostat do rejestru zastawdéw zastaw w kwocie do 10 min zt, zabezpieczajacy
obligacje o tacznej wartosci nominalnej do kwoty 5 min zt. Zastaw ustanowiony zostat na
rzecz administratora zastawu rejestrowego DM IDMSA.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 19 lipca 2010 roku HAWE S.A. zawarta
ze spobtkg zalezng PBT Hawe Sp. z 0.0. umowe o udzieleniu przez PBT Hawe Sp. z o.o0.
zabezpieczenia planowanej przez HAWE S.A. emisji obligacji. Emitowane obligacje
zabezpieczone zostaly zastawem rejestrowym na majatku spotki zaleznej PBT Hawe
Sp. z 0.0., mianowicie na jednej z trzech rur trzyotworowego rurociggu teletechnicznego
w relacji Lublin — Suchodoty — Zamos$¢ - Bitgoraj o dtugosci trasowej 176 km i wartosci
ok. 14 min zt. W dniu 5 sierpnia 2010 roku wpisany zostat do rejestru zastawéw zastaw
w kwocie do 14 min zt, zabezpieczajacy obligacje o fgcznej wartosci nominalnej do kwoty
7 min zt. Zastaw ustanowiony zostat na rzecz administratora zastawu rejestrowego DM
IDMSA.

Porozumienia zawarte pomiedzy PBT Hawe Sp. z 0.0., HAWE S.A. a dostawcami

materialéw i ustug PBT Hawe Sp. z 0.0., dotyczace spiaty zobowiazan PBT Hawe
Sp. z 0.0. wobec dostawcdw oraz poreczenia tych splat przez HAWE S.A.

W dniu 23 czerwca 2009 roku zawarto porozumienie pomiedzy PBT Hawe Sp. z o.0.,
Warszawskim Przedsiebiorstwem Roboét Telekomunikacyjnych S.A. (WPRT) a HAWE S.A.
dotyczace sptaty zobowigzan PBT Hawe Sp. z o0.0. wobec WPRT. Zgodnie
z porozumieniem HAWE S.A. poreczyto sptate tych zobowigzan do kwoty 500 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 czerwca 2010 roku HAWE S.A.
udzielita poreczen sptaty réwniez innych zobowigzan PBT Hawe Sp. z 0.0. Petny wykaz
tych poreczen zawarto w punkcie 10. ponizej.

Cesja wierzytelnosci miedzy PBT Hawe Sp. z 0.0. i HAWE S.A.

W dniu 27 marca 2009 roku pomiedzy PBT Hawe Sp. z o.0. i HAWE S.A. zawarta
zostata umowa cesji wierzytelnosci, na mocy ktérej HAWE S.A. nabyto wymagalne
wierzytelnosci o wartosci nominalnej 10.362.677 zt za cene réwng 99% ich wartosci.
Umowa obejmuje réwniez cesje wierzytelnosci przysztych wynikajacych z umoéw
zawartych z PCSS. Cesji podlegajq tez odsetki i naleznosci uboczne zwigzane
Z UMowa.

Obligacje PBT Hawe Sp. z 0.0. obejmowane przez HAWE S.A.

W okresie od 23 lutego 2007 roku do 5 marca 2007 roku HAWE S.A. objeta 300
sztuk obligacji PBT Hawe Sp. z 0.0. o wartosci 3.000 tys. zt wyemitowanych przez
PBT Hawe Sp. z o.0. Obligacje oprocentowane sg w wysokosci WIBOR6M+2,5%
w stosunku rocznym. Objecie obligacji nastgpito w dniach 23 lutego 2007 roku
(50 szt.), 1 marca 2007 roku (100 szt.) i 5 marca 2007 roku (150 szt.). Obligacje
zostaty wykupione w dniu 27 pazdziernika 2009 roku.

W dniu 1 grudnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 2.100 obligacji PBT Hawe Sp. z o.0.
serii HAW3103090D01 nr od 1 do 800, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda
obligacje, to jest za +taczng warto$¢ nominalng 21.000 tys. zt. Obligacje
sq zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 8,88 %. Obligacje
zostaty wykupione w dniu 7 kwietnia 2009 roku.

W dniu 9 grudnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 132 obligacji PBT Hawe Sp. z o.0.

serii HAW3103090D02 nr od 1 do 132, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdg
obligacje, to jest za taczng warto$s¢ nominalng 1.320 tys. zt. Obligacje
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sg zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 8,76 %. Dzien wykupu
obligacji ustalono na 31 marca 2009 roku. DzieA wykupu obligacji ustalono na
31 marca 2009 roku. Obligacje zostaty wykupione przedterminowo w dniu 6 lutego
2009 roku.

W dniu 16 stycznia 2009 roku HAWE S.A. objeta 54 obligacji PBT Hawe Sp. z o.o.
serii HAW3103090D03 nr od 1 do 54, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda
obligacje, to jest za taczng warto$¢ nominalng 540 tys. zt. Obligacje
sg zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 7,96 %. Dzien wykupu
obligacji ustalono na 31 marca 2009 roku. Obligacje zostaty wykupione w dniu
7 kwietnia 2009 roku.

W dniu 27 pazdziernika 2009 roku HAWE S.A. objeta 351 obligacji PBT Hawe
Sp. z o0.0. serii HAW3101110D01 nr od 1 do 351, w cenie nominalnej 10 tys. zt za
kazdg obligacje, to jest za taczng warto$¢ nominalng 3.510 tys. zt. Obligacje
sq zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 10,00 %. Dzien wykupu
obligacji ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy HAWE S.A. i PBT Hawe Sp. z 0.0.
Ponizsza tabela przedstawia zestawienie uméw pozyczek udzielonych przez HAWE

S.A. spoéice zaleznej PBT Hawe Sp. z o.0. wediug stanu na dzied 30 czerwca 2010
roku.

Kwota pozyczki pozostata Odsetki na Zadtuzenie razem na

Data umowy Data zapadalnosci do spfaty na 30.06.2010 30.06.2010 30.06.2010
2007-02-22 2013-06-30 100 000,00 20 460,27 120 460,27
2007-03-27 sptacony kapitat 0,00 12 191,79 12 191,79
2007-03-05 2013-06-30 400 000,00 80 676,71 480 676,71
2007-05-14 2013-06-30 500 000,00 96 753,42 596 753,42
2007-07-24 2013-06-30 188 000,00 34 576,55 222 576,55
2007-08-27 2013-06-30 3 500 000,00 2278 879,18 5778 879,18
2007-06-21 2013-06-30 150 000,00 29 882,19 179 882,19
2007-08-22 2013-06-30 1 000 000,00 248 032,61 1 248 032,61
2007-08-22 2013-06-30 2018 904,11 500 754,04 2 519 658,15
2007-10-12 2013-06-30 5 000 000,00 1117 902,74 6117 902,74
2007-11-05 2013-06-30 2 000 000,00 424 147,40 2 424 147,40
2007-11-09 2013-06-30 2 500 000,00 525 389,73 3 025 389,73
2007-11-29 2013-06-30 500 000,00 100 283,42 600 283,42
2007-12-14 2013-06-30 2 000 000,00 386 750,14 2 386 750,14
2008-01-04 2013-06-30 4900 000,00 898 202,22 5798 202,22
2008-03-12 2013-06-30 5 000 000,00 768 657,53 5768 657,53
2008-04-17 2013-06-30 6 000 000,00 874 928,22 6 874 928,22
2008-04-22 2013-06-30 7 300 000,00 1 057 876,00 8 357 876,00
2008-05-05 2013-06-30 8 000 000,00 1137 008,22 9 137 008,22
2009-04-07 2013-06-30 21 540 000,00 1 539 484,45 23 079 484,45
2009-09-09 2013-06-30 3 000 000,00 325 689,49 3 325 689,49
2009-12-15 2013-06-30 13 280 000,00 545 025,75 13 825 025,75
2010-03-09 2013-06-30 3 944 600,83 139 079,91 4 083 680,74
2010-04-15 2013-06-30 10 000 000,00 251 301,37 10 251 301,37
2010-04-29 2011-12-31 4 618 576,60 68 737,34 4 687 313,94
RAZEM 107 440 081,54 13 462 670,69 120 902 752,23

W dniu 22 lutego 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 100 tys. zt pozyczki spdétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
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na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku
rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.
Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono na
30 czerwca 2013 roku.

W dniu 5 marca 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 400 tys. zt pozyczki spdtce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta na
okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku
rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.
Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono na
30 czerwca 2013 roku.

W dniu 14 maja 2007 roku zawarta zostata umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 500 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta na
okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku
rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.
Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono na
30 czerwca 2013 roku.

W dniu 21 czerwca 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowe pozyczki z PBT Hawe
Sp. z 0.0. Na mocy podpisanej umowy HAWE S.A. udzielita 200 tys. zt pozyczki PBT
Hawe Sp. z o0.0. Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2007 roku
i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku rocznym. W dniu
12 lutego 2008 roku dokonano sptaty pozyczki w wysokosci 50 tys. zt. Na mocy
aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozostatej kwoty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.
Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono na
30 czerwca 2013 roku.

W dniu 24 lipca 2007 roku zostata zawarta umowa na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 188 tys. zt pozyczki spdtce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta na
okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokoséci 5% w stosunku
rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.
Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin spfaty pozyczki ustalono
na 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 2.019 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5%
w stosunku rocznym. Aneksem z dnia 29 Ilutego 2008 roku zmieniono
oprocentowanie na WIBOR6M+1,5% w stosunku rocznym od dnia 1 marca 2008
roku. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia
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2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu
z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 1.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku
rocznym. Aneksem z dnia 29 lutego 2008 roku zmieniono oprocentowanie na
WIBOR6M+1,5% w stosunku rocznym od dnia 1 marca 2008 roku. Na mocy aneksu
z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na
31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 30 czerwca 2009 roku. Na mocy aneksu z dnia 30 czerwca 2009
roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 grudnia 2009 roku. Na mocy aneksu z dnia
30 grudnia 2009 roku termin spfaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.
Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono
na 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 27 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 8.500 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5%
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 3 czerwca 2008 roku termin sptaty
pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2009 roku. Niniejszym aneksem
zmieniono réwniez oprocentowanie od 1 czerwca 2008 roku na WIBOR6M+1,5%.
Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na
31 stycznia 2011 roku. W dniu 7 czerwca 2010 roku nastgpita czeSciowa sptata kapitatu
pozyczki w kwocie 5.000 tys. zt. Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin
sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 12 pazdziernika 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE
S.A. udzielita 5.000 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa zostata
zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5%
w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku
oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca
2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008
roku. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono
na 31 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 5 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 2.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5%
w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku
oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca
2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008
roku. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku sptate pozyczki podzielono na dwie
rowne raty - 1.000 tys. zt ustalono na dzien 31 grudnia 2009 roku i 1.000 tys. zt
ustalono na dzien 31 grudnia 2010 roku. Na mocy aneksu z dnia 30 grudnia 2009 roku
termin sptaty catej pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia
25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 9 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 2.500 tys. zt pozyczki spéice PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5%
w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku
oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca
2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008
roku. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin spfaty pozyczki ustalono na
31 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty
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pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 29 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A.
udzielita 500 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta na
okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku
rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie
pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku
termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy
aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011
roku. Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono
na 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 14 grudnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 2.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5%
w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku
oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca
2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008
roku. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na
31 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 4 stycznia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 4.900 tys. zt pozyczki spdétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5%
w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku
oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.
Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono
na 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 12 marca 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 5.000 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR 6M + 1,5%
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010
roku termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 17 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 6.000 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5%
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010
roku termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 22 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A.
udzielito 7.300 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5%
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010
roku termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 5 maja 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 8.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5%
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010
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roku termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 7 kwietnia 2009 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A. udzielito
21.540 tys. zt. pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa przewiduje oprocentowanie
w wysokosci WIBOR6M + 1,5% w stosunku rocznym. Termin spfaty pozyczki ustalono na
30 czerwca 2009 roku. Na mocy aneksu z dnia 10 lipca 2009 roku termin sptaty pozyczki
ustalono na 31 grudnia 2009 roku. Na mocy aneksu z dnia 30 grudnia 2009 roku termin
sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia
2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 9 wrzesnia 2009 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 8.000 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta
na okres do 31 stycznia 2011 roku i przewiduje oprocentowanie w wysokosci
WIBOR6M + 1,5% w stosunku rocznym. W dniu 7 czerwca 2010 roku nastgpita
czesciowa sptata kapitatu pozyczki w kwocie 5.000 tys. zt. Na mocy aneksu z dnia
25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 27 pazdziernika 2009 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 984 tys. zt pozyczki spoice PBT Hawe Sp. z o0.0. Umowa przewiduje
oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5% w stosunku rocznym. Sptate pozyczki
podzielono na trzy raty: kwote 330 tys. zt do dnia 28 listopada 2009 roku, kwote 330 tys.
zt do dnia 28 grudnia 2009 roku oraz kwote 324 tys. zt do dnia 31 stycznia 2010 roku.
Cata pozyczka wraz z odsetkami sptacona zostata przedterminowo do dnia 15 grudnia
2009 roku.

W dniu 15 grudnia 2009 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktoérej HAWE S.A.
udzielito 13.280 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0. Umowa przewiduje
oprocentowanie w wysokosci 14,00% w stosunku rocznym. Termin sptaty pozyczki
ustalono na 31 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin
sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 9 marca 2010 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A. udzielito
4.500 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0. Umowa przewiduje oprocentowanie
w wysokosci WIBOR6M + 8% w stosunku rocznym. Termin sptaty pozyczki ustalono na
20 lutego 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku. Pfatno$¢ odsetek nastgpi pdtrocznie w
dniach: 20 sierpnia oraz 20 lutego. Pozyczka przeznaczona zostata na finansowanie
dziatalnosci inwestycyjnej.

W dniu 15 kwietnia 2010 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 10.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0. Umowa przewiduje
oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 8% w stosunku rocznym. Termin sptaty
pozyczki ustalono na 29 marca 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku
termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku. Platnos$¢ odsetek nastgpi
potrocznie w dniach: 28 wrzesnia oraz 29 marca. Pozyczka przeznaczona zostata na
wykup obligacji o terminie wykupu przypadajacym w dniu 16 kwietnia 2010 roku, z
ktérych pozyskane srodki przeznaczone byly na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej.

W dniu 29 kwietnia 2010 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 7.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0. Umowa przewiduje
oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 7% w stosunku rocznym. Termin sptaty
pozyczki wraz z odsetkami ustalono na 31 grudnia 2011 roku. Pozyczka przeznaczona
zostata na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej.

W dniu 20 lipca 2010 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A. udzielito

6.100 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0. Umowa przewiduje oprocentowanie w
wysokosci WIBOR6M + 8% w stosunku rocznym. Termin sptaty pozyczki wraz
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z odsetkami ustalono na 30 czerwca 2013 roku. Pozyczka przeznaczona zostata na wykup
obligacji o terminie wykupu przypadajacym w dniu 19 i 20 lipca 2010 roku, z ktérych
pozyskane srodki przeznaczone byty na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej.

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy Panem Markiem Falenta a PBT Hawe
Sp. z 0.0.

W dniu 5 marca 2007 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. zawarta z Panem Markiem Falentg -
znacznym akcjonariuszem HAWE S.A. - umowe pozyczki kwoty 2.086,2 tys. zt. Termin
sptaty pozyczki wyznaczono na dzien 31 marca 2007 roku. Pozyczka jest oprocentowana
wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 6% rocznie. Pozyczka zostata udzielona
celem dokonania przez PBT Hawe Sp. z 0.0. zaptaty za nabytg w dniu 7 marca 2007 roku
nieruchomosc.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku PBT Hawe Sp. z o.0. dokonata sptaty czesci pozyczki
w kwocie 1.710,0 tys. zt. Na mocy aneksu do umowy pozyczki z dnia 31 maja 2008 roku
sptata pozostatej czesci pozyczki w kwocie 376,2 tys. zt ustalona zostata na dzien
31 maja 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia 30 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki
ustalono na dzied 31 grudnia 2009 roku. Na mocy aneksu z dnia 10 maja 2009 roku
termin sptaty pozyczki ustalono na dzien 31 grudnia 2010 roku. Pozyczka wraz
z odsetkami zostata sptacona przedterminowo w dniu 23 marca 2010 roku.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
tacznie jednemu podmiotowi Ilub jednostce =zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartosc¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatlow wiasnych
Emitenta

Emitent ani jednostki od niego zalezne nie poreczyty kredytu lub pozyczki ani nie udzielity
gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu
o tacznej wartosci istniejacych poreczen lub gwarancji stanowigcych réwnowartosc
co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

10. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3a istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego ich
zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Udzielenie Zarzadowi Spotki przez Nadzwyczajne Walne 2Zgromadzenie
upowaznienia do dokonania podwyzszenia kapitalu zakiadowego w celu
realizacji programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej

W dniu 29 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A. dokonato
zmiany Statutu Spétki i udzielito Zarzgdowi upowaznienia do dokonania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego o kwote nie wyzszag niz
5.011.288,00 zt, przez okres do 31 lipca 2011 roku. Podwyzszenia kapitatu zaktadowego
dokonywane majg by¢ w celu realizacji programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej
w Grupie Kapitatowej HAWE. W dniu 24 wrzesnia 2008 roku nastgpita rejestracja zmiany
Statutu Spotki w zakresie kapitatu docelowego, o ktéorym mowa powyzej. Do dnia
publikacji niniejszego Sprawozdania program emisji akcji pracowniczych nie zostat
uruchomiony.
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Przyznanie Spoédice zaleznej PBT Hawe dotacji z Europejskiego Funduszu
Spotecznego

W dniu 17 lipca 2009 roku Spoétka zalezna PBT Hawe otrzymata pozytywna decyzje
Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci dotyczacq rozpatrzenia  wniosku
0 przyznanie dotacji z Europejskiego Funduszu Spotecznego (EFS) na realizacje szkolen
dla pracownikow. Kwota dofinansowania wyniesie 509 tys. zt i zostanie wydatkowana
w okresie do 31 lipca 2011 roku.

Udzielenie przez HAWE S.A. poreczen splaty zobowiazan spoétki zaleznej PBT
Hawe Sp. z o.0.

W dniu 8 stycznia 2010 roku HAWE S.A. zawarta umowe poreczenia ze spotkg Tele-
Fonika Kable Sp. z o0.0. S.K.A. (Tele-Fonika), zgodnie z ktérg HAWE S.A. zostata
poreczycielem sptaty zobowigzan spétki zaleznej PBT Hawe Sp. z 0.0. do kwoty 1.500 tys.
zt. Poreczenie obejmuje zobowigzania ujete w porozumieniu zawartym pomiedzy
PBT Hawe Sp. z 0.0. a Tele-Fonika w dniu 28 grudnia 2009 roku.

W dniu 8 stycznia 2010 roku podpisane zostato porozumienie pomiedzy PBT Hawe
Sp. z 0.0., Warszawskim Przedsiebiorstwem Robdét Telekomunikacyjnych S.A. (WPRT)
a HAWE S.A. dotyczace spfaty zobowigzan PBT Hawe Sp. z 0.0. wobec WPRT. Zgodnie
z porozumieniem HAWE S.A. poreczyfo sptate tych zobowigzan do kwoty 1.000 tys. zi.
Poreczenie obejmuje zobowigzania ujete w porozumieniu zawartym pomiedzy PBT Hawe
Sp. z 0.0. a WPRT w dniu 21 grudnia 2009 roku.

W dniu 18 marca 2010 roku HAWE S.A. udzielita poreczenia sptaty zobowigzan do kwoty
2.000 tys. zt wynikajacych z umowy generalnej zawartej pomiedzy PBT Hawe Sp. z o.0.
a Generali T.U. o udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych. Na podstawie umowy
generalnej Generali T.U. udziela PBT Hawe gwarancji ubezpieczeniowych, ktore
PBT Hawe wykorzystuje jako zabezpieczenia zaptaty wadium, gwarancji nalezytego
wykonania kontraktéw oraz gwarancji nalezytego usuniecia wad i usterek. W dniu
22 lipca 2010 roku przedmiotowe poreczenie zostato rozszerzone do kwoty 4.000 tys. zi.

W dniu 24 marca 2010 roku HAWE S.A. udzielita poreczenia sptaty zobowigzan do kwoty
500 tys. zt wynikajacych z umowy generalnej zawartej pomiedzy PBT Hawe Sp. z o.o.
a S.T.U. Ergo HESTIA S.A. o udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych. Na podstawie
umowy generalnej S.T.U. Ergo HESTIA S.A. udziela PBT Hawe gwarancji
ubezpieczeniowych, ktore PBT Hawe wykorzystuje jako zabezpieczenia zaptaty wadium,
gwarancji nalezytego wykonania kontraktédw oraz gwarancji nalezytego usuniecia wad
i usterek.

Emisje i wykupy obligacji PBT Hawe Sp. z o.0.

W dniu 20 stycznia 2010 roku PBT HAWE Sp. z o0.0. wyemitowato 476 obligacji serii
HAW2007100001, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to jest za faqczng
wartos¢ nominalng 4.760 tys. zt. Obligacje sgq niezdyskontowane, rentownos$¢ obligacji
w skali roku wynosi 10,9%. Odsetki ptatne sg w dniu wykupu obligacji. Obligacje zostaty
wykupione po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w ustalonym dniu wykupu 20 lipca
2010 roku.

W dniu 20 stycznia 2010 roku PBT HAWE Sp. z o0.0. wyemitowato 11 obligacji serii
HAW?2007100002, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za faczng
warto$¢ nominalng 110 tys. zt. Obligacje sq niezdyskontowane, rentowno$¢ obligacji
w skali roku wynosi 12%. Odsetki ptatne sq w dniu wykupu obligacji. Obligacje zostaty
wykupione po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w ustalonym dniu wykupu 20 lipca
2010 roku.
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W dniu 26 stycznia 2010 roku PBT HAWE Sp. z o.0. wykupita przypadajgce na ten dzien
do wykupu obligacje serii: HAW2601100D01, HAW2601100D02 i HAW2601100D03
o tgcznej wartosci nominalnej 1.500 tys. zt.

W dniu 8 lutego 2010 roku PBT HAWE Sp. z o0.0. wyemitowato 30 obligacji serii
HAW1907100001, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdq obligacje, to jest za faqczng
warto$¢ nominalng 300 tys. zt. Obligacje sg niezdyskontowane, rentowno$¢ obligacii
w skali roku wynosi 12%. Odsetki ptatne w dniu wykupu obligacji. Obligacje zostaty
wykupione po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w ustalonym dniu wykupu 19 lipca
2010 roku.

W dniu 10 marca 2010 roku PBT HAWE Sp. z o.0. wyemitowato 200 obligacji serii
HAW?2007100D04, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to jest za faqczng
warto$s¢ nominalng 2.000 tys. zt. Obligacje sgq zdyskontowane, rentownos¢ obligacji
w skali roku wynosi 11%. Obligacje zostaty wykupione po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego, w ustalonym dniu wykupu 20 lipca 2010 roku.

W dniu 11 marca 2010 roku PBT HAWE Sp. z o0.0. wyemitowato 90 obligacji serii
HAW2007100D05, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za taczng
wartos¢ nominalng 900 tys. zt. Obligacje sg zdyskontowane, rentownos¢ obligacji w skali
roku wynosi 11,08%. Obligacje =zostalty wykupione po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego, w ustalonym dniu wykupu 20 lipca 2010 roku.

W dniu 11 marca 2010 roku PBT HAWE Sp. z o0.0. wyemitowato 11 obligacji serii
HAW2007100D03, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to jest za fqczng
wartos¢ nominalng 110 tys. zt. Obligacje sg zdyskontowane, rentownosc¢ obligacji w skali
roku wynosi 12,1%. Obligacje =zostaty wykupione po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego, w ustalonym dniu wykupu 20 lipca 2010 roku.

W dniu 29 marca 2010 roku PBT HAWE Sp. z o0.0. wykupita przypadajace na ten dzien do
wykupu obligacje serii HAW2903100D01 o tgcznej wartosci nominalnej 2.000 tys. zt.

W dniu 1 kwietnia 2010 roku spoétka zalezna PBT Hawe Sp. z 0.0. wyemitowata
w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A. 300 obligacji serii HAW0410100DO01
o numerach od 1 do 300, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to jest za
taczng wartos¢ nominalng 3.000 tys. zt. Obligacje sa zdyskontowane, rentownosc¢
obligacji w skali roku wynosi 11,00%. Dzien wykupu obligacji ustalono
na 4 pazdziernika 2010 roku.

W dniu 1 kwietnia 2010 roku spétka zalezna PBT Hawe Sp. z o0.0. wyemitowata
w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A. 12 obligacji serii HAW0410100D02
o numerach od 1 do 12, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdq obligacje, to jest za
taczng wartos¢ nominalng 120 tys. zt. Obligacje sg zdyskontowane, rentownosc¢
obligacji w skali roku wynosi 12,00%. Dzien wykupu obligacji ustalono
na 4 pazdziernika 2010 roku.

W dniu 16 kwietnia 2010 roku spotka zalezna PBT Hawe Sp. z o0.0. wykupita
wyemitowane w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A. o terminie wykupu
16 kwietnia 2010 roku obligacje serii HAW1604100D01 o tgacznej wartosci
nominalnej 10.000 tys. zt. Wykup nastgpit ze $rodkéw pozyskanych z udzielonej
przez HAWE S.A. pozyczki z dnia 15 kwietnia 2010 roku w tej wysokosci.

W dniu 29 kwietnia 2010 roku spodtka zalezna PBT Hawe Sp. z o0.0. wyemitowata
w ramach programu DM IDM S.A. 10 obligacji serii HA0O003 o numerach od 1 do 10,
w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za taczng wartosc
nominalng 100 tys. zt. Obligacje sq kuponowe, rentownos$¢ obligacji w skali roku
wynosi 7,00%. Dzien wykupu obligacji ustalono na 29 kwietnia 2011 roku.
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W dniu 29 kwietnia 2010 roku spodtka zalezna PBT Hawe Sp. z 0.0. wyemitowata
w ramach programu DM IDM S.A. 100 obligacji serii HA0O0OO4 o numerach od
1 do 100, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to jest za tgczng wartosé
nominalng 1.000 tys. zt. Obligacje sgq kuponowe, rentownos¢ obligacji w skali roku
wynosi 11,00%. Dzien wykupu obligacji ustalono na 29 kwietnia 2011 roku.

W dniu 30 kwietnia 2010 roku spodtka zalezna PBT Hawe Sp. z 0.0. wyemitowata
w ramach programu DM IDM S.A. 510 obligacji serii HAOOO5 o numerach od 1 do
510, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to jest za tgaczng wartosé
nominalng 5.100 tys. zt. Obligacje sg kuponowe, rentownos$¢ obligacji w skali roku
wynosi 12,00%. Dzien wykupu obligacji ustalono na 30 kwietnia 2011 roku.
Z pozyskanych w drodze emisji srodkéw w tym samym dniu PBT Hawe wykupita
wyemitowane w ramach programu DM IDM S.A. o terminie wykupu 30 kwietnia 2010
roku obligacje serii HAO0OO1 i HA0002 o tacznej wartosci nominalnej 5.100 tys. zt.

W dniu 4 maja 2010 roku spoétka zalezna PBT Hawe Sp. z o0.0. wyemitowata
w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A. 23 obligacji serii HAW0410100D03
o numerach od 1 do 23, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to jest za
taczng warto$¢ nominalng 230 tys. zt. Obligacje sq zdyskontowane, rentownos$c¢
obligacji w skali roku wynosi 11,00%. Dzien wykupu obligacji ustalono
na 4 pazdziernika 2010 roku.

W dniu 2 czerwca 2010 roku spétka zalezna PBT Hawe Sp. z o0.0. wyemitowata
w ramach programu DM IDM S.A. 1.150 obligacji serii HA0O0O06 o numerach od 1 do
1.150, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to jest za tgqczng wartosc
nominalng 11.500 tys. zt. Obligacje sg kuponowe, rentownosc¢ obligacji w skali roku
wynosi WIBOR 6M + 6%. Dzieh wykupu obligacji ustalono na 2 czerwca 2011 roku.

W dniu 30 czerwca 2010 roku spotka zalezna PBT Hawe Sp. z o0.0. wyemitowata
w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A. 70 obligacji serii HAW3012100DO02
o numerach od 1 do 70, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za
taczng warto$¢ nominalng 700 tys. zt. Obligacje sq zdyskontowane, rentownosc¢
obligacji w skali roku wynosi 8,50%. Dzieh wykupu obligacji ustalono na 30 grudnia
2010 roku. Z pozyskanych w drodze emisji sSrodkéw w tym samym dniu PBT Hawe
wykupita wyemitowane w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A. o terminie
wykupu 30 czerwca 2010 roku obligacje serii HAW3006100001 o tacznej wartosci
nominalnej 700 tys. zt.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 20 lipca 2010 roku spétka zalezna
PBT Hawe Sp. z 0.0. wyemitowata w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A.
212 obligacji serii HAW2001110D01 o numerach od 1 do 212, w cenie nominalnej
10 tys. zt za kazdaq obligacje, to jest za tgqczng warto$¢ nominalng 2.120 tys. zi.
Obligacje sg zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 10,90%.
Dzien wykupu obligacji ustalono na 20 stycznia 2011 roku.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 2 sierpnia 2010 roku spoétka
zalezna PBT Hawe Sp. z o0.0. wyemitowata w ramach programu DM IDM S.A. 20
obligacji serii HAO0OO7 o numerach od 1 do 20, w cenie nominalnej 10 tys. zt za
kazdq obligacje, to jest za taczng warto$¢ nominalng 200 tys. zt. Obligacje sg
kuponowe, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 8%. Dzien wykupu obligacji
ustalono na 1 sierpnia 2011 roku.
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Zawarcie aneksu do umowy z Domem Maklerskim IDM S.A. w sprawie
prowadzenia ofert prywatnych obligacji emitowanych przez Spétke

W dniu 24 lutego 2010 roku HAWE S.A. zawarta aneks do umowy z Domem Maklerskim
IDM S.A. z dnia 9 grudnia 2009 roku w sprawie prowadzenia ofert prywatnych obligacji
emitowanych przez Spdtke. Aneks umozliwia emisje obligacji zabezpieczonych.
Emitowane obligacje zabezpieczone beda zastawami rejestrowymi na majatku spoétki
zaleznej PBT Hawe Sp. z 0.0. w oparciu o odpowiednie umowy zawarte ze spotkg zalezng
PBT Hawe Sp. z 0.0., opisane w punkcie 8. powyzej.

Emisje obligacji HAWE S.A.

W dniu 25 lutego 2010 roku nastgpita emisja 5.000 kuponowych zabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii I_02 o wartos$ci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda. Wykup
obligacji nastgpi w dniu 25 lutego 2011 roku. Obligacje oprocentowane sg wedtug
zmiennej stawki WIBOR6M powiekszonej o marze w wysokosci 6% w skali roku. Ptatnos¢
odsetek nastgpi potrocznie w dniach: 25 sierpnia 2010 roku oraz w dniu wykupu obligacji
lub wczesniejszego wykupu. Z pozyskanych srodkéw w dniu 9 marca 2010 roku HAWE
S.A. udzielito 4.500 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z o.0.

W dniu 31 marca 2010 roku nastgpita emisja 10.000 kuponowych zabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii I_03 o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda. Wykup
obligacji nastgpi w dniu 31 marca 2011 roku. Obligacje oprocentowane sg wedtug
zmiennej stawki WIBOR6M powiekszonej o marze w wysokosci 6% w skali roku. Ptatnos¢
odsetek nastgpi potrocznie w dniach: 30 wrzesnia 2010 roku oraz w dniu wykupu
obligacji lub wczesniejszego wykupu. Z pozyskanych s$rodkéw w dniu 15 kwietnia 2010
roku HAWE S.A. udzielito 10.000 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z o.0.

W dniu 19 kwietnia 2010 roku nastgpita emisja 10.000 kuponowych zabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii I_04 o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda. Wykup
obligacji nastgpi w dniu 19 kwietnia 2011 roku. Obligacje oprocentowane sg wedtug
zmiennej stawki WIBOR6M powiekszonej o marze w wysokosci 6% w skali roku. Ptatnosé
odsetek nastgpi potrocznie w dniach: 19 pazdziernika 2010 roku oraz w dniu wykupu
obligacji lub wczesniejszego wykupu. Z pozyskanych s$rodkéw HAWE S.A. w dniu
29 kwietnia 2010 roku udzielito 7.000 tys. =zt pozyczki spotce PBT Hawe
Sp. z 0.0., @ w dniu 20 lipca 2010 roku udzielito 2.000 tys. zt pozyczki (cze$¢ z 6.100 tys.
zt objetych umowa pozyczki z tego dnia) spotce PBT Hawe Sp. z o.0.

W dniu 31 maja 2010 roku nastgpita emisja 5.000 kuponowych zabezpieczonych obligacji
na okaziciela serii I_05 o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda. Wykup obligacji
nastgpi w dniu 31 maja 2011 roku. Obligacje oprocentowane sq wedtug zmiennej stawki
WIBOR6M powiekszonej o marze w wysokosci 6% w skali roku. Ptatnos$¢ odsetek nastgpi
poétrocznie w dniach: 30 listopada 2010 roku oraz w dniu wykupu obligacji lub
wczesniejszego wykupu. Z pozyskanych $rodkéw HAWE S.A. w dniu 20 lipca 2010 roku
udzielito 4.100 tys. zt pozyczki (cze$¢ z 6.100 tys. zt objetych umowg pozyczki z tego
dnia) spotce PBT Hawe Sp. z o.0.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 20 lipca 2010 roku nastgpita emisja
7.000 kuponowych zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii I_06 o wartosci
nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda. Wykup obligacji nastapi w dniu 20 lipca 2011
roku. Obligacje oprocentowane sa wediug zmiennej stawki WIBOR6M powigekszonej
0 marze w wysokosci 6% w skali roku. Ptatno$¢ odsetek nastgpi poétrocznie w dniach:
20 stycznia 2011 roku oraz w dniu wykupu obligacji lub wcze$niejszego wykupu.
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Wygasniecie upowaznienia dla Zarzadu Spoétki nadanego uchwala
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spé6tki w sprawie emisji akcji serii G

W zwigzku z niedokonaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki 0 5.011.288,00 zt
w drodze emisji 5.011.288 akcji serii G w ciggu 6 miesiecy od daty podjecia uchwaty
w tej sprawie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki (podjetej w dniu
4 listopada 2009 roku) upowaznienie nadane Zarzgadowi Spotki do przeprowadzenia tej
emisji wygasto w dniu 4 maja 2010 roku. Skutki finansowe wygasniecia niniejszego
upowaznienia ujete zostaty w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
potrocza.

e Pozyskiwanie przez spétke zalezna PBT Hawe klientéw na ustugi
operatorskiego dosytu Internetu i transmisje danych, swiadczonych
w oparciu o wybudowana infrastrukture teletechniczng

Poczgwszy od wrzesnia 2007 roku uruchomiony zostat system
teletransmisyjny na posiadanej sieci $wiattowodowej. Sukcesywnie
podpisywane sg umowy na operatorski dosyt Internetu o przeptywnosciach
10-1000 Mb/s dla dostawcow ustug dostepu do sieci Internet oraz na ustuge
transmisji danych dla klientdw, ktorych sieci znajdujg sie w zasiegu juz
wybudowanej sieci swiattowodowej (relacja Warszawa - Poznan - Szczecin -
Gdansk). Aktualnie aktywnych jest okoto 50 umoéw na operatorski dosyt
Internetu i transmisje danych. PBT Hawe przewiduje dalsze pozyskiwanie
odbiorcéw ustug w tym segmencie dziatalnosci.

e Prace koncowe przy realizacji budowy II etapu inwestycji ogolnopolskiej
sieci telekomunikacyjnej

Obecnie w koncowej fazie realizacji (zakonczono prace budowlane na wiekszosci
odcinkow) jest II etap inwestycji budowy sieci telekomunikacyjnych obejmujacy
1.650 km linii $Swiattowodowych, z czego odcinek 1.330 km realizowany jest
wspotbieznie z Instytutem Chemii Bioorganicznej PAN - Poznanskim Centrum
Superkomputerowo-Sieciowym (PCSS). Realizacja inwestycji obejmuje budowe
sieci Swiattowodowej w relacjach Gdansk — Elblag — Olsztyn — Suwatki — Biatystok
- Lublin — Zamos$¢ - Rzeszéw - Tarndw — Krakéw, wraz z odgatezieniami:

o Zamos$c¢ - granica Panstwa w Hrebenne,

o Biatystok - granica Pafnstwa Kuznica Biatostocka,
o Suwatki — granica Panstwa Ogrodniki,

o Elblag - granica Panstwa Braniewo.

W I potowie 2010 roku zakonczono prace budowlane na odcinku Elblagg - Braniewo
- Gronowo, co pozwolito na zafakturowanie PCSS tytutem wynagrodzenia za ten
odcinek wspétinwestycji.

Zakonczono réwniez prace budowlane w relacji Biatystok — Lublin, ktéra jest
budowana w ramach inwestycji wtasnej i nie jest objeta wspdtinwestycjq z PCSS.

Obecnie trwajg prace odbiorowe na odcinku Olsztyn - Suwatki, oraz koncowe
prace na odcinku Tarndéw - Krakow.

Pierwszymi odbiorcami ustug $wiadczonych na sieci wybudowanej w ramach
II etapu budowy ogodlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej sg spoétki: Multimedia
Polska S.A., Netia S.A., Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o.0.
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Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 24 sierpnia 2010 roku spodtka
zalezna PBT Hawe zawarta umowe ramowg ze spo6tkg NEC Eastern Europe Kft.
Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce z siedzibq w Warszawie, dotyczacq dostawy i instalacji
urzadzen transmisyjnych o duzej przeptywnosci w technologii DWDM. System
przeznaczony bedzie do wyposazenia odcinkdow II etapu inwestycji budowy sieci
Swiattowodowej. Szczegdtowe informacje na ten temat zawarto ponizej w punkcie
11. niniejszego sprawozdania.

Pozyskiwanie przez spoétke zalezna PBT Hawe klientow na ustugi
dzierzawy wybudowanej infrastruktury teletechnicznej

W I potroczu 2010 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. kontynuowata pozyskiwanie klientow
na $wiadczone ustugi dzierzawy tzw. ,ciemnych widkien Swiattowodowych”.
Dotychczas zawarte zostaty znaczace umowy w tym zakresie ze spotkami Netia
S.A. (I kwartat 2007 roku, III kwartat 2009 roku), ATM S.A. (IV kwartat 2007
roku), PTC Sp. z o.0. (IV kwartat 2008 roku, II kwartat 2010 roku), Polkomtel S.A.
(I po6trocze 2009 roku), Multimedia (II i IV kwartat 2009 roku) i UPC Polska
(I kwartat 2010 roku).

W I poétroczu 2010 roku PBT Hawe rozpoczeto $wiadczenie ustug dzierzawy
wilodkien swiatlowodowych zgodnie z zawartym w dniu 31 sierpnia 2009 roku ze
spotkg Netia S.A. z siedzibg w Warszawie Aneksem do Umowy z dnia 15 lutego
2007 roku (informacje dotyczace tej Umowy zostaly przekazane do wiadomosci
publicznej w raporcie biezacym nr 25/2007 z dnia 16 lutego 2007 roku, a
nastepnie w raporcie biezagcym nr 41/2009 z dnia 1 wrzesnia 2009 roku). Zawarty
Aneks przewiduje rozszerzenie Umowy o dzierzawe widkien Swiattowodowych
w relacjach: Gdansk - Elblag — Olsztyn; Biatystok - Suwatki; Szczecin - Gorzéw
Wielkopolski; Kiernozia — Kutno - Konin; Lublin — Zamo$¢ - Rzeszéw - Tarnéw -
Krakéw (Wieliczka). Ponadto w Aneksie ustalono, Zze Netia wydzierzawi kolejne
(dodatkowe) pary widkien swiattowodowych w wybranych relacjach objetych
Umowg i Aneksem. kgczna dtugos¢ wszystkich odcinkow sieci, ktorych dotyczy
Aneks wynosi ok. 1.330 km. Okres dzierzawy odcinkéw sieci objetych Aneksem
wyniesie 5 lat, z mozliwoscig jej przedifuzenia na czas nieokre$lony. Przychody
PBT Hawe z tytutu dzierzawy odcinkéw objetych Aneksem wyniosg ok. 9,0 min zt
(w okresie 5 lat). Spotka rozpoznata transakcje objete Aneksem, analogicznie jak
przy umowie pierwotnej, jako leasing finansowy witdkien $wiattowodowych. Biorac
pod uwage stosunkowo dtugi okres trwania umowy oraz wysokie koszty
przytaczenia operatora do sieci HAWE, spdtka uznata, ze podejscie takie jest
uzasadnione w Swietle zapisbw MSR 17 Leasing. Jest to druga umowa dzierzawy
wiokien Swiattowodowych realizowana na sieci wybudowanej w ramach II etapu
budowy ogdlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej. Skutki finansowe tego Aneksu
w czesci, w ktérej PBT Hawe rozpoczeto Swiadczenie ustugi przed koricem
I poétrocza 2010 roku, =zostaty uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

W dniu 17 marca 2010 roku zawarta zostata wieloletnia umowa dzierzawy
ciemnych widkien swiatlowodowych ze spdétkg UPC Polska Sp. z o0.0. z
siedzibg w Warszawie. Umowa dotyczy dzierzawy jednej pary widkien
Swiattowodowych w relacjach Warszawa - Sochaczew - Konin - Gniezno i
Szczecin - Koszalin - Stupsk — Gdansk wraz z ustugami kolokacji. taczna diugos¢
odcinkéow sieci objetych Umowa wynosi ok. 800 km. Okres dzierzawy odcinkow
sieci objetych Umowg wyniesie 20 lat, z zastrzezeniem, ze po okresie 10 lat
trwania Umowy strony mogg podja¢ rozmowy w sprawie negocjacji stawek
czynszu dzierzawy na kolejne 10 lat, ktore wstepnie zostaty okreslone w Umowie.
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W przypadku braku porozumienia w zakresie stawek czynszu dzierzawy, Umowa
moze ulec rozwigzaniu po 10 latach jezeli UPC nie os$wiadczy woli dalszego
kontynuowania Umowy. Jezeli UPC oswiadczy o dalszym kontynuowaniu Umowy,
obowigzywac beda stawki wstepnie okreslone w Umowie. Przychody PBT Hawe z
tytutu dzierzawy odcinkéw objetych Umowa i ustug kolokacji moga wyniesc¢ tacznie
ok. 23,5 mIn zt (ok. 13 min zt w okresie pierwszych 10 lat trwania Umowy).
Po uptywie 20 lat obowigzywania Umowy UPC przystuguje prawo nabycia
wtasnosci przedmiotu dzierzawy. Kary umowne: w przypadku niedotrzymania
gwarantowanych parametréw transmisji taqczy w Umowie przyjete sa kary
analogiczne jak w umowach dla tego typu ustug. Skutki finansowe niniejszej
umowy zostaty uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

W dniu 19 maja 2010 roku spdtka zalezna PBT Hawe Sp. z 0.0. zawarta wieloletnig
umowe leasingu finansowego infrastruktury swiatlowodowej ze spoétka
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - operatorem sieci
telefonii komdrkowej Era (dalej PTC). Umowa dotyczy leasingu finansowego na
okres 20 lat jednej pary widkien Swiattowodowych w relacji Gdansk - Olsztyn -
Suwatki - Biatystok - Biata Podlaska - Lublin - Zamos$¢ - Rzeszow - Tarnéw -
Krakéw. taczna diugosé odcinkéw sieci objetych Umowg wynosi ok. 1.570 km.
Przychody PBT Hawe z tytulu Umowy moga wynies¢ tacznie ok. 37,5 min zt
(uwzgledniajac przychody finansowe). Warto$¢ przedmiotu leasingu ustalono na
ok. 26,8 min zt netto. Platno$¢ poczatkowa wyniesie ok. 5,1 min zt netto.
Pozostata cze$¢ bedzie ptatna w ratach miesiecznych przez okres 20 lat z
oprocentowaniem wedtug stopy procentowej WIBOR1M powiekszonej o 0,6 p.p.
Istotne warunki dodatkowe: Po uptywie 20 lat PTC bedzie mogta przedtuzy¢ okres
leasingu o kolejne 10 lat z miesieczng ceng wynoszaca 1 zt za 1 km pary witdkien
Swiattowodowych Ilub naby¢ przedmiot leasingu za réwnowartos¢ 1% wartosci
poczatkowej. PBT Hawe jest zobowigzane do przedtozenia gwarancji
ubezpieczeniowej lub bankowej na kwote 5,1 min zt na okres pierwszego roku
obowigzywania Umowy, 2,6 min zt na okres drugiego roku obowigzywania Umowy
i 1,3 mln zt na okres trzeciego roku obowigzywania Umowy. Dodatkowo podpisane
zostang dwie odrebne umowy: na serwis leasingowanej sieci oraz na ustugi
kolokacji, o rocznych optatach odpowiednio: 105 tys. zt netto oraz 144 tys. zt
netto. Kary umowne: w przypadku niedotrzymania termindéw przekazania sieci i
gwarantowanych parametrow transmisji taczy w Umowie przyjete sg kary
analogiczne jak w umowach dla tego typu ustug. Spoétka poinformowata o fakcie
podjecia rozmdéw PBT Hawe z PTC dotyczacych przedmiotowej Umowy w raporcie
biezacym nr 2/2009 z dnia 6 stycznia 2009 roku. Jest to kolejna umowa leasingu
widkien Swiattowodowych realizowana na sieci wybudowanej w ramach II etapu
budowy ogdlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej. Skutki finansowe niniejszej
umowy zostang uwzglednione po rozpoczeciu $wiadczenia ustug w sprawozdaniach
finansowych obejmujacych kolejne okresy sprawozdawcze.

Zawarcie przez spoétke zalezng PBT Hawe Sp. z 0.0. umowy ze spotka NEC
Eastern Europe Kft. Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce

W dniu 24 sierpnia 2010 roku spétka zalezna PBT Hawe Sp. z 0.0. zawarta umowe
ramowg ze sp6tkg NEC Eastern Europe Kft. Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce z siedzibg
w Warszawie, dotyczaca dostawy i instalacji urzadzen transmisyjnych o duzej
przeptywnosci w technologii DWDM. System przeznaczony bedzie do wyposazenia
odcinkow II etapu inwestycji budowy sieci $wiattowodowej w relacjach Gdansk -
Olsztyn - Suwatki — Biatystok — Lublin — Zamos$¢ - Rzeszédw - Tarnow - Krakow.
System DWDM jest podstawg s$wiadczenia ustug transmisji danych w ramach
operatorskiej czesci dziatalnosci PBT Hawe. Dziatanie systemu DWDM polega na
zwielokrotnieniu ilosci fal optycznych w jednym taczu s$wiattowodowym celem
jednoczesnego przesytania wielu sygnatdw cyfrowych. System umozliwia
jednoczesne przesytanie do 40 fal optycznych o przeptywnosci 10 Gb/s kazda.
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Mozliwe bedzie takze uruchamianie fal o mniejszych przeptywnosciach - 1 lub 2,5
Gb/s. W maksymalnej konfiguracji, system umozliwi transmisje danych pomiedzy
weztami sieci HAWE z przeptywnoscig 400 Gb/s, przy wykorzystaniu pojedynczej
pary widkien swiattowodowych.

PBT Hawe zaktada, ze warto$¢ umowy w zakresie podstawowego wyposazenia
bazowej sieci optycznej na wschodniej czesci sieci (II etap) wyniesie ok. 0,6 min
USD. Kwote te powieksza¢ beda naktady na wyposazenie systemu w przytacza
operatorskie - taczne naktady mogg przekroczy¢ 1,4 min USD. Przy wiekszym
popycie na ustugi transmisyjne oraz dalszej rozbudowie sieci PBT Hawe osiggnie
strukture dwéch zamknietych ringéow podnoszac bezpieczenstwo $wiadczonych za
jej posrednictwem ustug. Ostateczna warto$¢ umowy zaleze¢ bedzie od tempa
i skali wdrazania systemu transmisyjnego na sieci $wiattowodowej, przy czym
gtowne naktady poniesione zostang do 2011 roku.

Zawarcie przez spotke zalezna PBT Hawe Sp. z 0.0. umowy z Gminag
Dobroszyce

Spotka zalezna PBT Hawe Sp. z o0.0. zawarta z Gming Dobroszyce Umowe na
wykonanie robét budowlanych przy budowie systemu kanalizacji sanitarnej wraz
z infrastrukturgq towarzyszacq w miejscowosciach: ktuczyna, Mekarzowice
i Siekierowice. taczna dtugos¢ sieci kanalizacji objetych Umowg wynosi 18,26 km.
Okres obowigzywania Umowy: 6 lipca 2010 - 31 pazdziernika 2011. Przychody
PBT Hawe z tytutu wykonania robdt budowlanych objetych Umowga wyniosg tacznie
ok. 7,36 min zt. Umowa ta potwierdza realizacje dtugoterminowych planéw Grupy
HAWE dotyczacych rozszerzenia zakresu $wiadczonych ustug o budowe systemoéw
kanalizacyjnych i wodociggowych.

Otrzymanie przez HAWE S.A. wniosku dotyczacego zwotania Walnego
Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki

W dniu 28 stycznia 2010 roku spotka Presto Sp. z 0.0. (znaczacy akcjonariusz
HAWE S.A.) zawnioskowata o zwotanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki, ktore rozpatrzy mozliwosc¢ przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu Spofki
w drodze emisji akcji Spotki, ktore zostang pokryte wktadem niepienieznym
w postaci 100% akcji spétki Sferia S.A. Przeprowadzenie tego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki miatoby sprowadzi¢ sie do przejecia przez Spétke
kontroli operacyjnej nad spétka Sferia S.A. Zdaniem akcjonariusza - spotki Presto
Sp. z o0.0. - dziatania te doprowadzityby do znaczacego rozszerzenia profilu
dziatalnosci Grupy Kapitatowej HAWE, a tym samym dalszego rozwoju Spotki
HAWE Spotka Akcyjna i beda korzystne dla Spotki HAWE Spotka Akcyjna i jej
akcjonariuszy.

Zarzad HAWE S.A. ocenit przedstawiony przez spotke Sferia S.A. biznes plan jako
ambitny i perspektywiczny, jednak wobec dynamicznych zmian na rynku
produktow i ustug telekomunikacyjnych uznat zwotanie Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spoétki w chwili obecnej za przedwczesne. Zwazywszy na fakt, ze
spotka Sferia S.A. prowadzi dziatalno$¢ w obiecujacym obszarze rynku, do ktorej
rozwoju moze by¢ wykorzystana infrastruktura Grupy, Zarzad Spoétki HAWE S.A.
bedzie prowadzit rozmowy w kierunku wspotpracy operacyjnej i technologicznej
w celu realizacji wspdlnych projektéw. Zarzad Spoétki HAWE S.A. jednoczesnie
uznaje, ze nie jest wykluczone ponowne podjecie w przysziosci dziatan
zmierzajacych do przeprowadzenia takiego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki, ktére sprowadzi sie do przejecia spotki Sferia S.A.

Na skutek przedstawionego przez Zarzad HAWE S.A. stanowiska spdtka Presto Sp.
Z 0.0. uznajac argumenty Zarzadu HAWE S.A. za korzystne dla Spotki i jej
akcjonariuszy, odstgpita od wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia Spoéfki
w tej sprawie.
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¢ Rejestracja nowej spoéltki zaleznej

W dniu 19 kwietnia 2010 roku nastgpit wpis do rejestru przedsiebiorcow spoiki
Hawe Budownictwo Sp. z o0.0. z siedzibg w Legnicy o kapitale zakltadowym
w wysokosci 1.000 tys. zt. Pokrycie kapitatu zaktadowego nastgpito poprzez
optacenie gotéwka. HAWE S.A. posiada 100% udziatéw, ktore stanowig 100%
kapitatu zaktadowego i uprawniajg do 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow
Hawe Budownictwo Sp. z o.0.

Powotanie Hawe Budownictwo ma na celu rozdzielenie w ramach grupy
kapitatowej dziatalnosci telekomunikacyjnej i projektowo-budowlanej
prowadzonych dotychczas przez spoétke zalezng PBT Hawe. Hawe Budownictwo
przejmie prowadzenie spraw z zakresu projektowania i budownictwa. Wszystkie
aktywa telekomunikacyjne (w tym ogdlnopolska $wiattowodowa siec
telekomunikacyjna) pozostang w PBT Hawe, ktorego zadaniem bedzie dalsza
realizacja strategii ,operatora dla operatorow”, czyli Swiadczenia
telekomunikacyjnych ustug dla operatoréw krajowych i miedzynarodowych.

12.0pis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

RYZYKO ZWIAZANE Z DUZA KONKURENCJA NA RYNKU USLUG ZWIAZANYCH
Z SIECIAMI SWIATLOWODOWYMI

Stale rozwijajacy sie rynek oraz wzrost zapotrzebowania na pasmo powodujg
rosnace zainteresowanie inwestycjami w rozwdj istniejacych podmiotéw
oferujacych ustugi budowy, eksploatacji oraz dzierzawy sieci $wiattowodowych,
jak rowniez powstawaniem nowych podmiotow tego typu. Obecnie trwaja
intensywne prace nad planowaniem rozbudowy istniejgqcej infrastruktury juz
dziatajacych operatoréw krajowych tj. Telekomunikacji Polskiej.

Ponadto Polska lezy na szlaku tranzytowym pomiedzy Europga Zachodnig
i Wschodnig, co powoduje zainteresowanie operatorow ponadnarodowych
budowa sieci tranzytowych przez nasz kraj, a tym samym istnieje
prawdopodobienstwo, ze pochodng tych inwestycji bedzie oferowanie na polskim
rynku ustug zwigzanych z rynkiem sieci $wiattowodowych. Majac na uwadze, ze
budowa takiej infrastruktury bywa kalkulowana pod wiasne potrzeby takiego
operatora, nalezy spodziewac sie, ze ceny dostepu do takiej infrastruktury dla
innych podmiotdw mogq by¢ nizsze niz wynikatoby to bezposrednio z kalkulacji
naktadéw poniesionych na budowe. Poniewaz inwestycje w rozwdj sieci sg
kapitatochtonne, to, w sytuacji nadwyzki podazy nad popytem i wobec
relatywnej tatwosci szybkiego zwiekszania przepustowosci sieci, dla niektérych
firm przedsiewziecie moze zakonczy¢ sie niepowodzeniem.

RYZYKO POGORSZENIA SYTUACJII RYNKOWE)]

Spétka w wewnetrznych projekcjach finansowych zaktada stabilno$¢ cen
wiekszosci ustug oraz rosngcq liczbe klientow/abonentéw. W konsekwencji
prognozuje sie znaczacy wzrost przychodéw ze sprzedazy i stabilny poziom
marz. W przypadku pojawienia sie silnej konkurencji na rynku, moze istnieé
ryzyko, ze Spotka bedzie musiata obnizy¢ ceny w celu osiggniecia zaktadanych
przyrostéw klientéw/abonentéw badz utrzymania klientow/abonentéw juz
posiadanych.

RYZYKO KONIECZNOSCI ZMIANY TECHNOLOGII

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalnos¢ w obszarze nowych technologii.
Prowadzenie dziatalnosci w tak dynamicznie zmieniajacym sie srodowisku wigze
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sie z ryzykiem wprowadzenia przez konkurencje nowych ustug, ktére znaczgco
obnizg popyt na obecne produkty Spotki. W takim przypadku istnieje mozliwos¢,
ze Grupa Kapitatowa nie zdota osiggngc¢ zaktadanych w projekcjach finansowych
poziomow sprzedazy.

Zmieniajgca i rozwijajaca sie technologia moze spowodowac¢ koniecznosc
poniesienia przez Grupe Kapitatowg dodatkowych naktadéw inwestycyjnych
w celu wymiany urzadzen, aby doréwnac standardom panujgcym na rynku.

RYZYKO POGORSZENIA WYNIKOW OSIAGANYCH 2Z DZIALALNOSCI

BUDOWLANEJ]
Spoétka zalezna Emitenta swiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych dla
podmiotow, ktére prowadzg dziatalno$¢ w obszarach, w ktérych Grupa
Kapitatowa planuje wprowadzenie ustug. W takiej sytuacji moze istnie¢ ryzyko,
ze podmioty te, nie chcac wspiera¢ posrednio konkurencji, zrezygnujg
z wykorzystywania PBT Hawe Sp. z o.0. dla celéw budowlanych lub znaczaco
ograniczg wspotprace. Spowoduje to obnizenie przychoddow z pozostatych prac
zwigzanych z budowa sieci telekomunikacyjnych.

RYZYKO PONOSZENIA ZNACZACYCH NAKLADOW INWESTYCYINYCH
Grupa Kapitatowa w celu wprowadzenia na rynek nowych ustug bedzie zmuszona
do ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych. W celu sfinansowania
ponoszonych naktadéw niezbedne sg odpowiednie $rodki finansowe. Ewentualne
niedoszacowanie poziomu niezbednych naktadéw inwestycyjnych rodzi ryzyko
zwiekszonego zapotrzebowania na $rodki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z NIEZREALIZOWANIEM NIEKTORYCH ELEMENTOW

STRATEGII
Rozszerzajagc wachlarz $wiadczonych ustug w zakresie wykonawstwa
i dziatalnosci operatorskiej oraz poszukujgc kontrahentéw na miedzynarodowym
rynku telekomunikacyjnym Grupa dazy¢ bedzie do realizacji zaktadanej strategii,
nie moze jednak zapewni¢, ze w catosci jq zrealizuje. Rynek nowoczesnych
technologii, na ktérym dziata, podlega ciggtym zmianom. Dlatego przyszita
pozycja, a co za tym idzie przychody i zyski Emitenta, uzaleznione sg od stopnia
realizacji dtugofalowej strategii i zdolnosci Emitenta do elastycznego reagowania
na zmiany. Podjecie nietrafnych decyzji lub nieumiejetno$¢ dostosowania
strategii do dynamicznych zmian rynkowych moze skutkowaé nieosigqgnieciem
zaktadanych wynikow finansowych.

RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI PLATNICZE]
Zatamanie w potowie 2008 roku sytuacji na rynkach finansowych, przejawiajace
sie znacznie utrudnionym dostepem do kredytu zaréwno dla Emitenta, jak i dla
jego kontrahentéw oraz powstawaniem tzw. zatoréw ptatniczych moze przetozyc
sie na ryzyko utraty ptynnosci i problemy z biezagcym regulowaniem zobowigzan.

CZYNNIKI ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA PROWADZI
DZIALALNOSC

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACIJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej zalezy w duzej mierze od sytuacji
makroekonomicznej w Polsce. Na dziatalno$¢ spoétek z Grupy Kapitatowej
Emitenta wptywa wiele czynnikéw, np. tempo wzrostu gospodarczego, poziom
inwestycji przedsiebiorstw, prowadzona polityka w zakresie podatkéw, poziom
inflacji. Wszystkie te czynniki mogg wptywac¢ na wyniki osiggane przez Grupe
Kapitatowg Emitenta, a takze na realizacje zatozonych celéw strategicznych.
Pomimo pogorszenia ogodlnej koniunktury  gospodarczej, na rynku
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telekomunikacyjnym sytuacja nie ulegta istothnemu pogorszeniu i sprzyja
inwestycjom w rozwdj nowych technologii, w tym sieci telekomunikacyjnych. Nie
mozna jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka gtebszej zmiany koniunktury
gospodarczej, co mogtoby sie przetozy¢ na wyniki finansowe osiggane przez
Grupe Kapitatowg Emitenta. Zaistniaty od potowy 2008 roku sSwiatowy kryzys
gospodarczy i finansowy moze odbi¢ sie negatywnie na tempie wzrostu
gospodarki polskiej, co moze przetozy¢ sie na poziom sprzedazy i przychoddéw
Grupy Kapitatowej Emitenta.

RYZYKO OTOCZENIA PRAWNEGO
Przepisy prawa, regulujace dziatalno$¢ przedsiebiorcow w Polsce, charakteryzujg
sie znaczng niestabilnoscig, co rodzi rdézne rodzaje ryzyka dla efektow
ekonomicznych osigqganych przez Emitenta. Zmiany w obowigzujacych
przepisach mogg powodowal w szczegdlnosci wzrost obcigzen publiczno-
prawnych lub kosztéw realizacji inwestycji Emitenta, np. w zwigzku z bardzo
silnym prawem wtasnosci.

RYZYKO POLITYKI PODATKOWE]

Niestabilno$¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepisow
i niespojnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy
regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji
podatkowych, rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzajg duzg niepewnosc
w zakresie efektéw podatkowych podejmowanych decyzji gospodarczych.
Niewtasciwe - z punktu widzenia konsekwencji podatkowych, a w efekcie
ostatecznych rezultatow finansowych - decyzje obnizajg sprawnos¢ dziatania
podmiotow gospodarczych, co moze prowadzi¢ do utraty konkurencyjnosci.
Ponadto jednostki samorzadu terytorialnego dazac do maksymalizacji dochodow
wiasnych, zwiekszajg stawki podatku od nieruchomosci, w tym od nieruchomosci
liniowych, co moze skutkowa¢ corocznym znaczacym wzrostem kosztéw
utrzymania sieci Emitenta.

RYZYKO PRZEWLEKLOSCI PROCEDUR ADMINISTRACYINYCH PRZY

UZYSKIWANIU ZGOD I ZEZWOLEN NA BUDOWE
PBT Hawe Sp. z o.0. $wiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych, ktérych
budowanie wymaga uprzedniego uzyskania niezbednych zgdéd i zezwolen.
Stosowanie przepisOw prawa regulujgcego uzyskiwanie niezbednych zgdd
i zezwolen charakteryzuje sie znaczng przewlektoscig, co rodzi liczne rodzaje
ryzyka dla efektow ekonomicznych osigganych przez Emitenta.
Proces aktualizacji map dla poszczegdlnych budéw ze wzgledu na niewydolnosc
powiatowych osrodkow geodezyjno-kartograficznych opdzniajagcych wydawanie
materiatow  trwa niejednokrotnie nawet 6  miesiecy. Postepowanie
administracyjne o decyzje ustalajaca inwestycje celu publicznego trwa
w praktyce nawet do 6-9 miesiecy. Ponadto w wielu przypadkach uzyskiwania
decyzji lokalizacyjnej, konieczne jest uzyskanie zgody wojewody (tereny
zamkniete oraz drogi krajowe i wojewddzkie), co dodatkowo wydtuza procedure.
Jednak nawet uzyskanie prawidtowej decyzji o lokalizacji inwestycji celu
publicznego nie gwarantuje uzyskania decyzji o pozwoleniu na budowe
w jednoznacznie (ustawowo) okreslonym terminie. Organy wydajqce decyzje
0 pozwoleniu na budowe, pomimo zobligowania prawem do dotrzymania terminu
65 dni, zazwyczaj potrzebuja na wydanie decyzji ponad 3 miesigce. Przewlektos¢
procedur administracyjnych moze powodowac¢ niemozliwos¢ dotrzymania
termindéw realizacji budéw, co moze nie$¢ konsekwencje w postaci stosowania
kar umownych i powodowa¢ spadek rentownosci poszczegdlnych kontraktéow.
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RYZYKO PRZEWLEKLOSCI W UZYSKIWANIU ZGODY LUB BRAKU ZGODY
WLASCICIELI NIERUCHOMOSCI NA UDOSTEPNIENIE TERENU POD BUDOWE
LINII SWIATLOWODOWEJ]

13.

PBT Hawe Sp. z 0.0. projektujac linie swiattowodowgq i planujac jej przebieg ma
obowigzek uzyskania pisemnych zgod wtascicieli terendéw, przez ktdére bedzie
przebiegata projektowana linia Swiattowodowa. Z uwagi na brak uregulowan
prawnych kwestii cenowych i terminowych tego procesu jest on w catosci
uzalezniony od woli wiascicieli nieruchomosci.

W zwigzku z tym wiasciciel nieruchomosci, przez ktérg jest zaplanowany
przebieg linii $wiattowodowej moze:

- wyrazi¢ zgode na przejscie wyznaczajac wygérowang cene za przejscie,

- zwlekaé¢ z podjeciem decyzji,

- nie wyrazi¢ zgody na przejscie.

Dla PBT Hawe Sp. z 0.0. moze to oznaczac opOznienie w realizacji projektu, badz
konieczno$¢ zmiany projektu w czesci dotyczacej zmiany trasy linii
Swiattowodowej na danym odcinku.

Przekwalifikowanie przychodow i kosztow Emitenta.

Zarzad HAWE S.A. po przeanalizowaniu dotychczasowego sposobu prezentacji
wynikow dziatalnosci Spétki w sprawozdaniach finansowych uznat, ze sposéb ten nie
odzwierciedlat w petni funkcji realizowanej przez HAWE S.A. w ramach Grupy
Kapitatowej HAWE.

Zdaniem Zarzadu dziatalno$¢ HAWE S.A. obejmujgca pozyskiwanie finansowania dla
potrzeb prowadzonej przez PBT Hawe budowy ogdlnopolskiej sieci $wiattowodowej,
a nastepnie przekazywanie pozyskanych s$rodkéw do PBT Hawe (np. w formie
pozyczek) nalezy uznac za dziatalno$¢ operacyjng (podstawowg) Spotki.
Dotychczasowy sposdb prezentacji przychoddw i kosztow dziatalnosci HAWE S.A.
prowadzit do niespdjnosci tych elementédw. Ponoszone przez Spoétke koszty zwigzane
z prowadzonymi dziataniami majacymi na celu pozyskanie finansowania ujmowane
byly w czesci jako koszty finansowe (np. odsetki od wyemitowanych obligacji),
w czesci zas jako koszty operacyjne (koszty o charakterze administracyjnym itp.).
Odpowiednio uzyskiwane przychody ujmowane byty jako przychody finansowe (np.
odsetki od udzielonych pozyczek).

Przyjety w niniejszym sprawozdaniu sposdb prezentacji kosztow i przychodéw
dziatalnosci Spétki zwigzanych z pozyskiwaniem i przekazywaniem finansowania jako
kosztéw i przychodow z dziatalnosci operacyjnej pozwala w sposob spéjny i lepszy
odzwierciedli¢ rzeczywistg dziatalno$¢ i funkcje HAWE S.A. w ramach Grupy
Kapitatowej HAWE.

W punkcie 13. Sprawozdania finansowego zaprezentowano skutki zmiany sposobu
prezentacji w rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych dla
okreséw poréwnywalnych.

Robert Kwiatkowski Piotr Kubaszewski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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