<@ hawe saA

Grupa Kapitatowa HAWE

SPRAWOZDANIE ZARZADU

Z DZIALALNOSCI W I POLROCZU 2009 ROKU

Warszawa, 31 sierpnia 2009 roku



Niniejsza informacja

dodatkowa

zostata

sporzgdzona

zgodnie z

§90 ust. 3)

Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow

uznawania za

rownowazne

informacji

wymaganych

przepisami

niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

1. Wybrane dane

finansowe,

zawierajace

podstawowe

prawa

panstwa

pozycje

skroconego sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na

euro)

dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej HAWE S.A.

tys. zt

w tys. EUR

Wybrane dane finansowe

1 pétrocze
narastajqco okres
od 01-01-2009
do 30-06-2009

1 pétrocze
narastajqco okres
od 01-01-2008
do 30-06-2008

1 pétrocze
narastajaco okres
od 01-01-2009
do 30-06-2009

1 pétrocze
narastajaco okres
od 01-01-2008
do 30-06-2008

[. Przychody ze sprzedazy 25631 12 930 5673 3718
II. Zysk brutto na sprzedazy 12 015 -988 2 659 -284
[1I. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5041 -5 327 1116 -1 532
IV. EBITDA 6 825 -3 688 1510 -1 061
V. Zysk przed opodatkowaniem 5 369 -5132 1188 -1 476
\VI. Zysk netto 6 658 -4 294 1474 -1 235
zl\ill'szstrid”'owazona flosc akaji 100 225 776 68 407 736 100 225 776 68 407 736
VIII. Zysk netto na jedna akcje _ _
wykta, (w zi/EUR) 0,07 0,06 0,01 0,02
[X. Przeplywy pienizne netto z -5 763 -21 268 -1 275 -6 116
dziatalnosci operacyjnej
X. Przeplywy pieniezne netto z -1 961 -15 878 -434 -4 566
dziatalnosci inwestycyjnej
XI. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 8 168 56 242 1808 16173
XII. Przeptywy pieniezne netto 444 19 096 99 5491
razem
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
XIII. Aktywa obrotowe 88 852 100 282 19 879 24 035
XIV. Aktywa trwate 172 594 173 056 38 615 41 476
XV. Aktywa razem 261 446 273 338 58 494 65 511
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe 52 614 70 259 11772 16 839
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 10 871 11 775 2432 2 822
XVIII. Kapitat wtasny 197 962 191 304 44 291 45 850
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dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego HAWE S.A.

tys. zt w tys. EUR
1 péirocze 1 pétrocze 1 pétrocze 1 péitrocze

harastajaco okres narastajaco okres |narastajaco okres jnarastajaco okres

Wybrane dane finansowe od 01-01-2009 od 01-01-2008 od 01-01-2009 od 01-01-2008
do 30-06-2009 | do 30-06-2008 do 30-06-2009 do 30-06-2008
I. Przychody ze sprzedazy 0 0 0 0
II. Zysk na sprzedazy 0 0 0 0
[1I. Zysk z dziatalnosci operacyjnej -1775 -828 -393 -238
IV. EBITDA - 1694 -790 -375 =227
V. Zysk przed opodatkowaniem 882 -112 195 -32]
VI. Zysk netto 514 -351 114 -101
z’vfll'szstr‘id”'°wazona flosc akeji 100 225 776 68 407 736 100 225 776 68 407 736
VIII. Zysk netto na jednq akcje _
wykta, (w zi/EUR) 0,01 0,01 0,00 0,00
[X. Przeplywy pienigzne netto z 1214 112 -269 -32
dziatalnosci operacyjnej
X. Przeptywy pieniezne netto z 907 -46 968 201 -13 506
dziatalnosci inwestycyjnej
XI. Przeptywy pieniezne netto z _ _
dziatalnosci finansowej 23 64 943 21 18 675
XII. Przeptywy pieniezne netto -400 17 863 -89 5137
razem
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008

XIII. Aktywa obrotowe 34 396 30 008, 7 696 7 192
XIV. Aktywa trwate 382 875 381 269 85 662 91 379
XV. Aktywa razem 417 271 411 277 93 358 98 571
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe) 6013 829 1 345 199
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 1672 1376 374 330
XVIII. Kapitat wiasny 409 586 409 072 91 638 98 042
2. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem

jednostek podlegajacych konsolidacji.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku do Grupy Kapitatowej HAWE S.A. nalezaty nastepujace

podmioty:
- HAWE S.A.

- PBT Hawe Sp. z o.0.

jednostka dominujaca pod wzgledem prawnym (na potrzeby
konsolidacji zgodnie z MSSF traktowana jako jednostka

zalezna (przejecie odwrotne);

uznana za jednostke dominujaca na potrzeby konsolidacji
zgodnie z MSSF 3 (przejecie odwrotne).

Spodtka zalezna konsolidowana jest metodg petna.
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HAWE S.A.
Petna nazwa:
Forma prawna:

Kapitat zaktadowy:

Rejestracja:
Adres siedziby:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www:
Data powstania:
NIP:

REGON:

Zarzad:

HAWE Spoétka Akcyjna

Spoétka Akcyjna

100.225.776,00 zt, w peini optacony, podzielony na 100.225.776 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 29 sierpnia 2008 roku Walne Zgromadzenie uchwalito mozliwosc
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o kwote
5.011.288,00 zi.

3 lipca 2002 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego pod nr KRS 0000121430

ul. Chatubinskiego 8,

00-613 Warszawa

22 501 5500

22 501 5501

info@hawesa.pl

www.hawesa.pl

3 lipca 2002 roku

527-23-80-580

15197353

Robert Kwiatkowski - Prezes Zarzadu (od 16 czerwca 2009 roku)

Andrzej Laskowski - Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Gigbicka - Cztonek Zarzadu (od 5 maja 2009 roku)

HAWE S.A. posiada 100% udziatbw w PBT Hawe Sp. z o0.0. z siedzibg w Legnicy.
Do 2 pazdziernika 2007 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. posiadata 100% udziatéw w przejetej
w 2006 roku spotce Fone Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

PBT Hawe Sp. z o.0.

Petna nazwa:

Forma prawna:

Kapitat zaktadowy :

Rejestracja:

Adres:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www:
Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:
Zarzad:

HAWE S.A.

100%

PBT Hawe Sp. z o.0.

Przedsiebiorstwo Budownictwa
z ograniczong odpowiedzialnoscia
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
30.002.600,00 zt, w petni optacony, podzielony na 8.956 udziatéw
o wartosci nominalnej 3 350,00 zt kazdy.

Technicznego ~Hawe” Spotka

24 kwietnia 2002 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej IX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000108425

ul. Dziatkowa 38

59-220 Legnica

76 851 21 31

76 851 21 33

office@pbthawe.eu

www.pbthawe.eu

18 pazdziernika 1990 roku

691-020-23-18

004052152

HAWE S.A. - 100% udziatéw

Ignacy Bochenek - Prezes Zarzadu (od 4 maja 2009 roku)

Piotr Kubaszewski - Wiceprezes Zarzadu (od 16 kwietnia 2009 roku)
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3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej,
w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitalowej Emitenta, inwestycji
ditugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym Spotka kontynuowata dziatania zwigzane z budowg grupy
realizujacej strategie operatora dla operatorow telekomunikacyjnych. Ostatnig istotng
zmiang w strukturze Grupy Kapitatowej HAWE S.A. byto potgczenie spotek PBT Hawe Sp.
z 0.0. z siedzibg w Legnicy ze spétkgq Fone Sp. z 0.0. z siedzibq we Wroctawiu, ktére
nastgpito w dniu 2 pazdziernika 2007 roku. Potaczenie zostato szczeg6towo opisane w
raporcie okresowym za IV kwartat 2007 roku.

W okresie sprawozdawczym Spotka kontynuowata dziatania zmierzajace do integracji
i racjonalizacji struktur organizacyjnych potaczonych spétek obejmujace m.in. likwidacje
samodzielnosci Oddziatu we Wroctawiu i wiaczenia go w struktury spétki PBT Hawe
Sp. z o.0.

4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2009 rok.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtoséow
na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakiadowym,
liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogolnej liczbie gtos6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu za I pdtrocze 2009 roku Spoétka posiadata
nastepujacych akcjonariuszy dysponujacych co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtoséw na
WZA.

Liczba Udziat Liczba Udziat Zmiana stanu
posiadanych| w kapitale gloséw w liczbie posiadania
akcji zakt. [%] glosow [%] | w I pétroczu
2009

Presto Sp. z 0.0. 31.526.888 31,46 31.526.888 31,46 0
Aneta Gajewska-Sowa 14.837.116 14,80 14.837.116 14,80 0
Marek Falenta 13.526.340 13,50 13.526.340 13,50 0
Petrenams Ltd. 9.751.041 9,73 9.751.041 9,73 0
Pozostali (free float)] 30.584.391 30,52] 30.584.391 30,52 0

W okresie sprawozdawczym do Spétki nie wptyneto zadne zawiadomienie o zmianach
w znacznych pakietach akcji.
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Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich

(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien

przekazania

raportu poéirocznego wraz ze wskazaniem zmian

w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu za I pdtrocze 2009 roku w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych byty nastepujace ilosci akcji Spotki:

Liczba Wartos¢ Udziat w |Zmiana stanu
Petniona funkcja |posiadanych nominalna kapitale posiadania
akcii posiadanych|zakiadowym| w I péiroczu
] akcji [%] 2009
Robert o
Kwiatkowski Prezes Zarzadu 0 0,00 0,00% 0
Andrzej Laskowski|Wiceprezes Zarzadu 0 0,00 0,00% 0
gf;gi%f:ta Cztonek Zarzadu 0 0,00 0,00% 0
Robert Szydiowski| | rzewodniczacy 0 0,00 0,00% 0
Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta |'V/C€Przewodniczacy 0 0,00 0,00% 0
Rady Nadzorczej
Jarostaw Dziewa C,f:;’g‘fokr;z‘;y 0 0,00 0,00% 0
Pawet Filipiak Cﬁ*:g‘fokr;i‘;y 0 0,00 0,00% 0
Ryszard Struzak Cﬁ‘;’g‘fokrszae?y 0 0,00 0,00% 0
Piotr Kubaszewski W'Ce‘;;‘fezfrfeipo*k' 26.700] 26.700,00|  0,0003% 0°

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Robert Szydtowski petni réwnoczesnie funkcje
prezesa zarzadu spotki Presto Sp. z o.0., ktéra jest znaczacym akcjonariuszem HAWE
S.A. — stan posiadania opisany w pkt. 5 powyzej.

* Zgtoszenie dotyczace nabycia 26.700 akcji Spétki wptyneto w dniu 15 lipca 2009 roku

Zmiany w sktadzie osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Spofiki

Na dzied 1 stycznia 2009 roku Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE S.A. funkcjonowaty
w nastepujacym sktadzie:

Jarostaw Janiszewski
Robert Flak
Andrzej Laskowski

Robert Szydtowski

Waldemar

Falenta

Jarostaw Dziewa
Matgorzata Gtabicka
Krzysztof Jajuga
Grzegorz Leszczynski
Ryszard Struzak

- Prezes Zarzadu
- Wiceprezes Zarzadu
- Cztonek Zarzadu

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 19 lutego 2009 roku Pan Grzegorz Leszczynski ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
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W dniu 7 kwietnia 2009 roku Rada Nadzorcza, dziatajac w trybie dziatajac przewidzianym
w § 18 ust. 3 Statutu Spotki, dokonata wyboru Pana Roberta Kwiatkowskiego na funkcje
cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 5 maja 2009 roku Rada Nadzorcza powotata Panig Matgorzate Gtabicka na funkcje
Cztonka Zarzadu, ktéra w tym samy dniu ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej.

W dniu 5 maja 2009 roku Rada Nadzorcza powotata Panig Matgorzate Gtabicka na funkcje
Cztonka Zarzadu na biezacg i kolejng kadencje, ktora rozpoczeta sie w dniu odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, dokonujacego zatwierdzenia sprawozdan za 2008
rok, ktére odbyto sie w dniu 16 czerwca 2009 roku.

W dniu 15 czerwca 2009 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Roberta Kwiatkowskiego na
funkcje Prezesa Zarzadu, ktory w tym samy dniu ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej. Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem na dzien
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, dokonujgcego zatwierdzenia sprawozdan
za 2008 rok, ktére odbyto sie w dniu 16 czerwca 2009 roku.

W dniu 15 czerwca 2009 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Andrzeja Laskowskiego na
funkcje Wiceprezesa Zarzad. Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem na
dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, dokonujacego zatwierdzenia
sprawozdan za 2008 rok, ktére odbyto sie w dniu 16 czerwca 2009 roku.

W dniu 16 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Pana Pawia
Filipiaka na funkcje cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 29 czerwca 2009 roku Pan Krzysztof Jajuga ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Spofki.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku i na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, Zarzad
i Rada Nadzorcza HAWE S.A. funkcjonowaty w nastepujacym sktadzie:

Robert Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

Andrzej Laskowski - Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Gtabicka - Cztonek Zarzadu

Robert Szydtowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Dziewa - Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Struzak - Cztonek Rady Nadzorczej

Komitety Rady Nadzorczej:
Komitet Audytu w sktadzie:

Jarostaw Dziewa - Cztonek Komitetu
Komitet ds. Wynagrodzen w sktadzie:

Waldemar Falenta - Przewodniczacy Komitetu

Robert Szydtowski - Cztonek Komitetu

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci
Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta,
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z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta,

b) dwu Ilub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ stanowi odpowiednio
co najmniej 10% kapitatlow wiasnych Emitenta, z okresleniem
lacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnoséci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

W 1 poétroczu 2009 roku przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania
dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci HAWE S.A. lub spoétek zaleznych, ktorych
jednorazowa lub tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Grupy
Kapitatowej HAWE S.A.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna
jednej Ilub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli
pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdinych
transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowaq, finansowa i wynik finansowy emitenta,

Cesja wierzytelnosci miedzy PBT Hawe Sp. z 0.0. i HAWE S.A.

W dniu 27 marca 2009 roku pomiedzy PBT Hawe Sp. z o0.0. i HAWE S.A. zawarta
zostata umowa cesji wierzytelnosci, na mocy ktérej HAWE S.A. nabyto wymagalne
wierzytelnosci o wartosci nominalnej 10 362 677 zt za cene réwng 99% ich wartosci.
Umowa obejmuje réwniez cesje wierzytelnosci przysztych wynikajgcych z umow
zawartych z PCSS. Cesji podlegajg tez odsetki i naleznosci uboczne zwigzane
Z UMowa.

Obligacje PBT Hawe Sp. z o0.0.

W okresie od 23 lutego 2007 roku do 5 marca 2007 roku HAWE S.A. objeta 300
sztuk obligacji PBT Hawe Sp. z 0.0. o wartosci 3.000 tys. zt wyemitowanych przez
PBT Hawe Sp. z o.0. z datgq wykupu 27 pazdziernika 2009 roku. Obligacje
oprocentowane sg w wysokos$ci WIBOR6M+2,5% w stosunku rocznym. Objecie
obligacji nastgpito w dniach 23 luty 2007 roku (50 szt.), 1 marca 2007 roku
(100 szt.) i 5 marca 2007 roku (150 szt.).

W dniu 1 grudnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 2.100 obligacji PBT Hawe Sp. z o.0.
serii HAW3103090D01 nr od 1 do 800, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdag
obligacje, to jest za +taczng warto$¢ nominalng 21.000 tys. zt. Obligacje
sq zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 8,88 %. Obligacje
zostaty wykupione w dniu 7 kwietnia 2009 roku.

W dniu 9 grudnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 132 obligacji PBT Hawe Sp. z o.o.
serii HAW3103090D02 nr od 1 do 132, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdg
obligacje, to jest za taczng warto$¢ nominalng 1.320 tys. =zi. Obligacje
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sgq zdyskontowane, rentownosc¢ obligacji w skali roku wynosi 8,76 %. Dzien wykupu
obligacji ustalono na 31 marca 2009 roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na
31 marca 2009 roku. Obligacje zostaty wykupione przedterminowo w dniu 6 lutego
2009 roku.

W dniu 16 stycznia 2009 roku HAWE S.A. objeta 54 obligacji PBT Hawe Sp. z o.o.
serii HAW3103090D03 nr od 1 do 54, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdg
obligacje, to jest za taczng warto$¢ nominalng 540 tys. zt. Obligacje
sg zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 7,96 %. Dzien wykupu
obligacji ustalono na 31 marca 2009 roku. Obligacje zostaty wykupione w dniu
7 kwietnia 2009 roku.

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy HAWE S.A. i PBT Hawe Sp. z o.0.
Ponizsza tabela przedstawia zestawienie umoéw pozyczek udzielonych przez HAWE

S.A. spéice zaleznej PBT Hawe Sp. z 0.0., w tym umow pozyczek udzielonych spodtce
zaleznej Fone Sp. z 0.0., ktore zostaty udzielone przed 2 pazdziernika 2007 roku -
tj. przed datg potaczenia spotek PBT Hawe Sp. z 0.0. i Fone Sp. z o.0.

Kwota pozyczki Odsetki na Zadtuzenie razem

Data umowy Data zapadalnosci pozostata do spfaty 30.06.2009 na 30.06.2009
2007-02-22 2011-01-31 100 000,00 14 720,27 114 720,27
2007-03-27 sptacony kapitat 0,00 12 191,79 12 191,79
2007-03-05 2011-01-31 400 000,00 57 716,71 457 716,71
2007-05-14 2011-01-31 500 000,00 68 053,42 568 053,42
2007-07-24 2011-01-31 188 000,00 23 785,35 211 785,35
2007-08-27 2011-01-31 8 500 000,00 1 806 820,55 10 306 820,55
2007-06-21 2011-01-31 150 000,00 21 272,19 171 272,19
2007-08-22 2009-12-31 1 000 000,00 190 719,46 1190 719,46
2007-08-22 2011-01-31 2 018904,11 385 044,28 2 403 948,39
2007-10-12 2011-01-31 5 000 000,00 831 336,99 5 831 336,99
2007-11-05 2009-12-31 1 000 000,00 154 760,55 1 154 760,55
2007-11-05 2010-12-31 1 000 000,00 154 760,55 1 154 760,55
2007-11-09 2011-01-31 2 500 000,00 382 106,85 2 882 106,85
2007-11-29 2011-01-31 500 000,00 71 626,85 571 626,85
2007-12-14 2011-01-31 2 000 000,00 272 123,84 2272 123,84
2008-01-04 2011-01-31 4 900 000,00 617 367,78 5517 367,78
2008-03-12 2011-01-31 5 000 000,00 481 506,85 5 481 506,85
2008-04-17 2011-01-31 6 000 000,00 531 129,86 6 531 129,86
2008-04-22 2011-01-31 7 300 000,00 637 980,00 7 937 980,00
2008-05-05 2011-01-31 8 000 000,00 677 290,96 8 677 290,96
2009-04-07 2009-12-31 21 540 000,00 301 394,76 21 841 394,76
RAZEM 77 596 904,11 7 693 709,86 85 290 613,97

W dniu 21 czerwca 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowe pozyczki z PBT Hawe
Sp. z 0.0. Na mocy podpisanej umowy HAWE S.A. udzielita 200 tys. zt pozyczki PBT
Hawe Sp. z o0.0. Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2007 roku
i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku rocznym. W dniu
12 lutego 2008 roku dokonano sptaty pozyczki w wysokosci 50 tys. zt. Na mocy
aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozostatej kwoty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 2.019 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5%
w stosunku rocznym. Aneksem z dnia 29 Ilutego 2008 roku zmieniono
oprocentowanie na WIBOR6M+1,5% w stosunku rocznym od dnia 1 marca 2008
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roku. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia
2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 1.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku
rocznym. Aneksem z dnia 29 lutego 2008 roku zmieniono oprocentowanie na
WIBOR6M+1,5% w stosunku rocznym od dnia 1 marca 2008 roku. Na mocy aneksu
z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na
31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 30 czerwca 2009 roku. Na mocy aneksu z dnia 30 czerwca 2009
roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 grudnia 2009 roku.

W dniu 12 pazdziernika 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE
S.A. udzielita 5.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata
zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5%
w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku
oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca
2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008
roku. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono
na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 5 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 2.000 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5%
w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku
oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca
2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008
roku. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku sptate pozyczki podzielono na dwie
rowne raty - 1.000 tys. zt ustalono na dzien 31 grudnia 2009 roku i 1.000 tys. zt
ustalono na dzien 31 grudnia 2010 roku.

W dniu 9 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 2.500 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5%
w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku
oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca
2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008
roku. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin spfaty pozyczki ustalono na
31 stycznia 2011 roku.

W dniu 29 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 500 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta na
okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku
rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie
pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku
termin spfaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy
aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011
roku.

W dniu 14 grudnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 2.000 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5%
w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku
oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca
2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008
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roku. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na
31 stycznia 2011 roku.

W dniu 4 stycznia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 4.900 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5%
w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku
oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 12 marca 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 5.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokos$ci WIBOR 6M + 1,5%
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 17 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 6.000 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5%
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 22 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 7.300 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5%
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 5 maja 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 8.000 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5%
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 7 kwietnia 2009 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielito
21.540 tys. zt. pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa przewiduje oprocentowanie
w wysokosci WIBOR6M + 1,5% w stosunku rocznym. Termin sptaty pozyczki ustalono na
30 czerwca 2009 roku. Na mocy aneksu z dnia 10 lipca 2009 roku termin sptaty pozyczki
ustalono na 31 grudnia 2009 roku.

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy HAWE S.A. i Fone Sp. z 0.0.
W dniu 22 lutego 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.

udzielita 100 tys. zt pozyczki spéice Fone Sp. z o0.0.. Umowa zostata zawarta na
okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5 % w stosunku
rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 5 marca 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 400 tys. zt pozyczki spdéice Fone Sp. z o0.0.. Umowa zostata zawarta na
okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5 % w stosunku
rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu
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z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 14 maja 2007 roku zawarta zostata umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 500 tys. zt pozyczki spdtce Fone Sp. z o0.0.. Umowa zostata zawarta na
okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku
rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 24 lipca 2007 roku zostata zawarta umowa na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 188 tys. zt pozyczki spétce Fone Sp. z o0.0.. Umowa zostata zawarta na
okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku
rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 27 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 8.500 tys. zt pozyczki spotce Fone Sp. z o0.0.. Umowa zostata zawarta na
okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku
rocznym. Na mocy aneksu z dnia 3 czerwca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2009 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
rowniez oprocentowanie od 1 czerwca 2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 2 pazdziernika 2007 roku nastgpito potqczenie Fone Sp. z o.0. z PBT Hawe
Sp. z o.0. na zasadach okreSlonych w art. 492 § 1 pkt. 1 Ksh. tj. w drodze
przeniesienia catego majgqtku Fone Sp. z 0.0. na PBT Hawe Sp. z 0.0. i z tym dniem
zobowigzania Fone Sp. z 0.0. wobec HAWE S.A. staty sie zobowigzaniami PBT Hawe
Sp. z 0.0. wobec HAWE S.A.

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy Panem Markiem Falenta a Fone Sp. z o0.0.

W dniu 5 marca 2007 roku Fone Sp. z 0.0. zawarta z Panem Markiem Falentg - znacznym
akcjonariuszem HAWE S.A. - umowe pozyczki kwoty 2.086,2 tys. zi. Termin sptaty
pozyczki wyznaczono na dzien 31 marca 2007 roku. Pozyczka jest oprocentowana wedtug
statej stopy procentowej wynoszacej 6% rocznie. Pozyczka zostata udzielona celem
dokonania przez Fone Sp. z o0.0. zaptaty za nabytag w dniu 7 marca 2007 roku
nieruchomosc¢.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku Fone Sp. z o0.0. dokonata sptaty czesci pozyczki
w kwocie 1.710,0 tys. zi. Sptata pozostatej czesci pozyczki, w kwocie 376,2 tys. zi,
bedzie dokonana - na mocy aneksu do umowy pozyczki — do dnia 31 grudnia 2009 roku.

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy PBT Hawe Sp. z 0.0. i Electus S.A.

W dniu 30 marca 2009 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej Electus S.A. udzielit
3.300 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0. Pan Robert Szydtowski, przewodniczacy
Rady Nadzorczej HAWE S.A., peini jednoczesnie funkcje wiceprezesa zarzadu Electus S.A.
Umowa przewiduje oprocentowanie w wysokosci 20% w stosunku rocznym. Termin
sptaty pozyczki ustalono na 30 pazdziernika 2009 roku (pierwotnie 30 kwietnia 2009
roku). W dniu 15 czerwca 2009 roku dokonano czesciowej sptaty pozyczki w wysokosci
1.000 tys. zt, a kolejnej czesciowej sptaty pozyczki w wysokosci 500 tys. zt dokonano w
dniu 21 lipca 2009 roku, po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.
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9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
tacznie jednemu podmiotowi Ilub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitaldow wilasnych
Emitenta

Emitent ani jednostki od niego zalezne nie poreczyty kredytu lub pozyczki ani nie udzielity
gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu
o0 tacznej wartosci istniejacych poreczen lub gwarancji stanowigcych réwnowartosé
co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

10. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sga istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego ich
zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta.

e W dniu 29 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A.
dokonato zmiany Statutu Spétki i udzielito Zarzadowi upowaznienia do dokonania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o kwote nie
wyzszg niz 5.011.288,00 zt, przez okres do 31 lipca 2011 roku. Podwyzszenia
kapitatu zaktadowego dokonywane majg by¢ w celu realizacji programu
motywacyjnego dla kadry kierowniczej w Grupie Kapitatowej HAWE S.A. W dniu
24 wrzesnia 2008 roku nastgpita rejestracja zmiany Statutu Spotki w zakresie
kapitatu docelowego, o ktérym mowa powyzej. Do dnia publikacji niniejszego
Sprawozdania program emisji akcji pracowniczych nie zostat uruchomiony.

e W 2008 roku Spotka zalezna PBT Hawe Sp. z 0.0. zakonczyta realizacje znaczacej
czesci II etapu budowy sieci $wiattowodowej dla PCSS. W I kwartale 2009 roku PBT
Hawe otrzymata pierwszg czes$¢ naleznego wynagrodzenia. W dniu 27 marca 2009
roku zawarta zostata cesja naleznosci od PCSS pomiedzy PBT Hawe a HAWE S.A.
Szczegbtowe warunki cesji przedstawiono w pkt. 8 niniejszego Sprawozdania.
Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania otrzymano nalezne wynagrodzenie
od PCSS.

e W dniu 5 sierpnia 2009 roku Zarzad HAWE S.A. zwotat Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie na dzien 1 wrzesnia 2009 roku z punktem obrad dotyczacym
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki. Tym samym rozpoczeto dziatania
zmierzajagce do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze subskrypcji
prywatnej emisji akcji serii F z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy poboru
w catosci.
W dniu 7 sierpnia 2009 roku oferujgcy akcje serii F w ofercie prywatnej Dom
Maklerski IDM S.A. poinformowat Spotke o zawarciu z Pioneer Akcji Polskich
Funduszem Inwestycyjnym Otwartym, Pioneer Aktywnej Alokacji Funduszem
Inwestycyjnym Otwartym, Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego
Funduszem Inwestycyjnym Otwartym, reprezentowanymi przez Pioneer Pekao
Investment Management S.A., warunkowg umowe jednostronnie zobowigzujacq do
objecia akcji HAWE S.A. Zgodnie z tg umowg wymienieni Inwestorzy zobowigzali sie
wobec DM IDM S.A., iz w sytuacji, gdy otrzymaja od DM IDM S.A. imienne
zaproszenie do objecia tgcznie przez wszystkich Inwestoréw 5.011.288 sztuk akcji na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zt kazda Spo6tki HAWE S.A. oraz otrzymajg
od DM IDM S.A. oferte objecia ww. akcji po cenie nie wyzszej niz 2 zt oraz na
okreslonych zasadach, Inwestorzy zawrg bezwarunkowa umowe o objecie wszystkich
ww. akcji w subskrypcji prywatnej.

e W dniu 22 kwietnia 2009 roku Spoétka zalezna PBT Hawe Sp. z 0.0. podpisata umowe
z Domem Maklerskim IDM S.A. o prowadzenie ofert prywatnych obligacji
emitowanych przez PBT Hawe Sp. z 0.0. Umowa dotyczy niepublicznych emisji

str. 13z 19



11.

obligacji zabezpieczonych, ktére bedq przeprowadzone w okresie do 31 marca 2012
roku. W ramach przystgpienia do realizacji tego programu w dniu 30 kwietnia 2009
roku PBT Hawe wyemitowata 510 obligacji serii HAO001 nr od 1 do 510, w cenie
nominalnej 10 tys. zt za kazdqg obligacje, to jest za taczng wartos¢ nominalng 5.100
tys. zt. Obligacje sa oprocentowane 12% w skali roku. Dzien wykupu obligacji
ustalono na 30 kwietnia 2010 roku. Oprocentowanie jest ptatne kwartalnie w dniach:
30 lipca 2009 roku, 30 pazdziernika 2009 roku, 29 stycznia 2010 roku oraz
30 kwietnia 2010 roku.

W dniu 26 czerwca 2009 roku Spoétka zalezna PBT Hawe Sp. z 0.0. wyemitowata
w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A. 100 obligacji serii
HAW2601100D01 nr od 1 do 100, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdag
obligacje, to jest za taczng wartos¢ nominalng 1.000 tys. zt oraz 30 obligacji
serii HAW2601100D02 nr od 1 do 30, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda
obligacje, to jest za taczng wartos¢ nominalng 300 tys. zt. Obligacje sq
zdyskontowane, rentownosc¢ obligacji w skali roku wynosi 6,85%. Dzien wykupu
obligacji ustalono na 26 stycznia 2010 roku.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 8 lipca 2009 roku Spétka zalezna
PBT Hawe Sp. z 0.0. wyemitowata w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A.
20 obligacji serii HAW2601100D03 nr od 1 do 20, w cenie nominalnej 10 tys. zt
za kazda obligacje, to jest za taczng wartos¢ nominalng 200 tys. zt. Obligacje sq
zdyskontowane, rentownos¢ obligacji w skali roku wynosi 8%. Dzien wykupu
obligacji ustalono na 26 stycznia 2010 roku.

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego Spétka zalezna PBT Hawe otrzymata
pozytywng decyzje Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci dotyczacg
rozpatrzenia wniosku o przyznanie dotacji z Europejskiego Funduszu Spotecznego
(EFS) na realizacje szkolen dla pracownikéw. Kwota dofinansowania wyniesie 509
tys. zt i zostanie wydatkowana w okresie do 31 lipca 2011 roku.

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedaq miaty wptyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
potrocza.

Poczgqwszy od wrzesnia 2007 roku uruchomiony zostat system teletransmisyjny
na posiadanej sieci Swiattowodowej. Sukcesywnie podpisywane s umowy
na operatorski dosyt Internetu o przeptywnosciach 10-1000Mb/s dla dostawcow
ustug dostepu do sieci Internet, ktérych sieci znajdujg sie w zasiegu juz
wybudowanej sieci $wiattowodowej (relacja Warszawa - Poznan - Szczecin -
Gdansk). Od momentu uruchomienia sytemu zostato podpisanych okoto
40 umoéw na operatorski dosyt Internetu. PBT Hawe przewiduje dalsze
pozyskiwanie odbiorcéw ustug w tym segmencie dziatalnosci.

W dniu 31 stycznia 2008 roku Spoétka zawarta ramowg umowe o wykonywanie prac
budowlanych  przy budowie $wiattowodowych sieci telekomunikacyjnych
z niemieckg spotka Frei Netzwerk Ausstattung Gmbh z siedzibg w Schwesing.
Zawarta umowa jest umowg ramowgq i przewiduje, ze FNA bedzie przekazywacd
Spodifce zlecenia na prace ziemne przy budowie sieci Swiattowodowych na terenie
Danii pozyskane od spétki NIANET i innych miejscowych zleceniodawcow. FNA
zobowigzato sie do czynienia staran w celu pozyskania zlecen dla Spétki w kwocie
okoto 3 min Euro rocznie przez okres kolejnych 3 lat. Realizacjq prac ziemnych
zajmie sie spétka zalezna PBT Hawe Sp. z o0.0. Dzieki pozyskaniu do wspotpracy FNA
Grupa Kapitalowa HAWE uzyskata mozliwos¢ zaistnienia na rynku budownictwa
telekomunikacyjnego na terenie panstw Skandynawskich. W wyniku dobrej oceny
dotychczasowej wspotpracy - a w szczegdlnosci jakoséci i terminowosci
wykonywanych prac - w lutym 2009 roku PBT Hawe otrzymata list referencyjny od
spotki NIANET.
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W I potroczu 2009 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. kontynuowata pozyskiwanie klientéw na
Swiadczone ustugi dzierzawy tzw. ,ciemnych witdkien $wiattowodowych”.
W 2007 roku zawarte zostaty znaczace umowy w tym zakresie ze spétkami Netia S.A.
(I kwartat 2007 roku) i ATM S.A. (IV kwartat 2007 roku). W wyniku prowadzonych
w czwartym kwartale 2008 roku przygotowan zawarta zostata umowa dzierzawy
ciemnych witdkien $wiattowodowych ze spétkg Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o.0.
oraz ze spotkg Multimedia Polska S.A. (szerzej opisane w dalszej czesci niniejszego
pkt.).

W grudniu 2008 roku, PBT Hawe Sp. z o0.0. oraz Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o.0.
(operator sieci telefonii komorkowej ERA) rozpoczety realizacje zapiséw umowy
20-letniej dzierzawy jednej pary widkien Swiattowodowych w relacji Sochaczew -
Poznan - Gorzéw Wielkopolski - Szczecin - Koszalin — Stupsk - Gdansk. taczna
dtugos¢ przedmiotowej pary wtdkien wynosi 1.029 kilometrow. Warto$¢ umowy: 21,6
min zt (netto). Ptatnos$¢ poczatkowa wyniosta 8,0 min zt (netto). Pozostata czesé
bedzie ptatha w miesiecznym czynszu dzierzawnym przez okres 20 lat. Stawka
czynszu bedzie indeksowana wedtug stopy procentowej WIBOR1M. Optaty serwisowe
na rzecz PBT Hawe za konserwacje i nadzor techniczny beda wynosity ok. 72 tys. zt
(netto) rocznie, na podstawie odrebnie zawartej umowy. Formalne podpisanie
umowy nastgpito w dniu 5 stycznia 2009 roku.

Ponadto, pomiedzy PBT Hawe i PTC zostat réwniez ustalony sposéb procedowania
w zwigzku z zamiarem przysztego rozszerzenia wspoipracy w zakresie dzierzawy
widkien Swiattowodowych na odcinkach obecnych i przysztych inwestycji
realizowanych przez PBT Hawe. Dotyczy to aktualnie budowanego II etapu sieci -
Gdansk - Elblag - Olsztyn - Suwatki — Biatystok — Lublin - Zamo$¢ - Rzeszow -
Tarndw - Krakéw i planowanego III etapu budowy sieci - Krakéow - Wroctaw -
Poznan.

Skutek finansowy niniejszej umowy zostat uwzgledniony w rocznym sprawozdaniu
finansowym Grupy za 2008 rok.

W lutym 2009 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. rozpoczeta realizacje umowy podpisanej
w 2008 roku ze spdtka Polkomtel S.A. na dzierzawe jednej pary widkien
Swiattowodowych na tacznej dtugosci ok. 350 km. Okres trwania umowy: 3 lata
z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne lata. Eksploatacja tych taczy rozpoczeta sie
pomiedzy lutym a kwietniem 2009 roku. Umowa nie spetnia kryteridw umowy
znaczacej, w zwigzku z tym informacja o jej zawarciu nie byta przekazywana do
wiadomosci publicznej. Umowa traktowana jest jako dzierzawa widkien - leasing
finansowy. Skutki finansowe niniejszej umowy  zostaty uwzglednione
w sprawozdaniach finansowych Grupy za I pétrocze 2009 roku.

W dniu 25 czerwca 2009 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. rozpoczeta realizacje umowy
podpisanej ze spoétkg Multimedia Polska S.A. na dzierzawe jednej pary widkien
$wiattowodowych na odcinku Lublin - Zamos$¢ - Rzeszéw, o tgcznej diugosci ponad
320 km. Jest to pierwsza umowa dzierzawy witodkien $wiattowodowych realizowana na
sieci wybudowanej w ramach II etapu budowy ogodlnopolskiej sieci
telekomunikacyjnej. Budowa II etapu sieci, ktéry przebiega przez wojewddztwa tzw.
»S$ciany wschodniej”, finansowana jest przede wszystkim ze $rodkéw pozyskanych
przez HAWE S.A. z publicznej emisji akcji, przeprowadzonej w I kwartale 2008 roku.
Umowa nie spetnia kryteridw umowy znaczacej, w zwigzku z tym informacja o jej
zawarciu nie byfa przekazywana do wiadomosci publicznej. Skutki finansowe umowy
uwzglednione zostaty w sprawozdaniu finansowym Grupy za I po6trocze 2009 roku.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 10 lipca 2009 roku, na mocy
porozumienia rozwigzana zostata umowa pomiedzy PBT Hawe i spotkg Archeron
Capital Management Ltd. Umowa dotyczyta 20-letniej dzierzawy rurociggu
teletechnicznego (jednej rury bez witdkien Swiattowodowych) w relacji Gdansk -
Stupsk. Przyczyng rozwigzania umowy byta zmiana planéw spoétki Archeron odnosnie
zaangazowania inwestycyjnego na terenie Polski. W wyniku rozwigzania umowy PBT
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Hawe nie otrzyma wynikajacych z niej ptatnosci w wys. 1,6 min zt rocznie z tytutu
optat za dzierzawe i 36 tys. zt rocznie z tytutu optat za ustugi konserwacji i nadzoru
technicznego. Umowa zostata rozwigzana ze skutkiem na 1 stycznia 2009 roku.
Skutki ksiegowe rozwigzania tej umowy zawarte zostaty w sprawozdaniu finansowym
Grupy za I pétrocze 2009 roku.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 26 sierpnia 2009 roku PBT Hawe
Sp. z o.0. jako cztonek konsorcjum zawarta umowe z Gming Paszowice na budowe
kanalizacji we wskazanych miastach gminy Paszowice k.Legnicy. Umowa nie spetnia
kryteriow umowy znaczacej. Jest to pierwsza z zawartych przez Spdétke umow na
budowe sieci kanalizacyjnej, o ktére Spoétka poszerza swoj portfel Swiadczonych
ustug. PBT Hawe zamierza $wiadczy¢ ustugi dla samorzaddéw terytorialnych
w zakresie m.in. budowy sieci Swiattowodowych, systemdéw monitoringu miejskiego,
wodociagéw i kanalizacji. Bardziej aktywne niz dotychczas wejscie w ten obszar
dziatalnosci zwigzane jest z zakoniczeniem w 2010 roku realizacji budowy II etapu
inwestycji sieci Swiattowodowej, ktory obecnie buduje w ramach umowy
z dotychczasowym najwiekszym odbiorcg ustug ICHB PAN PCSS.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostatymi
miesigqcami roku obrotowego.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

RYZYKO ZWIAZANE Z DUZA KONKURENCIJA NA RYNKU USLUG ZWIAZANYCH
Z SIECIAMI SWIATLOWODOWYMI

Stale rozwijajacy sie rynek oraz wzrost zapotrzebowania na pasmo powodujg
rosngce zainteresowanie inwestycjami w rozwo0j istniejgcych podmiotéw
oferujacych ustugi budowy, eksploatacji oraz dzierzawy sieci $swiattowodowych,
jak réwniez powstawaniem nowych podmiotéw tego typu.

Obecnie trwajg intensywne prace nad planowaniem rozbudowy istniejacej
infrastruktury juz dziatajacych operatoréw krajowych tj. Telekomunikacji
Polskiej.

Ponadto Polska lezy na szlaku tranzytowym pomiedzy Europga Zachodnig
i Wschodnig, co powoduje zainteresowanie operatoréw ponadnarodowych
budowa sieci tranzytowych przez nasz kraj, a tym samym istnieje
prawdopodobienstwo, ze pochodng tych inwestycji bedzie oferowanie na polskim
rynku ustug zwigzanych z rynkiem sieci $wiattowodowych. Majac na uwadze,
ze budowa takiej infrastruktury bywa kalkulowana pod wiasne potrzeby takiego
operatora, nalezy spodziewac sie, ze ceny dostepu do takiej infrastruktury dla
innych podmiotéw moga byc¢ nizsze niz wynikatoby to bezposrednio z kalkulacji
naktaddw poniesionych na budowe.

Poniewaz inwestycje w rozwdj sieci sg kapitatochtonne, to, w sytuacji nadwyzki
podazy nad popytem i wobec relatywnej tatwosci szybkiego zwiekszania
przepustowosci sieci, dla niektérych firm przedsiewziecie moze zakonczy¢ sie
niepowodzeniem.

RYZYKO POGORSZENIA SYTUACJI RYNKOWEJ

Spoétka w projekcjach finansowych zaktada stabilno$¢ cen wiekszosci ustug oraz
rosngcg liczbe klientéw/abonentow. W konsekwencji prognozuje sie znaczacy
wzrost przychodéw ze sprzedazy i stabilny poziom marz. W przypadku
pojawienia sie silnej konkurencji na rynku, moze istnie¢ ryzyko, ze Spoditka
bedzie musiata obnizy¢ ceny w celu osiggniecia zaktadanych przyrostéw
klientow/abonentow.
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RYZYKO KONIECZNOSCI ZMIANY TECHNOLOGII

Zaktada sie w projekcjach finansowych, ze Spoétka bedzie prowadzita dziatalnos¢
w obszarze nowych technologii. Prowadzenie dziatalnosci w tak dynamicznie
zmieniajacym sie S$rodowisku wigze sie z ryzykiem wprowadzenia przez
konkurencje nowych ustug, ktdre znaczgco obniza popyt na obecne produkty
Spotki. W takim przypadku istnieje mozliwos¢, ze Spétka nie zdota osiagnaé
zaktadanych w projekcjach finansowych pozioméw sprzedazy.

Zmieniajgca i rozwijajaca sie technologia moze spowodowac¢ koniecznosc
poniesienia przez Spoétke dodatkowych naktadéw inwestycyjnych w celu wymiany
urzadzen, aby doréwnac¢ standardom panujacym na rynku.

RYZYKO POGORSZENIA WYNIKOW OSIAGANYCH 2Z DZIALALNOSCI

BUDOWLANE]
Spotka Swiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych dla podmiotow, ktére
prowadzg dziatalno$¢ w obszarach, w ktérych Spétka planuje wprowadzenie
ustug. W takiej sytuacji moze istnie¢ ryzyko, ze podmioty te, nie chcac wspierac
posrednio konkurencji, zrezygnuja z wykorzystywania Spoétki dla celéw
budowlanych Ilub znaczaco ograniczg wspodtprace. Spowoduje to obnizenie
przychoddw z pozostatych prac zwigzanych z budowa sieci telekomunikacyjnych.

RYZYKO PONOSZENIA ZNACZACYCH NAKLADOW INWESTYCYJINYCH
Spotka w celu wprowadzenia na rynek nowych ustug bedzie zmuszona do
ponoszenia znaczacych nakfadéw inwestycyjnych. W celu sfinansowania
ponoszonych naktadéw niezbedne sg odpowiednie $rodki finansowe. Ewentualne
niedoszacowanie poziomu niezbednych naktadéw inwestycyjnych rodzi ryzyko
zwiekszonego zapotrzebowania na srodki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z NIEZREALIZOWANIEM NIEKTORYCH ELEMENTOW

STRATEGII
Emitent nie moze zapewni¢, ze w catosci zrealizuje zaktadang strategie. Rynek
nowoczesnych technologii, na ktérym dziata, podlega ciggtym zmianom. Dlatego
przyszta pozycja, a co za tym idzie przychody i zyski Emitenta, uzaleznione sg
od stopnia realizacji dtugofalowej strategii i zdolnosci Emitenta do elastycznego
reagowania na zmiany. Podjecie nietrafnych decyzji lub nieumiejetnosc¢
dostosowania strategii do dynamicznych zmian rynkowych moze skutkowac
nieosiggnieciem zaktadanych wynikéw finansowych.

RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI PLATNICZE)]
Pogarszajaca sie od potowy 2008 roku sytuacja na rynkach finansowych,
przejawiajgca sie znacznie utrudnionym dostepem do kredytu zaréwno dla
Emitenta, jak i dla jego kontrahentéw, coraz szersze zjawisko powstawania tzw.
zatoréw ptatniczych moze przetozy¢ sie na ryzyko utraty ptynnosci i problemy
z biezgcym regulowaniem zobowigzan.

CZYNNIKI ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA PROWADZI
DZIALALNOSC

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACIJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI
Dziatalno$¢ Emitenta zalezy w duzej mierze od sytuacji makroekonomicznej
w Polsce. Na dziatalno$¢ Emitenta wptywa wiele czynnikdéw, np. tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw, prowadzona polityka
w zakresie podatkéw, poziom inflacji. Wszystkie te czynniki moga wptywacé
na wyniki osiggane przez Emitenta, a takze na realizacje zatozonych celéw
strategicznych. Pomimo pogorszenia ogdlnej koniunktury gospodarczej,
na rynku telekomunikacyjnym sytuacja nie ulegta istotnemu pogorszeniu
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i sprzyja inwestycjom w rozwdj nowych technologii, w tym sieci
telekomunikacyjnych. Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka gtebszej
zmiany koniunktury gospodarczej, co mogtoby sie przetozy¢ na wyniki finansowe
osiggane przez Emitenta. Trwajacy od potowy 2008 roku s$wiatowy kryzys
gospodarczy i finansowy moze odbi¢ sie negatywnie na tempie wzrostu
gospodarki polskiej, co moze przetozy¢ sie na poziom sprzedazy i przychodow
Emitenta.

RYZYKO OTOCZENIA PRAWNEGO
Przepisy prawa, regulujace dziatalno$¢ przedsiebiorcow w Polsce, charakteryzujg
sie znaczng niestabilnosciq, co rodzi rdézne rodzaje ryzyka dla efektéw
ekonomicznych osigganych przez Emitenta. Zmiany w obowigzujgcych
przepisach mogq powodowa¢ w szczegolnosci wzrost obcigzen publiczno-
prawnych lub kosztéw Emitenta.

RYZYKO POLITYKI PODATKOWE]

Niestabilnos¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepiséw
i niespojnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy
regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji
podatkowych, rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzajg duzg niepewnosc¢
w zakresie efektow podatkowych podejmowanych decyzji gospodarczych.
Niewtasciwe - z punktu widzenia konsekwencji podatkowych, a w efekcie
ostatecznych rezultatow finansowych - decyzje obnizajg sprawnos¢ dziatania
podmiotow gospodarczych, co moze prowadzi¢ do utraty konkurencyjnosci.

RYZYKO PRZEWLEKLOSCI PROCEDUR ADMINISTRACYINYCH PRZY

UZYSKIWANIU ZGOD I ZEZWOLEN NA BUDOWE
PBT Hawe Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych, ktorych
budowanie wymaga uprzedniego uzyskania niezbednych zgéd i zezwolen.
Stosowanie przepisow prawa regulujgcego uzyskiwanie niezbednych zgdd
i zezwolen charakteryzuje sie znaczng przewlektoscig, co rodzi liczne rodzaje
ryzyka dla efektéw ekonomicznych osigganych przez Emitenta.
Proces aktualizacji map dla poszczegdlnych budéw ze wzgledu na niewydolnosé
powiatowych osrodkow geodezyjno-kartograficznych opdzniajagcych wydawanie
materiatow  trwa niejednokrotnie nawet 6  miesiecy. Postepowanie
administracyjne o decyzje ustalajacq inwestycje celu publicznego trwa
w praktyce nawet do 6-9 miesiecy. Ponadto w wielu przypadkach uzyskiwania
decyzji lokalizacyjnej, konieczne jest uzyskanie zgody wojewody (tereny
zamkniete oraz drogi krajowe i wojewddzkie), co dodatkowo wydtuza procedure.
Jednak nawet uzyskanie prawidtowej decyzji o lokalizacji inwestycji celu
publicznego nie gwarantuje uzyskania decyzji o pozwoleniu na budowe
w jednoznacznie (ustawowo) okreslonym terminie. Organy wydajace decyzje
0 pozwoleniu na budowe, pomimo zobligowania prawem do dotrzymania terminu
65 dni, zazwyczaj potrzebujg na wydanie decyzji ponad 3 miesigce. Przewlektos¢
procedur administracyjnych moze powodowac¢ niemozliwos¢ dotrzymania
terminéw realizacji budow, co moze nie$¢ konsekwencje w postaci stosowania
kar umownych i powodowac¢ spadek rentownosci poszczegdlnych kontraktow.

RYZYKO PRZEWLEKLOSCI W UZYSKIWANIU ZGODY LUB BRAKU ZGODY
WLASCICIELI NIERUCHOMOSCI NA UDOSTEPNIENIE TERENU POD BUDOWE
LINII SWIATLOWODOWE]J
PBT Hawe Sp. z 0.0. projektujac linie s$wiattowodowg i planujac jej przebieg ma
obowigzek uzyskania pisemnych zgod wtascicieli terendéw, przez ktére bedzie
przebiegata projektowana linia $wiattlowodowa. Z uwagi na brak uregulowan
prawnych kwestii cenowych i terminowych tego procesu jest on w catosci
uzalezniony od woli wtascicieli nieruchomosci.
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W zwigzku z tym wtasciciel nieruchomosci, przez ktdérg jest zaplanowany
przebieg linii $wiattowodowej moze:

- wyrazi¢ zgode na przejscie wyznaczajgc wygdérowang cene za przejscie,

- zwleka¢ z podjeciem decyzji,

- nie wyrazi¢ zgody na przejscie.

Dla PBT Hawe Sp. z 0.0. moze to oznaczac opOznienie w realizacji projektu, badz
konieczno$¢ zmiany projektu w czeséci dotyczacej zmiany trasy linii
Swiattowodowej na danym odcinku.

Robert Kwiatkowski Andrzej Laskowski Malgorzata Gigbicka
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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