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SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

za okres za okres za okres
nota 01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2008 -
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

Przychody ze sprzedazy 10 25631 58 187 12930
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 25524 47 372 9 884
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 107 10 815 3046
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow 11 13616 39070 13918
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 13 527 29 005 11 061
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 89 10 065 2857
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12 015 19 117 -988
Pozostate przychody operacyjne 111 168 1961 1499
Koszty sprzedazy 115 745 2062 1145
Koszty ogolnego zarzadu 115 4024 9338 4530
Pozostate koszty operacyjne 11.2 2373 4320 163
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5041 5358 -5327
Przychody finansowe 11.3 976 2297 1313
Koszty finansowe 11.4 648 1448 1118
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5369 6 207 -5132
Podatek dochodowy 12 -1289 1124 -838
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 6 658 5083 -4294
Zysk (strata) 7 dzialalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto 6 658 5083 -4 294
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zh)

Podstawowy za okres obrotowy 0,07 0,06 -0,06
Rozwodniony za okres obrotowy 0,07 0,06 -0,06
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dzialalnoSci

kontynuowanej (w zh)

Podstawowy za okres obrotowy 0,07 0,06 -0,06
Rozwodniony za okres obrotowy 0,07 0,06 -0,06
(ngszli)(smta) netto na jedna akcje z dzialalno$ci zaniechanej 0,00 0,00 0,00
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

za okres za okres za okres
01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2008 -
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

Zysk (strata) netto 6 658 5083 -4294
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0
Zyski (straty) z tytulu Przeszacowania sktadnikoéw aktywow finansowych 0 0 0
dostgpnych do sprzedazy

Efekty\_)vna gze;éé _zyskéw i strat zwia,zan}_fch_z instrumentami 0 0 0
zabezpieczajacymi przeplywy srodkoéw pienigznych

Zyski (straty) aktuarialne z programow okre§lonych swiadczen emerytalnych 0 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych 0 0 0
dochodow

Suma dochodéw catkowitych 6 658 5083 -4.294

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na

stronach od 10 do 74 stanowig jego integralng czes$¢
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SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 30 czerwca 2009 roku

nota stan na stan na stan na
30.06.2009 r. 31.12.2008 r. 30.06.2008 r.
Aktywa trwale 172 594 173 056 134 254
Rzeczowe aktywa trwale 16 11674 11 952 13 449
Infrastruktura teletechniczna 17 91750 90 744 65 258
Wartosci niematerialne 20 804 893 610
Wartos¢ firmy z konsolidacji 20 28 643 28 643 28 643
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci 26 35680 36179 23 249
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 4044 4 645 3045
Aktywa obrotowe 88 852 100 282 96 570
Zapasy 25 271 277 488
Infrastruktura teletechniczna 25 64 501 49171 35134
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci 26 13 661 35239 7172
Naleznosci publiczno-prawne 26 3724 8 684 5943
Pozostate aktywa finansowe 23 0 0 8262
Rozliczenia migdzyokresowe 321 4411 5071 14 048
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27 2284 1840 25523
AKTYWA RAZEM 261 446 273 338 230 824
NOTA | 40067000+, | 31122008r. | 30062008,

Kapital wlasny 28 197 962 191 304 182 066
Kapitat podstawowy 132181 132181 132181
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 9 655 9 655 9792
Pozostate kapitaty 49 468 44 385 44 388
Wynik finansowy biezacego okresu 6658 5083 -4 294
Zobowiazanie dlugoterminowe 10871 11775 20 606
Oprocentowane kredyty i pozyczki 29 1910 1970 2030
Dtuzne papiery wartosciowe 29 0 0 11 300
Inne zobowiazania finansowe 29 551 801 874
Rezerwy 30 1327 30 962
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 7083 8974 5440
Zobowiazania krotkoterminowe 52 614 70 259 28 152
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 29 3001 529 520
Dtluzne papiery wartosciowe 29 17 942 11 497 195
Inne zobowigzania finansowe 29 839 1289 895
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 31 27 061 51 828 21723
Zobowigzania publiczno-prawne 31 3058 2513 3432
Pozostate rezerwy 30 0 1298 0

Rozliczenia migdzyokresowe 32.2 713 1305 1387
PASYWA RAZEM 261 446 273338 230 824

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 74 stanowig jego integralng czes$¢
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SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

za okres za okres za okres
01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2008 -
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 5369 6207 -5132
Korekty razem: -11132 -31 167 -16 136
Amortyzacja 1784 3559 1639
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1221 4177 2348
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1597 -3700 -2 412
Zmiana stanu naleznos$ci -1124 -45 185 -505
Zmiana stanu zapasow -229 -27 299 -13 808
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -11 767 32220 7611
Zmiana stanu rezerw 0 133 -253
Podatek dochodowy zaptacony 0 -31 -931
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -597 4950 -9824
Inne korekty 1178 9 -1
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -5763 -24 960 -21268
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 0 136 29
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -2 403 -34 047 -8 101
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 0 42 500 16 500
Nabycie pozostatych aktywow finansowych 0 -42 500 -24 500
Odsetki otrzymane 151 499 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 0 194
Udzielenie pozyczek 0 0 0
Inne wplywy inwestycyjne 708 1777 0
Inne wydatki inwestycyjne -417 0 0
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -1961 -31635 -15878
DZIALALNOSC FINANSOWA
kar\:\i/tgizwy z tytutu emisji akeji i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do 0 97 452 97 589
Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -435 -760 -867
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek i kredytow 3300 500 500
Splata pozyczek i kredytow -1060 -1157 -1096
Wplywy z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 6 400 52 310 7310
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 -91 200 -46 200
Odsetki otrzymane 0 0 0
Odsetki zaptacone -45 -5337 -2111
Inne wplywy finansowe 7 200 1117
Inne wydatki finansowe 0 0 0
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 8168 52 008 56 242
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem 444 -4 587 19 096
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych, w tym 444 -4 587 19 096
- zmiana stanu $rodkéw pienig¢znych z tytutu réznic kursowych 0 -6 -6
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1840 6433 6433
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 2284 1840 25523

Zasady rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 74 stanowig jego integralng czes$¢
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Kapital Nadwyzka ze sprzedazy akcji Kanpi Zyski zatrzymane / Wynik finansowy Kapital
oa o q . apital zapasowy : P .
podstawowy powyzej ich wartosci nominalnej niepokryte straty biezacego okresu wlasny ogéltem
Szes$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2009 r.
Na dzien 01.01.2009 r. 132181 9 655 44 385 0 5083 191 304
Zyska/strata za rok obrotowy 6 658 6658
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 5083 -5 083 0
Emisja akcji 0
Podwyzszenie wartosci udziatow 0
Reklasyfikacja i koszty 0
Na dzien 30.06.2009 r. 132181 9 655 49 468 0 6658 197 962
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Kapital Nadwyzka ze sprzedazy akceji . Zyski zatrzymane / Wynik finansowy Kapital
. L. o . . | Kapital zapasowy : S :
podstawowy powyzej ich wartosci nominalnej niepokryte straty biezacego okresu wlasny ogéltem

Dwanas$cie miesiecy zakonczonych 31.12.2008 r.
Na dzien 01.01.2008 r. 36 728 7 656 28128 16 260 0 88772
Zyska/strata za rok obrotowy 5083 5083
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 16 260 -16 260 0
Emisja akcji 95 453 4773 100 226
Podwyzszenie wartosci udziatow 0
Reklasyfikacja i koszty -2774 -3 -2777
Na dzien 31.12.2008 r. 132181 9 655 44 385 0 5083 191 304

Zasady rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 74 stanowia jego integralng czes¢




Grupa HAWE S.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach PLN)

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Kapital Nadwyzka ze sprzedazy akcji Kapital zapasow Zyski zatrzymane / Wynik finansowy Kapital
podstawowy powyzej ich warto$ci nominalnej P P y niepokryte straty biezacego okresu wlasny ogolem

Sze$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2008 r.

Na dzien 01.01.2008 r. 36 728 7 656 28128 16 260 0 88 772
Zyskalstrata za rok obrotowy -4 294 -4 294
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 16 260 -16 260 0
Emisja akcji 95453 4773 100 226
Podwyzszenie wartosci udziatow 0
Reklasyfikacja i koszty -2 637 -2 637
Na dzien 30.06.2008 r. 132 181 9792 44 388 0 -4294 182 067

Zasady rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 74 stanowia jego integralng czes¢




Grupa HAWE S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach PLN)

ZASADY RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa HAWE S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z HAWE S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™)
i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres
6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku oraz zawiera dane porownawcze za rok zakonczony
31 grudnia 2008 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku.

HAWE S.A. (dawny Ventus S.A.) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 24 czerwca 2002 roku.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie przy ul. Chatubinskiego 8.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. St. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod humerem
KRS 0000121430.

Spotce nadano numer statystyczny REGON: 015197353.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

W I pétroczu 2009 roku, podobnie jak w 2008 roku HAWE S.A. nie prowadzita dziatalno$ci operacyjnej
polegajacej na sprzedazy wyrobow gotowych, towaréw, materialdw i1 ustug. Dziatalno$¢ operacyjna
prowadzona jest przez spotke zalezng PBT Hawe Sp. z 0.0.

Przedsigbiorstwo Budownictwa Technicznego ,,Hawe” Sp. z o.0. dziala od 1990 roku na rynku
budownictwa telekomunikacyjnego i elektroenergetycznego. Specjalizuje sie w projektowaniu i budowie
sieci telekomunikacyjnych, obiektow kubaturowych, przestrzennych 1 sieciowych wraz z peing
infrastrukturg towarzyszaca. Oferta Spoitki skierowana jest przede wszystkim do operatoréw sieci telefonii
stacjonarnej i komorkowej, telewizji kablowej, provideréw internetowych oraz wszystkich potencjalnych
uzytkownikdw nowoczesnych sieci §wiattowodowych.

2.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 31 sierpnia 2009 roku.

3.  Skiad Grupy

Na dzien sprawozdawczy w sktad Grupy Kapitatowej HAWE S.A. wchodza nastgpujace spotki:

e HAWE S.A. z siedzibg w Warszawie, bedaca podmiotem dominujagcym pod wzgledem prawnym,
na potrzeby konsolidacji zgodnie z MSSF traktowana jest jako jednostka zalezna (przejecie
odwrotne);

e PBT Hawe Sp. z o0.0. z siedzibg w Legnicy, uznana za jednostk¢ dominujaca na potrzeby
konsolidacji zgodnie z MSSF 3 (przejecie odwrotne).

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa HAWE sktadata si¢ ze spotki HAWE S.A. z siedzibg w Warszawie,
bedacej podmiotem dominujacym oraz PBT Hawe Sp. z o0.0. z siedzibg w Legnicy, bedacej podmiotem
w 100% zaleznym od HAWE S.A. W 2008 roku i w I potroczu 2009 roku struktura kapitatowa Grupy nie
ulegta zmianie.

PBT Hawe Sp. z o0.0. zajmuje si¢ budownictwem telekomunikacyjnym oraz $wiadczeniem ustug
telekomunikacyjnych.

W 2007 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. posiadata 35% udziatéw w spolce Polskie Sieci Optyczne Sp. z o.0..
Udziaty te zostaly zbyte w dniu 2 lipca 2007 r. Ze wzgledu na nieistotno$¢ danych spotka ta zostata
wylaczona z konsolidacji.

W dniu 2 pazdziernika 2007 roku nastgpito potaczenie PBT Hawe Sp. z 0.0. z Fone Sp. z o.0.
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Grupa HAWE S.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach PLN)

3.1.

Na dziefi 30 czerwca 2009 roku, na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzief 30 czerwca 2008 roku udziat
w ogolnej liczbie gloséw posiadany przez Grupg w podmiotach zaleznych jest rowny udziatlowi Grupy
w kapitatach tych jednostek.

Zmiany w strukturze wlasnosciowej i kapitalowej w okresie sprawozdawczym

(liczba i cena akcji/udziatow nie w tysigcach)

W 2007 roku Emitent podjal dziatania zmierzajace do rozpoczgcia nowej dziatalnosci, niezwiazanej
z dotychczasowym przedmiotem dzialalnosci. W tym celu HAWE S.A. przejelo spotke PBT Hawe
Sp. z o0.0. z siedzibg w Legnicy z zamiarem kontynuowania dziatalnosci PBT Hawe Sp. z o0.0.,
wykorzystujac do tego jej majatek 1 wiedze.

W dniu 2 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki podjeto decyzje o:

e podwyzszeniu kapitatu zakladowego emitujac 4.039.156 akcji serii B o cenie nominalnej
1 zl. Kapital zostal oplacony aportem w postaci 100% udziatow w spotce PBT Hawe
Sp. z 0.0. Aport zostal wyceniony na 290.819.232,00 zi;

e zmianie firmy Spoétki z Ventus S.A. na HAWE S.A;
e upowaznieniu Zarzadu do podjecia dzialan zmierzajacych do przeniesienia notowan akcji Spotki
z CeTO na GPW w Warszawie.
W efekcie, po dokonaniu rejestracji zmian w dniu 19 lutego 2007 roku, spotka HAWE S.A. stala si¢
wilascicielem 100% udziatow w spotce PBT Hawe Sp. z o.0., ktéra z kolei byla wiascicielem 100%
udziatow w spotce Fone Sp. z 0.0..

W dniu 26 marca 2007 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu X Wydziat
Gospodarczy KRS, dokonal rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki PBT Hawe
Sp. z o.0.. Podwyzszenie kapitatlu zakladowego nastapito poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej
dotychczasowych udziatéw o kwotg 14.999.508,80 zt, warto$¢ jednego udzialu wzrosta o 1.674,80 zi.
W wyniku podwyzszenia kapitalu wysoko$§¢ kapitatu zaktadowego PBT Hawe Sp. z 0.0. wynosila
15.547.616,00 zt i dzielita si¢ na 8.956 udzialow o wartosci nominalnej 1.736,00 zt kazdy. HAWE S.A.
posiadata 8.956 udzialow, ktore stanowity 100% kapitatu zaktadowego i uprawniaty do 100% glosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow PBT Hawe Sp. z 0.0..

W dniu 30 marca 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny sporzadzony
w zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii B Spoiki.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku Sad Rejestrowy wlasciwy dla siedziby Spotki dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o kwote 208.500,00 zi, tj. z kwoty 4.539.156,00 zt do kwoty
4.747.656,00 zt oraz zarejestrowal emisje akcji serii D zwyktych na okaziciela w liczbie 208.500 akcji
o warto$ci nominalnej 1,00 zlotych kazda. Cena emisyjna 1 akcji wyniosta 72,00 zl. Akcje nie sa
uprzywilejowane. Akcje Serii D zostaly optacone i objete w wyniku podpisanych w dniu 7 marca 2007
roku umow: z Panig Aneta Gajewska-Sowa [umowa objecia 71.500 akcji Serii D Spoitki], z Panem
Markiem Falentg [umowa objecia 68.500 akcji Serii D Spoiki] oraz Presto Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie
[umowa objecia 68.500 akcji Serii D Spotki]. Umowy zostaty zawarte w ramach wykonania Uchwaty Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 7 lutego 2007 roku.

W wyniku podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Spoétka pozyskata gotdéwke w Iacznej kwocie
15.012.000,00 zt. Pozyskane $rodki zostaly przeznaczone na oplacenie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki PBT Hawe Sp. z 0.0. z siedziba w Legnicy.

W dniu 13 kwietnia 2007 roku Zarzad HAWE S.A. podjal decyzje o polaczeniu oraz przyjat plan
polaczenia Spétki z PBT Hawe Sp. z 0.0. oraz Fone Sp. z 0.0. Polaczenie miato nastapi¢ na zasadach
okreslonych w art. 492 § 1 p. 1 KSH (laczenie przez przejecie), to jest w drodze przeniesienia calego
majatku PBT Hawe Sp. z 0.0. i Fone Sp. z 0.0. na Emitenta.

W dniu 14 czerwca 2007 roku Zarzad postanowit odstapi¢ od realizacji planu polaczenia. Powodem
odstgpienia od polaczenia spotek zgodnego z planem potgczenia podpisanym w dniu 13 kwietnia 2007
roku byta zmiana sposobu przeksztalcen Grupy Kapitalowej HAWE S.A. oraz trudno$ci proceduralne
zwiazane z przeprowadzeniem jednoczesnego potaczenia trzech spotek.

W dniu 14 czerwca 2007 roku zarzady spétek PBT Hawe Sp. z 0.0. oraz Fone Sp. z 0.0. podpisaty nowy
plan potaczenia spotek oraz zlozyly plan potaczenia do ogloszenia w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym.
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W dniu 2 lipca 2007 roku PBT Hawe Sp. z o0.0. zbyla posiadane 35% udziatow w spotce Polskie Sieci
Optyczne Sp. z 0.0. z siedziba w Legnicy, Ktora ze wzglgdu na nieistotno$¢ sumy bilansowej i obrotow
byta wylaczona z konsolidacji.

W dniu 3 wrzesnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Wspolnikow PBT Hawe
Sp. z 0.0. 1 Fone Sp. z 0.0. podjety uchwaly o potaczeniu poprzez przejecie.

W dniu 2 pazdziernika 2007 roku nastgpito potgczenie PBT Hawe Sp. z 0.0. z Fone Sp. z 0.0. (faczenie
przez przejecie). Ze wzgledu na to, ze PBT Hawe Sp. z 0.0. bylto jedynym wspdlnikiem Fone , potaczenie
nastapito w trybie przewidzianym w art. 516 § 6 KSH. W wyniku potaczenia przestata istnie¢ spotka Fone,
ktora ulegta rozwigzaniu bez przeprowadzania postgpowania likwidacyjnego. PBT Hawe Sp. z 0.0. z dniem
potaczenia wstapita we wszystkie prawa i obowiazki spotki przejmowane;.

W dniu 22 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A. podjeto decyzje
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie wyzsza niz 99.861.420,00 zl poprzez publiczna
emisj¢ nowych akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w liczbie nie wyzszej niz
99.861.420. Cena emisyjna akcji serii E zostata ustalona na 1,05 zt. Akcje byty oferowane w ramach prawa
poboru dotychczasowym akcjonariuszom Spotki, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji
Spotki. Za kazda jedna akcje Spotki posiadang na koniec dnia prawa poboru akcjonariuszowi
przyshugiwato jedno prawo poboru akcji serii E. Bioragc pod uwage liczbe emitowanych akcji serii E, jedno
prawo poboru uprawniato do objecia 20 akcji serii E.

W dniu 31 pazdziernika 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A. podj¢to decyzje
o doprecyzowaniu wysokosci podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoéiki i liczby akcji oferowanych
w ramach emisji akcji serii E emitowanych na podstawie uchwaty nr 23/07 z dnia 22 czerwca 2007 roku
w celu uniknigcia mozliwych watpliwosci interpretacyjnych. NWZ doprecyzowalo, ze podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki nastapi o kwotg nie wyzsza niz 95.453.120,00 ztotych, w wyniku objecia
maksymalnie 95.453.120 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda.
Pozostate postanowienia uchwaty nr 23/07 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoitki z dnia 22 czerwca
2007 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze subskrypcji zamknictej
skierowanej do akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru, pozostaly bez zmian.

W dniu 5 lutego 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny sporzadzony
w zwigzku z publiczng oferta akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz praw do akcji serii E.

W okresie lutego i marca 2008 roku zostala przeprowadzona oferta publiczna akcji serii E HAWE S.A..
W ramach emisji zaoferowano 95.453.120 akcji Serii E. Oferta objecia akcji zostata skierowana do
dotychczasowych akcjonariuszy z uwzglgdnieniem prawa poboru. Warto§¢ nominalna akcji wyniosta 1,00
7k, cena emisyjna zostata ustalona na 1,05 zt. Akcje serii E — podobnie jak wszystkich wczesniejszych serii,
nie sg uprzywilejowane. Zapisy na akcje serii E byty przyjmowane w okresie od 13 do 26 lutego 2008
roku. Oferta publiczna zakonczyta si¢ w dniu 6 marca 2008 roku.

W dniu 19 maja 2008 roku nastapila rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki z kwoty
4.772.656,00 zt o kwote 95.453.120,00 zt do kwoty 100.225.776,00 zt.

W dniu 30 maja 2008 roku akcje serii E zostaly wprowadzone do obrotu publicznego na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

W wyniku emisji akcji serii E, HAWE S.A. pozyskala §rodki pienigzne w wysokosci 100.225.776,00 zt
brutto. Po uwzglgdnieniu pomniejszen kapitatu zapasowego wynikajacych z kosztow emisji taczny wptyw
netto wyniost 97.451.639,74 zt.

Pozyskane $rodki zostaty przeznaczone przede wszystkim na dofinansowanie dzialalnosci PBT Hawe
Sp. z 0.0. poprzez podwyzszenie kapitatu zakladowego, udzielenie pozyczek oraz nabycie obligacji
emitowanych przez PBT Hawe Sp. z 0.0..

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spo6tki PBT Hawe Sp. z 0.0. nastapito poprzez podniesienie wartosci
nominalnej dotychczasowych udziatow o kwote 14.454.984,00 zt, wartos¢ jednego udziatu wzrosta o 1.614
zt. Aktualna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spotki PBT Hawe Sp. z 0.0. wynosi 30.002.600,00 zt i dzieli
si¢ na 8.956 udziatéw o wartosci nominalnej 3.350,00 zt kazdy. Rejestracja tego podwyzszenia nastapita
w dniu 29 lipca 2008 roku.

W dniu 29 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A. dokonato zmiany Statutu
Spotki i1 udzielito Zarzadowi upowaznienia do dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego o kwote nie wyzszg niz 5.011.288,00zt, przez okres do 31 lipca 2011 roku.
Podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonywane beda w celu realizacji programu motywacyjnego dla
kadry kierowniczej w Grupie Kapitalowej HAWE S.A. Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej,
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opiniowanie i staly nadzor nad funkcjonowaniem systemu wynagradzania i premiowania pracownikow, ze
szczegolnym uwzglednieniem kadry kierowniczej — sprawuje Komitet ds. wynagrodzen Rady Nadzorczej.

Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

Na dzien 30 czerwca 2009 roku i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad i Rada Nadzorcza
Spotki funkcjonowaty w nastgpujacych sktadach osobowych:

Zarzad:
e  Robert Kwiatkowski — Prezes Zarzadu
e Andrzej Laskowski — Wiceprezes Zarzadu
e  Malgorzata Glabicka — Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

e Robert Szydtowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Waldemar Falenta — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Jarostaw Dziewa — Cztonek Rady Nadzorczej

e Ryszard Struzak — Czlonek Rady Nadzorczej

e Pawel Filipiak — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym

Na dzien 1 stycznia 2009 roku Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki funkcjonowaty w nastepujacych sktadach
osobowych:

Zarzad:
e  Jarostaw Janiszewski — Prezes Zarzadu
e Robert Flak — Wiceprezes Zarzadu
e Andrzej Laskowski — Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

e Robert Szydlowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Waldemar Falenta — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Jarostaw Dziewa — Czlonek Rady Nadzorczej

e  Malgorzata Glabicka — Czlonek Rady Nadzorczej

o  Krzysztof Jajuga — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Grzegorz Leszczynski — Czlonek Rady Nadzorczej

e  Ryszard Struzak — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 19 lutego 2009 roku Pan Grzegorz Leszczynski ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji
czlonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 7 kwietnia 2009 roku Rada Nadzorcza, dziatajac w trybie przewidzianym w § 18 ust. 3
Statutu Spotki, dokonata wyboru Pana Roberta Kwiatkowskiego na funkcj¢ czlonka Rady
Nadzorczej.

W dniu 5 maja 2009 roku Pani Malgorzata Glabicka ztozyla rezygnacje¢ petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 5 maja 2009 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Paniag Matgorzat¢ Glabicka na Cztonka
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5.1.

5.2.

Zarzadu Spotki.

W dniu 15 czerwca 2009 roku Pan Robert Kwiatkowski ztozyt rezygnacj¢ z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 15 czerwca 2009 roku Rada Nadzorcza powotata Zarzad Spotki na nowag kadencje
w nastepujacym sktadzie osobowym:

e  Robert Kwiatkowski — Prezes Zarzadu
e Andrzej Laskowski — Wiceprezes Zarzadu
e  Malgorzata Glabicka — Czlonek Zarzadu

W dniu 16 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Pana Pawla Filipiaka na
funkcje cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 29 czerwca 2009 roku Pan Krzysztof Jajuga zlozyl rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej.

Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej po dniu bilansowym

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie byto zmian w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwicksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodia niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktoérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartos$ci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita testy na utratg warto$ci ,,wartosci firmy”. Wymagalo to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktérego nalezg te $rodki trwale. Oszacowanie
wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywoéw pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy $rodki pieni¢zne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia
biezacej wartosci tych przeptywow. Opis zatozen przyjetych do wyceny wartosci firmy opisany jest
w nocie nr 21.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $§wiadczen pracowniczych zostalty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete
w tym celu zalozenia zostaty przedstawione w nocie nr 24.
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Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikoéw podatkowych w przysztosci mogltoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sig
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje
si¢ profesjonalnym osadem.

Rozliczanie kontraktow diugoterminowych na ustugi budowlane

Uslugi budowlane stanowig podstawowa dziatalno$¢ Grupy, a wykonywane sg na podstawie kontraktow
handlowych. Kontrakty, ktorych okres realizacji jest dtuzszy niz 12 miesiecy, a ich catkowita warto$¢ jest
istotna z punktu widzenia rzetelno$ci sprawozdania finansowego (poziomu przychodow, kosztow oraz
wyniku finansowego) sa traktowane przez Grupe jako kontrakty dtugoterminowe.

Przychody catkowite z kontraktow obejmuja kwote przychodéw wynikajaca z umowy pierwotne;j,
skorygowang o wszystkie nastgpne zmiany umowy (aneksy) oraz wszelkie umowy dodatkowe, $cisle
zwigzane z danym projektem.

Zmiany w przychodach z umowy sg uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewno$¢ (podpisana umowa
badZ aneksy do umowy) lub co najmniej wysokie prawdopodobienstwo (parafowane aneksy do umowy,
badZz umowy wstepne), ze odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty przychodow wynikajace z tych zmian,
oraz warto$¢ tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona.

Na catkowity koszt kontraktu skladaja si¢ koszty bezposrednie, uzasadnione koszty posrednie oraz
wszystkie pozostale koszty, ktorymi zgodnie z warunkami umowy mozna przypisa¢ do danego zlecenia
i obcigzy¢ nimi zleceniodawce.

Aktualizacji catkowitych kosztow i przychodow na kontrakcie dokonuje si¢ zawsze w przypadku
istotnych zmian w warunkach finansowych realizacji kontraktu, majacych wplyw na szacowane
przychody, koszty lub marze na kontrakcie, ale nie rzadziej niz na dzien sprawozdawczy.

Korekty powstate na skutek weryfikacji wplywaja na wynik finansowy Grupy tego okresu
sprawozdawczego, w ktorym przeprowadzona zostala weryfikacja.

Przychod na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
realizacji kontraktu, po odliczeniu przychodow, ktore wptynety na wynik finansowy w poprzednich
okresach sprawozdawczych. Oszacowane przychody na kontrakcie przypadajacym w danym okresie
sprawozdawczym ujmuje si¢ w przychodach okresu jako przychody ze sprzedazy produktow natomiast
w bilansie po stronie aktywow jako rozliczenia mif;dzyokresowe z tytutu kontraktéw dlugoterminowych.
Zaliczki (przedplaty) uzyskane na poczet umowy i zafakturowane w mysl przepisow o VAT, w kwocie
przekraczajacej poziom oszacowanych przychodéw przypadajacych na dany okres sprawozdawczy
wykazywane sa w pozycji zobowiazan jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty
oszacowanych przychodéw na kontrakcie pomniejszajg rozliczenia mi¢dzyokresowe z tytutu rozliczen
kontraktow dtugoterminowych.

Zafakturowane kontrakty, ktore nie zastaly jeszcze w catosci zrealizowane sa zaliczane do przychodéw
bilansowych jedynie w wysokosci wynikajacej ze stopnia zaawansowania kontraktu. Nadwyzka
zafakturowanych przychoddw jest wykazywana w pozycji rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuje si¢ koszty faktycznie poniesione,
udokumentowane wilasciwymi dokumentami ksiggowymi oraz koszty faktycznie poniesione do konca
okresu sprawozdawczego i dotad nie zafakturowane, o ile mozna je w sposob wiarygodny wyceni¢.

Jezeli na podstawie analizy zaawansowania kontraktu oraz porownania catkowitych kosztow
i przychodow na kontrakcie wynika, iz szacunkowe koszty i calkowite koszty kontraktu przewyzsza
wiarygodne przychody z kontraktu (tzn. catkowity wynik na kontrakcie bedzie stratg), wtedy cata strata na
kontrakcie w momencie jej rozpoznania jest ujmowana w danym okresie obrotowym w rachunku zyskow
i strat jako koszt wytworzenia produktow.

Grupa realizuje aktualnie duzy projekt obejmujacy wspdlna z innym podmiotem (ICHB PAN PCSS)
inwestycj¢ polegajaca na budowie sieci $§wiattowodowej na terenie poinocnej i wschodniej Polski.
Zgodnie z umowami zawartymi z PCSS Spotka w zwigzku i przy okazji budowy dla swoich celow
rurociggu kablowego sktadajacego si¢ z trzech rur dotozy dwie rury dla potrzeb PCSS. Strony ustality
w umowie udzial PCSS w kosztach budowy poszczegdlnych odcinkow w wysokosci konkretnie
ustalonych kwot.

Analizujac dokladnie tre§¢ zawartych umow i wszystkie aspekty realizacji tego projektu Grupa uznala,
iz nie mozna ich traktowaé i rozlicza¢ oddzielnie jako nie powigzane ze soba umowy
o $wiadczenie ustugi budowlanej i inwestycje prowadzone dla wlasnych potrzeb. Rezultatem realizacji
kontraktu jest bowiem jeden wspolny obiekt — sie¢ $wiattowodowa. Zdaniem Grupy sposob rozliczania
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6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

kosztow budowy tych obiektow powinien opieraé si¢ $ciSle o postanowienia taczacych strony umoéow.
Wynikiem takiego podejscia Grupy byla zmiana zasad rozliczenia kosztow wspdlnej inwestycji.
Do rozliczenia kosztow obcigzajacych wspotinwestora przyjeto koszty w wysokosci wynagrodzenia dla
Spotki PBT Hawe z 0.0. za czg$¢ sieci przeznaczong dla PCSS. Dla ustalenia wysokosci kosztow
przypadajacych na biezacy okres Grupa wykorzystala metodologi¢ stosowana przy rozliczaniu
kontraktow dlugoterminowych dostosowujac ja odpowiednio do zalozen przyjetych dla rozliczenia
wspolnej inwestycji. Nadwyzka kosztow wytworzenia nad wynagrodzeniem naleznym PBT Hawe
Sp. z 0.0. wynikajacym z umowy z PCSS powicksza warto$¢ inwestycji wlasnych Grupy.

Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metod¢ procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci
ustug do wykonania.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy zakonczony 30 czerwca 2009
roku sporzadzone zostalo zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej i porownywalno$é sprawozdan
finansowych

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaltozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedlug tych samych zasad dla
okresu biezacego 1 porownywalnego.

Okresy prezentowane

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2009 roku
do 30 czerwca 2009 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg za okres od 01 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku oraz za okres od 01 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,,z1”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére
Grupa zastosowata w biezacym roku. Ich zastosowanie, oprocz kilku dodatkowych ujawnien, nie miato
wplywu na sprawozdanie finansowe.

e MSSF 8 Segmenty operacyjne - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2009 roku lub pdzniej,

e MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007) — majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po6zniej,

e MSR 23 Koszty finansowania zewngtrznego (zmieniony w marcu 2007) - majacy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej,
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MSSF 2 Platnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie (zmieniony
w styczniu 2008) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2009 roku lub podzniej,

Zmiany do MSR 32 i MSR 1: Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy i obowiazki powstajace
w momencie likwidacji (sp6tki) (zmiany wprowadzone w lutym 2008) - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej,

Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane - majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2008 roku lub pézniej. Zmiany wynikajace
z corocznego przegladu MSSF — majace zastosowanie dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 Koszt inwestycji w jednostke zalezna, wspotkontrolowang
i stowarzyszong - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2009 roku lub po6zniej,

Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych - majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 pazdziernika 2008 roku lub poznie;.

Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe - majaca zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2008 roku lub poznie;.

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujace;j
nie wprowadzil zadnych zmian w polityce (zasadach) rachunkowos$ci Grupy.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

MSSF 3 Potaczenie jednostek gospodarczych (znowelizowany w styczniu 2008) - majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pdzniej- do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008) -
majacy zastosowanie dla okresdOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pozniej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Pozycje zabezpieczane
kwalifikujace si¢ do rachunkowosci zabezpieczen (zmiany wprowadzone w lipcu 2008) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Interpretacja KIMSF 17 Dywidendy niepieni¢zne - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 — Przekwalifikowanie aktywow finansowych — Data wejScia
W zycie i przepisy przejsciowe (zmiany wprowadzone w listopadzie 2008) — majace zastosowanie
poczawszy od 1 lipca 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczace budowy nieruchomo$ci - majgca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 — Przekwalifikowanie aktywow finansowych — Data wejécia w
zycie 1 przepisy przejsciowe (zmiany wprowadzone w listopadzie 2008) — majace zastosowanie
poczawszy od 1 lipca 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.
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9.1

9.2.

9.3.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji mialo istotny wptyw
na stosowane przez Grupg zasady rachunkowosci.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe HAWE S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres zakonczony dnia
30 czerwca 2009 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad
rachunkowosci, W oparciu 0 jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji 1 zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowos$ci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa
eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca
ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej
niz potowe liczby glosow w danej spotce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos$¢ nie
stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spotka ma
mozliwo$¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng danej jednostki.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych
lub, w przypadkach okre$lonych zasadami (politykga) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow.
Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane
wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s3 przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do warto$ci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

30 czerwca 2009 31 grudnia 2008 30 czerwca 2008

EURO 4,4696 4,1724 3,3542

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 Umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa Srodkow trwatych
obejmuje ich ceng¢ nabycia powigckszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez
koszt wymiany czgsci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czgsci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktorych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czgscia
sktadowg sg rowniez koszty generalnych remontow.
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Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 25 - 60 lat

Infrastruktura teletechniczna 22 lata

Maszyny i urzadzenia techniczne 4-15lat

Srodki transportu 3-14lat

Inne ustalany jest indywidualnie dla poszczegolnych sktadnikow

Powyzsze okresy uzytkowania dotycza nowych $rodkow trwatych. Jezeli do uzytkowania jest
wprowadzony uzywany S$rodek trwaly wowczas stawki amortyzacji ustalane sg indywidualnie,
odpowiednio do przewidywanego okresu uzytkowania danego $rodka trwatego. Indywidualny okres
uzytkowania stosowany jest rowniez dla amortyzacji specjalistycznych maszyn i urzadzen.

Warto$¢ koncows, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje si¢
na wezesniejsza z dat: gdy $rodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub
zawarty w grupie do zbycia, ktdra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF
5 ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji
bilansowej.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow
z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia
bilansowa danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego
usuniecia.

Spotka wykazuje w s$rodkach trwatych te cze$¢ realizowane] na wilasny rachunek infrastruktury
teletechnicznej, ktora jest przewidziana do wykorzystania dla $§wiadczenia przez Spdtke ustug
telekomunikacyjnych.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w bilansie na réwni
z pozostalymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedlug takich samych zasad. Jezeli
istnieje wystarczajaca pewnos$¢, ze leasingobiorca uzyska tytul wlasnosci przed koncem okresu leasingu,
to okres przewidywanego uzywania skladnika aktywow jest réwny okresowi jego uzytkowania.
W przeciwnym razie jest on amortyzowany przez krotszy z dwoch okresow: okres leasingu Iub okres
uzytkowania.

Za okres uzytkowania przyjeto przewidywany okres uzytkowania lub okres zawartej umowy najmu, jezeli
okres ten jest krotszy.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka
trwalego do uzywania.

Ceng nabycia/koszt wytworzenia powigkszaja koszty finansowania zewngtrznego zaciggnigtego
na sfinansowanie nabycia lub wytworzenie srodka trwatego

Wartosci niematerialne
Za wartosci niematerialne uznaje si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne skladniki aktywow, nie
posiadajace postaci fizycznej. W szczegolnosci do wartosci niematerialnych zalicza sig:

e nabyte oprogramowanie komputerowe,

e nabyte prawa majatkowe

e autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkow,
patentdw, znakdéw towarowych, wzordow uzytkowych oraz zdobniczych.

Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik wartosci niematerialnych wycenia si¢ w cenie nabycia.
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Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang
kwote odpisow amortyzacyjnych i skumulowang kwotg odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy skladnik wartosci niematerialnych jest dostgpny do uzytkowania.
Amortyzacji warto$ci niematerialnych zaprzestaje si¢ na wczesniejsza z dat: gdy skladnik wartosci
niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do
zbycia, ktora jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usunigty z ewidencji bilansowej.

Dla warto$ci niematerialnych Grupa przyjeta warto§¢ koncowa w wysokosci zero.

Odpisow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje si¢ metoda liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania, ktory dla poszczego6lnych rodzajow wartosci niematerialnych wynosi:

Typ Okres

Oprogramowanie komputerowe 3 lata

Licencje na programy komputerowe 3 lata

Nabyte prawa majatkowe ustalany jest indywidualnie dla poszczegdlnych sktadnikow

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna warto$ci niematerialnych podlegaja weryfikacji na kazdy
dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiane
szacunkow.

Warto$ci niematerialne testuje si¢ na utratg warto$ci zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 36 ,,Utrata
wartosci aktywow”. Odpisy aktualizujace warto$ci niematerialne, z wylaczeniem wartos$ci niematerialnych
nie oddanych do uzytkowania, ujmuje si¢ kosztach operacyjnych.

Sktadnik warto$ci niematerialnych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje si¢ dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na
usunigciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala si¢ oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat jako
ro6znice pomiedzy wartoscia godziwa przychodow ze zbycia, (jezeli wystgpuja) i wartosciag bilansowsg tych
warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniajg kryteria
rozpoznania dla kosztow prac badawczych i rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu
odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych
w transakcji polgczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien polaczenia.
Po ujeciu poczatkowym, warto$ci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

Wartosé firmy

Wartos¢ firmy z tytulu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowiacej nadwyzke kosztow polaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujace;j
w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedhug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza si¢ raz na
rok lub czesciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki

pieni¢zne, ktore moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkow, do ktorego

zostata przypisana wartos¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym warto§¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

e jest nie wigkszy niz jeden segment dziatalno$ci zgodnie z definicjg podstawowego lub uzupetiajacego
wzoru sprawozdawczosci finansowej Grupy okre§lonego na podstawie MSR 14 Sprawozdawczos¢
dotyczqca segmentow dzialalnosci.

Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka

wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktoérego zostala alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy

odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety
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zostaje odpis z tytulu utraty warto$ci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czg$¢ osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne i dokonana zostanie sprzedaz czeSci dzialalnosci w ramach tego
osrodka, przy ustalaniu zyskoéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnoSci warto$¢ firmy zwigzana ze
sprzedang dzialalnoscia zostaje wlaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana
warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej warto$ci sprzedanej dziatalnosci i warto$ci zachowanej
czesci osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne

Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedhug nizszej
Z nastgpujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwalego stanowiacego przedmiot leasingu lub
warto$ci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomig¢dzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutlu leasingu, w sposoéb umozliwiajacy uzyskanie stalej
stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio
W ci¢zar rachunku zyskow i strat.

Jezeli istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze leasingobiorca uzyska tytul wlasnosci przed koncem okresu
leasingu, to okres przewidywanego uzywania sktadnika aktywow jest rOwny okresowi jego uzytkowania.
W przeciwnym razie jest on amortyzowany przez krotszy z dwoch okresow: okres leasingu lub okres
uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego.
Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi Grupa zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Poczatkowe
koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje si¢ do wartosci
bilansowej srodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej
podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe opflaty leasingowe sa ujmowane jako przychod
w okresie, w ktorym stang si¢ nalezne.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego,
czy nastgpita utrata warto$ci, Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow lub o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne odpowiada
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywoéw lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne, lub jego warto$ci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywoéw, chyba ze dany sktadnik aktywow
nie generuje samodzielnie wptywow pieni¢znych, ktore w wigkszosci sg niezalezne od tych, ktore sa
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa skladnika aktywow jest
wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do
ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy
pieniezne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci
pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych
kategoriach kosztow, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja,
Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujgcia ostatniego odpisu
aktualizujagcego nastgpila zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
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odzyskiwalnej danego skladnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé
wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjgciu umorzenia), gdyby
w ubieglych latach w ogoble nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywdéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow
ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychdd w rachunku zyskow i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego,
w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktory
pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywacé systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, sa kapitalizowane jako czg¢§¢ kosztu wytworzenia
srodkéw trwatych i wyrobow gotowych zgodnie z dopuszczonym podejéciem alternatywnym MSR 23
,»Koszty finansowania zewngtrznego” Na koszty finansowania zewngtrznego sktadaja si¢ odsetki oraz
zyski lub straty z tytulu roznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.
Kapitalizacji podlegaja zarowno koszty finansowania zewngtrznego pozyskanego bezposrednio przez
spotki zalezne jak i koszty finansowania pozyskanego przez HAWE S.A., w przypadku przekazania
pozyskanych $rodkéw do spotek zaleznych w ktorych wykorzystane zostaly do sfinansowania kosztow
nabycia, budowy lub wytworzenia dostosowywanych sktadnikow aktywow.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
—  pozyczki i naleznosci,

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sg to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreSlenia platnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalno$ci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu, inne
niz:

=  wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik

finansowy,

=  wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

=  gspetniajace definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza
12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych W wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sg:

e nabyte glownie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

e czgScig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktorych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy s3 wyceniane w warto$ci
godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentow finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako
przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentow
pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéow, gdy wbudowany instrument
pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieni¢zne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych
instrumentdw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujgciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze
kryteria sg spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy
zardwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (ii) aktywa
sa czescig grupy aktywow finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja
wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 30 czerwca 2009
roku, 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 30 czerwca 2008 roku zadne aktywa finansowe nie zostaly
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesi¢cy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
si¢ do aktywow trwatych. Pozyczki ujmuje si¢ w pozycji bilansowe;j: ,,oprocentowane kredyty i pozyczki”.
Do kategorii pozyczki i nalezno$ci klasyfikuje si¢ $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. W bilansie $rodki
pieni¢zne i ich ekwiwalenty stanowia odrebna pozycje.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedaiy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do Zzadnej z wcze$niej
wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedtug
wartosci godziwej, bez potracania kosztow transakcji, z uwzglednieniem warto$ci rynkowej na dzien
bilansowy. W przypadku braku notowan gietldowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna
réznice pomigdzy wartoscia godziwg aktywoéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa
ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposob) a ich ceng nabycia, po pomnigjszeniu o podatek odroczony, odnosi si¢ na kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany
utratg warto$ci odnosi si¢ do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywdéw finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunig¢ty z bilansu, gdy Grupa traci kontrol¢ nad prawami
umownymi sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy $rodkow pienigznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartoéci sktadnika

aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
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z tytutu utraty wartos$ci rowna si¢ réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych
a wartoscig biezaca oszacowanych przyszlych przeplywow pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat
z tytulu nie$ciggnigcia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych
z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowe;.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza si¢ bezposrednio lub poprzez rezerwg. Kwote straty ujmuje
si¢ w rachunku zyskow i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartos$ci poszczegdlnych sktadnikow
aktywow finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktore indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wilacza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktoérych ujeto odpis aktualizujacy
z tytutu utraty warto$ci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage
przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytulu utraty wartoSci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna
w obicktywny sposdb powigzaé ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca si¢. PdzZniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie
przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartoSci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wartos$ci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktdry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony
poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci ustala si¢ jako roznice pomigdzy wartoécig bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz
warto$cig biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastgpila utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy cena nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i odsetki) i jego biezaca wartoscig godziwa, pomniejszong
o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat,
zostaje wyksiggowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowacé
w rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu
dtuznego dostgpnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem
nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty warto$ci w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego
odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

wszystkie z nastepujacych warunkow sg spetnione:

e  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ci§le zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktorg dany instrument jest wbudowany;

e  samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje¢ instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sa odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty

pochodne, ktore nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wilasciwe dla wbudowanego

instrumentu pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem

wlasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy
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zasadniczej jest walutg zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na
rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia.

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stop procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu
forward oraz kontrakty na zamiang stop procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sa wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako
aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski 1 straty z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentow pochodnych, ktére nie speiniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Wartos¢
godziwa kontraktdow na zamiang¢ stop procentowych jest ustalana poprzez odniesienic do wartosci
rynkowej podobnych instrumentow.

W rachunkowos$ci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

e  zabezpieczenie wartoéci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujgtego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub

e  zabezpieczenie przeplywow s$rodkoéw pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywow
srodkow pienieznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym
sktadnikiem aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja lub

e  zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywoOw pieni¢znych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powiazanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub
transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny efektywnosci instrumentu
zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji lub
przeptywow pienigznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje si¢, ze zabezpieczenie begdzie
wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeptywow pienieznych wynikajacych
z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy
jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore zostalo ustanowione.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartoéci godziwej Grupy to zabezpieczenie przed zmianami warto$ci godziwej ujetego
sktadnika aktywow lub zobowiazania lub nie uj¢tego uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania,
albo wyodrebnionej cze$ci takiego skladnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego
przysztego zobowiazania, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktore mogloby wptywac
na rachunek zyskéw i strat. W przypadku zabezpieczenia wartoSci godziwej, warto§¢ bilansowa
zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i lub straty z tytulu zmian wartoSci godziwej
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartosci
godziwej, a zyski i straty z tytulu instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej s3 odnoszone do
rachunku zyskow i strat.

W przypadku zabezpieczenia warto$ci godziwej pozycji ujmowanych wedlug zamortyzowanego kosztu,
korekta do wartosci bilansowej jest amortyzowana do rachunku zyskow i strat przez pozostaty okres do
uptywu terminu wymagalnosci instrumentu.

Jesli nie ujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pozniejsze taczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania wynikajace
z zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ jako sktadnik aktywoéw lub zobowiagzanie, a powstajace zyski lub
straty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego
rowniez ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
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Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy
wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetniaé kryteria
rachunkowosci zabezpieczen lub gdy Grupa uniewaznia powiazanie zabezpieczajace. Kazda korekte
wartos$ci bilansowe] zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktdrego stosuje si¢ metode efektywne;j
stopy procentowej, poddaje si¢ amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
Amortyzacja moze rozpocza¢ si¢ od momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajace
z zabezpieczanego ryzyka.

Zabezpieczenie przeplywow pieniginych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennos$cia przeptywow
pieni¢znych, ktére przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym skladnikiem
aktywow lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktére mogloby
wpltywaé na rachunek zyskéw 1 strat. Cze$¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wlasnym,
a nieefektywna cze$¢ ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem sktadnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byly ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktoérych
nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie maja wptyw na rachunek zyskow i strat.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow niefinansowych
lub zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze skladnikiem aktywow
niefinansowych lub zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysziym
zobowigzaniem, do ktérego bedzie si¢ stosowaé zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty,
ktore byly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym, przenoszone sg do rachunku zyskow i strat w tym
samym okresie lub okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow niefinansowych lub przyjete
zobowigzanie maja wptyw na rachunek zyskow i strat.

Zyski lub straty powstale w wyniku zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktoére nie
spelniaja warunkow umozliwiajagcych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, sa
ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast
lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastapita jego realizacja, badz gdy
zabezpieczenie przestalo spelnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad
rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, *taczny zysk lub strata na instrumencie
zabezpieczajacym, ktore byly poczatkowo ujete w kapitale wlasnym, sa nadal wykazywane w kapitale
wlasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewacé sig, ze
prognozowana transakcja nastapi, wowczas ujety w kapitale wlasnym taczny zysk lub strata netto sa
odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.

Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu —
zarowno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — s3 ujmowane w nastgpujacy sposob:

e  materialy,

e produkcje w toku,

e wyroby gotowe,

e towary.

Grupa wykazuje na zapasach rowniez t¢ cze$¢ realizowanej na wiasny rachunek infrastruktury
telekomunikacyjnej, ktéra nie jest przewidziana do wykorzystania dla $wiadczenia przez Spotke Grupy
ustug telekomunikacyjnych i w zwigzku z tym nie powinna by¢ zakwalifikowana po ukofczeniu jako
srodki trwate. Infrastruktura ta budowana jest z my$la o jej ewentualnej sprzedazy, badz wydzierzawieniu.
Infrastruktura ta nie zawiera aktualnie $wiattowodéw ani innych urzadzen niezbednych dla wykorzystania
jej do $wiadczenia ustug.

Przychdéd sktadnikow zapasow wyceniany jest wedlug nastgpujacych zasad:
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e materialy i towary — wedlug cen nabycia,

e wyroby gotowe i produkcja w toku — na podstawie rzeczywistych kosztow wytworzenia.
Rozchdd sktadnikéw zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

e  materialy i towary — wedlug szczegblowej identyfikacji ceny danego sktadnika,

e  wyroby gotowe i potfabrykaty — wedlug rzeczywistych kosztow wytworzenia.
Zapas wycenia si¢ wedtug nastgpujacych zasad:

e materialy i towary — wedlug cen przeci¢tnych ustalonych jak dla rozchodu,

e wyroby gotowe i produkcja w toku — na podstawie narastajacych rzeczywistych kosztow
wytworzenia.

Na dzien bilansowy zapasy wyceniane sa wedlug przyjetych wyzej zasad, jednakze na poziomie nie
wyzszym od warto$ci ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania
to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w normalnym toku dziatalnoéci, pomniejszona o szacowane
koszty wykonczenia i koszty niezb¢dne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy aktualizujagce warto$¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwigzku z trwalg
utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajaca ich warto§¢ do cen sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania pomniejszaja warto$§¢ pozycji w bilansie i zalicza si¢ je odpowiednio do
pozostatych kosztoéw operacyjnych, kosztow wytworzenia sprzedanych produktéow/ustug.

NaleznosSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznos$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciggniecie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartos$ci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu jest uyymowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegdlnoSci zaliczki przekazane z tytulu przyszitych zakupow
rzeczowych aktywow trwatych, wartoéci niematerialnych oraz zapasow.

Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich sie odnosza — odpowiednio jako
aktywa trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Za naleznosci uznaje sie:

e Naleznosci z tytulu dostaw i1 uslug — to jest powstale w wyniku podstawowej dzialalnosci
operacyjnej Grupy,

e Pozostale nalezno$ci, w tym m.in. zaliczki na dostawy oraz na $rodki trwate, Srodki trwate
w budowie, warto$ci niematerialne, naleznosci od pracownikow, a takze naleznosci budzetowe,

oraz prezentowane w odrebnych pozycjach sprawozdawczych:
e Pozyczki udzielone,

e Inne naleznosci finansowe — to jest naleznosci spetniajace definicjg aktywow,
finansowych,

e Rozliczenia migdzyokresowe czynne.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech
miesiecy.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada si¢
z okreslonych powyzej srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesplacone kredyty
w rachunkach biezacych.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s ujmowane
wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
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Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedhlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;j.

0.16. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania stanowia obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek, ktorego wypehienie,
wedlug oczekiwan, spowoduje wyplyw z jednostki §rodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Grupa zalicza do zobowigzan:
e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania,
e zobowigzania z tytulow publiczno-prawnych, zobowigzania z tytutu CIT,
e  kredyty, pozyczki, leasing oraz inne zrdédla finansowania zewnetrznego.

Grupg zobowigzan spetiajacych definicj¢ instrumentéw finansowych wg MSR 39 zalicza si¢ do dwdch
kategorii:
e zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Ujete
w tej kategorii zobowigzania finansowe to zobowigzania przeznaczone do obrotu oraz
zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat .

e pozostale zobowigzania finansowe tj. zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, zobowigzania
z tytulu dhuznych papieréw wartoSciowych, zobowigzania z tytulu leasingu finansowego,
zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, inne zobowigzania finansowe.

Pozostate zobowiazania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow stanowig zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary
lub ustugi, ktére zostaly otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcg. Rozliczenia migdzyokresowe prezentowane sa W bilansie w osobnej pozycji.

9.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa si¢, Zze koszty objgte rezerwa zostang
zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uyymowane
jako koszty finansowe.

9.18. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotek Grupy majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie
przejécia na emerytur¢. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy
oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszle zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych
dotyczg. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dlugoterminowymi $wiadczeniami
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pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sa programami okre§lonych §wiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym platnosciom, ktore
W przyszlosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Platnos$ci w formie akcji wlasnych

W 2007 roku wystapita transakcja platnosci dla Prezesa Zarzadu Spétki w formie opcji zamiennych na
akcje. Szczegdtowy opis $wiadczenia przedstawiony jest w nocie nr 24.

Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towar6w i ustug (VAT) oraz rabaty.
Przy ujmowaniu przychoddéw obowiazujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towardéw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wilasnosci do towarow
i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposob.

Do przychodow ze sprzedazy produktow kwalifikowane sg przychody osiggane ze sprzedazy
infrastruktury telekomunikacyjnej w tym réwniez przychody ze sprzedazy wildkien (par widkien)
swiattowodowych i innych elementéw sieci stanowigcych cze$¢ sieci ujmowanej w wartosci majatku
trwalego lub zapaséw Grupy.

Do przychodéow ze sprzedazy produktow zaliczane sa réwniez przychody z leasingu finansowego
elementow wytworzonej infrastruktury telekomunikacyjnej w czgséci dotyczacej sptaty wartosci przedmiotu
leasingu. Obejmuje to rowniez leasing witokien (par wiokien) §wiattowodowych i innych elementdéw sieci
ujmowanych w warto$ci majatku trwatego lub zapasow Grupy.

Rozliczanie kontraktow dlugoterminowych na ustugi budowlane

Uslugi budowlane stanowig podstawowa dziatalno§¢ Grupy, a wykonywane s na podstawie kontraktow
handlowych. Kontrakty, ktorych okres realizacji jest dtuzszy niz 12 miesigcy, a ich catkowita warto$¢ jest
istotna z punktu widzenia rzetelnosci sprawozdania finansowego (poziomu przychodoéw, kosztoéw oraz
wyniku finansowego) sa traktowane przez Grupg jako kontrakty dtugoterminowe.

Przychody catkowite z kontraktow obejmuja kwote przychodow wynikajaca z umowy pierwotne;j,
skorygowang o wszystkie nastepne zmiany umowy (aneksy) oraz wszelkie umowy dodatkowe, $cisle
zwigzane z danym projektem.

Zmiany w przychodach z umowy s3 uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewnos$¢ (podpisana umowa
badz aneksy do umowy) lub co najmniej wysokie prawdopodobienistwo (parafowane aneksy do umowy,
badz umowy wstepne), ze odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty przychoddéw wynikajace z tych zmian,
oraz warto$¢ tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona.

Na catkowity koszt kontraktu skladaja si¢ koszty bezposrednie, uzasadnione koszty posrednie oraz
wszystkie pozostate koszty, ktorymi zgodnie z warunkami umowy mozna przypisa¢ do danego zlecenia
i obcigzy¢ nimi zleceniodawce.

Aktualizacji catkowitych kosztow i przychodow na kontrakcie dokonuje si¢ zawsze w przypadku istotnych
zmian w warunkach finansowych realizacji kontraktu, majacych wptyw na szacowane przychody, koszty
lub marzg¢ na kontrakcie, ale nie rzadziej niz na dzien sprawozdawczy.

Korekty powstate na skutek weryfikacji wplywaja na wynik finansowy tego okresu sprawozdawczego,
w ktorym przeprowadzona zostata weryfikacja.

Przychod na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
realizacji kontraktu, po odliczeniu przychodow, ktére wplynety na wynik finansowy w poprzednich
okresach sprawozdawczych. Oszacowane przychody na kontrakcie przypadajacym w danym okresie
sprawozdawczym ujmuje si¢ w przychodach okresu jako przychody ze sprzedazy produktow natomiast
w bilansie po stronie aktywow jako rozliczenia migdzyokresowe z tytulu kontraktéw dtugoterminowych.
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Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy i zafakturowane w mysl przepisow o VAT, w kwocie
przekraczajacej poziom oszacowanych przychodéw przypadajacych na dany okres sprawozdawczy
wykazywane sa w pozycji zobowigzan, jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty
oszacowanych przychodow na kontrakcie pomniejszaja rozliczenia mi¢dzyokresowe z tytutu rozliczen
kontraktow dtugoterminowych.

Zafakturowane kontrakty, ktore nie zastaly jeszcze w calo$ci zrealizowane sg zaliczane do przychoddéw
bilansowych jedynie w wysokoéci wynikajacej ze stopnia zaawansowania kontraktu. Nadwyzka
zafakturowanych przychodéw jest wykazywana w pozycji rozliczenia migdzyokresowe przychodow.

Pozostale przychody i zyski operacyjne

Zwigzane sg z prowadzong dzialalno$cia, w szczegolno$ci naleza do nich:
e przychody oraz zyski z inwestycji,
e  zyski z tytutu réznic kursowych,
e odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
e zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych,
e przychody z tytutu czynszéw z nieruchomosci inwestycyjnych,
e zwrot kosztow przez ubezpieczyciela,
e otrzymane dotacje panstwowe i inne otrzymane darowizny,
e spisanie zobowigzan przedawnionych i umorzonych,
e rozwigzanie niewykorzystanych rezerw,
e otrzymane kary i grzywny,
e ujawnione nierozliczone nadwyzki rzeczowych aktywow obrotowych i srodkéw pienieznych,
e pozostate przychody operacyjne,
e  zyski z lokat bankowych.

Przychody finansowe

Stanowig przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy.

W przychodach finansowych ujmuje si¢ w szczegdlnosci: zyski z realizacji oraz wyceny do wartosci
godziwej instrumentdow pochodnych zabezpieczajacych zobowigzania finansujace dziatalno$¢ Grupy
(pozyczki, kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.).

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcoéw do ich otrzymania.

Dotacje rzqdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sg uyymowane wedlug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob
wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywow, wowczas jej warto§¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysziych
okresOw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskow
1 strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Koszty

Za koszty wuznaje si¢ uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo
zwigkszenia wartoéci zobowiagzan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub
zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkoéw przez udzialowcow lub wiascicieli.
Koszty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy
poniesionymi kosztami, a osiagnieciem konkretnych przychodow, tzn. stosujac zasad¢ wspodtmiernosci,
poprzez rachunek rozliczen migdzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.

Rachunek kosztow prowadzony jest w uktadzie miejsc powstawania kosztow, w podziale na:
e  Kkoszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialow,
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e  koszty sprzedazy,
e  koszty ogolnego zarzadu.

Pozostale koszty i straty operacyjne

Kosztami okresu sprawozdawczego wptywajacymi na wynik finansowy okresu sa pozostate koszty i straty
operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalno$cig operacyjng, w szczegdlnosci:

e odsetki od zaleglych zobowigzan wobec dostawcow i innych zobowigzan finansowych,

e  utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary, odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalno$cig operacyjna,

e pozostale koszty operacyjne.

Koszty finansowe

Stanowia przede wszystkim koszty zwigzane z finansowaniem dzialalno$ci Grupy, w tym
w szczegblnoscei:

e odsetki z tytutu debetu w rachunku biezacym,
e obcigzenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowego.

Podatki

Podatek biezgcy

Zobowiazania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokos$ci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowigzywaly na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoScig
podatkowa aktywow i zobowigzan a ich warto$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejSciowych
e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz
e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Iub
stowarzyszonych i udzialow we wspolnych przedsiewzigeciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.
Aktywa z tytutlu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty
dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. roznice, aktywa i straty

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic
przejsc10wych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow quz zob0w1qzan1a przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia ]ednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatow we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. rdéznice przejsciowe ulegng odwroceniu
i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéory pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
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9.22.3

9.23.

9.24.

10.

do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokos$ci
odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagni¢cia w przysztosci dochodow do opodatkowania, ktore
pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedhug przewidywan begda obowigzywa¢ w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany
w kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskow 1i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami Zz tytulu biezacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem

podatkowym.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow
i ushug, z wyjatkiem:
e gdy podatek od towardow i usthug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on uyjmowany odpowiednio, jako cz¢$¢ ceny nabycia
sktadnika aktywow lub jako czes$¢ pozycji kosztowej oraz

¢ naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw i ushug.

Kwota netto podatku od towarow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Zarzadzanie kapitalem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie HAWE S.A. ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania
dziatalnos$ci z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby Grupa mogta generowaé zwrot
dla akcjonariuszy oraz przynosic¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowa efektywne wykorzystanie kapitatlu kontrolowane jest miedzy innymi na
podstawie:

o wskaznika kapitalu wlasnego obliczanego, jako stosunek wartosci netto aktywoéw rzeczowych
(kapitat wiasny pomniejszony o warto$ci niematerialne) do sumy bilansowe;j.

e wskaznika stanowigcego stosunek zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu
finansowego do EBITDA. EBITDA jest to zysk z dzialalno$ci operacyjnej po dodaniu
amortyzacji.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych,
a uzupetniajacy na segmentach geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsigbiorstwem odbywajg si¢
w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy z segmentow
stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujaca inne wyroby i obslugujaca inne rynki.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychoddéw i zyskow oraz niektorych
aktywow i zobowigzan poszczegdlnych segmentow branzowych Grupy za okres zakonczony dnia 30
czerwca 2009 roku, dnia 31 grudnia 2008 roku oraz dnia 30 czerwca 2008 roku.
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Przychody ze sprzedazy
Wyszezeodlnienie 01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2008 -
s 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Przychody ze sprzedazy 25631 58 187 12 930
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 25 524 47 372 9 884
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 107 10 815 3046
10.1. Segmenty branzowe
Whyszezegélnienie 01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2008 -
Y g 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Budownictwo i projektowanie telekomunikacyjne
- przychody 8283 33372 11121
- zysk / strata 273 4054 -553
Uslugi telekomunikacyjne na infrastrukturze teletechnicznej, w tym
dzierzawa
- przychody 17 348 24 815 1809
- zysk / strata 11743 15 063 -435
Struktura rzeczowa (wg rodzaju dzialalnosci)
Wyszczeeblnienie 01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2008 -
Y g 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 25 524 47 372 9 884
- ustugi miedzyoperatorskie 0 709 620
- ushugi VoIP 0 247 186
- ushugi VolP fonemon 0 13 10
- dzierzawa linii, dzierzawa pasma 276 749 300
- ustugi obce refaktury 0 0 27
- ustugi sieciowe Internet 1329 1229 512
- ushugi najmu 0 24 24
- dziatalno$¢ budowlano-montazowa 6 955 21 260 7951
- projektowanie 1222 1181 63
- pozostale poligraficzne i sprzetowe 17 92 61
- pozostale serwisowe 0 259 130
- dzierzawa widkien - leasing finansowy 15725 21609 0
- dzierzawa rury 0 0 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow, w tym: 107 10 815 3046
- ze sprzedazy towarow 0 214 50
- ze sprzedazy materialow 107 10 601 2996
RAZEM 25631 58 187 12 930
10.2. Segmenty geograficzne
Wyszezesélnieni 01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2008 -
Vs 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug, w tym: 25524 47372 9884
- kraj 24 867 46 442 9588
- eksport 657 930 296
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw, w tym: 107 10815 3046
- kraj 107 10 815 3046
- eksport 0 0 0
RAZEM 25631 58 187 12 930
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11.  Przychody i koszty

11.1. Pozostale przychody operacyjne

— oo | ommw | s
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 14 18
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego warto$¢ nalezno$ci 0 106 182
Zwrot kosztow postgpowania sadowego i1 egzekucyjnego 1 3 0
Otrzymane odszkodowania 19 168 72
Odsetki dotyczace dzialalno$ci operacyjnej 64 11 0
Odsetki od $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow 19 1516 1217
Dodatnie réznice kursowe 0 106 0
Pozostate 66 37 10
Razem 168 1961 1499
11.2. Pozostale koszty operacyjne
oo | oo | o

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 4 0 0
Aktualizacja warto$ci $rodkéw trwatych 0 556 0
Aktualizacja warto$ci srodkéw trwatych w budowie 0 808 0
Aktualizacja warto$ci zapaséw 0 173 0
Odpisy aktualizujgce warto§¢ naleznosci 0 10 5
Koszty postepowania sadowego i egzekucyjnego 229 45 27
Kary, grzywny, odszkodowania 543 1836 0
Naprawy powypadkowe i gwarancyjne 0 0 69
Koszt wlasny uméw dtugoterminowych 2006 r. 1178 0 0
Odsetki dotyczace dziatalno$ci operacyjnej 291 140 46
Ujemne roznice kursowe 116 0 0
Anulowanie przychodu z tytutu kar naliczonych w roku poprzednim 0 505 0
Refaktury 0 157 0
Pozostate 13 90 16
Razem 2373 4320 163

Zarzad Spotki zaleznej podjat uchwale o wstrzymaniu kontynuacji projektu inwestycyjnego zwigzanego
z uruchomieniem telewizji cyfrowej oraz $wiadczenia ustug glosowych VoIP. Decyzja zostala podjeta
w oparciu o analize efektywnos$ci zwrotu realizowanych inwestycji i biorac pod uwage kierunek rozwoju
dziatalnosci Grupy w zakresie budowy i udostepnienia infrastruktury telekomunikacyjnej. Na dzien
31.12.2008 aktywa zwiazane z projektem inwestycyjnym telewizji cyfrowej oraz $wiadczeniem ustug
glosowych VolP zostaty odpisane w koszty w warto$ci bilansowej, w kwocie ogotem 1.537 tys. zt.

11.3. Przychody finansowe
. 01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2008 -
Przychody finansowe 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Przychody z tytutu odsetek z realizowanych umow leasingu finansowego 708 1752 878
Przychody z tytutu odsetek od obligacji 0 499 187
Przychody z tytulu SWAP 268 46 248
Razem 976 2297 1313
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11.4. Koszty finansowe

Koszty fnansowe 0062000 | siipeoss | 0060008
Koszty z tytutu odsetek z realizowanych uméw leasingu finansowego 58 161 86
Koszty z tytulu odsetek od obligacji 0 892 971
Koszty z tytutu SWAP A17 367 0
Koszty z tytutu odsetek od pozyczek 173 23 1
Koszty z tytutu odsetek od kredytow bankowych 0 5 50
Razem 648 1448 1118
11.5. Koszty wedlug rodzajow
Wysaczegglnieni 062000 | stz | 0062008
Amortyzacja 1784 3559 1639
Zuzycie materialow i energii 1426 11189 4223
Ustugi obce 6461 56 715 13773
Podatki i optaty 674 4684 2180
Wynagrodzenia 6 588 14128 6768
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 1327 2917 1371
Pozostate koszty rodzajowe 2 056 4062 2 046
Koszty wedlug rodzajow ogétem, w tym: 20 315 97 254 32000
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 13 527 29 005 11061
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 745 2062 1145
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 4024 9338 4530
Zmiana stanu produktow 15227 9754 -7 388
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki -13 208 47 095 22 652
Koszt wlasny sprzedazy
A T 05.003.6220(;):9 05.01.2008 - 01.01.2008 -
.06. 1.12.2008 30.06.2008
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 13527 29 005 11 061
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 89 10 065 2857
Koszt wlasny sprzedazy 13616 39070 13918
11.6. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w rachunku zyskoéw i strat
Wyszczegblnienie 01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2008 -
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 1665 2952 1349
Amortyzacja srodkow trwatych 1585 2930 1338
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 80 22 11
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 5 80 39
Amortyzacja §rodkoéw trwatych 67 29
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 13 10
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 114 527 251
Amortyzacja $rodkow trwatych 102 448 234
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 12 79 17
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11.7. Koszty Swiadczen pracowniczych

T—— s |t |

Wynagrodzenia 6 588 14 128 6768
Koszty ubezpieczen spotecznych 1129 2917 1371
Koszty $wiadczen emerytalnych 0 0 0
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0 0
Koszty z tytutu programu ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0
Pozostate koszty §wiadczen pracowniczych 198 0 0
Koszty $wiadczen pracowniczych ogolem, w tym: 7915 17 045 8139
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia sprzedanych produktoéw i ustug 6577 10 544 4 869
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 117 1217 643
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 1221 5284 2627

W dniu 2 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A. Uchwatg nr 3 w sprawie
emisji warrantow subskrypcyjnych z wylgczeniem prawa pierwszenstwa dla dotychczasowych
akcjonariuszy i zmiany Statutu Spotki w zwigzku z emisjg warrantdow subskrypcyjnych wyrazito zgode na
ustanowienie dla Prezesa Zarzadu, programu opcji na akcje nowej emisji Spotki, opartego na emisji
warrantow subskrypcyjnych. W celu realizacji prawa do objgcia akcji w ramach programu opcji
wyemitowane zostato 25.000 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia tacznie nie wiecej
niz 25.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. NWZ dokonato
Warunkowego podwyzszenia kapitatu Spotki o nie wiecej niz 25.000 zt w celu przyznania praw do objecia
akcji serii C przez p051adacza warrantow subskrypcyjnych Kazdy warrant subskrypcyjny uprawniat do
objecia jednej akcji serii C po cenie nominalnej rownej 1 zt. Warranty Subskrypcyjne byty obejmowane
nieodptatnie. W dniu 19 czerwca 2007 roku Pan Marek Rudzinski ztozyt deklaracje skorzystania z prawa
objecia akcji 1 ztozyt stosowne o$wiadczenie w Domu Maklerskim oferujacym w imieniu Spotki akcje serii
C. Pan Marek Rudzinski objal akcje serii C z dniem rejestracji akcji serii C w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych, tj. z dniem 25 lipca 2007 roku. W tym samym dniu akcje serii C zostaty
wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.. Warto$¢ godziwa opcji
na akcje na dzien przyznania wyniosta 1.775 tys. zt i jest ujeta jako koszt podwyzszenia kapitatu w ramach
emisji akcji serii B poniewaz opcje na akcje serii C przyznane zostaty Panu Markowi Rudzinskiemu jako
wynagrodzenie za doprowadzenie do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji
serii B w zamian za wklad niepieni¢zny w postaci 100% udziatéw w Spoélce PBT Hawe Sp. z o.o.
z siedziba w Legnicy. Grupa uznala, iz koszty te wraz z innymi kosztami poniesionymi w zwigzku
z podwyzszeniem kapitalu powinny pomniejszy¢ agio i nie kwalifikuja si¢ do biezacych kosztow
dziatalnosci Grupy. Przy wycenie warto$ci godziwej nie byly uwzgledniane zadne inne cechy dotyczace
przyznawania opcji.

12. Podatek dochodowy

12.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku, dnia 31
grudnia 2008 roku i dnia 30 czerwca 2008 roku przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 031003-6220(;)(?9 03-10112220(?(?8- 0&00(;[6220(?(?8-
Biezacy podatek dochodowy 0 31 0
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych 0 31 0
Odroczony podatek dochodowy -1 289 1093 -838
Zwiazany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przejsciowych -1 289 1093 -838
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat -1289 1124 -838
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12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej
Grupy za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku, dnia 31 grudnia 2008 roku i dnia 30 czerwca 2008

roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

e — mime | wss | e

Zysk przed opodatkowaniem 5 369 6 207 -5 132
Koszty niestanowigce kosztoéw uzyskania przychodéw 8245 17 146 7169
Koszty lat ubieglych zmniejszajace podstawe opodatkowania 3690 25774 6 876
Przychody wyltaczone z opodatkowania 19 007 33763 6 638
Przychody z lat ubieglych zwigkszajace podstawe do opodatkowania 10812 16 763 980
Podstawa opodatkowania 1730 -19421 -10 497
Podatek wediug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19% 329 0 0
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed 6% R .

opodatkowaniem)
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12.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nast¢pujacych pozycji:

Bilans Rachunek zyskéw i strat
Odroczony podatek dochodo 01.01.2009 - | 01.01.2008 - | 01.01.2008 - | 01.01.2009 - | 01.01.2008 - | 01.01.2008 -
yp Wy 30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.06.2008 | 30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.06.2008

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 499 499 443 1 -56
Umowy budowlane 0 769 769 769
QOdsetki od pozyczek 0 -338
Odsetki od obligacji 0 187 39 220 -187
Umowy leasingu finansowego 6584 7705 4008 1121 -3 530 167
Odsetki statystyczne w rachunku biezagcym 0 1
Wycena SWAP 0 27 0 -27
Inne 0 1 6 0 22 237
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego 7083 8974 5440 1592 -3344 190
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy 101 101 183 0 25 -44
Kary za nieterminowe wykonanie projektu PCSS
(naliczone, niezaptacone) 151 151 0 -1
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow 0 363 113 0 -764 -1014
Utworzone rezerwy na koszty 132 -225
Wycena instrumentdéw pochodnych (SWAP) 29 80 -51 66 -14
Ujemne réznice kursowe 22 13 2 9 4 -7
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania
przychodéw 0 -7
Naliczone i niezaptacone odsetki 0 9 4 331 -401 -406
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow 294 294 0 294
Roznice dotyczace zobowiazan (wynagrodzenia,
ZUS) 299 260 260 39 33 33
Roéznice dotyczace zobowigzan - inne 0 0 3
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych
dochodéw do opodatkowania 3016 3374 2483 -399 2992 2100
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 4044 4645 3045 -303 2251 648
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku 1289 1093 838
dochodowego

13.

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z p6zniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej
20 pracownikow na petne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci
odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalno$ci socjalnej Grupy, pozyczek
udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowiazaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te
nie stanowig oddzielnych aktywow Grupy. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien 30 czerwca
2009 wynosi: 629 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2008 roku: 406 tys. z1, na dzien 30 czerwca 2008 roku: 234
tys. z1).

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.
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Wit 01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2008 -
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Pozyczki udzielone pracownikom 9 29
Srodki pienigzne 3 1 173
Zobowigzania z tytutu Funduszu -641 -436 -407
Saldo po skompensowaniu -629 -406 -234
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 108 213 205

14,

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez $rednia wazong liczb¢ wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong akcji zwyktych, ktore zostatyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentow kapitalowych
w akcje zwykte (skorygowang o wpltyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Wyliczenie zysku na jedna akcje 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 6 658 5083 -4 294
Strata na dziatalno$ci zaniechane;j 0 0 0
Zysk netto 6 658 5083 -4 294
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle 0
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do )
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 6658 5083 4294
Liczba wyemitowanych akcji [szt.] 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Srednia wazona liczba wyemitowanych akeji zwyklych zastosowana do 100 225 776 82 965 760 68 407 736
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje
Wplyw rozwodnienia:
Emisja akcji zwyktych serii E zrealizowana w 2008 roku 0 0 0
Skorygowana $rednia wazona liczba akeji zwyklych zastosowana do 100 225 776 82 965 760 68 407 736
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

15.

W lutym i marcu 2008 roku zostata przeprowadzona oferta publiczna akcji serii E Spotki HAWE SA. W
ramach emisji zaoferowano 95.453.120 Akcji Serii E. Oferta objecia akcji zostata skierowana do
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki z uwzglgdnieniem prawa poboru. Warto§¢ nominalna wynosi akcji
1,00 zt, cena emisyjna zostata ustalona na 1,05 zt. Akcje nie sa uprzywilejowane.

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapily Zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akeji zwyktych.

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W I poétroczu 2009 roku, podobnie jak w 2008 roku Grupa nie dokonata wyptaty dywidendy ani zaliczek
na poczet dywidendy.
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16. Rzeczowe aktywa trwale

Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2009

: Maszyny, )
Wyszczegolnienie EJS;‘H(: urz;‘(l)ﬁ:liia i Sro%];i dtorvv\;'ia;le W Ogélem
transportu
Wartos$¢ brutto na dzien 01.01.2009 2287 11 085 3292 16 664
Nabycia 0 88 469 556
Wytworzone we wlasnym zakresie 0 0 0 0
Sprzedaz/Likwidacja 0 -3 0 -3
Korekty wartosci 0 0 0 0
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwatego 0 0 0 0
Przemieszczenia na wartosci niematerialne 0 0 0 0
Przemieszczenia z zapaséw na srodki trwate 0 0 -2 -2
Warto$¢ brutto na dzien 30.06.2009 2287 11 169 3759 17215
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzieh 01.01.2009 381 4331 0 4712
Odpis amortyzacyjny za okres 64 769 0 833
Odpis aktualizujacy * 0 0 0 0
Sprzedaz/Likwidacja 0 -3 0 -3
Korekty wartosci 0 0 0 0
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwalego 0 0 0 0
Przekwalifikowania 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 30.06.2009 445 5097 0 5542
Warto$¢ netto na dzien 01.01.2009 1906 6 754 3292 11 952
Warto$¢ netto na dzien 30.06.2009 1842 6073 3759 11673
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008
: Maszyny, : ’ :
Wyszczegolnienie EJS%{(: urlg‘:ﬁg‘a ! Sm%‘z‘ dg\xvﬁzle W Ogélem
transportu

Wartos$¢ brutto na dzien 01.01.2008 2238 11 090 3140 16 468
Nabycia 0 1053 1053
Wytworzone we wlasnym zakresie 49 49
Sprzedaz/Likwidacja -960 -960
Korekty wartosci -98 205 107
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwalego 0
Przemieszczenia na warto$ci niematerialne 0
Przemieszczenia z zapasow na $rodki trwate -53 -53
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2008 2287 11085 3292 16 664
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2008 252 2991 3243
Odpis amortyzacyjny za okres 129 1643 1772
Odpis aktualizujacy ! 9 9
Sprzedaz/Likwidacja -756 -756
Korekty wartosci -97 -97
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwatego 0
Przekwalifikowania 541 541
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2008 381 41331 0 4712
Warto$¢ netto na dzien 01.01.2008 1986 8099 3140 13225
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2008 1906 6754 3292 11 952
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Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2008

: Maszyny, )
Wyszczegolnienie EJS;‘H(: urz;‘(l)ﬁ:liia i Sro%];i dtorvv\;'ia;le W Ogolem
transportu

Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2008 2238 11 090 3140 16 468
Nabycia 49 779 2207 3035
Wytworzone we wlasnym zakresie 0
Sprzedaz/Likwidacja -103 -103
Korekty wartosci 0
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwatego 0
Przekwalifikowanie do infrastruktury teletechnicznej -1775 -1 775
Przemieszczenia na warto$ci niematerialne -211 -211
Przemieszczenia z zapasow na srodki trwate 0
Warto$¢ brutto na dzien 30.06.2008 2287 9991 5136 17 414
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2008 252 2991 0 3243
Odpis amortyzacyjny za okres 63 723 786
Odpis aktualizujacy * 0
Sprzedaz/Likwidacja -58 -58
Korekty wartosci 0
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwalego 0
Przekwalifikowanie do infrastruktury teletechnicznej -6 -6
Przekwalifikowania 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 30.06.2008 315 3650 0 3965
Wartos$¢ netto na dzien 01.01.2008 1986 8099 3140 13 225
Wartos$¢ netto na dzien 30.06.2008 1972 6341 5136 13 449

I Ten odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartodci zostat ujety w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,pozostate koszty
operacyjne”

Wartos$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2009 na mocy uméw leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu wynosi: 1.679 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2008 roku:
2.003 tys. z4, na dzien 30 czerwca 2008 roku: 3.418 tys. zt). Na aktywach uzytkowanych na mocy uméw
leasingowych oraz umoéw dzierzawy z opcja zakupu zostal ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie
zwiagzanych z nimi zobowigzan z tytulu leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu.

Zarzad Spolki zaleznej podjat uchwatg o wstrzymaniu kontynuacji projektu inwestycyjnego zwiazanego
z $wiadczeniem uslug glosowych VoIP. Decyzja zostata podjeta w oparciu o analize efektywnosci zwrotu
realizowanych inwestycji i biorgc pod uwage kierunek rozwoju dziatalno$ci Grupy w zakresie budowy
i udostepnienia infrastruktury telekomunikacyjnej. Na dzien 31 grudnia 2008 roku aktywa stuzace
$wiadczeniu ustug gtosowych VoIP zostaty odpisane w koszty w wartosci bilansowej, w kwocie 9 tys. zk.
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa zostal opisany w nocie nr 11.2.

Na nieruchomosci potozonej na dziatce nr 263/52 w Bielanach Wroctawskich 0 pow. 0,1495 ha jest
ustanowiona  hipoteka zwykla w  wysokosci 2.210 tys. zt i hipoteka  kaucyjna
w wysokosci 500 tys. zl, ustanowiona w celu zabezpieczenia kredytu bankowego (nota 33.1).
Przedmiotowa nieruchomos¢ jest w trakcie adaptacji i ujeta jest w sprawozdaniu w pozycji ,,$rodki trwate-
srodki trwate w budowie” w wartosci bilansowej 3.399 tys. zi. Warto$¢ skapitalizowanych kosztow
finansowania zewnetrznego stanowigcych odsetki od kredytu na zakup i1 adaptacje przedmiotowej
nieruchomo$ci w okresie pierwszego poétrocza 2009 wyniosta: 75 tys. zt (w roku finansowym
zakonczonym dnia 31 grudnia 2008 roku wyniosta: 180 tys. zt, w pierwszym potroczu 2008 roku wyniosta:
89 tys. z1).

Pozostate zabezpieczenia ustanowione na rzeczowym majatku Grupy zostaty opisane w nocie 33.1.
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17. Infrastruktura teletechniczna

Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2009

Maszyny,
Wyszczegolnienie i%;l{i urzgﬂ((l;lel:liia g Sm?)ti dgvv:iaele W Ogolem

transportu
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2009 32120 6451 55961 94 532
Nabycia 0 13 0 14
Wytworzone we wlasnym zakresie 0 0 2216 2216
Sprzedaz/Likwidacja -320 0 0 -320
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwalego 0 0 0 0
Przemieszczenia na warto$ci niematerialne 0 0 0 0
Przemieszczenia z zapasow 0 0 0 0
Przemieszczenia na §rodki trwate 0 0 0 0
Warto$¢ brutto na dzien 30.06.2009 31 800 6 464 58 177 96 441
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2009 1821 1158 808 3787
Odpis amortyzacyjny za okres 753 211 0 964
Odpis aktualizujacy * 0 0 0 0
Sprzedaz/Likwidacja -61 0 0 -61
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwatego 0 0 0 0
Przemieszczenia na warto$ci niematerialne 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 30.06.2009 2514 1369 308 4691
Wartos$¢ netto na dzien 01.01.2009 30 299 5292 55 153 90 744
Wartos$¢ netto na dzien 30.06.2009 29 287 5094 57 369 91 750
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008

Maszyny,

Wyszczegolnienie bGugl;?ltlz'i urz'a)dzen.ia i Srodkd trw_ale W Ogétem
budowle Srodki budowie

transportu
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2008 26 683 2442 12 147 41272
Nabycia 3367 3367
Wytworzone we wlasnym zakresie 401 38 780 39181
Sprzedaz/Likwidacja -1 252 -1 252
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwalego -997 997 0
Przemieszczenia na warto$ci niematerialne -355 -255 -610
Przemieszczenia z zapasow 7285 9058 16 343
Przemieszczenia na $rodki trwate -3769 -3 769
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2008 32120 6 451 55 961 94 532
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2008 643 217 0 860
Odpis amortyzacyjny za okres 1318 354 1672
Odpis aktualizujacy * 547 808 1355
Sprzedaz/Likwidacja -108 -108
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwalego -32 104 72
Przemieszczenia na wartoéci niematerialne -63 -63
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2008 1821 1158 808 3787
Wartos$¢ netto na dzien 01.01.2008 26 040 2225 12 147 40 412
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2008 30299 5292 55153 90 744
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Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2008

Maszyny,
Wyszczegélnienie bGuEIL;/rr]ltlzl urz'qdzelfia i Srodki trwale w Ogélem
budowle Srodki budowie
transportu
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2008 26 683 2442 12 147 41272
Nabycia 7 680 7 680
Wytworzone we wlasnym zakresie 0
Sprzedaz/Likwidacja 0
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwatego 1775 1775
Przemieszczenia na wartosci niematerialne 0
Przemieszczenia z zapasow 7285 8927 16 212
Przemieszczenia na $rodki trwale 0
Wartos$¢ brutto na dzien 30.06.2008 33 968 4217 28 754 66 939
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2008 643 217 0 860
Odpis amortyzacyjny za okres 603 212 815
Odpis aktualizujacy * 0
Sprzedaz/Likwidacja 0
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwalego 6 6
Przemieszczenia na warto$ci niematerialne 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 30.06.2008 1246 435 0 1681
Warto$¢ netto na dzien 01.01.2008 26 040 2225 12 147 40 412
Warto$¢ netto na dzien 30.06.2008 32722 3782 28 754 65 258

! Ten odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci zostat ujety w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,pozostate koszty

operacyjne”

Infrastrukture teletechniczng stanowia:

e jednootworowy rurociagg wyposazony w kabel swiattowodowy,

e jednootworowy rurociagg nie wyposazony w kabel swiattowodowy,

e obiekty wyniesione (kontenery lub pomieszczenia dzierzawne) uzbrojone w system podtrzymywania
zasilania, klimatyzacj¢ oraz monitoring stanowiacy czg¢$¢ I Etapu sieci §wiattowodowej, potozonej na
trasie: Sochaczew — Konin — Gniezno — Poznan — Gorzow Wlkp. — Szczecin — Koszalin — Stupsk —
Gdansk; Gorzéw Wlkp. — Stubice; Szczecin - Kotbaskowo, przyjety na stan $rodkéw trwatych

i wyposazony w nowoczesny sprzet umozliwiajacy transmisje danych;

e lacza $wiattowodowe.

Wartos$¢ bilansowa maszyn i urzadzen ujetych w pozycji ,.infrastruktura teletechniczna” uzytkowanych na
dzien 30 czerwca 2009 roku na mocy umow leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu
wynosi: 621 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2008 roku: 646 tys. zt, na dziefi 30 czerwca 2008 roku: 917 tys.
zh). Na aktywach uzytkowanych na mocy umoéw leasingowych oraz umoéw dzierzawy z opcja zakupu zostat
ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
oraz umow dzierzawy z opcja zakupu.

Zarzad Spolki zaleznej podjat uchwatg o wstrzymaniu kontynuacji projektu inwestycyjnego zwiazanego
z uruchomieniem telewizji cyfrowej oraz $wiadczenia ustug glosowych VoIP. Decyzja zostala podjeta
w oparciu o analize efektywnos$ci zwrotu realizowanych inwestycji i biorac pod uwage kierunek rozwoju
dziatalnosci Grupy w zakresie budowy i udostgpnienia infrastruktury telekomunikacyjnej. Poniewaz dla
aktywow podlegajacych odpisaniu nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci mozliwej do uzyskania ze
sprzedazy, aktywa zostaly odpisane w koszty w wartosci bilansowej. Rzeczowe aktywa trwale
zakwalifikowane do infrastruktury teletechnicznej, zostaly przeszacowane w pelnej wartosci bilansowe;.
Odpis aktualizujacy z tytulu przedmiotowych aktywoéw ujety w wyniku roku 2008 stanowi warto§¢ 1.355
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18.

18.1.

tys. zl, z tego dotyczacy uzytkowanych §rodkow trwatych wynosi 547 tys. zt, a $rodkoéw trwalych w
budowie 808 tys. zt. Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa zostal opisany w nocie nr 11.2.

Wartos¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewngtrznego (kosztow odsetek od pozyczek i obligacji
stuzacych finansowaniu naktadéw ponoszonych na budowe infrastruktury teletechnicznej) w pierwszym
potroczu 2009 roku wyniosta: 357 tys. zt (w roku finansowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2008 roku
wyniosta: 1.463 tys. zI, w pierwszym potroczu 2008 roku wynosita: 359 tys. zt).

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowym majatku Grupy zostaly opisane w nocie nr 33.1.

Leasing

Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Grupa korzysta z samochoddw i urzadzen technicznych przyjetych w leasing. Umowy zostaty rozpoznane
jako leasing finansowy i zostaly rozliczone w ksiggach zgodnie z zasadami rozliczania leasingu
finansowego dla producentow.

Wartos$¢ biezacych optat z tytutu leasingu na dzien 30 czerwca 2009 roku wynosita 1.235 tys. zt, z czego
kwota 975 tys. zt dotyczy leasingu samochoddw, natomiast kwota 260 tys. zt dotyczy leasingu urzagdzen.
Umowy leasingu finansowego dotyczace samochodow podpisywane sa na okres 3 do 4 lat i zawierajg
opcj¢ wykupu po okresie leasingu.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku, na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 30 czerwca 2008 roku

przyszte minimalne oplaty leasingowe z tytulu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych netto przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Wyszczegolnienie 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Oplaty Warto$é Oplaty Warto$¢ Opfaty Warto$¢

minimalne | biezaca optat | minimalne | biezaca optat | minimalne | biezaca opfat
Minimalne oplaty leasingowe ogolem, w tym: 1365 1849 1978
W okresie 1 roku 780 684 988 866 945 895
W okresie od 1 do 5 lat 585 551 861 801 1033 874
Powyzej 5 lat 0 0 0
W tym koszty finansowe 131 181 209
&ZTE‘;K&’;E?;*‘ tym jmatnych oplat 1235 1668 1769
krétkoterminowe 684 866 895
dhugoterminowe 551 801 874

18.2. Naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca
Wartosci dotyczace umowy leasingu finansowego na dzien bilansowy:
Wyszczegolnienie 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

Inwestycja leasingowa na dzien bilansowy, w tym: 56 506 72087 44814
W okresie 1 roku 3607 9822 2144
W okresie od 1 do 5 lat 15612 13 505 12 446
Powyzej 5 lat 37286 48 759 30224
W tym przychody finansowe 19 885 27 320 21152
Warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych, w tym: 36 621 44 767 23 662
W okresie 1 roku 968 8615 413
W okresie od 1 do 5 lat 7622 4714 4005
Powyzej 5 lat 28031 31438 19 244
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19.

Poczawszy od I kwartalu 2007 Grupa rozpoczela realizacje dlugoterminowej umowy dzierzawy czesci
infrastruktury telekomunikacyjnej jednemu z najwickszych polskich operatorow telekomunikacyjnych.
Zgodnie z MSR 17 Grupa rozpoznata t¢ umowe jako umowe leasingu finansowego ujmujgc odpowiednio
przychody z tej umowy w wynikach biezacego okresu.

Dla wyliczenia przychodow z tytutu umowy leasingowej przyjeto stope dyskontowa wyliczong w oparciu
0 oprocentowanie obligacji dtugoterminowych o okresie réwnym okresowi umowy leasingowej (20 lat)
w wysokosci 5,75% powickszone o dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka typowego dla
zawartej umowy. Ryzyko to oszacowano na 1%. Stopa dyskontowa wyniosta 6,75%.

Wrazliwo$¢ kwoty wyliczonych przychodéw z tytulu umowy leasingowej na ewentualng zmian¢ stopy
dyskontowej jest do§¢ znaczna. Ewentualne podwyzszenie stopy dyskontowej o 1 punkt procentowy (do
7,75%) skutkuje obnizeniem wyniku netto o 482 tys. zl, przy podwyzce stopy dyskontowej o 2 punkty
procentowe (do 8,75%) obnizenie wyniku wyniostoby 912 tys. zt.

W grudniu 2007 roku Grupa zawarta umowe dlugoterminowej dzierzawy infrastruktury
telekomunikacyjnej. Przedmiotem umowy jest dzierzawa czesci rurociagu teletechnicznego (jednej rury
bez widkien $wiattowodowych). Zgodnie z MSR 17 Grupa rozpoznata t¢ umowe jako umowe leasingu
finansowego ujmujac odpowiednio przychody z tej umowy w wynikach biezacego okresu.

Dla wyliczenia przychodow z tytulu umowy leasingowej przyjeto stope dyskontowa w wysokosci 8%.
Podobnie jak w przypadku poprzedniej umowy wrazliwos¢ kwoty wyliczonych przychodéw z tytutu
umowy leasingowej na ewentualng zmiang stopy dyskontowej jest dos¢ znaczna. Ewentualne
podwyzszenie stopy dyskontowej o 0,5 punktu procentowego (do 8,5%) skutkuje obnizeniem wyniku netto
0 586 tys. zt, przy podwyzce stopy dyskontowej o 1 punkt procentowy (do 9%) obnizenie wyniku
wyniostoby 1.141 tys. zt.

Wartos¢ godziwa przedmiotu obu tych umow leasingowych przyjeto w wysokosci wynikajacej z wartosci
zdyskontowanych przepltywow pieni¢znych z tytulu umowy. Ze wzgledu na stosunkowo rzadkie
wystepowanie w okresie zawierania tych umoéw poréwnywalnych transakcji rynkowych i niedostgpnosé
danych o warunkach takich transakcji nie bylo zdaniem kierownictwa mozliwoséci oparcia wyceny
przedmiotu umowy droga poréwnania z cenami rynkowymi. Wycena w oparciu o poniesione w przesztosci
koszty wytworzenia nie pozwalata zdaniem kierownictwa na ustalenie warto$ci godziwej ze wzgledu na
duze zmiany warunkoéw i kosztow wytworzenia przedmiotu umowy jakie mialy miejsce od ukonczenia
przedmiotu umowy. Zdaniem kierownictwa warto$¢ zdyskontowanych przeptywow pienieznych z tytulu
zawartej umowy leasingowej byla najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej przedmiotu umowy
na dzien zawarcia umow.

Umowa z grudnia 2007 roku zostata rozwigzana w lipcu 2009 roku ze skutkiem na dzien 1 stycznia 2009
roku. Skutki rozwigzania umowy zostaty ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

W grudniu 2008 roku Grupa rozpoczgta realizacj¢ zapisow umowy 20-letniej dzierzawy jednej pary
wiokien $wiattowodowych. Zgodnie z MSR 17 Grupa rozpoznata t¢ umowg jako umowe leasingu
finansowego ujmujac odpowiednio przychody z tej umowy w wynikach biezacego okresu.

Dla wyliczenia przychodow z tytulu umowy leasingowej przyjeto wynegocjowang z kontrahentem
i ustalong w umowie warto$¢ pary wiokien swiattowodowych. Cze$¢ odsetkowa czynszu leasingowego
indeksowana jest wg stopy procentowej WIBOR1M.

W lutym, w kwietniu oraz w czerwcu 2009 roku Grupa rozpoczeta realizacje zapisow dwoch uméw na
dzierzawe par widkien swiattowodowych. Zgodnie z MSR 17 Grupa rozpoznala te umowy jako umowy
leasingu finansowego, ujmujac odpowiednio przychody z tych uméw w wynikach biezacego okresu.
Umowy te przewiduja state miesigczne optaty w kwocie ustalonej w umowie.

Dla wyliczenia przychodéw z tytutu uméw leasingowych przyjeto wynegocjowana z kontrahentem w w/w
umowie zawartej w grudniu 2008 roku i ustalong w tej umowie warto$¢ pary witokien §wiattowodowych,
uznajac, iz umowa ta zawarta zostata na warunkach rynkowych i przyjeta w niej warto$¢ godziwa pary
wiokien moze by¢ zastosowana do umow realizowanych parg miesigcy pozniej. Czg$¢ odsetkowa czynszu
leasingowego ustalona zostata z wykorzystaniem tak ustalonej wartosci godziwej i wynikajacej z umoéw

statej optaty miesigcznej.

Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2009 roku Grupa nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.
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20. Wartosci niematerialne

Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2009

Wyszczegolnienie Warto$é firmy* Inne Ogolem

Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2009 28 643 1343 29 986
Nabycia 0 3 3
Sprzedaz/Likwidacja 0 0 0
Przemieszczenia ze srodkow trwatych 0 0 0
Przemieszczenia ze srodkow trwatych w budowie 0 0 0
Warto$¢ brutto na dzien 30.06.2009 28 643 1346 29989
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2009 0 450 450
Odpis amortyzacyjny za okres 0 92 92
Odpis aktualizujacy 0

Sprzedaz/Likwidacja 0

Przemieszczenia ze srodkow trwatych 0

Przemieszczenia ze Srodkow trwatych w budowie 0

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 30.06.2009 0 542 542
Wartos$¢ netto na dzien 01.01.2009 28 643 893 29 536
Wartos$¢ netto na dzien 30.06.2009 28 643 804 29 447
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008

Wyszczegolnienie Wartos¢ firmy’ Inne Ogétem

Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2008 28 643 1008 29 651
Nabycia 71 71
Sprzedaz/Likwidacja -346 -346
Przemieszczenia ze srodkow trwatych 355 355
Przemieszczenia ze srodkow trwatych w budowie 255 255
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2008 28 643 1343 29 986
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2008 0 619 619
Odpis amortyzacyjny za okres 114 114
Odpis aktualizujacy 0
Sprzedaz/Likwidacja -346 -346
Przemieszczenia ze §rodkéw trwatych 63 63
Przemieszczenia ze $rodkow trwatych w budowie 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2008 0 450 450
Wartos$¢ netto na dzien 01.01.2008 28 643 389 29 032
Wartos$¢ netto na dzien 31.12.2008 28 643 893 29 536
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Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2008

Wyszczegolnienie Warto$é firmy* Inne Ogélem
Wartos$¢ brutto na dzien 01.01.2008 28 643 1008 29 651
Nabycia 49 49
Sprzedaz/Likwidacja 0
Przemieszczenia ze $Srodkow trwatych 0
Przemieszczenia ze $rodkow trwatych w budowie 211 211
Warto$¢ brutto na dzien 30.06.2008 28 643 1268 29911
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2008 0 619 619
Odpis amortyzacyjny za okres 38 38
Odpis aktualizujacy
Sprzedaz/Likwidacja
Przemieszczenia ze $Srodkow trwatych
Przemieszczenia ze Srodkow trwatych w budowie
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 30.06.2008 0 657 657
Wartos$¢ netto na dzien 01.01.2008 28 643 389 29 032
Wartos$¢ netto na dzien 30.06.2008 28 643 610 29 253

! Zakupione w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych

Wartos$ci niematerialne stanowia nabyte oprogramowania i licencje do systemow uzytkowych.

Warto$¢ bilansowa wartosci niematerialnych (systemu zarzgdzania do urzadzen teletechnicznych)
uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2009 roku na mocy uméw leasingu finansowego wynosi: 210 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2008 roku: 218 tys. zt ). Na aktywach uzytkowanych na mocy uméw leasingowych
zostal ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego.

21. Wartos$¢ firmy z konsolidacji
Wyszczegolnienie 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Warto$¢ bilansowa warto$ci firmy z przejecia PBT Hawe Sp. z 0.0. 28 643 28 643 28 643
Inne 0 0 0
Razem warto$¢ bilansowa 28 643 28 643 28 643

W okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 czerwca 2009 roku nie wystapity zmiany warto$ci
firmy z konsolidacji.

W oparciu o MSR 36 na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy.

Poniewaz na dzien 31 grudnia 2008 wahania na gietdzie warto$ci wszystkich walorow nie mogty stanowic
jedynej wiarygodnej podstawy do wyceny Spotek, Zarzad Grupy postanowil oprze¢ wyceneg wartosci firmy
W oparciu 0 prognozowane przeptywy pieni¢zne na podstawie biznes planu na lata 2009-2013. Wartosci
przeptywoéw wynikajace z ostatniego roku biznesplanu interpolowano na lata 2014-2018 zakladajac zerowa
stope wzrostu. W celu ustalenia wartosci uzytkowej dokonano analizy zdyskontowanych przeplywow
pieni¢znych przy zastosowaniu $redniowazonego kosztu kapitatu rownego 8%. Test przeprowadzono dla
jedynego o$rodka wypracowujacego srodki pieni¢zne jakim jest spotka zalezna PBT Hawe Sp. z 0.0.

47




Grupa HAWE S.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach PLN)

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace testu:

Wyszczegolnienie 31.12.2008
Kapitat wlasny HAWE S.A. 409 072
Wartosé¢ firmy ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 28 643
Warto$¢ wynikajaca z wyceny wg zdyskontowanych przeptywow 353 200

22. Polaczenia jednostek gospodarczych

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2009 roku Grupa nie nabyla jednostek

gospodarczych.

Rozliczenie nabycia jednostki gospodarczej w okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia

31 grudnia 2007 roku

W dniu 2 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A. podjeto decyzje
o podniesieniu kapitatu zaktadowego Emitenta z 500.000 zt 0 4.039.156 zt do 4.539.156 zt. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Emitenta zostalo dokonane poprzez emisje nowych akcji na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w liczbie 4.039.156 akcji. W dniu 19 lutego 2007 roku sad rejestrowy
wilasciwy dla Emitenta, tj. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu do rejestru przedsigbiorcow podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Emitenta zgodnie z powyzszymi postanowieniami.

Cena emisyjna akcji serii B wyniosta 72,00 zt za jedng akcje.

Akcje serii B zostaly pokryte wkladem niepieni¢znym (aportem) w postaci 8 956 (0siem tysiecy
dziewigéset piecdziesigt sze§¢) udziatbw w spolce pod firmg ,Przedsigbiorstwo Budownictwa
Technicznego Hawe” Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy, zarejestrowanej w Rejestrze Przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0000108425, o wartosci nominalnej 61,20 zt kazdy, wycenione na kwotg 32.472,00 zt

kazdy, tj. tacznie na kwote 290.819.232,00 zt.

Zarzad Emitenta, wyceniajac warto$¢ aportu, opart si¢ na ,,Raporcie z wyceny kapitatdéw wiasnych spotki
Przedsigbiorstwo Budownictwa Technicznego ,,Hawe” Sp. z 0.0., na dzien 30 czerwca 2006 r.” (,,Raport”),
przygotowanym przez firm¢ doradcza Ernst & Young Corporate Finance Sp. z o0.0. Zarzad sporzadzit
w dniu 21 listopada 2006 roku, zgodnie z art. 311 w zwiazku z art. 431 § 7 KSH, pisemne sprawozdanie co
do przedmiotu aportu (,,Sprawozdanie”). Sprawozdanie zostalo poddane badaniu biegltego rewidenta,
zgodnie z art. 312 KSH. W dniu 28 grudnia 2006 roku biegly rewident ‘wyznaczony przez sad rejestrowy
wydat opini¢ wymagang przez art. 312 KSH (,,Opinia”). Opinia nie zawiera zastrzezen i nie jest sprzeczna

z wnioskami Sprawozdania, a takze wnioskami z Raportu.

Emisja akcji serii B zostata przeprowadzona w formie subskrypcji prywatne;.

Zawarcie przez Emitenta umow o objeciu akcji serii B nastgpito w dniu 02 stycznia 2007 roku.

Przeniesienie Udzialéw na Emitenta nastapito w dniu 02 stycznia 2007 roku.

Zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF 3 powyzsza transakcja przejecia zostala potraktowana jako
przejecie odwrotne. Oznacza to, ze z formalnego punktu widzenia jednostka przejmujaca byto HAWE S.A.
natomiast spotka zalezng PBT Hawe Sp. z 0.0. Jednak z ekonomicznego punktu widzenia podmiotem
przejmujacym staje si¢ jednostka zalezna z punktu widzenia prawnego, czyli PBT Hawe Sp. z 0.0,
natomiast podmiotem przejmowanym staje si¢ jednostka dominujaca z prawnego punktu widzenia.

Wyszczegolnienie 06.01.2007
Wartosé¢ bilansowa wartosci firmy z konsolidacji 28 643
Wartos¢ aktywow netto HAWE S.A. 7303
Razem warto$¢ bilansowa 35946
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Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan spolki Hawe S.A. na dzien
przejecia 6 stycznia 2007 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Wartos¢ o a
i Warto$¢ godziwa
At bilansowa . q
Wyszczego6lnienie 5 q ujeta w momencie
bezposrednio .
s przejecia
przed przejeciem
Rzeczowe aktywa trwate 278 278
Wartosci niematerialne 0 0
Skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 30
Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych 7130 7130
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 91 91
Zapasy 0 0
Aktywa razem 7529 7529
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 28 28
Pozostate zobowigzania finansowe 181 181
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 17 17
Pasywa razem 226 226
Warto$¢ aktywéw netto 7303 7303
Wartos¢ firmy powstala w wyniku przejecia 28 643 28 643
Cena nabycia — przejecie odwrotne:
Koszt przejecia 35946
Zaplata ogéltem 35946

Przejecie spotki PBT Hawe Sp. z o0.0. przez HAWE S.A. zostalo rozpoznane i ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2007 jako przejecie odwrotne zgodnie z MSSF3.

23. Aktywa finansowe
23.1. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2009 roku, dzien 31 grudnia 2008 roku i dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa nie

posiadata aktywow finansowych sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy.
23.2. Pozostale aktywa finansowe

Wyszczegolnienie 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

Pochodny instrument finansowy SWAP 0 0 141
Obligacje wyemitowane przez Electus Hipoteczny Sp. z o.0. 0 0 8110
Kaucja na zabezpieczenie umowy z PKN Orlen 0 0 11
Razem, w tym: 0 0 8 262
- krotkoterminowe 0 0 8 262
- dtugoterminowe 0 0 0

Pozostate aktywa krotkoterminowe stanowita kaucja pieni¢zna na zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego
udzielonego na zakup systemu telekomunikacyjnego . Kaucja zlozona zostata jako lokata terminowa
z oprocentowaniem rocznym w wysokosci 3,9% na okres do 01 czerwca 2008 roku. Kaucja zostata
zwolniona po sptacie kredytu w dniu 01 czerwca 2008 roku.
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24,

24.1.

24.2.

Swiadczenia pracownicze

Programy akcji pracowniczych

W dniu 29 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenice HAWE S.A. dokonato zmiany Statutu
Spotki i udzielito Zarzadowi upowaznienia do dokonania podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego o kwote nie wyzsza niz 5.011.288,00 zl, przez okres do 31 lipca 2011 roku.
Podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonywane beda w celu realizacji programu motywacyjnego dla
kadry kierowniczej w Grupie Kapitatlowej HAWE S.A. W dniu 24 wrzesnia 2008 roku nastgpita rejestracja
zmiany Statutu Spoétki w zakresie kapitatu docelowego, o ktérym mowa powyzej. W okresie
sprawozdawczym i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania program akcji pracowniczych nie zostat
uruchomiony.

W dniu 2 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A. Uchwata nr 3 w sprawie
emisji warrantdOw subskrypcyjnych z wyltaczeniem prawa pierwszenstwa dla dotychczasowych
akcjonariuszy i zmiany Statutu Spotki w zwigzku z emisja warrantdow subskrypcyjnych wyrazito zgode na
ustanowienie dla Prezesa Zarzadu, programu opcji na akcje nowej emisji Spotki, opartego na emisji
warrantow subskrypcyjnych. W celu realizacji prawa do objecia akcji w ramach programu opcji
wyemitowane zostato 25.000 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia tacznie nie wigcej
niz 25.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. NWZ dokonato
warunkowego podwyzszenia kapitatu Spotki o nie wiecej niz 25.000 zt w celu przyznania praw do objecia
akcji serii C przez posiadacza warrantow subskrypcyjnych. Kazdy warrant subskrypcyjny uprawniat do
objecia jednej akcji serii C po cenie nominalnej réwnej 1 zk. Warranty Subskrypcyjne byly obejmowane
nieodptatnie. W dniu 19 czerwca 2007 roku Pan Marek Rudzinski ztozyl deklaracje skorzystania z prawa
objecia akcji 1 ztozyl stosowne o$wiadczenie w Domu Maklerskim oferujacym w imieniu Spoétki akcje serii
C. Pan Marek Rudzinski objal akcje serii C z dniem rejestracji akcji serii C w Krajowym Depozycie
Papierow Warto$ciowych, tj. z dniem 25 lipca 2007 roku. W tym samym dniu akcje serii C zostaty
wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.. Warto$¢ godziwa opcji
na akcje na dzien przyznania wyniosta 1.775 tys. zt i jest ujeta jako koszt podwyzszenia kapitatu w ramach
emisji akcji serii B poniewaz opcje na akcje serii C przyznane zostaly Panu Markowi Rudzinskiemu jako
wynagrodzenie za doprowadzenie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji
serii B w zamian za wklad niepieni¢zny w postaci 100% udziatéw w Spoélce PBT Hawe Sp. z o.o.
z siedzibg w Legnicy. Grupa uznata, iz koszty te wraz z innymi kosztami poniesionymi w zwigzku
z podwyzszeniem kapitalu powinny pomniejszy¢é agio i nie kwalifikuja si¢ do biezacych kosztow
dziatalnosci Grupy. Przy wycenie wartosci godziwej nie byly uwzgledniane zadne inne cechy dotyczace
przyznawania opcji.

Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Grupa wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwiazku z tym Grupa na dzien 31 grudnia 2008 roku na podstawie
wyceny dokonanej przez profesjonalng firme¢ aktuarialng HALLEY aktuariusze ul. Daszynskiego 19/10,
50-309 Wroctaw , tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych. Kwote
tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono
w ponizszej tabeli.

Wyszczegolnienie 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia na
31 27 27

poczatek okresu
Utworzenie rezerwy 0 4 0
Koszty wyptaconych $wiadczen 0 0 0
Rozwigzanie rezerwy 0 0 0
Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia na

- 31 31 27
koniec okresu
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Glowne zatozenia przyjete przez Grupg do wyliczenia kwoty zobowiazania sa nastgpujace:

Wyszczegolnienie 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Stopa dyskontowa (%) 4,5% 4,5% 4,5%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 3% 3% 3%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 15% 15% 15%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3% 3% 3%

24.3.

Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2009 roku nastgpily zmiany w sktadzie zarzadu
Spotek Grupy HAWE S.A. Warto$¢ $wiadczen wyplaconych z tego tytulu przedstawia ponizsze

zestawienie.
Wyszczegolnienie 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Swiadczenie z tytulu rozwigzania stosunku pracy Emitenta 510 0
Swiadczenie z tytulu rozwiazania stosunku pracy Spotek zaleznych 204 0
Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia na koniec 0 714 0
okresu
25. Zapasy
Wyszczegolnienie 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Infrastruktura teletechniczna - z przeznaczeniem do sprzedazy
Produkcja w toku (wedhug kosztu wytworzenia) 40 608 40 261 24 338
Materiaty na potrzeby produkcji 826 474 2403
Produkty gotowe (wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia) 23 067 8436 8393
Razem infrastruktura 64 501 49171 35134
Kontrakty budowlane
Materialy (wedilug ceny nabycia) 0 0 0
Towary (wediug ceny nabycia) 271 277 488
Razem realizowane kontrakty budowlane 271 277 488
Zapasy ogolem 64 772 49 448 35622

Grupa wykazuje na zapasach rowniez te cze$¢ realizowanej na wiasny rachunek infrastruktury
teletechnicznej, ktora nie jest przewidziana do wykorzystania dla §wiadczenia przez Grupe ustug
telekomunikacyjnych i w zwiazku z tym nie powinna by¢ zakwalifikowana po ukonczeniu jako srodki
trwate. Infrastruktura ta budowana jest z mysla o jej ewentualnej sprzedazy, badz wydzierzawieniu.

Infrastruktura ta nie zawiera aktualnie $wiattowodoéw ani innych urzadzen niezbednych dla wykorzystania
jej do $wiadczenia ustug, innych niz dzierzawa rurociagu teletechnicznego.

Zarzad Spotki PBT Hawe z o.0. uchwatg nr 2/07/2008 z dnia 1 lipca 2008 roku dokonat z dniem
30 czerwca 2008 roku przekwalifikowania na $rodek trwaly infrastruktury stanowiacej wlasnos¢ Spotki
w postaci jednootworowego rurociggu kablowego wykazywanego uprzednio jako zapasy. Przyczyna
przekwalifikowania infrastruktury na $rodki trwale jest zmiana przeznaczenia przekwalifikowanego
rurociggu. W zwiazku z rosngcym zapotrzebowaniem na uslugi transmisji danych i dzierzawy wtokien
swiattowodowych niezbedne jest dysponowanie dwoma rurociggami kablowymi. Warunki standardowych
umow na dzierzawg wiokien czy transmisj¢ danych zobowiazuja Spotke do zapewnienia zastgpczych laczy
w razie awarii wydzierzawionych wiokien. Dla realizacji tych postanowien umowy niezbgdne jest
dysponowanie drugim, obok podstawowego, rurociagiem kablowym ktérym mozna poprowadzié
zastepczg sie¢ Swiattowodowa. Wartos¢ ksiggowa przekwalifikowanych infrastruktury teletechnicznej -
produktow gotowych na S$rodki trwale wyniosta: 7.285 tys. zl, natomiast warto$¢ ksiegowa
przekwalifikowanych potproduktow na srodki trwate w budowie wyniosta: 9.058 tys. zt.
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W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2008 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow
w kwocie 172 782 zi. Utworzenie odpisu dotyczyto zapasu urzadzen bedacych na stanie magazynu,
stuzacych $wiadczeniu ustug VoIP. W oparciu o analiz¢ efektywnosci zwrotu realizowanych inwestycji,
oraz biorac pod uwage kierunek rozwoju dziatalnoSci Spotki w  zakresie budowy
i udostgpniania infrastruktury telekomunikacyjnej, Zarzad podjat decyzje o odpisaniu w koszty wartosci
ksiggowej urzadzen stuzacych $§wiadczeniu ustug VOoIP, gdyz ustug tych w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci Spoétka nie planuje $wiadczy¢.

Wartos¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewngtrznego (kosztow odsetek od pozyczek i obligacji
stuzacych finansowaniu naktadéw ponoszonych na budowe infrastruktury teletechnicznej) w pierwszym
potroczu 2009 roku wyniosta 215 tys. zt (w roku finansowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2008 roku
wyniosta: 798 tys. z1).

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowym majatku Grupy zostaty opisane w nocie nr 33.1.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku, na dzien 31 grudnia 2008 roku ani na dzien 30 czerwca 2008 roku nie
byto zapasow wycenianych w cenie sprzedazy netto.

26. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznos$ci
26.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
Wyszczegolnienie 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

Naleznosci dlugoterminowe
Naleznosci z tytutu umoéw leasingu finansowego 35 653 36 152 23 249
Inne naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Razem naleznosci diugoterminowe 35653 36 152 23 249
Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci z tytutu umoéw leasingu finansowego 968 8 615 413
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 693 26 507 6325
Naleznosci krotkoterminowe ogdtem (netto) 13661 35122 6738
Odpis aktualizujacy naleznosci 27 62 175
Naleznosci krotkoterminowe ogotem (brutto) 13 689 35184 6913

26.2. Pozostale naleznosci

Pozostale naleznosci

Zaliczka na $rodki trwate 0 36 378
Nalezno$ci od pracownikow 0 41 27
Kaucja - najem powierzchni biurowej 27 27 29
Rozliczenia ubezpieczen $rodkéw transportu 0 27 0
Inne naleznosci 0 13 0
Pozostale naleinosci ogétem (netto) 27 144 434
Odpis aktualizujacy pozostale nalezno$ci 2 2

Pozostale naleznosci ogétem (brutto), w tym: 29 146 434
- krétkoterminowe 2 119 405
- dtugoterminowe 27 27 29

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 34.
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci.
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Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujagcym nieSciagalne naleznosci wlasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Odpis aktualizujacy naleznosci

Wedtug stanu na 30 czerwca 2009 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie: 64 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2008 roku: 181 tys. zt) zostaly uznane za nie$ciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem
aktualizujacym.

Zmiany odpisu aktualizujacego nalezno$ci w okresie sprawozdawczym i okresie poréwnywalnym byly
nastepujace:

Wyszczegélnienie 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytulu dostaw i ustug na poczatek okresu 64 181 181
Zwigkszenie -35 10 6
Wykorzystanie 0 -103 -12
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) 0 -23 0
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytulu dostaw i ustug na koniec okresu 29 64 175

Wiekowanie naleznosci z tytulu dostaw i uslug kréotkoterminowych

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore na dzien 30 czerwca 2009 roku,
dzien 31 grudnia 2008 roku oraz dzien 30 czerwca 2008 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za
niesciggalne.

5 X Przeterminowane, lecz $ciagalne, w dniach
Wyszczegolnienie Razem Nieprzeterminowane - - . -
<91 dni 91 -180 dni 181 — 360 dni > 360 dni
na 30.06.2009 13 661 9959 1898 1400 405 0
na 31.12.2008 35122 32219 1943 196 522 242
na 30.06.2008 6738 5627 616 495

Struktura walutowa naleznos$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych naleznosci

Ponizej przedstawiono struktur¢ walutowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
na dzien 30 czerwca 2009 roku, dzien 31 grudnia 2008 roku oraz dzien 30 czerwca 2008 roku.

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

Wyszczegolnienie : po przeliczeniu : po przeliczeniu : po przeliczeniu

w walucie na PLN w walucie na PLN w walucie na PLN
PLN 54 857 48 676 70 404 70 404 30 388 30 388
EUR 149 665 270 1014 10 33
Razem 49 341 X 71418 X 30421

26.3. Naleznosci publiczno-prawne

Wyszczegolnienie 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Naleznosci z tytutu podatku VAT 3166 8 250 5663
Podatek dochodowy 558 434 280
Naleznosci publiczno-prawne ogélem 3724 8 684 5943
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217,

SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane
na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy
na $rodki pieni¢zne i s3 oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa
srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2009 roku wynosi: 2.284 tys. zt (na dzien

31 grudnia 2008 roku: 1.837 tys. zt).

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przepltywow
pieni¢znych sktadato si¢ z nastepujacych pozycji:

Wyszczegolnienie 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

Srodki pienigzne w banku i w kasie 2284 340 2123
Lokaty krotkoterminowe 0 1500 23 400
Bilansowy stan srodkow pieni¢znych 2284 1840 25523
Korekta o pozycje statystyczne

Roéznice kursowe z wyceny 0 0 0
Odsetki statystyczne od lokat krotkoterminowych 0 0 0
Stan Srodkéw pienieznych w rachunku przeplywow pienie¢znych 2284 1840 25523

28.

28.1. Kapital podstawowy

Kapital podstawowy i pozostale kapitaly

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapital podstawowy na koniec roku 2008 ustalony zostat
zgodnie z uregulowaniami MSSF 3. Ze wzgledu na to, iz majgca miejsce w okresie sprawozdawczym
zakonczonym 31 grudnia 2007 roku transakcja przejecia PBT Hawe Sp. z o.0. rozliczona zostata

7 zastosowaniem przepisow

w sprawozdaniu skonsolidowanym obejmuije:
1. Kapital z rozliczenia przejgcia PBT Hawe:

standardu dotyczacych przejecia odwrotnego,

kapitat podstawowy

- kapitat podstawowy spotki przejmujacej (wg MSSF 3) tj. PBT Hawe Sp. z 0.0., w wysokosci

548 tys. 1,

- koszt przejecia ustalony na 35.947 tys. zt,

2. Podwyzszenie

kapitalu akcyjnego HAWE S.A,

dokonane po przejeciu,

sprawozdawczym zakonczonym 2007 roku, w wysokosci 233 tys. zi,

w  okresie

3. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego HAWE S.A., w okresie sprawozdawczym zakonczonym 2008
roku, w wysokosci 95.453 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2009, na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 30 czerwca 2008 kapitat
podstawowy Grupy HAWE S.A. wynosi 132.181 tys. zt.

Szczegotowe informacje dotyczace podwyzszenia kapitatu podstawowego opisane zostaty w nocie nr 3.

28.1.1 Emisja akcji
(liczba i cena akcji nie w tysigcach)
. S Rodzaj Liczba akcji ML WRTES ) RLD Data
Seria i rodzaj akcji L . nominalna akcji w | nominalna emisji pokrycia . ..
uprzywilejowania w sztukach PLN W PLN eyt rejestracji
Akcje serii A na okaziciela brak 500 000 1 500 000 gotowka 03.07.2002
Akcje serii B na okaziciela brak 4039 156 1 4039 156 aport 19.02.2007
Akcje serii C na okaziciela brak 25000 1 25000 gotowka 17.09.2007
Akcje serii D na okaziciela brak 208 500 1 208 500 gotowka 11.04.2007
Akcje serii E na okaziciela brak 95 453 120 1 95 453 120 gotowka 19.05.2008
Razem 100 225 776 100 225 776
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Zgodnie z uregulowaniem MSSF 3 w rozliczeniu przejecia Spotki PBT Hawe zostaly uwzglednione akcje
serii A'i B. Rozliczenie przejecia zostato opisane szczegdtowo w nocie 22.

Kapitat podstawowy Grupy powigkszaja emisje akcji serii C, D i E.

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitahu.

Zmiany w strukturze kapitatowej zostaly szczegdtowo opisane w nocie nr 3.1.

28.1.2 Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Ilo$¢ akcji, udziat w kapitale i w glosach WZA 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

Marek Falenta

ilo$¢ akcji 13526 340 13 526 340 13526 340

udzial w kapitale 13,50% 13,50% 13,50%

udziat w glosach 13,50% 13,50% 13,50%
Presto Sp. z 0.0.

ilo§¢ akcji 31526 888 31526 888 31 606 888

udziat w kapitale 31,46% 31,46% 31,54%

udziat w glosach 31,46% 31,46% 31,54%
Aneta Gajewska-Sowa

ilo$¢ akcji 14 837 116 14 837 116 16 908 580

udzial w kapitale 14,80% 14,80% 16,87%

udziat w glosach 14,80% 14,80% 16,87%
Petrenams Ltd.

ilo§¢ akcji 9751041 9751041 9751041

udzial w kapitale 9,73% 9,73% 9,73%

udziat w glosach 9,73% 9,73% 9,73%
Pozostali

ilo§¢ akcji 30584 391 30584 391 28 432 927

udzial w kapitale 30,52% 30,52% 28,37%

udziat w glosach 30,52% 30,52% 28,37%

28.2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

28.3.

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej wynika z rozliczenia kolejnych emis;ji akcji
HAWE S.A. Na dzien 1 stycznia 2008 roku nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej
wynosita 7.656 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku nastata zmiana warto$ci wynikajaca z rozliczenia emisji
akcji serii E tj.:
o zwickszenie o nadwyzke wartosci emisyjnej akcji serii E nad warto$ciag nominalng w kwocie 4.773
tys. zt,
e pomniejszenie o koszty emisji akcji serii E ujete jako zmniejszenie kapitatu w kwocie (2.774) tys. zt.
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej na koniec okresu sprawozdawczego
wyniosta 9.655 tys. zl.

Pozostale kapitaly

Kapital zapasowy na poczatek roku 2009 sktadat si¢ z zyskow lat ubiegtych w kwocie 44.385 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku kapitat zapasowy powiekszony zostat o zysk Grupy
wypracowany w 2008 roku w kwocie 5.083 tys. zt. Kapital zapasowy na koniec okresu sprawozdawczego
wynosit 49.468 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2009 roku Grupa nie prowadzita programu
przyznawania opcji na akcje, w ramach ktérych niektérym cztonkom kadry kierowniczej oraz pracownikom
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28.4.

wyzszego szczebla przyznane zostalyby opcje na objecie akcji w spolce. Szczegblowa informacja
w zakresie zamierzen Grupy w zakresie wprowadzenia programu akcji pracowniczych zostal opisany
w nocie nr 24.1.

Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Na koniec okresu sprawozdawczego zakonczonego 30 czerwca 2009 roku nie wystepowat niepodzielony
wynik finansowy.

Zysk niepodzielony obejmuje rowniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie moga zostaé
wyplacone w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzy¢
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej, dopoki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitatu
zapasowego 1 rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czeg$ci kapitalu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej i nie podlega ona podzialowi na inne
cele.

29. Zobowigzania finansowe
Wyszezegolnienie S S Termin splaty | 30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.06.2008
procentowa %
Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 3do4lat 684 866 895
Pochodne instrumenty finansowe (SWAP) WIBOR 1M 31.08.2009 155 423 0
27.10.2009,
26.01.2010,
Dluzne papiery warto$ciowe WIBOR 6M + 2,5 p.p. 30.04.2010 17 942 11 497 195
Kredyt bankowy inwestycyjny na nieruchomos$¢ WIBOR 1M + 2,75 p.p. 31.12.2016 120 120 120
Pozyczki od Udzialowca 6% 31.12.2009 0 409 400
Inne pozyczki 20% 30.10.2009 2881 0 0
Krétkoterminowe ogolem 21782 13315 1610
Dlugoterminowe
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego - 3do4lat 551 801 874
Dluzne papiery warto$ciowe 6,77-6,94% | do 2009 roku 0 0 11 300
Kredyt bankowy inwestycyjny na nieruchomos$é WIBOR 1M + 2,75 p.p. 31.12.2016 1910 1970 2030
Dlugoterminowe ogolem 2461 2771 14 204

29.1. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

29.11

Kredyt inwestycyjny na nieruchomosé

Kredyt zaciggniety w Banku Polskiej Spotdzielczosci O/Regionalny we Wroctawiu na kwote 2.210 tys. zt.
Na dzien 30 czerwca 2009 saldo kredytu wynosi 2.030 tys. zt. Odsetki liczone sa wedtug zmiennej stopy
procentowej WIBOR 1 M plus 2,75 p.p.. Kredyt udzielony zostat na okres od: 30.03.2007 do 31.12.2016
roku. Na udzielony kredyt zostaly ustanowione naste¢pujace zabezpieczenia:

o weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa;

e pelnomocnictwo do rachunku BPS S.A. O/Regionalny we Wroctawiu,

e hipoteka zwykta w wysokosci: 2.210 tys. zt wraz z hipoteka kaucyjng do kwoty: 500 tys. zt na dzialce
263/52 0 pow. 0,1495 ha wyodrebnionej z nieruchomosci opisanej w KWWR1K/00092535/0.
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W okresie sprawozdawczym naliczone i zaptacone odsetki i prowizje od kredytu inwestycyjnego w kwocie
75 tys. zt zostaty aktywowane na $rodkach trwatych w budowie (w 2008 roku kwota 180 tys. zt).

29.1.2  Kredyt inwestycyjny na system telekomunikacyjny

Kredyt zaciagnigty w Banku Polskiej Spotdzielczosci O/Regionalny we Wroctawiu na kwote 570 tys. zi.
Na dzien 31 grudnia 2008 roku kredyt jest catkowicie sptacony. Kredyt oprocentowany byt wedlug
zmiennej stopy procentowej WIBOR 1 M plus 4 p.p.. Kredyt udzielony zostat na okres od 05.08.2005 do
01.06.2008 roku. W okresie od 01.01.2008 do 30.06.2008 zostaly naliczone i zaptacone odsetki w kwocie:
5 tys. zk.

29.1.3 Kredyt w rachunku biezacym — Bank Millennium
Umowa kredytowa zawarta na okres od dnia 19.09.2005 roku do 19.04.2008 roku. Na dzien 31 grudnia
2008 roku kredyt jest catkowicie sptacony.
Na udzielony kredyt zostaty ustanowione nastepujace zabezpieczenia:
o weksel wilasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa;
e pelnomocnictwo do rachunku biezacego Kredytobiorcy prowadzonego w banku;

* wpisana na pierwszym miejscu hipoteka kaucyjna do facznej kwoty 3.750 tys. zf na
nieruchomosciach potozonych w Legnicy przy ul. Sw. Wojciecha i Dziatkowej wraz z cesja z polis
ubezpieczeniowych.

Z dniem sptlaty kredytu zabezpieczenia zostaty zwolnione.
29.2. Dluzne papiery wartoSciowe

29.2.1 Obligacje wyemitowane przez PBT Hawe

Na 31.12.2007 roku warto$¢ nominalna wszystkich obligacji PBT Hawe (z uwzglednieniem obligacji
objetych w Grupie) wyniosta 23.480 tys. zt, ktorych warto$¢ biezaca jest rowna 23.606 tys. zi.

W 2008 roku PBT Hawe wyemitowato nowe obligacje zdyskontowane o warto$ci nominalnej 74.630 tys. zt
oraz wykupito obligacje o warto$ci nominalnej 61.490 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku warto$¢ nominalna obligacji wyemitowanych przez PBT Hawe wyniosta
36.620 tys. z1, ktorych warto$¢ biezaca jest rowna 36.869 tys. zt. Po wyeliminowaniu obligacji PBT Hawe
objetych w Grupie, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na koniec 2008 roku warto$¢
bilansowa obligacji PBT Hawe wyniosta 11.497 tys. zt (na koniec 2007 roku wynosita 20.606 tys. zt).

Na dzien 30 czerwca 2009 roku warto§¢ nominalna obligacji wyemitowanych przez PBT Hawe wyniosta
20.700 tys. zt, ktorych warto$¢ biezaca jest rowna 20.980 tys. zt. Po wyeliminowaniu obligacji PBT Hawe
objetych w Grupie, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien 30 czerwca 2009
warto$¢ bilansowa obligacji PBT Hawe wyniosta 17.942 tys. zt.

Wyemitowane obligacje stuza finansowaniu budowy sieci telekomunikacyjnej, dlatego tez koszty
finansowania zostaty aktywowane odpowiednio na $rodki trwate w budowie i produkcje w toku.

Warto$¢ naliczonych i aktywowanych odsetek od obligacji w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyniosta:

w 2008 roku:

* nazapasy: 798 tys. zt,
e nasrodki trwate w budowie: 1463 tys. zt.
W I pétroczu 2009 roku:

e nazapasy: 397 tys. zt,
e na $rodki trwale w budowie: 175 tys. zt.

Warunki emisji obligacji przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Oprocentowanie
Kwota 1-go okresu Data emisji Data zapadalnoSci Uwagi Program
odsetkowego
Rok 2006
10 000 000 6,86% | 27.10.2006 27.10.2009 Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
820 000 7,10% | 26.10.2006 wykupione 18.10.2007 zdyskontowane Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
1800 000 5,90% | 26.10.2006 wykupione 10.05.2007 zdyskontowane Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
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600 000 6,84% | 15.12.2006 27.10.2009 Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
13220 000 Razem rok 2006
Rok 2007
200 000 6,84% | 25.01.2007 27.10.2009 Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
500 000 6,77% | 23.02.2007 27.10.2009 Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
1 000 000 6,85% | 01.03.2007 27.10.2009 Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
1500 000 6,85% | 05.03.2007 27.10.2009 Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
500 000 6,94% | 29.03.2007 27.10.2009 Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
9 180 000 8,10% | 10.05.2007 wykupione 14.02.2008 zdyskontowane Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
12 880 000 Razem rok 2007
Rok 2008
7 310 000 7,00% | 14.02.2008 wykupione 22.04.2008 zdyskontowane Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
3000 000 7,75% | 20.08.2008 wykupione 30.09.2008 zdyskontowane Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
7 000 000 8,75% | 04.09.2008 wykupione 30.09.2008 zdyskontowane Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
8000 000 8,86% | 29.09.2008 wykupione 31.10.2008 zdyskontowane Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
7 000 000 8,86% | 30.09.2008 wykupione 21.10.2008 zdyskontowane Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
7 000 000 9,05% | 21.10.2008 wykupione 01.12.2008 zdyskontowane Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
5000 000 9,05% | 22.10.2008 wykupione 01.12.2008 zdyskontowane Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
8000 000 9,05% | 31.10.2008 wykupione 01.12.2008 zdyskontowane Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
21000 000 8,88% | 01.12.2008 wykupione 07.04.2009 zdyskontowane Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
1320000 8,76% | 09.12.2008 wykupione 06.02.2009 zdyskontowane Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
74 630 000 Razem rok 2008
Rok 2009
1000 000 6,85% | 26.06.2009 26.01.2010 zdyskontowane Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
300 000 6,85% | 26.06.2009 26.01.2010 zdyskontowane Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
5000 000 12,00% | 30.04.2009 30.04.2010 Program DM IDM S.A.
20 000 12,00% | 30.04.2009 30.04.2010 Program DM IDM S.A.
80 000 12,00% | 30.04.2009 30.04.2010 Program DM IDM S.A.
6 400 000 Razem rok 2009

Oprocentowanie podane w powyzszej tabeli jest oprocentowaniem dla pierwszego okresu odsetkowego,
natomiast dla kazdego nastgpnego okresu odsetkowego stopa oprocentowania réwna jest wskaznikowi

WIBOR 6M opublikowanego na dwa dni

robocze przed pierwszym dniem Kkolejnego okresu

powickszonemu o marz¢ w wysokosci 2,5 p.p. Okresy odsetkowe rozpoczynaja si¢ odpowiednio
w kwietniu i w pazdzierniku.

W przypadku obligacji wyemitowanych w dniu 30 kwietnia 2009 roku oprocentowanie jest state, a odsetki
platne sg kwartalnie w lipcu i pazdzierniku 2009 roku, styczniu 2010 roku i w dniu wykupu.

29.2.2 Obligacje wyemitowane przez HAWE S.A.
Seria obligacji Data emisji Data wykupu nol:n\avr?;?na Oprr]zcrzﬁinr;tgmznie bilz‘r];g:\)l;cna bilva‘r]zlc.):/(\)l;cna bil?i‘r,;f)t\)/:cna
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
26.02.2008

Obligacije serii B 17.08.2007 17.08.2008 12 180 10% +5%premii 0 0 0
Obligacie serii C 10.10.2007 25.02.2008 6 000 10% +5%premii 0 0 0
Obligacje serii D 17.10.2007 25.02.2008 1500 10% +5%premii 0 0 0
Obligacje serii E 29.10.2007 26.02.2008 480|  10% +5%premii 0 0 0
Obligacje serii F 08.11.2007 25.02.2008 2550 10% +5%premii 0 0 0
Obligacje serii G 13.12.2007 26.02.2008 2000 10% +5%premii 0 0 0
Obligacje serii H 27.12.2007 26.02.2008 5000 10% +5%premii 0 0 0
Razem 29710 0 0 0
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Na dzien 31 grudnia 2008 roku wszystkie obligacje zostaty wykupione. Warto$¢ wykupu z uwzglednieniem
odsetek i premii wyniosta tacznie 32 600 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2008 roku odsetki od obligacji zostaly ujete
w rachunku wynikow w kwocie 892 tys. zl, w kwocie 525 tys. zl zostaly aktywowane na $rodki trwate
w budowie, a 430 tys. z} na infrastruktur¢ teletechniczng uj¢ta w zapasach. Rozliczenie odsetek od obligacji
zostato rozliczone proporcjonalnie do stopnia zaangazowania srodkow pieni¢znych pozyskanych z emisji
na wydatki na $rodki trwate w budowie, zapasy i dziatalno$¢ biezaca.

29.3. Pochodne instrumenty finansowe SWAP

Wyszczegolnienie 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Na poczatek okresu 423 78 78
Zmiany z tytutu wyceny -268 345 -218
Wykorzystanie 0 0 0
Na koniec okresu 155 423 -140

Pochodne instrumenty finansowe SWAP stanowi transakcja zawarta w dniu 19 wrze$nia 2006 roku
dotyczaca zamiany zmiennej stopy procentowej na stata stope procentowa dla kwoty bazowej w wysokosci
55.000 tys. zt na okres od 21 wrzesnia 2006 roku do 31 sierpnia 2009 roku. Walutg rozliczenia Transakcji
zamiany jest PLN. Stopa referencyjna banku (otrzymuje Spotka) wynosi 1M WIBOR, natomiast stopa
referencyjna Spotki (placi Spotka) wynosi:

e od 21.09.2006 do 30.04.2007 4,20%
e od 30.04.2007 do 28.09.2007 4,80%
e o0d 28.09.2007 do 31.03.2008 5,30%
e 0d 31.03.2008 do 31.07.2008 6,20%
e o0d 21.07.2008 do 31.08.2009 6,40%

Transakcja zostata zawarta jako zabezpieczenie przysztych przeptywdw pieni¢znych z tytutu odsetek od

wyemitowanych przez Grup obligaciji.

30. Rezerwy

30.1. Zmiany stanu rezerw

Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2009

Rezerwa z Rgég?gsv;a Rezerwa na
Wyszczegolnienie tytulu podatku emerytalne i urlopy Inne rezerwy Ogolem
odroczonego rentowe wypoczynkowe
Wartos$¢ na dzien 01.01.2009 8974 27 508 793 10 301
Utworzone w ciggu roku obrotowego 2765 0 0 0 2765
Wykorzystane w ciggu roku obrotowego -4 655 0 0 0 -4 655
Warto$¢ na dzien 30.06.2009, w tym: 7083 27 508 793 8410
Krotkoterminowe na dzien 30.06.2009 0 0 0 0 0
Dlugoterminowe na dzien 30.06.2009 7083 27 508 793 8410
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Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2008

Rezerwa na
Rezerwa z odprawy Rezerwa na
Wyszczegolnienie tytulu podatku emerytalne i urlopy Inne rezerwy Ogolem
odroczonego rentowe wypoczynkowe
Wartos$¢ na dzien 01.01.2008 5630 27 375 793 6825
Utworzone w ciggu roku obrotowego 3725 0 133 0 3858
Wykorzystane w ciggu roku obrotowego -381 0 0 0 -381
Warto$¢ na dzien 31.12.2008, w tym: 8974 27 508 793 10 301
Krotkoterminowe na dzien 31.12.2008 0 1 504 793 1298
Dlugoterminowe na dzien 31.12.2008 8974 26 4 0 9004
Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2008
Rezerwa na
Rezerwa z odprawy Rezerwa na
Wyszczegolnienie tytulu podatku emerytalne i urlopy Inne rezerwy Ogélem
odroczonego - wypoczynkowe
Warto$¢ na dzien 01.01.2008 5630 27 375 793 6825
Utworzone w ciagu roku obrotowego 214 0 0 0 214
Wykorzystane w ciggu roku obrotowego -404 0 -233 -637
Warto$¢ na dzien 30.06.2008, w tym: 5 440 27 142 793 6 402
Kroétkoterminowe na dzien 30.06.2008 0 0 0 0 0
Dlugoterminowe na dzien 30.06.2008 5 440 27 142 793 6 402

W kontrakcie zawartym pomigdzy PBT Hawe Sp. z 0.0. a Instytutem Chemii Bioorganicznej PAN,

Poznanskim Centrum Superkomputerowo-Sieciowym, dotyczacym budowy linii

swiattowodowe;j

przewidziane sg kary umowne za niedotrzymanie terminéw zakonczenia budowy. Opdznienie zwigzane
jest z budowa na odcinku Lublin — Zamos$¢ — granica Panstwa Hrebenne. Z powodu op6znienia w oddaniu
odcinka relacji Lublin — Zamos¢ — granica Panstwa Hrebenne, kara umowna jaka jest zagrozony kontrakt
na dzien 31 grudnia 2008 roku jest szacowana w kwocie 793 tys. zt.

31. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania

Wyszczegélnienie 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
Wobec jednostek pozostatych 25 757 50 677 20690
Zobowiqzania 7 tytutu dostaw i ustug ogotem 25 757 50 677 20 690
Pozostale zobowiazania
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 615 698 683
Zobowigzania z tytulu Funduszu Swiadczen Socjalnych 633 406 0
Inne zobowiazania 57 47 350
Pozostale zobowigzania ogotem 1304 1151 1033
Zobowiazania publiczno-prawne
Podatek dochodowy od o0s6b fizycznych 181 288 346
Podatek dochodowy od 0séb prawnych 0 0 238
Podatek od nieruchomosci 1746 1415 1471
Podatek VAT 0 0 593
PFRON 59 18 21
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1072 792 763
Zobowigzania publiczno-prawne ogotem 3058 2513 3432
Zobowiazania ogétem 30119 54 341 25155
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Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 34 dodatkowych informacji

i objasnien.

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach

60-dniowych.
Pozostale zobowigzania sg nieoprocentowane.

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towarow
i ustug jest ptacona wlasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesigcznych.

Ponizej przedstawiono analiz¢ zobowigzan z tytulu dostaw i ustug krétkoterminowych, w podziale na

okresy przeterminowania.

. . Przeterminowanie w dniach
Wyszczegolnienie Razem Nieprzeterminowane - - . -
<91 dni 91 -180 dni 181 — 360 dni > 360 dni
na 30.06.2009 25 757 3201 3669 8 207 10 681 0
na 31.12.2008 50 677 16 513 29 505 4024 303 331
na 30.06.2008 20 690 12 416 5755 1174 911 435
32. Rozliczenia miedzyokresowe
32.1. Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Wyszczegolnienie 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Szacowany przychod z kontraktéw budowlanych 3716 4923 12 485
Naleznosci z tytutu zgloszonych szkéd majatkowych 146 110 74
Rozliczenia z tytutu ZESS 108 83
Rozliczenia z tytulu podatku od nieruchomosci - budynki 64 1014
Rozliczenia z tytulu podatku od §rodkéw transportu 16
Ubezpieczenia majatkowe 2 34 50
Inne wydatki dotyczace nastgpnego okresu/Wydatki zwiazane z realizowana
umowa przeznaczone do refaktury 358 4 342
Razem, w tym: 4411 5071 14 048
- krotkoterminowe 4411 5071 14 048
- dlugoterminowe 0 0 0

32.2. Rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Wyszczegélnienie 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw z tytutu: 0 54 594
- badania bilansu 0 54 0
- pozostale 0 0 594
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dotyczace nastgpnego okresu

sprawozdawczego z tytulu: 713 1251 793
- przychody odsetkowe z umowy leasingu z Archeron Ltd. 19 1197 793
- przychody z ustug serwisowych 695 54 0
Razem, w tym: 713 1305 1387
- krotkoterminowe 695 1305 1387
- dlugoterminowe 19 0 0
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33.

Zobowiazania warunkowe

33.1. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku Grupy

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Rodzaj Rodzaj Rodzaj
Wyszezegolnienie KWOt{.:l Kwot_a majatku Kwotg Kwot_a majatku Kwotz‘al Kwot_a\ majatku
zobowig | zabezpiec | bedacego | zobowia | zabezpiec bedacego zobowig | zabezpiec | bedacego
zania zenia zabezpiecze | zania zenia zabezpieczeni | zania zenia zabezpiecze
niem em niem
rzeczowy rzeczowy rzeczowy
Kredyt inwestycyjny majatek majatek majatek
BPS trwaty, trwaly, trwaty,
2030 2210 | naleznosci 2090 2210 naleznosci 2 150 2210 | naleznosci
Pozyczka od weksel in weksel in weksel in
akcjonariusza Grupy 376 376 blanco 376 376 blanco 376 376 blanco
. rzeczowy
Umowy leasingu® weksle in Wbell(SIG n majatek
1235 1700| blanco 1668 1793 anco 1769 1769 | trwaly
Zobowiazania z tytulu rzeczowy
emisji papieréw rzeczowy majatek
wartosciowych majatek rzeczowy trwaty,
(obligacji) 20 700 75 240 trwaty 11 497 51 240 | majatek trwaly | 14 300 51 240 zapasy
Razem 24 341 79 527 15 631 55 619 18 595 55 595

! Warto$¢ zabezpieczenia przyjeta wedlug minimalnych oplat leasingowych

33.2.

33.3.

Sprawy sadowe i sporne

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2009 roku istnieje potencjalne zobowiagzanie PBT Hawe Sp. z 0.0. (Sprawa
po Fone Sp. z 0.0.) wobec Polkomtel S.A. na kwotg 114 tys. zt z tytutu kar umownych za niedotrzymanie
warunkoéw promocji. Jednakze Zarzad nie zgadza si¢ z zasadno$cig naliczonych kar i bedzie udowadniat
w ewentualnym procesie sadowym, ze obcigzenie karami jest niestusznie. Z racji faktu, ze sprawa jeszcze
nie trafita do Sadu i jej ostatecznego rozstrzygnigcia nie da si¢ przewidzieé, nie utworzono rezerwy na
pokrycie ewentualnego zobowigzania, ktére moze powsta¢ w razie niekorzystnego dla Grupy wyroku
sadowego.

Rozliczenia podatkowe

Na dzien 30 czerwca 2009 roku nie byty prowadzone kontrole podatkowe i postgpowania podatkowe
wobec Spotek Grupy.

W roku 2008 rozpoczgta si¢ kontrola ZUS dotyczaca rozliczen z tyt. ubezpieczen spotecznych
i ubezpieczenia zdrowotnego. Grupa otrzymata decyzje, od ktorej zlozyla odwotanie. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania postepowanie nie zostato zakonczone.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnos$ci i niespojnosci. Czgsto wystepujace
roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisOw podatkowych zaré6wno wewnatrz organdw
panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastapita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
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34,

Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobowiazania
Podmiot powiazany o znaczacym wplywie na Grupe | rzecz podmiotow podmiotéw podmiotéw wobec podmiotéw
powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
30.06.2009
HAWE S.A. 3 5 88 906 5604
PBT Hawe Sp. z 0.0. 5 3 5604 88 906
31.12.2008
HAWE S.A. 470 65 87 662 7
PBT Hawe Sp. z 0.0. 65 470 7 87 662
30.06.2008
HAWE S.A. 0 44 62 484 21
PBT Hawe Sp. z 0.0. 44 0 21 62 484

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2009 roku wystapity transakcje pomiedzy Spotka a
podmiotami powigzanymi.

Cesja wierzytelnosci miedzy PBT Hawe Sp. z 0.0. i HAWE S.A.

W dniu 27 marca 2009 roku pomi¢dzy PBT Hawe Sp. z 0.0. i HAWE S.A. zawarta zostala umowa cesji
wierzytelnoséci, na mocy ktorej HAWE S.A. nabylo wymagalne wierzytelnoéci o wartoSci nominalnej
10.362.677 zt za ceng rowna 99% ich wartosci. Umowa obejmuje rowniez cesje¢ wierzytelnosci przysztych
wynikajacych z umoéw zawartych z PCSS. Cesji podlegaja tez odsetki i naleznosci uboczne zwigzane
Z Umowa.

Obligacje PBT Hawe Sp. z 0.0.

W okresie od 23 lutego 2007 roku do 5 marca 2007 roku HAWE S.A. objeta 300 sztuk obligacji PBT
Hawe Sp. z 0.0. o wartosci 3.000 tys. zt wyemitowanych przez PBT Hawe Sp. z 0.0. z data wykupu
27 pazdziernika 2009 roku. Obligacje oprocentowane sg w wysokosci WIBOR6M+2,5% w stosunku
rocznym. Objecie obligacji nastgpito w dniach 23 luty 2007 roku (50 szt.), 1 marca 2007 roku (100 szt.)
i 5 marca 2007 roku (150 szt.).

W dniu 29 wrzesnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 800 obligacji PBT Hawe Sp. z 0.0. serii
HAW3110080DO01 nr od 1 do 800, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za taczna
warto$¢ nominalng 8.000 tys. zt. Obligacje sg zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi
8,86 %. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 pazdziernika 2008 roku.

W dniu 30 wrze$nia 2008 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. wyemitowala 700 obligacji serii HAW3110080D02
nr od 1 do 700, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za faczng warto§¢ nominalng 7.000
tys. zt. Obligacje sa zdyskontowane, rentowno$¢ obligacji w skali roku wynosi 8,86 %. Dzien wykupu
obligacji ustalono na 31 pazdziernika 2008 roku. Zgodnie z porozumieniem na dzien 21 pazdziernika 2008
roku ustalony zostat wezesniejszy termin wykupu obligacji.

W dniu 21 pazdziernika 2008 roku HAWE S.A. objeta 700 obligacji PBT Hawe Sp. z 0.0. serii
HAWO0112080D01 nr od 1 do 700, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za taczna
warto$¢ nominalng 7.000 tys. zt. Obligacje sa zdyskontowane, rentowno$¢ obligacji w skali roku wynosi
9,05 %. Dzief wykupu obligacji ustalono na 1 grudnia 2008 roku.

W  dniu 22 pazdziernika 2008 roku HAWE S.A. objeta 500 obligacji PBT Hawe
Sp. z 0.0. seriit HAW1120080D02 nr od 1 do 500, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest
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za tgczng warto$¢ nominalng 5.000 tys. zt. Obligacje sa zdyskontowane, rentowno$¢ obligacji w skali roku
wynosi 9,05 %. Dzien wykupu obligacji ustalono na 1 grudnia 2008 roku.

W  dniu 31 pazdziernika 2008 roku HAWE S.A. objeta 800 obligacji PBT Hawe
Sp. z 0.0. serii HAW1120080D03 nr od 1 do 800, w cenie nominalnej 10 tys. zl za kazda obligacje, to jest
za taczng warto$¢ nominalng 8.000 tys. zt. Obligacje sa zdyskontowane, rentowno$¢ obligacji w skali roku
wynosi 9,05 %. Dzien wykupu obligacji ustalono na 1 grudnia 2008 roku.

W dniu 1 grudnia 2008 roku HAWE S.A. objela 2.100 obligacji PBT Hawe Sp. z o.0. serii
HAW3103090D01 nr od 1 do 2.100, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za taczng
warto$¢ nominalng 21.000 tys. zt. Obligacje sa zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi
8,88 %. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 marca 2009 roku. W dniu 7 kwietnia 2009 roku obligacje
zostaly sptacone.

W dniu 9 grudnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 132 obligacji PBT Hawe Sp. z o0.0. serii
HAW3103090D02 nr od 1 do 132, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za taczna
warto$¢ nominalng 1.320 tys. zl. Obligacje sa zdyskontowane, rentowno$¢ obligacji w skali roku wynosi
8,76 %. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 marca 2009 roku. Obligacje zostaty przedterminowo
wykupione w dniu 6 lutego 2009 roku.

W dniu 16 stycznia 2009 roku HAWE S.A. objeta 54 obligacji PBT Hawe Sp. z o.0. serii
HAW3103090D03 nr od 1 do 54, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za taczna
warto$¢ nominalng 540 tys. zt. Obligacje s3 zdyskontowane, rentowno$¢ obligacji w skali roku wynosi
7,96 %. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 marca 2009 roku. W dniu 7 kwietnia 2009 roku obligacje
zostaly wykupione.

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy HAWE S.A. i PBT Hawe Sp. z 0.0.

W dniu 27 marca 2007 roku Spoétka zawarta umowe pozyczki z PBT Hawe Sp. z 0.0.. Na mocy
podpisanej umowy Spoéltka udzielita 2.500 tys. zt pozyczki PBT Hawe Sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta na
okres 12 miesigcy 1 przewidywata oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku rocznym. Kapitat
pozyczki zostat sptacony w dniu 11 maja 2007 roku, na dzien sprawozdawczy pozostaja do sptaty odsetki
w wysokosci 12 tys. zt.

W dniu 21 czerwca 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowg pozyczki z PBT Hawe Sp. z 0.0. Na mocy
podpisanej umowy HAWE S.A. udzielita 200 tys. zt pozyczki PBT Hawe Sp. z 0.0. Umowa zostala
zawarta na okres do 31 grudnia 2007 roku i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku
rocznym. W dniu 12 lutego 2008 roku dokonano sptaty pozyczki w wysokosci 50 tys. zt. Na mocy aneksu
z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozostatej kwoty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na
31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku
na WIBOR 6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin splaty pozyczki ustalono na
31 stycznia 2011 roku.

W dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielita 2.019 tys. zt
pozyczki spolce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta na okres 12 miesigcy i przewidywala
oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Aneksem z dnia 29 lutego 2008 roku zmieniono
oprocentowanie na WIBOR 6M+1,5% w stosunku rocznym od dnia 1 marca 2008 roku. Na mocy aneksu
z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku.
Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktoérej HAWE S.A. udzielita 1.000 tys. zt
pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigcy i przewiduje
oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Aneksem z dnia 29 Iutego 2008 roku zmieniono
oprocentowanie na WIBOR 6M+1,5% w stosunku rocznym od dnia 1 marca 2008 roku. Na mocy aneksu
z dnia 31 marca 2008 roku termin splaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku.
Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin splaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2009 roku.
Na mocy aneksu z dnia 30 czerwca 2009 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 grudnia 2009 roku.
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W dniu 12 pazdziernika 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielita 5.000
tys. zt pozyczki spolce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta na okres 12 miesigcy i przewidywata
oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca
2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008
roku termin splaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 5 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielita 2.000 tys. zt
pozyczki spolce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigcy i przewidywata
oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca
2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008
roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku sptat¢ pozyczki podzielono na dwie rowne raty — 1.000 tys. zt ustalono na
dzien 31 grudnia 2009 roku i 1.000 tys. zt ustalono na dzien 31 grudnia 2010 roku.

W dniu 9 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A. udzielita 2.500 tys. zt
pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigcy i przewidywala
oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca
2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008
roku termin splaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 29 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielita 500 tys. zt
pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigcy i przewidywata
oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca
2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008
roku termin splaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 14 grudnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A. udzielita 2.000 tys. zt
pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigcy i przewidywata
oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca
2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008
roku termin splaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z
dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 4 stycznia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielita 4.900 tys. zt
pozyczki spolce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigcy i przewidywata
oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca
2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008
roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 12 marca 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielito 5.000 tys. zt
pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa zostata zawarta na okres 12 miesigcy i przewiduje
oprocentowanie w wysokosci WIBOR 6M + 1,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 17 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielito 6.000 tys. zt
pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o.0.. Umowa zostata zawarta na okres 12 miesigcy i przewiduje
oprocentowanie w wysokosci WIBOR 6M + 1,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin splaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 22 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielito 7.300 tys. zt
pozyczki spoétce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa zostata zawarta na okres 12 miesigcy i przewiduje
oprocentowanie w wysokosci WIBOR 6M + 1,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

65



Grupa HAWE S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach PLN)

W dniu 5 maja 2008 roku zostala zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielito 8.000 tys. zt
pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z o.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigcy i przewiduje
oprocentowanie w wysokosci WIBOR 6M + 1,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 7 kwietnia 2009 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielito 21.540 tys. zi.
pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M +
1,5% w stosunku rocznym. Termin splaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2009 roku. Na mocy aneksu
z dnia 10 lipca 2009 termin sptaty pozyczki ustalono na 31 grudnia 2009 roku.

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy HAWE S.A. i Fone Sp. z 0.0.

W dniu 22 lutego 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktéorej HAWE S.A. udzielita 100 tys. zt
pozyczki spolce Fone Sp. z o.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigcy 1 przewiduje
oprocentowanie w wysokosci 5 % w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku
termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem
zmieniono rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR 6M+1,5%. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 5 marca 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielita 400 tys. zt
pozyczki spolce Fone Sp. z o.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigcy 1 przewiduje
oprocentowanie w wysokosci 5 % w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku
termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem
zmieniono rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR 6M+1,5%. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 14 maja 2007 roku zawarta zostala umowa, na mocy ktérej HAWE S.A. udzielita 500 tys. zt
pozyczki spotce Fone Sp. z o.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigcy i przewiduje
oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin
sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
rébwniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR 6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin splaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 24 lipca 2007 roku zostatla zawarta umowa na mocy ktoérej HAWE S.A. udzielita 188 tys. zt
pozyczki spotce Fone Sp. z o0.0.. Umowa zostata zawarta na okres 12 miesigcy i przewiduje
oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin
sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
rébwniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR 6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin splaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 27 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielita 8.500 tys. zt
pozyczki spotce Fone Sp. z o.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesiecy 1 przewidywala
oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 3 czerwca 2008 roku
termin splaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2009 roku. Niniejszym aneksem
zmieniono réwniez oprocentowanie od 1 czerwca 2008 roku na WIBOR 6M+1,5%. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 2 pazdziernika 2007 roku nastgpito potgczenie Fone Sp. z 0.0. z PBT Hawe Sp. z 0.0. na zasadach
okreslonych w art. 492 § 1 pkt 1 KSH tj. w drodze przeniesienia catego majgtku Fone Sp. z o0.0. do PBT
Hawe Sp. z 0.0. i z tym dniem zobowigzania Fone Sp. z 0.0. wobec HAWE S.A. staly si¢ zobowigzaniami

PBT Hawe Sp. z 0.0. wobec HAWE S.A..

Nabycie obligacji Electus Hipoteczny Sp. z 0.0.

W dniu 19 maja 2008 roku HAWE S.A. objeta 800 obligacji, wyemitowanych przez Electus Hipoteczny
Sp. z 0.0., serii A o warto$ci nominalnej 10 tys. zt kazda, po cenie emisyjnej 10 tys. zt za kazda obligacje,
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to jest za laczng ceng 8.000 tys. zt. Obligacje byly oprocentowane wedtug stalej stopy wynoszacej 12%
w skali roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na 30 czerwca 2008 roku. Objete przez HAWE S.A.
obligacje byly obligacjami zabezpieczonymi. Obligacje zostaly wykupione w terminie. Odsetki
w wysokosci 110,5 tys. zt zostaty wptacone w dniu 7 lipca 2008 roku.

W dniu 30 czerwca 2008 roku HAWE S.A. objeta 800 obligacji serii B o wartosci nominalnej 10 tys. zt
kazda, po cenie emisyjnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za taczng ceng 8.000 tys. zt. Obligacje byly
oprocentowane wedtug statej stopy wynoszacej 12% w skali roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31
lipca 2008 roku. Objete przez HAWE S.A. obligacje byty obligacjami zabezpieczonymi. Obligacje zostaty
wykupione w terminie. Spotka uzyskata dochdd z tytutu odsetek od obligacji w wysokosci 81,5 tys. zt.

W dniu 31 lipca 2008 roku HAWE S.A. objeta 800 obligacji serii C o wartosci nominalnej 10 tys. zt kazda,
po cenie emisyjnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za Iaczng cene 8.000 tys. zi. Obligacje sa
oprocentowane wedlug statej stopy wynoszacej 12% w skali roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na
31 sierpnia 2008 roku z mozliwoscig przedterminowego wykupu na zadanie spoiki Electus Hipoteczny
Sp. z o0.0. jednak nie wczesniej niz po uptywie 10 dni roboczych od dnia przydzialu. Objete przez HAWE
S.A. obligacje byly obligacjami zabezpieczonymi. W dniu 2 wrzes$nia 2008 roku zmieniony zostal termin
wykupu obligacji na 31 pazdziernika 2008 roku. Ostatecznie na zadanie Spotki HAWE S.A. obligacje serii
C zostaly wykupione w dniu 24 wrze$nia 2008 roku. Spdtka uzyskata dochod z tytutu odsetek od obligacji
w wysokosci 144,7 tys. zt.

W dniu 19 sierpnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 300 obligacji serii D o wartosci nominalnej 10 tys. zt
kazda, po cenie emisyjnej 10 tys. z za kazda obligacje, to jest za laczna cene 3.000 tys. zt. Obligacje
oprocentowane wedtug statej stopy wynoszacej 7,10% w skali roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na
30 wrzesnia 2008 roku. Objete przez HAWE S.A. obligacje byly obligacjami niezabezpieczonymi. Spotka
uzyskata dochdd z tytutu odsetek od obligacji w wysokosei 23,9 tys. zt.

W dniu 4 wrzeénia 2008 roku HAWE S.A. objeta 700 obligacji serii E o warto$ci nominalnej 10 tys. zt
kazda, po cenie emisyjnej 10 tys. z za kazda obligacje, to jest za laczna cene 7.000 tys. zt. Obligacje
oprocentowane wedtug statej stopy wynoszacej 6,75% w skali roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na
31 pazdziernika 2008 roku. Objete przez HAWE S.A. obligacje byly obligacjami niezabezpieczonymi.
Zgodnie z zawartym porozumieniem wczesniejszy termin wykupu obligacji zostal ustalony na dzien
21 pazdziernika 2008 roku. Spotka uzyskata dochod z tytutu odsetek od obligacji w wysokosci 60,8 tys. zt.

Umowy z Domem Maklerskim IDM S.A.

W dniu 20 lipca 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowe¢ z Domem Maklerskim IDM S.A.
o przeprowadzenie publicznej oferty akcji serii E Spotki. Oferta publiczna zostata zrealizowana zgodnie
z postanowieniami uchwaty nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 czerwca 2007 roku.
Prezesem Zarzadu Domu Maklerskiego IDM S.A. jest Pan Grzegorz Leszczynski, ktory w okresie
obowigzywania umowy pehit rownoczesnie funkcje cztonka Rady Nadzorczej HAWE S.A.
Przedmiotem umowy byto:
e sporzadzenie prospektu emisyjnego w zwiazku z emisja akcji serii E.
e przygotowanie i zlozenie do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku
0 zatwierdzenie prospektu emisyjnego akcji.
e wystgpowanie w imieniu Spotki przed Komisja Nadzoru Finansowego, w zwiazku
z proponowaniem nabycia akcji w ramach oferty publicznej.
e przeprowadzenie subskrypcji akcji.
Wynagrodzenie nalezne  Domowi  Maklerskiemu z  tytulu realizacji umowy  wyniosto
100 tys. zt netto plus 1,8% wartosci sprzedanych akcji. Umowa zostata zrealizowana w | kwartale 2008

roku — emisja publiczna akcji serii E zostala opisana w nocie nr 3.1 niniejszego sprawozdania.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 19 maja 2008 roku.

W dniu 3 sierpnia 2007 roku HAWE S.A. zawarla umowe¢ z Domem Maklerskim IDM S.A. o pelnienie
funkcji oferujacego obligacje serii B. HAWE S.A. wyemitowata obligacje o tacznej wartosci do 30 min zi.
Prezesem Zarzadu Domu Maklerskiego IDM S.A. jest Pan Grzegorz Leszczynski, ktory w okresie
obowigzywania umowy pehit rownoczesnie funkcje cztonka Rady Nadzorczej HAWE S.A..

Przedmiotem umowy byto:
e sporzadzenie memorandum informacyjnego obligacji,
e przyjmowanie wplat na obligacje,
e przeprowadzenie niepublicznej oferty nabycia obligacji.
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Wynagrodzenie nalezne Domowi Maklerskiemu z tytutu realizacji umowy wyniosto 1,0% warto$ci
sprzedanych obligacji. W dniu 5 wrze$nia 2007 roku HAWE S.A. podpisata z Domem Maklerskim
IDMSA Aneks nr 1 do Umowy o petnienie funkcji oferujgcego obligacje serii B Spotki HAWE S.A..
Aneks stanowi, ze pozyskanie kapitatu [przez Spotke] moze nastapi¢ w drodze kilku niepublicznych emisji
obligacji w seriach nazywanych kolejnymi literami alfabetu o tacznej wartosci do 30.180 tys. zi. Program
emisji obligacji zrealizowano w kwocie 29.710 tys. zt poprzez emisj¢ obligacji serii B, C, D, E, F, G i H.

W dniach 25 i 26 lutego 2008 roku HAWE S.A. wykupita 1.783 obligacji (30 obligacji serii B oraz
wszystkie obligacje serii C, D, E, F, G i H) o tacznej wartosci nominalnej — 17,83 zt. Koszt wykupu w
uwzglednieniem odsetek i premii wyniost tacznie 19,23 tys. zt. Wykup nastgpit w drodze dokonania
potracenia wzajemnych wierzytelnosci pienieznych — wierzytelnosciami inwestoréw wobec HAWE S.A.
z tytulu wezesniejszego wykupu obligacji z wierzytelnosciami HAWE S.A. wobec inwestorow o wptate
wktadu gotowkowego na pokrycie Akcji serii E, powstatych z chwila ztozenia zapisow na akcje. Umowne
potracenia wierzytelnosci, zgodnie z ktorymi dokonano wzajemnych umorzen wierzytelnosci oznaczaly
dokonanie wplaty na Akcje serii E i nastapity zgodnie z art. 14 § 4 KSH.

W dniu 19 maja 2008 roku nastgpito wykupienie pozostatych do wykupu 1.188 obligacji
o lacznej wartoSci nominalnej — 11,88 tys. zi. Koszt wykupu z uwzglednieniem odsetek
i premii wyniost tacznie 13,36 tys. zk. W ramach realizacji wykupu obligacji serii B HAWE S.A.. W dniu
14 kwietnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 850 krétkoterminowych obligacji spotki Dom Maklerski IDM
S.A. o lacznej wartoSci nominalnej 8,5 tys. zl, oprocentowanych w wysokosci 10% w skali roku.
Rownoczesnie zawarte zostalo porozumienie o rozliczeniu zobowigzan DM IDMSA wobec HAWE S.A.
z tytutu wykupu obligacji DM IDMSA poprzez rozliczenie przez DM IDMSA zobowigzan HAWE S.A.
wobec obligatariuszy z tytutu wykupu obligacji serii B wyemitowanych przez HAWE S.A..

35. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupy
Wyszczegolnienie 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Zarzad jednostki dominujacej 638 1510 968
Zarzad jednostki zaleznej 235 779 524
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 45 37 5
Razem 918 2326 1497

36.

W roku sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 grudnia 2007 roku Pan Marek Rudzifiski otrzymat opcje
na akcje serii C przyznane jako wynagrodzenie za doprowadzenie do podwyzszenia kapitatu zakladowego
HAWE S.A. w drodze emisji akcji serii B. Przedmiotowa transakcja zostata opisana w nocie nr 24.1.

Oprocz wyzej wymienionych §wiadczen, w okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 czerwca 2009
roku oraz dnia 31 grudnia 2008 roku Grupa nie udzielita pozyczek, ani nie zawarta innych istotnych
transakcji z Cztonkami Zarzadu Spétek Grupy.

Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie netto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu , wyptacone lub nalezne za okres zakonczony
dnia 30 czerwca 2009 roku, rok zakofczony dnia 31 grudnia 2008 roku i okres zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Obowiagzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 0 54 0
Przeglad $rodrocznego sprawozdania za I potrocze 30 29 29
Ustugi doradztwa podatkowego 0 0 0
Pozostale ustugi 0 0 0
Razem 30 83 29

PKF Audyt (PKF Consult) nie $wiadczyla w I pdtroczu 2009 roku ustug w zakresie doradztwa

podatkowego i innych ushug.
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37.

37.1.

37.2.

37.3.

37.4.

37.5.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, obligacje,
umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe.
Glownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnosc
Spolki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw
i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Spotka zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty na
zamiang stop procentowych (swapy procentowe). Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy
procentowej wynikajacym z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione
ponizej. Spotka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentow finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dhugoterminowych zobowiazan finansowych. W przypadku Grupy najistotniejsze ryzyko stopy
procentowej zwigzane jest z dlugoterminowym kredytem, wyemitowanymi obligacjami i otrzymanymi
pozyczkami. W powyzszych przypadkach oprocentowanie jest zmienne , ustalone w oparciu 0 WIBOR,
co naraza Grupe na ryzyko zmiany przeptywow pienigznych w wyniku zmiany stop procentowych.

W okresie I pétrocza 2009 roku Grupa korzystata ze srodkéw transportu i urzadzen przyjetych w leasing
finansowy. Poniewaz warto$¢ rat leasingowych podlega odpowiednio przeliczeniu w oparciu o wskaznik
WIBOR IM i WIBOR 3M , naraza to Grup¢ na ryzyko zmiany przeplywow pieni¢znych zwigzanych ze
zmiang stopy procentowe;.

Na dzien bilansowy saldo zobowigzan wynikajacych z umow leasingu wynosito 1.235 tys. zt.

Na dzien bilansowy Grupa posiadata instrument finansowy zabezpieczajacy przed ryzykiem stopy
procentowej opisany szczeg6étowo w nocie nr 29.3.

Ryzyko walutowe

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gtownie na rynku krajowym, dlatego nie jest w istotny sposéb narazone na
ryzyko kursowe. Wiekszo$¢ naleznosci i zobowigzan denominowana jest w walucie krajowej. Wystepuja
jednak zakupy z importu, dotyczace przede wszystkim dziatalno$ci inwestycyjnej. Grupa nie stosuje
pochodnych instrumentoéw zabezpieczajacych prze ryzykiem kursowym.

Ryzyko cen towarow

Grupa nie posiada instrumentow finansowych narazajacych ja na istotne ryzyko cenowe.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktorzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.
Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciagalnych
nalezno$ci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy
powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaplaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja
na to ryzyko rdwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwiazane z plynnoScig

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania plynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalno$ci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostaltych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przepltywy
pieni¢zne z dziatalnoS$ci operacyjne;.
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38.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomi¢dzy ciggloscig a elastyczno$cia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu

Pogarszajaca si¢ od potowy ubieglego roku sytuacja na rynkach finansowych przejawiajaca si¢ znacznie
utrudnionym dostgpem do kredytu zaréwno dla Grupy jak i dla jej kontrahentow, coraz szersze zjawisko
powstawania tzw. zatoréw platniczych moze przetozy¢ si¢ na ryzyko utraty ptynnosci i stwarza problemy
z biezacym regulowaniem zobowigzan.

Instrumenty finansowe

38.1. Wartosci godziwe poszczegoélnych klas instrumentéow finansowych
Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegélne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.
Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
Kategoria
Wyszczegolnienie zgodnie z
MSR 39 30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.06.2008 | 30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.06.2008
Aktywa finansowe
Kaucja do umowy kredytowej | PiN
Poz(_)stal_e aktywa finansowe PZFwgZK
(obligacje)
Udzielone pozyczki PiN
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty WwWGpWF 2284 1840 25523 2284 1840 25523
Zobowiqzania finansowe
Pozyczki i kredyty PiN 4911 2499 2550 4911 2499 2550
Zobowiazania z tytutu
leasingu finansowego PZFwgZK 1235 1668 1769 1235 1668 1769
Zobowiazania z tytutu
obligacji PZFwgZzK 17 942 11497 11495 17 942 11497 11 495
Uzyte skroty:
WwWGpWF Aktywa / zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
PiN Pozyczki i naleznosci
PZFwgZK Pozostale zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
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38.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie instrumentow finansowych

n - Rozwiazanie / Zyski / (straty)
Kategoria Przychody / Zyski / (straty) - - R
Wyszczegolnienie zgodnie z MSR | (koszty) z tytulu | z tytulu réznic (u%gzszgcvle) Zt);stll(llh/l (vsvt;caetz; z ifles tsrl:lr;ee‘llliav Pozostale Razem
s okl HUCEEAEN aktualizujacych finansowych
Okres zakonczony dnia 30.06.2009
Aktywa finansowe
Kaucja do umowy kredytowej PiN 0 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe (obligacje) PZFwgzZK 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki PiN 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWWGpWF 19 0 0 0 0 0 19
Zobowiqzania finansowe
Pozyczki i kredyty PiN 173 0 0 0 0 0 173
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PZFwgZK 58 0 58
Zobowiazania z tytutu obligacji PZFwgZK 0 0 0
. 5 Rozwigzanie / Zyski / (straty)
.. el e e AR (st,r :aty) £ (utworzenie) Zyski / (straty) ze sprzedazy
Wyszczegélnienie zgodnie z MSR | (koszty) z tytulu | tytulu réznic odpiséw 2 tvtuly wycen instrumentéw Pozostate Razem
39 odsetek kursowych PIS ty yeeny ;
aktualizujacych finansowych
Okres zakonczony dnia 31.12.2008
Aktywa finansowe
Kaucja do umowy kredytowej PiN 6 0 0 0 0 0 6
Pozostate aktywa finansowe (obligacje) PZFwgZK 0 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki PiN 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty WwWWGpWF 1490 0 0 0 0 0 1490
Zobowiqzania finansowe
Pozyczki i kredyty PiN 28 0 0 0 0 0 28
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PZFwgZK 161 161
Zobowigzania z tytutu obligacji PZFwgZK 892 892
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. . Rozwiazanie / Zyski / (straty)

Wyszczegélnienie Zg;fiitiigg T\IllaSR (k(lj:zzt);’(;';o?y);lﬁlu Z);;It(llll/u(it(:’:gc) ‘ (uﬁ/;orz?nie) Zystkil/ (straty) e tsprzed::z:y Pozostate Razem
Okres zakonczony dnia 30.06.2008
Aktywa finansowe
Kaucja do umowy kredytowej PiN 6 0 0 0 0 0 6
Pozostate aktywa finansowe (obligacje) PZFwgzK 187 0 0 0 0 0 187
Udzielone pozyczki PiN 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWWGpWF 1217 0 0 0 0 0 1217
Zobowigzania finansowe
Pozyczki i kredyty PiN 11 0 0 0 0 0 11
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PZFwgZK 86 86
Zobowiazania z tytutu obligacji PZFwgZK 1847 1847

Uzyte skroty:
WwWGpWF
PiN
PZFwgzK

Aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Pozyczki i naleznosci

Pozostate zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
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38.3. Zabezpieczenia

38.3.1 Zabezpieczenia przeplywow srodkéw pienieznych

Grupa nie stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczen dla ujmowania i rozliczania stosowanych
instrumentoéw zabezpieczajacych.

38.3.2 Zabezpieczenie wartosci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2009 roku, dzien 31 grudnia 2008 roku i dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa nie
posiadata kontraktow zabezpieczajacych warto$¢ godziwa.

39. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna Grupy i zwigkszaty
warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyplate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac¢ nowe akcje. W 1 potroczu
2009 roku, w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2008 roku i w I potroczu 2008 roku nie wprowadzono
zadnych zmian do celdéw, zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatow powigkszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten
miescit si¢ w przedziale 20% - 80%. Do zadtuzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pienigzne i ekwiwalenty
srodkéw pienieznych. Kapital obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapital wlasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytulu niezrealizowanych
zyskow netto.

Wyszczegolnienie 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

Oprocentowane kredyty i pozyczki 4911 2499 2550
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiagzania 27 061 51 828 21723
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 2284 1840 25523
Zadluzenie netto 29 688 52 487 -1 250
Kapital whasny 197 962 191 304 182 066
Kapitatly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto

Kapital razem 197 962 191 304 182 066
Kapital i zadluzenie netto 227 650 243 791 180 816
Wskaznik dzwigni 13,04% 21,53% -0,69%

40. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie zakoficzonym dnia 30 czerwca 2009 roku, dnia 31 grudnia
2008 roku oraz dnia 30 czerwca 2008 roku ksztattowato sie nastepujgco:

Wyszczeg6lnienie 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Zarzad 5 6 9
Administracja 16 16 65
Dziat sprzedazy 14 19 17
Pion produkcji 149 168 165
Pozostali 31 37 2
Razem 215 246 258
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41.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Obligacje PBT Hawe Sp. z 0.0. (podmiot zalezny)

W dniu 8 lipca 2009 roku PBT Hawe wyemitowato 20 szt. obligacji serii HAW2601100D03 o wartosci
nominalnej 200 000 zt. Obligacje sg zdyskontowane, oprocentowanie obligacji wynosi 8% w skali roku.
Termin wykupu obligacji ustalono na 26 stycznia 2010 roku.

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy HAWE S.A. i PBT Hawe Sp. z o.0.

W dniu 10 lipca 2009 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki w wysokosci 21 540 tys. zt z dnia 7
kwietnia 2009 roku migdzy HAWE S.A. i PBT Hawe Sp. z 0.0. Na mocy aneksu zmieniono termin splaty
pozyczki na dzien 31 grudnia 2009 roku. Pozostate warunki umowy pozyczki pozostaty bez zmian.

Rozwiazanie znaczacej umowy przez PBT Hawe Sp. z 0.0. (podmiot zalezny)

W dniu 10 lipca 2009 roku rozwigzana zostala dwudziestoletnia umowa dzierzawy infrastruktury
technicznej zawarta pomigdzy PBT Hawe Sp. z o0.0. (podmiot zalezny) a Archeron Capital Management
Ltd. Umowa zostala rozwigzana w trybie porozumienia stron, ze skutkiem na 1 stycznia 2009 roku.
Przyczyna rozwigzania umowy byla zmiana planow spotki Archeron odnosnie zaangazowania
inwestycyjnego na terenie Polski. Skutki ksiggowe rozwiagzania tej umowy zawarte zostaly w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

Uzyskanie dotacji przez PBT Hawe Sp. z 0.0. (podmiot zalezny)

W lipcu 2009 roku PBT Hawe Sp. z o0.0. otrzymato pozytywna decyzj¢ Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsigbiorczosci (PARP) dotyczaca rozpatrzenia wniosku o przyznanie dotacji z Europejskiego
Funduszu Spotecznego (EFS) na realizacje szkolen dla pracownikow. Czas trwania projektu to dwa lata.
Ogolna warto$¢ projektu wynosi 830 tys. zt, z czego kwota dofinansowania wynosi 509 tys. zt.

Podwyzszenie kapitalu akcyjnego HAWE S.A.

HAWE S.A. rozpoczgta dziatania zmierzajace do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w drodze
subskrypcji prywatnej emisji akcji serii F z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy poboru w
catosci.

W dniu 5 sierpnia 2009 roku oferujacy akcje serii F w ofercie prywatnej Dom Maklerski IDM S.A.
podpisat z Pioneer Akcji Polskich Funduszem Inwestycyjnym Otwartym, Pioneer Aktywnej Alokacji
Funduszem Inwestycyjnym Otwartym, Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego Funduszem
Inwestycyjnym Otwartym, reprezentowanymi przez Pioneer Pekao Investment Management S.A,,
warunkowa umowe jednostronnie zobowigzujaca do objecia akcji HAWE S.A. Zgodnie z t3 umowa
wymienieni Inwestorzy zobowigzali si¢ wobec DM IDM S.A., iz w sytuacji, gdy otrzymaja od DM IDM
S.A. imienne zaproszenie do objecia tacznie przez wszystkich Inwestorow 5 011 288 sztuk akcji na
okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1 zt kazda Spotki HAWE S.A. oraz otrzymaja od DM IDM S.A.
oferte objecia ww. akcji po cenie nie wyzszej niz 2 zl oraz na okre$lonych zasadach, Inwestorzy zawra
bezwarunkowa umowe o objgcie wszystkich ww. akcji w subskrypcji prywatne;.

Zawarcie przez PBT Hawe Sp. z 0.0. umowy na budowe kanalizacji (podmiot zalezny)

W dniu 26 sierpnia 2009 roku PBT Hawe Sp. z o.0. jako czlonek konsorcjum zawarta umowe z Gming
Paszowice na budowe kanalizacji we wskazanych miastach gminy Paszowice k.Legnicy. Umowa nie
spetnia kryteriow umowy znaczacej. Jest to pierwsza z zawartych przez Spotke umoéw na budowe sieci
kanalizacyjnej, o ktore Spotka poszerza swoj portfel §wiadczonych ustug. PBT Hawe zamierza §wiadczy¢
ustugi dla samorzaddéw terytorialnych w zakresie m.in. budowy sieci $wiattowodowych, systemow
monitoringu miejskiego, wodociagéw i kanalizacji. Bardziej aktywne niz dotychczas wejscie w ten obszar
dziatalno$ci zwigzane jest z zakonczeniem w 2010 roku realizacji budowy Il etapu inwestycji sieci
swiattowodowej, ktory obecnie buduje w ramach umowy z dotychczasowym najwigkszym odbiorca ustug
ICHB PAN PCSS.
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Podpisy

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2009 roku

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Robert Kwiatkowski Andrzej Laskowski Matgorzata Gigbicka

Dyrektor Finansowy
Glowny Ksigegowy

Ryszard Zajaczkowski
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