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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA III KWARTAL 2011 ROKU

GRUPA KAPITALOWA HAWE

Warszawa, 14 listopada 2011 roku



I.

Skrocone skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy Kapitatowej HAWE za III kwartat 2011 roku
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2011 r. | 30.09.2011 r. | 30.09.2010 r. | 30.09.2010 r.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 13 444 54 412 24 438 64 480
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 13411 53 642 23 520 62 265
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 33 770 918 2 215
il(;s:tteyrisaﬁgﬁedanych produktow, towarow 8 390 20 361 12 655 30 146
llj;izgty wytworzenia sprzedanych produktow i 8 361 28 676 11 853 28 140
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatédw 29 684 802 2 006
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5053 25051 11 783 34 334
Pozostate przychody operacyjne 915 1508 40 1747
Koszty sprzedazy 364 1109 382 1131
Koszty ogélnego zarzadu 2910 8 511 2 160 7 462
Pozostate koszty operacyjne 1128 2170 872 1 546
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1568 14 769 8 408 25942
Przychody finansowe 1526 4 532 883 2 347
Koszty finansowe 1682 4 349 114 382
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1411 14 952 9178 27 906
Podatek dochodowy 697 3541 2 651 6 340
iysk (strata) nf—:tto z dziatalnosci 715 11 411 6 526 21566

ontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 715 11411 6 526 21 566
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy X 0,11 X 0,20
Rozwodniony za okres obrotowy X 0,11 X 0,20
Zysk (strata) netto na jedna akcje z
dziatalnosci kontynuowanej (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy X 0,11 X 0,20
Rozwodniony za okres obrotowy X 0,11 X 0,20
Zysk (strata) netto na jedna akcje z X 0,00 X 0,00

dziatalnosci zaniechanej (w zi)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2011 r. | 30.09.2011 r. | 30.09.2010 r. | 30.09.2010 r.
(niebadane) (niebadane) (niebad ) (niebadane)
Zysk (strata) netto 715 11411 6 526 21 566
Zmiany w nadwyzce przeszacowania 0 0 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania
skfadnikéw aktywow finansowych dostepnych 0 0 0 0
do sprzedazy
Efektywna cze$¢ zyskdw i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajacymi przeptywy 0 0 0 0
srodkdéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw 0 0 0 0
okreslonych $wiadczen emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami 0 0 0 0
pozostatych catkowitych dochodoéw
Suma dochodoéw catkowitych 715 11411 6 526 21 566
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

30.09.2011 r. | 30.06.2011 r. | 31.12.2010 r. | 30.09.2010 r.
(niebadane) (po przegladzie) (badane) (niebadane)

Aktywa trwate 297 133 286 261 260 272 235 818
Rzeczowe aktywa trwate 13 195 14 029 13 517 11 597
Infrastruktura teletechniczna 117 022 111 599 111 629 108 749
Wartosci niematerialne 524 556 571 665
Udzialy w jednostce zaleznej 0 0 0 0
Wartos¢ firmy z konsolidacji 28 643 28 643 28 643 28 643
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0
Eg;izsrt‘;’éc'nél';‘;t#;ZC?OStaW i ustug oraz 126 863 121 673 97 981 79 634
Pozostate aktywa niefinansowe 0 0 0 0
ﬁlg?rl]\:)vdaoivtg/gtg’fu odroczonego podatku 10 886 9 761 7931 6 529
Aktywa obrotowe 161 788 162 822 123 817 119 326
Zapasy 6 560 3827 2116 2215
Infrastruktura teletechniczna 89 009 88 392 81 016 75 508
Eg;izsrt‘;’idnél';‘;t#;ZC?OStaW i ustug oraz 16 921 16 873 23 957 15 144
Naleznosci publiczno-prawne 2471 3 084 1 887 1950
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 7 758 10 262 6012 10173
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 070 40 385 8 829 14 337
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 0 0 0 0
AKTYWA RAZEM 458 921 449 083 384 089 355 144
Kapitat wlasny 255 374 258 407 245 739 230 073
Kapitat podstawowy 139 192 139 192 137 192 137 192
Nadwyzka ze sprzedazy akefl powyzej ich 15 665 15 665 14 074 14 074
Pozostate kapitaty 90 726 94 474 58 862 57 242
Niepodzielony wynik finansowy -1 620 -1 620 -1 620 0
Wynik finansowy biezacego okresu 11 411 10 696 37 232 21 566
Zobowigzanie dlugoterminowe 153 950 142 744 31 054 19 757
Oprocentowane kredyty i pozyczki 121 757 115 226 7 900 1760
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
Inne zobowigzania finansowe 6 001 3148 2 819 1626
Rezerwy 41 41 41 36
Egzﬁg"c‘i’g;e;yg“*“ odroczonego podatku 26 150 24 329 20 294 16 335
Zobowiazania krotkoterminowe 49 597 47 933 107 296 105 314
Egii’qciaefzeéé oprocentowanych kredytow i 15 475 6 482 5 424 3008
Diuzne papiery wartosciowe 14 414 14 074 75 796 81 800
Inne zobowigzania finansowe 1736 1 806 1403 902
ﬁgfggg'aa}éazrgﬁozwti’;z‘gﬁi:‘)StaW i ustug oraz 12 925 17 809 18 860 15 289
Zobowigzania publiczno-prawne 3763 5982 4 225 3971
Pozostate rezerwy 1102 1459 1 345 324
Rozliczenia miedzyokresowe 183 320 242 19
Zobowiagzania bezposrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone 0 0 0 0
do sprzedazy
PASYWA RAZEM 458 921 449 083 384 089 355 144
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3
miesiecy
zakonczony
30.09.2011 r.

Okres 9
miesiecy
zakonczony
30.09.2011 r.

Okres 3
miesiecy
zakonczony
30.09.2010 r.

Okres 9
miesiecy
zakonczony
30.09.2010 r.

(niebadane)

(niebadane)

(ni )

(niebadane)

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem 1411 14 952 9178 27 906
Korekty razem: -4 648 -31 360 -15 632 -48 286
Amortyzacja 2073 6 024 974 2 908
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -331 -1 017 -725 -1 847
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 579 2043 222 42
Zmiana stanu naleznosci -4 514 -22 302 -18 141 -37 333
Zmiana stanu zapaséw -3 350 -12 436 -2 460 -4 824
Zmiana stanu zobowigzan -1 597 -2 074 252 -5 848
Zmiana stanu rezerw 1 006 1120 -67 -1195
Podatek dochodowy zaptacony -623 -653 0 0
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2109 -2 064 4312 -189
Inne korekty 0 0 0 0
A. Przeplywy pieniezne netto z -3 237 -16 408 -6 455 -20 379
dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Sprzegia.z rjzeczowych aktywow trwatych i 27 15 42 48
wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i -8 011 -10 571 1702 9578
wartosci niematerialnych
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych 0 0 0 0
Nabycie pozostatych aktywow finansowych 0 0 0 0
Odsetki otrzymane 0 0 0 0
Spfata udzielonych pozyczek 0 0 0 0
Udzielenie pozyczek 0 0 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 1 887 5213 840 2235
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
B. Przeplywy pieniezne netto z -6 151 -5 372 -821 -7 295
dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy z tytutu emisji akcji i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 0 1972 0 0
kapitatu
~Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu -1 459 22 365 237 724
finansowego
Wp’ryyvy z tytutu zaciggniecia pozyczek i 25 472 135 472 0 207
kredytow
Spfata pozyczek i kredytéw -9 947 -11 564 -571 -1 683
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papierdéw
wartosciowych 0 0 2320 69250
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 -60 468 -8 180 -27 480
Odsetki otrzymane 0 0 0 0
Odsetki zaptacone -2 241 -7 264 -1 336 -2 558
Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Inne wydatki finansowe -3 752 -3761 0 -3
C. Przeplywy pienigzne netto 2 8 073 52 021 -1 003 37 009
dziatalnosci finansowej
D. Przeplywy pieniezne netto razem -1 315 30 241 -8 279 9 335
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow -1 315 30 241 -8 279 0335
pienieznych, w tym
- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu
P 0 0 0 0
réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 40 385 8 829 22 616 5002
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 39 070 39 070 14 337 14 337
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

. . Wynik .
Kapitat Nadwky_z_ka z€ s_m:z_e:l‘azy Kapitat Zyski zatrzymane / finansowy K?p'ta'
podstawowy akcji powyzej Ich | zapasowy niepokryte straty biezacego wrasny
wartosci nominalnej ogotem
okresu
Okres 3 miesiecy zakonczony 30.09.2011 r.
Na dzien 01.07.2011 r. 139 192 15 665 94 474 -1 620 10 696 258 407
Zyska/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 715 715
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Wykup akcji wiasnych 0 0 -3 748 0 0 -3 748
Warranty subskrypcyjne w ramach programu
X . S 0 0 0 0 0 0
motywacyjnego dla kadry kierowniczej
Podwyzszenie wartosci udziatow 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Na dzien 30.09.2011 r. 139 192 15 665 90 726 -1 620 11 411 255 374
. - Wynik -
Kapitat Nadawkzjziksozvsys;:;ziigazy Kapitat Zyski zatrzymane / finansowy \Il(v?:;;ay*
podstawowy wartosci nominalnej zapasowy niepokryte straty biezacego ogélem
okresu
Okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2011 r.
Na dzien 01.01.2011 r. 137 192 14 074 58 862 -1 620 37 232 245 739
Zyska/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 11 411 11 411
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 0 0 37 232 0 -37 232 0
Emisja akcji 2 000 1592 0 0 0 3 592
Wykup akcji wiasnych 0 0 -3 748 0 0 -3 748
Warranty s_ubskrypcyjne w l_'amach_ programu 0 0 -1 620 0 0 -1 620
motywacyjnego dla kadry kierowniczej
Podwyzszenie wartosci udziatéw 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Na dzien 30.09.2011 r. 139 192 15 665 90 726 -1 620 11 411 255 374
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. Nadwyzka ze sprzedazy . . . LS Kapitat
Kapitat akcii powvzei ich Kapitat Zyski zatrzymane / | finansowy wiasn
podstawowy 11 powyze€j . zapasowy niepokryte straty biezacego asny
wartosci nominalnej ogotem
okresu
Okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2010 r.
Na dzien 01.01.2010 r. 137 192 14 077 49 468 0 7774 208 511
Zyska/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 37 232 37 232
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 0 0 7 774 0 -7 774 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Wykup akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0
Warranty s_ubskrypcyjne w t_’amach_ programu 0 0 1 620 -1 620 0 0
motywacyjnego dla kadry kierowniczej
Podwyzszenie wartosci udziatéw 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 -3 0 0 0 -3
Na dzien 31.12.2010 . 137 192 14 074 58 862 -1 620 37 232 245 739
- - Wynik -
Kapitat Nadwky_z_ka z€ s_pl:z_e:azy Kapitat Zyski zatrzymane / | finansowy K?pltal
podstawowy akcji powyzej ich | zapasowy niepokryte straty biezacego wiasny
wartosci nominalnej ogotem
okresu
Okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2010 r.
Na dzien 01.01.2010 r. 137 192 14 077 49 468 0 7774 208 511
Zyska/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 21 566 21 566
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 0 0 7774 0 -7 774 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Wykup akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne w ramach programu
X ; Lo 0 0 0 0 0 0
motywacyjnego dla kadry kierowniczej
Podwyzszenie wartosci udziatow 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 -3 0 0 0 -3
Na dzien 30.09.2010 r. 137 192 14 074 57 242 0 21 566 230 073
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II. Skrocone Sprawozdanie Finansowe HAWE S.A.
za III kwartal 2011 roku sporzadzone wedtlug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej

SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT EMITENTA

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30.09.2011 r.

30.09.2011 r.

30.09.2010 r.

30.09.2010 r.

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 905 3454 2 538 6 476
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 905 3454 2 538 6 476
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 0 0 0 0
_Koszty _spl:zedanych produktow, towarow 340 1707 1442 3 360
i materiatow
L}f;)ilzgty wytworzenia sprzedanych produktow i 340 1707 1 442 3 360
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 565 1748 1 096 3116
Pozostate przychody operacyjne 12 42 0 0
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 1623 4 405 1021 2 895
Pozostate koszty operacyjne 0 19 1 71
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1 046 -2 635 74 150
Przychody finansowe 0 0 0 0
Koszty finansowe 3 12 4 14
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 049 -2 648 70 136
Podatek dochodowy -165 -420 24 65
Zysk (strata) n.etto z dziatalnosci -884 -2 228 46 71
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto -884 -2 228 46 71
2Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy X -0,02 X 0,00
Rozwodniony za okres obrotowy X -0,02 X 0,00
Zysk (strata) netto na jedna akcje z
dziatalnosci kontynuowanej (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy X -0,02 X 0,00
Rozwodniony za okres obrotowy X -0,02 X 0,00
Zy§k (Stri]lt?) ne.tto na J?dna akcje z X 0,00 X 0,00
dziatalnosci zaniechanej (w zi)
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW EMITENTA
Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2011 r. | 30.09.2011 r. | 30.09.2010 r. | 30.09.2010 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto -884 -2 228 46 71
Zmiany w nhadwyzce przeszacowania 0 0 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania
sktadnikdw aktywow finansowych dostepnych 0 0 0 0
do sprzedazy
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajacymi przeptywy 0 0 0 0
Srodkdéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw
okreslonych $wiadczen emerytalnych 0 0 0 0
Podatek dochodowY zwigzany z glementami 0 0 0 0
pozostatych catkowitych dochoddéw
Suma dochodoéw catkowitych -884 -2 228 46 71
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SKROCONY BILANS EMITENTA

30.09.2011 r.

30.06.2011 r.

31.12.2010 .

30.09.2010 r.

(niebadane) (po przegladzie) (badane) (niebadane)
Aktywa trwate 430 100 429 413 461 620 457 990
Rzeczowe aktywa trwate 541 591 351 395
Infrastruktura teletechniczna 0 0 0 0
Wartosci niematerialne 1 2 3 3
Udziaty w jednostce zaleznej 371 275 371 275 371 275 321 274
Wartos$¢ firmy z konsolidacji 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 54 370 53 964 86 544 133 386
bozostale nalegnosa o o 386 385 362 359
Pozostate aktywa niefinansowe 0 0 0 0
ﬁlg(t:\r/]ggoz\lvtzgtg+u odroczonego podatku 3527 3196 3085 2573
Aktywa obrotowe 7 199 8 247 15 181 18 062
Zapasy 0 0 0 0
Infrastruktura teletechniczna 0 0 0 0
Naleznosci publiczno-prawne 25 25 25 25
Pozostate aktywa finansowe 2916 2461 6 380 5378
Rozliczenia miedzyokresowe 167 111 81 50
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3699 5287 8413 12 337
Aktywa zakllasyfikowane jako przeznaczone 0 0 0 0
do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 437 299 437 660 476 800 476 052
Kapitat wiasny 418 747 419 631 419 003 419 406
Kapitat podstawowy 107 237 107 237 105 237 105 237
vaiftvéii.k? ;niii‘;rlf]‘;?azy akeji powyzej ich 309 248 309 248 307 657 307 657
Pozostate kapitaty 6 109 6 109 8 062 6 442
Niepodzielony wynik finansowy -1620 -1620 -1 620 0
Wynik finansowy biezacego okresu -2 228 -1 344 -332 71
Zobowiagzanie dilugoterminowe 3628 3479 3518 3 090
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 0 0
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
Inne zobowigzania finansowe 88 104 0 0
Rezerwy 0 0 0 0
Eszﬁgvalgvieglsu’ru odroczonego podatku 3540 3374 3518 3090
Zobowiazania krotkoterminowe 14 924 14 551 54 279 53 556
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow i
pozyczek 0 0 0 0
Diuzne papiery warto$ciowe 14 414 14 074 53 521 52 906
Inne zobowigzania finansowe 88 110 112 144
Zobowigzania publiczno-prawne 28 46 134 53
Pozostate rezerwy 0 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 3 26 30 109
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone 0 0 0 0
do sprzedazy
PASYWA RAZEM 437 299 437 660 476 800 476 052
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SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI

ZNYCH EMITENTA

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2011 r. | 30.09.2011 r. | 30.09.2010 r. | 30.09.2010 r.
(niebadane) (niebadane) (niebad. ) (niebadane)
DZIALALNOSC OPERACYJINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -1 049 -2 648 70 136
Korekty razem: -486 2433 -11 272 3771
Amortyzacja 61 170 43 127
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3 -14 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 10 0 0
Statystyczne odsetki od udzielonych pozyczek -861 -3 296 -2 315 -6 006
Statystyczne odsetki od wyemitowanych obligacji 340 1707 1 358 2916
Zmiana stanu naleznosci, w tym: -29 38 843 -12 107 -21 408
- otrzymane odsetki od udzielonych pozyczek 0 2 895 0 345
- sptata udzielonych pozyczek 0 37 567 0 10 000
- udzielenie pozyczek 0 -5010 -12 037 -32 024
- wykup objetych dtuznych papieréw wartosciowych 0 3510 0 0
dotyczacych dziatalnosci operacyjnej
- objecie dtuznych papieréw wartos$ciowych 0 0 0 0
dotyczacych dziatalnosci operacyjnej
- zmiana stanu naleznosci z tytuilu dostaw i ustug, 29 118 =70 271
publiczno-prawnych oraz pozostatych
Zmiana stanu zapaséw 0 0 0 0
Zmiana stanu zobowigzan, w tym: 79 -34 874 1839 28 323
- zaptacone odsetki od wyemitowanych diuznych
papieréw wartosciowych dotyczacych dziatalnosci 0 -2 077 -1143 -1 938
operacyjnej
- emisja dtuznych papieréw wartosciowych
dotyczacych dziatalnosci operacyjnej 0 0 3 000 30 600
- wykup wyemitowanych dtuznych papieréw 0 232 600 0 0
wartosciowych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, 79 197 18 339
publiczno-prawnych oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw 0 0 0 0
Podatek dochodowy zaptacony 0 0 0 0
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -80 -113 -90 -182
Inne korekty 0 0 0 0
A. Przep_IyV\fy pieniezne netto z dziatalnosci -1 535 -215 -11 202 3907
operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 0 1 0 0
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 11 111 12 45
niematerialnych
Sprzedaz pozostatych aktywoéw finansowych 0 0 0 0
Nabycie pozostatych aktywow finansowych 0 0 0 -1 000
Odsetki otrzymane 0 0 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 0 0 0
Udzielenie pozyczek 0 0 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
P. Przeply\_lvy pieniezne netto z dziatalnosci -11 -111 -12 -1 045
inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw 0 1972 0 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
1§p’fata zobowigzan z tytutu umow leasingu 38 211 31 101
inansowego
Wptywy z tytutlu zaciggniecie pozyczek i kredytéw 0 0 0 0
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Spfata pozyczek i kredytow 0 0 0 0
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych dotyczacych dziatalnosci finansowej 0 0 4000 6400
Wykup dtuznych papieréow wartosciowych _
dotyczacych dziatalnosci finansowej 0 > 848 0 0
Odsetki otrzymane 0 0 0 0
Odsetki zapftacone od wyemitowanych dtuznych
papierow wartosciowych dotyczacych dziatalnosci 0 -289 -77 -180
finansowej
Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Inne wydatki finansowe -3 -12 0 -3
C_' Przeply\fvy pieniezne netto z dziatalnosci -42 -4 389 3 891 6116
finansowej
D. Przeplywy pieniezne netto razem -1 588 -4 714 -7 323 8 978
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow -1 588 -4714 -7 323 8 978
pienieznych, w tym
- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu
P 0 0 0 0
réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5 287 8 413 19 660 3 359
G. $rodki pieniezne na koniec okresu 3 699 3 699 12 337 12 337
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH EMITENTA

captar | Noduydhe ze spresdedy | apitar | B | mansowy | Karitl

podstawowy wartosci nominalnej zapasowy niepokryte straty bis:?:;?o ogotem
Okres 3 miesiecy zakonczony 30.09.2011 r.
Na dzien 01.07.2011 r. 107 237 309 248 6 109 -1 620 -1 344 419 631
Zyska/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 -884 -884
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Wykup akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0
Warranty §ubskrypcyjne w I.'amach. programu 0 0 0 0 0 0
motywacyjnego dla kadry kierowniczej
Podwyzszenie wartosci udziatéw 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Na dzien 30.09.2011 r. 107 237 309 248 6 109 -1 620 -2 228 418 747

apitat | Noduysha ze sprzedoy | apitat | DO | fnansowy | Kopie

PR wartosci nominalnej zapasowy niepokryte straty bi::?:sego ogotem
Okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2011 r.
Na dzien 01.01.2011 r. 105 237 307 657 8 062 -1620 -332 419 003
Zyska/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 -2 228 -2 228
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 0 0 -332 0 332 0
Emisja akgcji 2 000 1592 0 0 0 3592
Wykup akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0
Warranty §ubskrypcyjne w I.'amach. programu 0 0 -1 620 0 0 1620
motywacyjnego dla kadry kierowniczej
Podwyzszenie wartosci udziatow 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Na dzien 30.09.2011 r. 107 237 309 248 6 109 -1620 -2 228 418 747
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apitat | Noduysha ze sprzedoiy | apitat | DO | fnansowy | Kopie

] wartosci nominalnej zapasowy niepokryte straty bi::?:sego ogotem
Okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2010 r.
Na dzien 01.01.2010 r. 105 237 307 660 5 608 1] 833 419 338
Zyska/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 -332 -332
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 0 0 833 0 -833 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Wykup akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0
Warranty s_ubskrypcyjne w t_’amach_ programu 0 0 1 620 1620 0 0
motywacyjnego dla kadry kierowniczej
Podwyzszenie wartosci udziatéw 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 -3 0 0 0 -3
Na dzien 31.12.2010 r. 105 237 307 657 8 062 -1620 -332 419 003

aptar | Noduyio ze preedaty | apitar | 20| mansowy | Kapitl

podstawowy wartosci nominalnej zapasowy niepokryte straty b'g:?::go ogotem
Okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2010 r.
Na dzien 01.01.2010 r. 105 237 307 660 5608 0 833 419 338
Zyska/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 71 71
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 0 0 833 0 -833 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Wykup akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0
Warranty §ubskrypcyjne w I.'amach. programu 0 0 0 0 0 0
motywacyjnego dla kadry kierowniczej
Podwyzszenie wartosci udziatow 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 -3 0 0 0 -3
Na dzien 30.09.2010 r. 105 237 307 657 6 442 0 71 419 406
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III. Informacja dodatkowa

Sprawozdanie niniejsze sporzadzone zgodnie z § 90 ust. 1 przy uwzglednieniu mozliwosci okreslonej w § 83
ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku Nr 33, poz.
259).

1. OGOLNE INFORMACIE DOTYCZACE EMITENTA I JEGO GRUPY
KAPITALOWE]

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Grupa Kapitalowa HAWE sktadata sie z:

HAWE S.A. jednostki dominujacej pod wzgledem prawnym (na potrzeby
rozliczenia przejecia zgodnie z MSSF 3 traktowanej jako
jednostka przejmowana - przejecie odwrotne);

HAWE Telekom jednostki zaleznej pod wzgledem prawnym uznanej za

Sp. z o.0. jednostke przejmujgacg na potrzeby rozliczenia przejecia zgodnie

(wczeséniej PBT Hawe Sp. z0.0.) Z MSSF 3 (przejecie odwrotne). Spétka zalezna HAWE Telekom
(wczesniej PBT Hawe) konsolidowana jest metoda petng;

HAWE Budownictwo jednostki zaleznej pod wzgledem prawnym. Spoétka zalezna
Sp. z o.0. HAWE Budownictwo konsolidowana jest metoda petna.

W dniu 2 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki HAWE S.A.
(wczesniej Ventus S.A.) podjeto decyzje o podniesieniu kapitatu zaktadowego Spoiki
z 500.000,00 zt o 4.039.156,00 zt do 4.539.156,00 zi. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki zostato dokonane poprzez emisje nowych akcji na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w liczbie 4.039.156 akcji. W dniu 19 lutego 2007
roku sad rejestrowy wiasciwy dla Spotki, tj. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu
do rejestru przedsiebiorcow podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki zgodnie
Z powyzszymi postanowieniami. Cena emisyjna Akcji Serii B wyniosta 72 zt za jedng
akcje. Akcje Serii B zostaty pokryte wktadem niepienieznym (aportem) w postaci 8.956
udziatbw w spoétce pod firmg Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego Hawe
Sp. z o0.0. (obecnie HAWE Telekom Sp. z 0.0.) z siedzibg w Legnicy, zarejestrowanej
w Rejestrze Przedsiebiorcdw pod numerem KRS 0000108425, o wartosci nominalnej
61,20 zt kazdy, wycenione na kwote 32.472,00 zt kazdy, tj. tacznie na kwote
290.819.232,00 zt. Emisja Akcji Serii B zostata przeprowadzona w formie subskrypcji
prywatnej. Zawarcie przez Spotke umdéw o objeciu Akcji Serii B nastgpito w dniu
2 stycznia 2007 roku. Przeniesienie udziatéw na HAWE S.A. nastgpito w dniu 2 stycznia
2007 roku. W dniu 29 pazdziernika 2010 roku nastgpita rejestracja zmiany firmy spoiki
Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego Hawe Sp. z o0.0. na HAWE Telekom
Sp. z o.0.

Zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF 3 powyzsza transakcja przejecia zostata
uznana za przejecie odwrotne. Oznacza to, ze z formalnego punktu widzenia
jednostka przejmujaca bylo HAWE S.A. (wczesniej Ventus S.A.), natomiast
spotka zalezng HAWE Telekom Sp. z o0.0. (wcze$sniej PBT HAWE Sp. z o0.0.).
Jednak z ekonomicznego punktu widzenia podmiotem przejmujacym staje sie
jednostka zalezna z punktu widzenia prawnego, czyli HAWE Telekom, natomiast
podmiotem przejmowanym staje sie jednostka dominujaca z punktu widzenia
prawnego.

Réwniez w dniu 2 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Uchwatg
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nr 3 w sprawie emisji warrantdow subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa pierwszenstwa
dla dotychczasowych akcjonariuszy i zmiany Statutu Spédtki, wyrazito zgode
na ustanowienie dla Prezesa Zarzadu Spotki, programu opcji na akcje nowej emisji
w Spoice, ktéry byt oparty na emisji warrantéow subskrypcyjnych. W celu realizacji prawa
do objecia akcji w ramach programu opcji wyemitowane zostato 25.000 warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia tgqcznie nie wiecej niz 25.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, z wytaczeniem prawa
ich poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 7 lutego 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki zadecydowato
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 4.539.156,00 zt o kwote
208.500,00 zt do kwoty 4.747.656,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spéiki
zostato dokonane poprzez emisje nowych akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej
1,00 zt kazda, w liczbie 208.500 akcji. Akcje nie sg uprzywilejowane. Cena emisyjna Akcji
Serii D wynosita 72,00 zt. Akcje Serii D zostaty w catosci pokryte wktadem pienieznym.
W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtka pozyskata gotéwke w tgcznej
kwocie 15.012.000,00 zt. Pozyskane $rodki =zostaty przeznaczone na optacenie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki HAWE Telekom Sp. z o0.0. (wczesniej PBT
HAWE Sp. z 0.0.) z siedzibg w Legnicy.

W dniu 31 maja 2007 roku Akcje Serii B HAWE S.A. zostaty wprowadzone do obrotu
na rynku rownolegtym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 22 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A. podjeto
decyzje o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki o kwote nie wyzszg
niz 99.861.420,00 zt poprzez publiczng emisje nowych akcji na okaziciela serii E
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w liczbie nie wyzszej niz 99.861.420. Cena emisyjna
Akcji serii E wynosi 1,05 zt. Akcje zostaty zaoferowane w ramach prawa poboru
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich akcji Spétki. Za kazdg jedng akcje Spétki posiadang na koniec dnia prawa poboru
akcjonariuszowi przystugiwato jedno prawo poboru Akcji serii E. Biorgc pod uwage liczbe
emitowanych Akcji serii E, jedno prawo poboru uprawniato do objecia 20 Akcji serii E.

W dniu 25 lipca 2007 roku, Akcje Serii C i Akcje Serii D HAWE S.A. zostaty wprowadzone
do obrotu na rynku réwnolegtym Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 14 wrzesnia 2007 roku Sad Rejestrowy wiasciwy dla siedziby Spoétki dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, dokonanego w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu, o kwote 25.000,00 zt, to jest z kwoty 4.747.656,00
zt do kwoty 4.772.656,00 zt oraz o rejestracji emisji akcji serii C zwyktych na okaziciela
w liczbie 25.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Cena emisyjna 1 akdcji
wyniosta 1,00 zi. Akcje nie sg uprzywilejowane. Po zarejestrowaniu zmiany kapitat
zaktadowy Spoétki wynosi 4.772.656,00 zt.

W dniu 31 pazdziernika 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A.
podjeto decyzje o doprecyzowaniu wysokosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki
i liczby akcji oferowanych w ramach emisji akcji serii E, emitowanych na podstawie
uchwaty nr 23/07 z dnia 22 czerwca 2007 roku, w celu unikniecia mozliwych watpliwosci
interpretacyjnych. NWZ doprecyzowato, ze podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoiki
nastagpi o kwote nie wyzszg niz 95.453.120,00 ztotych, w wyniku objecia maksymalnie
95.453.120 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 (jeden) zioty
kazda.
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W lutym i marcu 2008 roku zostata przeprowadzona oferta publiczna akcji serii E HAWE
S.A. W ramach emisji zaoferowano 95.453.120 Akcji Serii E. Oferta objecia akcji zostata
skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy z uwzglednieniem prawa poboru. Wartosc
nominalna akcji wynosi 1,00 zt, cena emisyjna zostata ustalona na 1,05 zt. Akcje serii E -
podobnie jak wszystkich wczesniejszych serii, nie s uprzywilejowane. Zapisy na akcje
serii E byty przyjmowane w okresie od 13 do 26 lutego 2008 roku. Oferta publiczna
zakonczylta sie w dniu 6 marca 2008 roku.

W dniu 19 maja 2008 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zakltadowego
Spétki z kwoty 4.772.656,00 zt o kwote 95.453.120,00 zt do kwoty 100.225.776,00 zi.

W dniu 30 maja 2008 roku akcje serii E zostaty wprowadzone do obrotu publicznego
na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

W wyniku emisji akcji serii E, HAWE S.A. pozyskata s$rodki pieniezne w wysokosci
100.226 tys. zt, po odliczeniu kosztéw emisji — 97.452 tys. zt. Pozyskane $rodki zostaty
przeznaczone przede wszystkim na dofinansowanie dziatalno$ci HAWE Telekom Sp. z o.0.
(wczesniej PBT HAWE Sp. z 0.0.) poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego, udzielenie
pozyczek oraz nabycie obligacji emitowanych przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. Informacja
0 szczegotowym rozdysponowaniu sSrodkdéw z emisji znalazta sie w sprawozdaniach
Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej w 2008 roku (pkt. 12).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki HAWE Telekom Sp. z 0.0. nastapito poprzez
podniesienie wartosci nominalnej dotychczasowych udziatéw o kwote 14.454.984,00 z,
wartos$¢ jednego udziatu wzrosta o 1.614,00 zt. Aktualna wysokos$c¢ kapitatu zaktadowego
Spotki HAWE Telekom Sp. z 0.0. wynosi 30.002.600,00 zt i dzieli sie na 8.956 udziatéw
o wartosci nominalnej 3.350,00 zt kazdy. Rejestracja tego podwyzszenia nastgpita w dniu
29 lipca 2008 roku.

W dniu 1 wrzesnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji 5.011.288 akcji serii F
Spoétki. W dniu 4 wrzesnia 2009 roku Dom Maklerski IDM S.A., bedacy oferujagcym akcje,
zawart umowy subskrypcji prywatnej z:

o Pioneer Akcji Polskich Funduszem Inwestycyjnym Otwartym,
o Pioneer Aktywnej Alokacji Funduszem Inwestycyjnym Otwartym,
o Pioneer Matych i Srednich Spodtek Rynku Polskiego Funduszem

Inwestycyjnym Otwartym,
reprezentowanymi przez Pioneer Pekao Investment Management Spédtka Akcyjna
w Warszawie.
Na podstawie w/w umoéw fundusze objety tacznie 5.011.288 akcji na okaziciela serii F
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, po cenie emisyjnej 2,00 zt za kazdg akcje.
W dniu 8 pazdziernika 2009 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki z kwoty 100.225.776,00 zt o kwote 5.011.288,00 zt do kwoty
105.237.064,00 zi.
W dniu 4 listopada 2009 roku akcje serii F zostaly wprowadzone do obrotu publicznego
na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

W dniu 4 listopada 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o 5.011.288,00 zt w drodze emisji
5.011.288 akgcji serii G. W zwigzku z tym, ze podwyzszenie kapitatu nie nastgpito w ciggu
6 miesiecy od daty podjecia tej uchwaty, upowaznienie nadane Zarzadowi Spétki
do przeprowadzenia tej emisji wygasto w dniu 4 maja 2010 roku.

W dniu 19 kwietnia 2010 roku nastapit wpis do rejestru przedsiebiorcéw spotki HAWE
Budownictwo Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy o kapitale zaktadowym w wysokosci 1.000
tys. zt. Pokrycie kapitatu zaktadowego nastgpito poprzez optacenie gotowka. HAWE S.A.
posiada 100% udziatéw, ktore stanowig 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajg
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do 100% gtosdw na Zgromadzeniu Wspolnikéw HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. Powotanie
HAWE Budownictwo miato na celu rozdzielenie w ramach grupy kapitatowej dziatalnosci
telekomunikacyjnej od projektowo-budowlanej, prowadzonych dotychczas przez spoétke
zalezng HAWE Telekom (wczes$niej PBT Hawe). HAWE Budownictwo przejeto prowadzenie
inwestycji i Swiadczenie ustug z zakresu projektowania i budownictwa. Wszystkie aktywa
telekomunikacyjne (w tym ogdlnopolska $wiatlowodowa sie¢ telekomunikacyjna)
pozostaty w HAWE Telekom, ktérego zadaniem jest dalsza realizacja strategii ,operatora
dla operatorow”, czyli swiadczenia telekomunikacyjnych ustug dla operatoréw krajowych
i miedzynarodowych.

Kontynuacjg dziatan zmierzajacych do reorganizacji Grupy Kapitatowej HAWE byta
zmiana nazwy spotki zaleznej z Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego HAWE
Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy na HAWE Telekom Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy.
Rejestracja zmiany nazwy nastgpita w dniu 29 pazdziernika 2010 roku.

W dniu 30 listopada 2010 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spétki HAWE Telekom Sp. z 0.0. o kwote 50.001.348,00 zt (poprzez
podniesienie wartosci nominalnej udziatéw istniejagcych o kwote 5.583,00 zt, to jest
z wartoséci jednego udziatu rownej 3.350,00 zt do wartosci jednego udziatu réwnej
8.933,00 zt). Po zarejestrowaniu powyzej opisanej zmiany kapitat zakladowy HAWE
Telekom wynosi 80.003.948,00 zt. Ogdlna liczba gtosdow wynikajacych ze wszystkich
dotychczas wyemitowanych udziatdw wynosi 8.956. HAWE S.A. posiada 100% gtosow
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw HAWE Telekom Sp. z o.0.

W dniu 29 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A. dokonato
zmiany Statutu Spétki i udzielito Zarzadowi upowaznienia do dokonania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o kwote nie wyzszg
niz 5.011.288,00 zt, przez okres do 31 lipca 2011 roku. Podwyzszenia kapitatu
zaktadowego dokonywane miaty by¢ w celu realizacji programu motywacyjnego dla kadry
kierowniczej w Grupie Kapitatowej HAWE. W dniu 24 wrzesnia 2008 roku nastgpita
rejestracja zmiany Statutu Spotki w zakresie kapitatlu docelowego, o ktérym mowa
powyzej.

W dniu 26 listopada 2010 roku Rada Nadzorcza HAWE S.A. wyrazila zgode
na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru  Warrantéw
Subskrypcyjnych oraz wyrazita zgode na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru 2.000.000 Akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego Spoiki
w zamian za Warranty Subskrypcyjne.

W dniu 20 grudnia 2010 roku HAWE S.A. zaoferowata Prezesowi Zarzadu Robertowi
Kwiatkowskiemu 2.000.000 Warrantow Subskrypcyjnych serii B, przy czym jeden
Warrant Subskrypcyjny uprawnia¢ bedzie do objecia odpowiednio jednej Akcji serii G.
Dodatkowo Pan Robert Kwiatkowski zobowigzat sie do niesprzedawania objetych
warrantow do dnia 15 lipca 2012 roku (lock up). W dniu 20 grudnia 2010 roku warranty
zostatly objete przez Pana Roberta Kwiatkowskiego. Objecie warrantow zostato dokonane
poza rynkiem regulowanym.

W dniu 28 kwietnia 2011 roku zawarta zostata umowa objecia 2.000.000 nowych
zwyktych akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda w podwyzszonym
kapitale zaktadowym HAWE S.A. miedzy Spotkg HAWE S.A. reprezentowang przez Dom
Maklerski IDM S.A. a Panem Robertem Kwiatkowskim. Akcje objete zostaty w maju 2011
roku.

W dniu 2 czerwca 2011 roku nastgpita rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 2.000.000,00 zt. Kapitat zaktadowy
Spotki zwiekszyt sie do 107.237.064,00 zt.
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Z dniem 27 lipca 2011 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. wprowadzit w trybie
zwyktlym do obrotu gietldowego na rynku réwnoleglym 2.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii G spotki HAWE S.A. o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. W tym samym
dniu nastapita rejestracja akcji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.

W dniu 29 sierpnia 2011 roku Rada Nadzorcza Spoétki wyrazita zgode na zmiane zapisow
dotyczacych zobowigzania Pana Roberta Kwiatkowskiego do niesprzedawania objetych
warrantéw do dnia 15 lipca 2012 roku (lock up). W rezultacie Rada Nadzorcza zwolnita
Pana Roberta Kwiatkowskiego z tego zobowigzania.

Do dnia 31 lipca 2011 roku, w ktérym wygasto upowaznienie nadane Zarzadowi Spotki
do dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego,
nie zostaly dokonane inne podwyzszenia kapitatu, poza opisanym powyzej
podwyzszeniem o 2.000.000,00 zt.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzanie Spotki udzielito Zarzadowi
Spoétki upowaznienia do nabycia akcji wtlasnych Spétki w liczbie nie wiekszej niz 10%
ogolnej liczby akcji Spotki, co odpowiada liczbie 10.723.706 akcji o wartosci nominalnej
1 zt kazda. Akcje mogg by¢ nabywane za cene nie nizszg niz 1 zt i nie wyzszg niz 15 zt
za jedng akcje. Upowaznienie obowigzuje do dnia 30 czerwca 2014 roku (pierwszy etap
obejmuje okres od 29 lipca 2011 roku do 29 stycznia 2012 roku). Na nabycie akgcji
wiasnych Spoétki przeznaczono kwote 50 min zt (w pierwszym etapie 15 min zt). Nabyte
przez Spotke akcje wtasne mogq zosta¢ przeznaczone do finansowania transakcji
przejmowania innych podmiotdw z rynku, umorzenia lub innych celéw wedlug uznania
Zarzadu Spotki, po uzyskaniu stosownej zgody Rady Nadzorczej Spotki.

Jednoczesnie zdecydowano o utworzeniu kapitatu rezerwowego Spoétki, na ktéry
przeznacza sie wptaty z zysku w wysokosci 10% zysku rocznego, dopoki kapitat ten nie
osiagnie kwoty 50 min zt. Srodki zgromadzone na kapitale rezerwowym przeznacza sie
na nabycie akcji wtasnych Spoétki, opisane powyzej.

W dniu 21 wrzesénia 2011 roku Zarzad Spotki upowaznit spétke zalezng HAWE Telekom
Sp. z o0.0. do bezposredniego nabywania akcji wtasnych HAWE S.A. w ramach
wykonywania pierwszego etapu Programu wykupu akcji wiasnych HAWE S.A. Do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego HAWE Telekom Sp. z o0.0. nabyila
5.192.894 akcji, co stanowi 4,84% kapitatu zakladowego HAWE S.A. i daje 4,84% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zadne inne akcje nie zostaty zaoferowane, ani nie zostata przeprowadzona
emisja innych akgcji.

2. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska.
Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 ,Srdédroczna sprawozdawczo$c
finansowa”, przy =zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego,
roku poprzedniego i okresu poréownywalnego.

Kwartalny raport zostat sporzadzony w wersji skréconej zgodnie z MSR 34 i obejmuje:
e skonsolidowane sprawozdanie finansowe (bilans, rachunek zyskow i strat,
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, zestawienie zmian w kapitale wiasnym,
rachunek przeptywdw pienieznych),
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e jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta (bilans, rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, zestawienie zmian w kapitale wiasnym,
rachunek przeptywdw pienieznych),
informacje dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego,
pozostate informacje dodatkowe.

Prezentowany raport kwartalny zawiera skrécone sprawozdanie finansowe
za nastepujace okresy:

okres biezacy kwartalnie od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2011 roku,
okres biezacy narastajaco od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku,
poprzedni rok od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,

okres porownywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich
jednostek zaleznych, kontrolowanych w sposéb bezposredni Ilub  posredni
przez HAWE S.A. Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwosé
wptywania na polityke finansowa i operacyjna podlegtej jednostki w celu osiggniecia
korzysci z jej dziatalnosci. Wszystkie jednostki grupy kapitatowej stosujg jednolite zasady
rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Zaréwno sprawozdania finansowe poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy,
jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe sg prezentowane w zt. Ztoty polski jest
walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy. Wszystkie kwoty wykazane
w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ziotych, chyba ze zaznaczono
inaczej.

Szczegdtowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty
przedstawione w punkcie 8 ,Informacji dodatkowej” do niniejszego kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zastosowane kursy walut

Podstawowg walute funkcjonalng srodowiska gospodarczego stanowi ztoty polski.
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace
kursy:
e przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywéw pienieznych za okres
biezacy, wedtug kursu 4,0413 PLN/EUR,
e przeliczenie obrotow, wynikéw finansowych oraz przeptywow pienieznych
za poprzedni rok, wedtug kursu 4,0044 PLN/EUR,
e przeliczenie obrotdéw, wynikow finansowych oraz przeptywdw pienieznych za okres
porownywalny, wedtug kursu 4,0027 PLN/EUR,
e przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 30 wrzesnia 2011 roku wedtug
kursu 4,4112 PLN/EUR,
e przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2010 roku wediug
kursu 3,9603 PLN/EUR,
o przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 30 wrzesnia 2010 roku wedtug
kursu 3,9870 PLN/EUR.

Zasady rachunkowosci

Pierwszym rokiem, w ktorym Grupa sporzadzata sprawozdanie finansowe zgodnie
z MSSF, byt rok 2007. Grupa wprowadzita zmiany w stosowanych dotychczas zasadach
rachunkowoséci, ktore polegaty na przyjeciu Miedzynarodowych Standarddéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Ostatnie sprawozdanie finansowe wedtug Polskich
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Standardéow Rachunkowosci zostato sporzgadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku,
zatem datg przejscia na MSSF byl dzien 1 stycznia 2007 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych oraz gruntéw
wycenionych w wartos$ci godziwej.

Na potrzeby konsolidacji wszystkie transakcje i salda pomiedzy jednostkami
konsolidowanymi metoda petna zostatly wyeliminowane.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana jako wartosc
firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako
zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktéorym nastgpito nabycie. Udziat wtascicieli
mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywdow
i kapitatow. W kolejnych okresach, straty przypadajgace wtascicielom mniejszosciowym
powyzej wartosci ich udziatdw, pomniejszajq kapitaty jednostki dominujacej.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia
lub zbycia.

Poszczegdlne skladniki aktywoéw i pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscie
poniesione na ich nabycie wydatki, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rzeczowe aktywa trwalte

Rzeczowe aktywa trwatle wykazywane sg wediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢
poczatkowa $rodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W skltad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie
jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie
ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktdrych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres
ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg rowniez koszty generalnych remontow.
Amortyzacja jest naliczana metodq liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 25 - 60 lat

Infrastruktura teletechniczna 22 lata

Maszyny i urzgdzenia techniczne 4 - 15 lat

Srodki transportu 3 - 14 lat

Inne ustalany jest indywidualnie dla poszczegolnych
sktadnikdéw

Powyzsze okresy uzytkowania dotyczg nowych $rodkdow trwatych. Jezeli do uzytkowania
jest wprowadzony uzywany $rodek trwaly wowczas stawki amortyzacji ustalane
sg indywidualnie, odpowiednio do przewidywanego okresu uzytkowania danego $rodka
trwatego. Indywidualny okres uzytkowania stosowany jest rowniez dla amortyzacji
specjalistycznych maszyn i urzadzen.
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Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow
weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznosci - koryguje z efektem od poczatku wtasnie
zakonczonego roku obrotowego.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.
Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejsza z dat: gdy S$rodek trwaty zostaje
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktora
jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji
bilansowej.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski
lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako
réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg
danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano
takiego usuniecia.

Spétka wykazuje w Srodkach trwatych te czes¢ realizowanej na wiasny rachunek
infrastruktury teletechnicznej, ktdéra jest przewidziana do wykorzystania dla swiadczenia
przez Spotke ustug telekomunikacyjnych.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie
na rowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug
takich samych zasad. Jezeli istnieje wystarczajaca pewno$é¢, ze leasingobiorca uzyska
tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu, to okres przewidywanego uzywania
sktadnika aktywow jest rowny okresowi jego uzytkowania.

W przeciwnym razie jest on amortyzowany przez krotszy z dwoch okresow: okres
leasingu lub okres uzytkowania.

Za okres uzytkowania przyjeto przewidywany okres uzytkowania lub okres zawartej
umowy najmu, jezeli okres ten jest krotszy.

Inwestycje rozpoczete dotyczg $rodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu
i sa wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych
o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajq
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.
Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego
zaciggnietego na sfinansowanie nabycia lub wytworzenie $rodka trwatego.

Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki
aktywow, nie posiadajace postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych
zalicza sie:

. nabyte oprogramowanie komputerowe,
o nabyte prawa majatkowe,
o autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa

do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzorow uzytkowych
oraz zdobniczych.
Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie
nabycia.
Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej
o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.
Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest dostepny
do uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejszg
z dat: gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony
do sprzedazy (lub =zawarty w grupie do =zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana
jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej.
Dla wartosci niematerialnych Grupa przyjeta wartos¢ koncowa w wysokosci zero.
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Odpisow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa,
przez okres przewidywanego uzytkowania, ktéry dla poszczegdlnych rodzajow wartosci
niematerialnych wynosi:

Typ Okres
o Oprogramowanie komputerowe 3 lata
o Licencje na programy komputerowe 3 lata
o Nabyte prawa majatkowe ustalany jest indywidualnie dla

poszczegdlnych sktadnikow

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna wartosci niematerialnych podlegaja
weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji
zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkow.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi
w MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”. Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne,
z wylaczeniem wartosci niematerialnych nie oddanych do uzytkowania, ujmuje sie
kosztach operacyjnych.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty
lub, gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.
Zyski lub straty na usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie oraz ujmuje
w rachunku zyskow i strat jako roznice pomiedzy wartoscia godziwg przychodow
ze zbycia, (jezeli wystepujq) i wartoscig bilansowa tych wartosci niematerialnych.
Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajq
kryteria rozpoznania dla kosztow prac badawczych i rozwojowych) wycenia sie
przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia.

Po ujeciu poczatkowym, warto$ci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym
zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe,
nie sgq aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana
wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kosztdw potaczenia jednostek gospodarczych
nad udzialem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych
do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystapig ku temu
przestanki. Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osSrodkdéw
wypracowujacych srodki pieniezne, ktore moga skorzystac z synergii potaczenia. Kazdy
os$rodek, lub zespdt osrodkow, do ktdrego zostata przypisana wartosé firmy:

. odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos$¢ firmy jest
monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
o jest nie wiekszy niz jeden segment dziatalno$ci zgodnie =z definicjg

podstawowego lub uzupetniajacego wzoru sprawozdawczosci finansowej Grupy
okreslonego na podstawie MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow
dziatalnosci.
Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci
o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktdrego zostata alokowana dana wartosc
firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego $rodki
pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.
W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego Srodki
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pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy
ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze
sprzedang dziatalnosciq zostaje witaczona do jej wartosci bilansowej. W takich
okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci
sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego Srodki
pieniezne.

Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktdére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko
i korzysci wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien
rozpoczecia leasingu wediug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej
$rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgacej minimalnych
opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Jezeli istnieje wystarczajaca pewnos$é, ze leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci przed
koncem okresu leasingu, to okres przewidywanego uzywania sktadnika aktywow jest
rowny okresowi jego uzytkowania. W przeciwnym razie jest on amortyzowany przez
krotszy z dwdch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw
leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze
raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskdéw i strat metodq liniowg
przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umédw
leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania
umow leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej srodka stanowigcego
przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie,
co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako
przychod w okresie, w ktérym stang sie nalezne.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu
finansowego.

Grupa ujmuje zyski lub straty z umodw leasingu finansowego infrastruktury
telekomunikacyjnej, na podstawie ktérych to umoéw rozpoczeta $wiadczenie ustug
w danym okresie, zgodnie z zasadami stosowanymi w przypadku zwyktej sprzedazy.
Koszty poniesione przez Grupe w zwigzku z wytworzeniem infrastruktury bedacej
przedmiotem umowy leasingu finansowego, a takze koszty negocjacji i czynnosci
stuzacych doprowadzeniu do zawarcia umowy leasingowej ujmuje sie jako koszty z chwilg
uznania zyskow ze sprzedazy.

Grupa ujmuje aktywa przekazane w leasing finansowy w bilansie i prezentuje je jako
naleznosci w kwocie réwnej inwestycji netto, wyliczonej na podstawie cen rynkowych
ustalonych w zawieranych we wczes$niejszych okresach umowach tego typu. Jest to
wartos¢ godziwa przedmiotu leasingu.

Z tytutu umoéw leasingu finansowego Grupa ujmuje w sprawozdaniu finansowym dwa
rodzaje przychodow:

o jednorazowy z tytutu sprzedazy - w wysokosci inwestycji leasingowej netto
(wyliczonej jak wskazano powyzej) oraz
J miesieczne, osiggane przez caty czas trwania umowy - przychody finansowe

(przychody z tytutu odsetek) - w wysokosci pozostatej czesci sptat ustalonych
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w umowie leasingu finansowego infrastruktury telekomunikacyjnej, stanowigcych
przychody finansowe (odsetki) zwigzane z finansowaniem przedmiotu leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce
na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow
trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci,
Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywoéw
lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdw
nalezy. Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika
aktywow lub odpowiednio o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne, lub jego wartosci
uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie
dla poszczegolnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie
wptywow pienieznych, ktore w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktdre sg generowane
przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest
wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania,
ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniagdza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie
w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywdéw, w przypadku
ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujq przestanki wskazujace na to,
ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich
w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zostac
zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywoéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrodceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego
nastgpita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartosc
bilansowg skfadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona
kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywdéw, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywodw.
Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw ujmuje sie
niezwiocznie jako przychdéd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika
jest korygowany w sposéb, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego
sktadnika aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci
bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywdw, sg kapitalizowane jako
cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych i wyrobdw gotowych zgodnie
z dopuszczonym podejsciem alternatywnym MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”
Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajq sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu
réznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

Kapitalizacji podlegajq zarédwno koszty finansowania zewnetrznego pozyskanego
bezposrednio przez spotki zalezne jak i koszty finansowania pozyskanego przez HAWE
S.A., w przypadku przekazania pozyskanych s$rodkdw do spodtek zaleznych w ktérych
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wykorzystane zostaty do sfinansowania kosztow nabycia, budowy lub wytworzenia
dostosowywanych sktadnikow aktywow.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych Ilub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktéore Grupa zamierza
i ma mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

. wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy,

. wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

. spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy jest sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkdéw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skfadniki aktywow finansowych
kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sq:

o nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

. czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych
tacznie i co do ktérych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku
w krétkim terminie,

o instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych
bedacych elementem rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji
finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie
poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane
w wartosci godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowg na dziehA bilansowy
bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw
finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako przychody lub koszty
finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden Iub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywdw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy
to przypadkdéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy
pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest
wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze
kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosc
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg
innym regulacjom; Iub (ii) aktywa sa czesciag grupy aktywdéw finansowych,
ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang
strategiq zarzadzania ryzykiem; Ilub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane
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instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dni bilansowe
prezentowane w niniejszym sprawozdaniu zadne aktywa finansowe nie zostaty
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéow pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku.
Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow
trwatych. Pozyczki ujmuje sie w pozycji bilansowej: ,oprocentowane kredyty i pozyczki”.
Do kategorii pozyczki i naleznosci klasyfikuje sie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
W bilansie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowig odrebng pozycje.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy
lub nienalezace do zadnej z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania
kosztéw transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy.
W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis
z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywow
dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze byc¢ ustalona w inny wiarygodny
sposdb) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi sie na kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt
finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane s na dzien dokonania
transakcji. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie
w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku skiadnika aktywow niekwalifikowanego
jako wyceniony w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji,
ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole
nad prawami umownymi sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj
ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy Ssrodkéw
pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty
wartosci pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wediug zamortyzowanego
kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci réwna sie rdéznicy
pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezacq
oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat
z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktoére nie zostaly jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie
bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych
sktadnikdéw aktywow finansowych, ktore indywidualnie sq znaczace, a takze przestanki
utraty wartosci aktywéw finansowych, ktére indywidualnie nie sa znaczace.
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Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego,
czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten skiadnik do grupy aktywow
finansowych

0 podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty
wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla
ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy
odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow
pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie
to mozna w obiektywny sposdb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu,
to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim
na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa skiladnika aktywdéw nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedftug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego
instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej,
gdyz jego wartoéci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala
sie jako rdznice pomiedzy wartosciaq bilansowg sktadnika aktywow finansowych
oraz  wartoécia  biezaca  oszacowanych przysztych  przeptywow  pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skfadnika aktywow
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng
nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i odsetki)
i jego biezacg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci
tego skiadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana
z kapitatu wlasnego i przeniesiona do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowac
w rachunku zyskéw i strat odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie
wartos$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
moze by¢ obiektywnie fgczony ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartoéci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty

pochodne, jezeli wszystkie z nastepujacych warunkow sg spetnione:

o charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg S$cisle
zwigzane z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany
instrument jest wbudowany;

J samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument
wbudowany spetniatby definicje instrumentu pochodnego;
o instrument hybrydowy (ztoZzony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej,

a zmiany jego wartosci godziwej nie sg odnoszone do rachunku zyskow i strat.
Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposob jak samodzielne
instrumenty pochodne, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wilasciwe
dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej sq Scisle powigzane
z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtdwnego
kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy =zasadniczej jest walutg
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zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku
dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje
na moment jego poczatkowego ujecia.

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia
Instrumenty pochodne stuzace zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami stép procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty
walutowe typu forward oraz kontrakty na zamiane stdép procentowych (swapy
procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartosc
jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.
Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéow pochodnych, ktére nie
spetniajgq zasad rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone na wynik
finansowy netto roku obrotowego.
Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie
do biezacych kursow terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach
o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa kontraktéow na zamiane stop
procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej podobnych
instrumentow.
W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:
e zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian
wartosci godziwej ujetego skfadnika aktywow lub zobowigzania, lub
e zabezpieczenie przeptywéw Srodkdw pienieznych, zabezpieczajace przed
zmianami przeptywow srodkow pienieznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu
rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywdéw, zobowigzaniem
lub prognozowang transakcjg lub
e zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej.
Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania jest
rozliczane jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych.
W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznacza sie i dokumentuje
powigzanie zabezpieczajace, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie
ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczajqcego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego
ryzyka, a takze sposéb oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego
w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji
lub przeptywdéw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie,
ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej
lub przeptywdw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywno$c
zabezpieczenia jest oceniania na biezgaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne
we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktdre zostato ustanowione.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej
ujetego sktadnika aktywow lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego
przysztego zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego skftadnika aktywow,
zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktére przypisa¢ mozna
konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby wptywaé na rachunek zyskdéw i strat.
W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej, warto$¢ bilansowa zabezpieczanej
pozycji jest korygowana o zyski i lub straty z tytulu zmian wartosci godziwej
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do
wartosci godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego i pozycji
zabezpieczanej sq odnoszone do rachunku zyskow i strat.

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej pozycji ujmowanych wedtug
zamortyzowanego kosztu, korekta do wartosci bilansowej jest amortyzowana do
rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres do uptywu terminu wymagalnosci
instrumentu.
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Jesli nie ujete uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja
zabezpieczana, pOzniejsze taczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego
przysztego zobowigzania wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie jako sktadnik
aktywéw lub zobowigzanie, a powstajgce zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat. Zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego réwniez ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat.

Zaprzestaje sie stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument
zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany,
jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen
lub gdy uniewaznia sie powigzanie zabezpieczajace. Kazda korekte wartosci bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktdrego stosuje sie metode efektywnej
stopy procentowej, poddaje sie amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat. Amortyzacja moze rozpocza¢ sie od momentu dokonania korekty,
jednakze nie pdzniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej
0 zmiany wartosci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem
zmiennoscig przeptywow pienieznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi
ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywdéw lub zobowigzaniem Ilub z wysoce
prawdopodobng planowang transakcjg, i ktére mogtoby wptywaé na rachunek zyskéw
i strat. Cze$¢ zyskow Ilub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym,
ktora stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym,
a nieefektywna czes¢ ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow
finansowych lub zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty
ujete bezposrednio w kapitale wlasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat
w tym samym okresie, albo w okresach, w ktdorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete
zobowigzanie maja wptyw na rachunek zyskéw i strat.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow
niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana
ze skiadnikiem aktywéw niefinansowych Ilub zobowigzaniem niefinansowym staje sie
uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktorego bedzie sie stosowac
zabezpieczenie wartoséci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byly ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym, przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie
lub okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywow niefinansowych Ilub przyjete
zobowigzanie maja wptyw na rachunek zyskéw i strat.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych,
ktore nie spetniaja warunkdw umozliwiajagcych stosowanie specjalnych zasad
rachunkowosci zabezpieczen, s ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto
za biezacy okres.

Zaprzestaje sie stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument
zabezpieczajacy wygast lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca
lub nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki
umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen.
W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktére byty
poczatkowo ujete w kapitale wltasnym, s nadal wykazywane w kapitale wiasnym
az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli przestano spodziewac sie,
ze prognozowana transakcja nastgpi, wéwczas ujety w kapitale wlasnym taczny zysk
lub strata netto sg odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa nie korzystata z pochodnych instrumentéw
finansowych oraz zabezpieczen.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.
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Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasdéw do jego aktualnego
miejsca i stanu - zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku -
sq ujmowane odpowiednio w pozycjach:

e materiaty,

e produkcja w toku,

e wyroby gotowe,

e towary.
Grupa wykazuje na zapasach réwniez te czes$¢ realizowanej na wiasny rachunek
infrastruktury telekomunikacyjnej, ktéra nie jest przewidziana do wykorzystania
dla $wiadczenia przez Spoétke Grupy ustug telekomunikacyjnych i w zwigzku z tym
nie powinna by¢ zakwalifikowana po ukonczeniu jako s$rodki trwate. Infrastruktura
ta budowana jest z myslg o jej ewentualnej sprzedazy, badz wydzierzawieniu.
Infrastruktura ta nie zawiera aktualnie swiattowodow ani innych urzadzen niezbednych
dla wykorzystania jej do $swiadczenia ustug.
Przychod sktadnikow zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujgcych zasad:

e materiaty i towary - wedtug cen nabycia,

e wyroby gotowe i produkcja w toku - na podstawie rzeczywistych kosztéw

wytworzenia.

Rozchdd sktadnikow zapasdow wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

e materiaty i towary — wedtug szczegdtowej identyfikacji ceny danego sktadnika,

e wyroby gotowe i potfabrykaty - wedtug rzeczywistych kosztéw wytworzenia.
Zapas wycenia sie wedtug nastepujacych zasad:

e materiaty i towary - wedtug cen przecietnych ustalonych jak dla rozchodu,

e wyroby gotowe i produkcja w toku - na podstawie narastajacych rzeczywistych

kosztéw wytworzenia.

Na dzien bilansowy zapasy wyceniane sg wedlug przyjetych wyzej zasad, jednakze
na poziomie nie wyzszym od wartosci ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania.
Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej
w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia i koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
Odpisy aktualizujace wartos$¢ rzeczowych sktadnikédw majatku obrotowego dokonane
w zwigzku z trwatg utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajaca
ich warto$¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszajq wartos¢ pozycji
w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéow
wytworzenia sprzedanych produktéw/ustug.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc
prawdopodobne.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos$¢ naleznosci
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw
pienieznych do wartosci biezacej, przy =zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniagdza w czasie.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.
Pozostate naleznosci obejmujg w szczegolnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych
zakupow rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw.
Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich sie odnoszg -
odpowiednio jako aktywa trwate Iub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki
nie podlegaja dyskontowaniu.
Za naleznosci uznaje sie:

¢ Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - to jest powstate w wyniku podstawowej

dziatalnosci operacyjnej Grupy,
e Pozostate naleznosci, w tym m.in. zaliczki na dostawy oraz na S$rodki trwate,
érodki trwate w budowie, wartosci niematerialne, naleznosci od pracownikdw,
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a takze naleznosci budzetowe,
oraz prezentowane w odrebnych pozycjach sprawozdawczych:
e Pozyczki udzielone,
e Inne naleznosci finansowe - to jest naleznosci spetniajace definicje aktywodw
finansowych,
e Rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywéw
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.
Przychody i koszty sga ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia
zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy
procentowej.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek, ktdérego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki $rodkow zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne.
Grupa zalicza do zobowigzan:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania,

¢ zobowigzania z tytutéw publiczno-prawnych, zobowigzania z tytutu CIT,

e kredyty, pozyczki, leasing oraz inne zrodta finansowania zewnetrznego.

Grupe zobowigzan spetniajacych definicje instrumentéw finansowych wg MSR 39 zalicza
sie do dwodch kategorii:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat. Ujete w tej kategorii zobowigzania finansowe to zobowigzania
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie
ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat.

e pozostate zobowigzania finansowe tj. zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek,
zobowigzania z tytutu dtuznych papierow wartosciowych, zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, inne zobowigzania
finansowe.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow stanowig zobowigzania przypadajace
do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty

optacone, zafakturowane Ilub formalnie uzgodnione =z dostawca. Rozliczenia
miedzyokresowe prezentowane sg w bilansie w osobnej pozycji.
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Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne
jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone,
na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot
ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku
zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartoséci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw
pienieznych do wartosci biezacej, przy =zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniqdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu
jest ujmowane jako koszty finansowe.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy majg prawo
do nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe
sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne
sq wyptacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz s$redniego
wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw
do okresow, ktérych dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi
dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne
sq programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca
tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysziosci
zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte
sq o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane
w rachunku zyskéw i strat.

Ptatnosci w formie akcji wiasnych

Ptatnosci dokonywane w formie akcji wilasnych wyceniane sg w wartosci godziwej
przyznanych instrumentéw finansowych (akcji, warrantéw). Warto$¢ godziwa
instrumentéw ustalana jest w oparciu o wysoko$¢ kursu gieldowego akcji Spotki
z uwzglednieniem warunkdéw, na jakich instrumenty finansowe zostaty przyznane.

Przychody

Przychody sq ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu
o podatek od towarow i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow obowigzujq
réowniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci
do towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Do przychodéw ze sprzedazy produktow kwalifikowane sg przychody osiggane
ze sprzedazy infrastruktury telekomunikacyjnej w tym rowniez przychody ze sprzedazy
wiokien (par wtokien) swiattowodowych i innych elementdw sieci stanowigcych czesc sieci
ujmowanej w wartosci majatku trwatego lub zapasow Grupy.
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Do przychoddéw ze sprzedazy produktéw zaliczane sg réwniez przychody z leasingu
finansowego elementéw wytworzonej infrastruktury telekomunikacyjnej w czesci
dotyczacej sptaty wartosci przedmiotu leasingu. Obejmuje to rowniez leasing widkien
(par widkien) swiattowodowych i innych elementdéw sieci ujmowanych w wartosci majatku
trwatego lub zapasow Grupy.

Rozliczanie kontraktow dfugoterminowych na ustugi budowlane i projektowe

Ustugi budowlane i projektowe stanowig jedng z podstawowych dziatalnosci Grupy,
a wykonywane sg na podstawie kontraktow handlowych. Kontrakty na ustugi budowlane
i projektowe, ktérych catkowita warto$¢ jest istotna z punktu widzenia rzetelnosci
sprawozdania finansowego (poziomu przychoddow, kosztow oraz wyniku finansowego)
sq rozliczane przez Grupe jak kontrakty dtugoterminowe.

Przychody catkowite z kontraktéw obejmujg kwote przychodéw wynikajaca z umowy
pierwotnej, skorygowang o wszystkie nastepne zmiany umowy (aneksy) oraz wszelkie
umowy dodatkowe, $cisle zwigzane z danym projektem.

Zmiany w przychodach z umowy sa uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewnos¢
(podpisana umowa badz aneksy do umowy) Iub co najmniej wysokie
prawdopodobienstwo (parafowane aneksy do umowy, badZz umowy wstepne), ze odbiorca
zaakceptuje zmiany i kwoty przychodow wynikajace z tych zmian, oraz wartos$¢ tych
przychodéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona.

Na catkowity koszt kontraktu sktadajg sie koszty bezposrednie, uzasadnione koszty
posrednie oraz wszystkie pozostate koszty, ktorymi zgodnie z warunkami umowy mozna
przypisa¢ do danego zlecenia i obcigzy¢ nimi zleceniodawce.

Aktualizacji catkowitych kosztéw i przychodow na kontrakcie dokonuje sie zawsze
w przypadku istotnych zmian w warunkach finansowych realizacji kontraktu, majacych
wpltyw na szacowane przychody, koszty lub marze na kontrakcie, ale nie rzadziej
niz na dzien sprawozdawczy.

Korekty powstate na skutek weryfikacji wptywajg na wynik finansowy tego okresu
sprawozdawczego, w ktérym przeprowadzona zostata weryfikacja.

Przychod na koniec okresu sprawozdawczego ustala sie proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania realizacji kontraktu, po odliczeniu przychoddw, ktore wptynety na wynik
finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych. Oszacowane przychody
na kontrakcie przypadajagcym w danym okresie sprawozdawczym ujmuje sie
w przychodach okresu jako przychody ze sprzedazy produktéw natomiast w bilansie
po stronie aktywdow jako rozliczenia miedzyokresowe z tytutu kontraktéw
diugoterminowych. Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy i zafakturowane
w mysl przepisow o VAT, w kwocie przekraczajacej poziom oszacowanych przychodow
przypadajacych na dany okres sprawozdawczy wykazywane sg w pozycji zobowigzan,
jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych
przychodéw na kontrakcie pomniejszajg rozliczenia miedzyokresowe z tytutu rozliczen
kontraktéw dtugoterminowych.

Zafakturowane kontrakty, ktore nie zostaty jeszcze w catosci zrealizowane sg zaliczane
do przychodow bilansowych jedynie w wysokosci wynikajacej ze stopnia zaawansowania
kontraktu. Nadwyzka zafakturowanych przychoddéw jest wykazywana w pozycji
rozliczenia miedzyokresowe przychoddw.

Pozostate przychody i zyski operacyjne
Zwigzane sg z prowadzong dziatalnoscig, w szczegdlnosci nalezg do nich:

e przychody oraz zyski z inwestycji,
zyski z tytutu réznic kursowych,
odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych,
przychody z tytutu czynszéow z nieruchomosci inwestycyjnych,
zwrot kosztow przez ubezpieczyciela,
otrzymane dotacje panstwowe i inne otrzymane darowizny,
spisanie zobowigzan przedawnionych i umorzonych,
rozwigzanie niewykorzystanych rezerw,
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e otrzymane kary i grzywny,

e ujawnione nierozliczone nadwyzki rzeczowych aktywéw obrotowych i $rodkéw
pienieznych,

e pozostate przychody operacyjne,

e zyski z lokat bankowych.

Przychody finansowe
Stanowig przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy oraz
leasingiem finansowym infrastruktury.
W przychodach finansowych ujmuje sie w szczegdlnosci:
e przychody z odsetek od leasingu finansowego infrastruktury telekomunikacyjnej,
e przychody z odsetek od pozyczek i obligacji,
e zyski z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéow pochodnych
zabezpieczajacych zobowigzania finansujgce dziatalnos¢ Grupy (pozyczki,
kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.).

Dywidendy
Dywidendy s ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw
do ich otrzymania.

Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sg ujmowane wediug
ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako
przychod w sposob wspoétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu
kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdéw, wowczas jej wartos$¢ godziwa
jest ujmowana na koncie przychoddow przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg
rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany
okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Koszty
Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia
wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg
do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb
niz wycofanie $rodkow przez udziatowcéw lub wiascicieli. Koszty ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami,
a osiggnieciem konkretnych przychoddéw, tzn. stosujac zasade wspdtmiernosci, poprzez
rachunek rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.
Rachunek kosztéow prowadzony jest w uktadzie miejsc powstawania kosztéw, w podziale
na:

e koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow,

e koszty sprzedazy,

e koszty ogdlnego zarzadu.

Pozostate koszty i straty operacyjne
Kosztami okresu sprawozdawczego wptywajacymi na wynik finansowy okresu
sq pozostate koszty i straty operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng,
w szczegolnosci:
e odsetki od zalegtych zobowigzan wobec dostawcédw i biezacych zobowigzan
finansowych,
e utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary, odszkodowania i inne koszty
posrednio zwigzane z dziatalnoscig operacyjna,
e pozostate koszty operacyjne.
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Koszty finansowe
Stanowig przede wszystkim koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy,
w tym w szczegolnosci:
e odsetki od obligacji, pozyczek i kredytéw,
¢ obcigzenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowego,
e straty z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych zobowigzania finansujgce dziatalnos¢ Grupy (pozyczki,
kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.).

Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy
poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw
podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem
stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktdére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do rdznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic przejsciowych
e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
e w przypadku dodatnich rdéznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji
w jednostkach =zaleznych Iub stowarzyszonych i udziatbw we wspodlnych
przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdéznic
przejsciowych podlegajq kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejSciowe nie ulegng
odwrdceniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roéznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych
i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze <zostanie osiggniety dochod
do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty
e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace
ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia
sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgq wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz
e w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach,
sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety
zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
przejsciowych.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywédw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego
lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywdw z tytulu odroczonego podatku
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dochodowego. Nieujety sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej  prawdopodobienstwo  osiggniecia w  przysziosci  dochoddéw
do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego skfadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda
obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany Iub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest
pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest
ujmowany w kapitale wiasnym, a nie w rachunku zyskoéw i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy,
gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy
ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towaréw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos$c
podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug
nie jest mozliwy do odzyskania od organow podatkowych; wtedy jest
on ujmowany odpowiednio, jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywdéw lub jako
cze$¢ pozycji kosztowej oraz

¢ naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku
od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty
na rzecz organow podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci
lub zobowigzan.

Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie HAWE ma na celu zachowanie zdolnosci
do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji,
tak aby Grupa mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci
pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowg efektywne wykorzystanie kapitatu kontrolowane jest miedzy
innymi na podstawie:

e wskaznika kapitatu wtasnego obliczanego, jako stosunek wartosci netto aktywdw
rzeczowych (kapitat wtasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy
bilansowej.

e wskazZnika stanowigcego stosunek zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek
i leasingu finansowego do EBITDA. EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej
po dodaniu amortyzacji.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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3. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH, W TYM
O KOREKTACH Z TYTULU REZERW, REZERWIE I AKTYWACH Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO, DOKONANYCH ODPISACH
AKTUALIZUJACYCH

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nastapity
zmiany wielkosci szacunkowych dotyczacych podatku odroczonego oraz rezerw.

Zmiany w okresie
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 30.09.2011 r. 01.01.2011 r. do 31.12.2010 .
30.09.2011 r.
Umowy budowlane diugoterminowe 746 63 683
Odsetki od pozyczek i obligacji 902 -80 981
Umowy leasingu finansowego 24 502 5873 18 629
Razem 26 150 5 856 20 294
Zmiany w okresie
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 30.09.2011 r. 01.01.2011 r. do 31.12.2010 .
30.09.2011 r.

E):::grr)?/wy emerytalne i niewykorzystane 109 39 148
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 0 -190 190
Utworzone rezerwy na koszty 100 0 100
Amortyzacja podatkowa 963 457 506
Ujemne rdznice kursowe 2 0 2
Odsetki od wyemitowanych obligacji 79 -125 204
g'(’)zsyz;zorgg;tanowace kosztdw uzyskania 440 434 5
Naliczone i niezapftacone odsetki 109 66 42
Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow 379 0 379
Réznice dotyczace zobowigzan 44 -16 60
Strata na kontraktach dtugoterminowych 53 53 0
Razem 10 886 2 955 7 931
Zmiana stanu rezerw 30.09.2011 r. 31.12.2010 . 30.09.2010 r.

Stan rezerw na poczatek okresu 1 387 1489 1489
Utworzenie rezerw 442 1 406 0
Rozwigzanie rezerw -685 0 -1128
Wykorzystanie rezerw 0 -1 507 0
Stan rezerw na koniec okresu 1144 1 387 361

Spoétka przeprowadzita test na utrate wartosci, dotyczacy wartosci firmy powstatej
w wyniku przejecia, w celu ustalenia czy wystgpity przestanki utraty wartosci firmy.
Dla przeprowadzenia testu wykorzystano dwie metody oszacowania wartosci osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktorego przypisano wartos¢ firmy: wycene
majatku  przeprowadzang dla potrzeb zabezpieczen zobowigzan finansowych
oraz kapitalizacje gietdowa HAWE S.A. Obie metody prowadzity do wniosku,
iz nie wystepujq przestanki do utraty wartosci firmy wykazanej w sprawozdaniu
skonsolidowanym.
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4. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN EMITENTA, W OKRESIE KTOREGO DOTYCZY
RAPORT WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN

Realizacja budowy III etapu inwestycji Ogélnopolskiej Sieci Swiattowodowej
HAWE

Przez trzy kwartaty 2011 roku spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z o0.0. kontynuowata
prace budowlane, rozpoczete w 2010 roku, na odcinku Poznar') -  Wroctaw,
ktory realizowany jest w ramach III etapu budowy Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej
HAWE (z planowanych ok. 220 km wybudowano juz ok. 210 km - wedtug stanu
na poczatek listopada 2011 roku).

Ponadto w kolejnych latach, w ramach III etapu inwestycji, HAWE Telekom zamierza
zaprojektowac i wybudowac¢ nastepujace odcinki sieci:

e Katowice - Opole - Wroctaw,

e Katowice - Krakdw,

e Lt0dz - Zgierz - Goledzkie,

e Sochaczew - Warszawa,

e Warszawa - Biata Podlaska — Terespol.

Po zrealizowaniu wyzej opisanej inwestycji HAWE Telekom zakonczy budowe
Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE. Sie¢ bedzie miata taczna diugoé¢ ok. 3.926
km i potaczy najwieksze aglomeracje miejskie oraz kluczowe osrodki administracyjne
i gospodarcze Polski.

Rozpoczecie $swiadczenia ustug na podstawie anekséw do wieloletniej umowy
dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej zawartej pomiedzy HAWE Telekom
Sp. z 0.0. (wczesniej PBT Hawe Sp. z 0.0.) a Netia S.A.

Do konca III kwartatu 2011 roku HAWE Telekom rozpoczeto swiadczenie ustug dzierzawy
kolejnych odcinkow widkien swiattowodowych zgodnie z aneksem z dnia 31 sierpnia 2009
roku do umowy z dnia 15 lutego 2007 roku zawartej ze spotkg Netia S.A. (informacje
dotyczace tej Umowy zostaty przekazane do wiadomosci publicznej w raporcie biezacym
nr 25/2007 z dnia 16 lutego 2007 roku, a nastepnie w raporcie biezacym nr 41/2009
z dnia 1 wrzesnia 2009 roku). Zawarty Aneks przewiduje rozszerzenie Umowy
o dzierzawe witokien $wiattowodowych w relacjach: Gdansk - Elblag - Olsztyn; Biatystok
- Suwalki; Szczecin - Gorzéw Wielkopolski; Kiernozia - Kutno - Konin; Lublin - Zamos¢
- Rzeszow - Tarnow - Krakow (Wieliczka). Ponadto w Aneksie ustalono, ze Netia
wydzierzawi kolejne (dodatkowe) pary widkien swiattowodowych w wybranych relacjach
objetych Umowg i Aneksem. taczna diugosc¢ wszystkich odcinkéw sieci, ktérych dotyczy
Aneks wynosi ok. 1.330 km. Okres dzierzawy odcinkow sieci objetych Aneksem wyniesie
5 lat, z mozliwoscig jej przedtuzenia na czas nieokreslony. Przychody HAWE Telekom
z tytutu dzierzawy odcinkow objetych Aneksem wyniosg ok. 9,0 min zt (w okresie 5 lat).
Spétka rozpoznata transakcje objete Aneksem, analogicznie jak przy umowie pierwotnej,
jako leasing finansowy widkien $wiattowodowych. Biorgc pod uwage stosunkowo diugi
okres trwania umowy oraz wysokie koszty przytaczenia operatora do sieci HAWE, spdtka
uznata, ze podejscie takie jest uzasadnione w Swietle zapisow MSR 17 Leasing. Skutki
finansowe niniejszego Aneksu zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym za rok 2010
oraz w sprawozdaniu finansowym za III kwartaty 2011 roku.

Ponadto do konca III kwartatu 2011 roku HAWE Telekom rozpoczeto $wiadczenie ustug
dzierzawy widkien Swiattowodowych zgodnie z aneksem z dnia 19 sierpnia 2010 roku
do umowy z dnia 15 lutego 2007 roku zawartej ze spdtkg Netia S.A. (informacje
dotyczace tego Aneksu zostaty przekazane do wiadomosci publicznej w raporcie biezgcym
nr 53/2010 z dnia 13 wrzesnia 2010 roku). Aneks przewiduje rozszerzenie Umowy
o dzierzawe widkien Swiattowodowych w relacji: Zamos¢ - Tomaszow Lubelski
oraz dodatkowych par wtdkien w relacjach: Szczecin — Pyrzyce i Debica - Tarnoéw. taczna
dtugos¢ tych odcinkdw wynosi ok. 162 km. Okres dzierzawy odcinkow sieci objetych
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Aneksem wyniesie 5 lat, z mozliwoscig jej przedtuzenia na czas nieokreslony. Przychody
HAWE Telekom z tytutu dzierzawy odcinkéw objetych Aneksem wyniosg ok. 992 tys. zt
(w okresie 5 lat). Skutki finansowe niniejszego Aneksu zostaty ujete w sprawozdaniu
finansowym za rok 2010 oraz w sprawozdaniu finansowym za III kwartaty 2011 roku.
Jednoczesnie w ramach $wiadczenia ustug dzierzawy witdkien swiattowodowych objetych
Umowg HAWE Telekom s$wiadczy dodatkowo ustugi kolokacji na podstawie odrebnych
zlecen w lokalizacjach: Augustéw, Elblag, Olsztyn, Ropczyce, Lezajsk, Bitgoraj, Tarndw.
taczna wartos¢ przychodow z tytutu kolokacji wyniesie w okresie 5 lat ok. 405 tys. zt.

Rozpoczecie swiadczenia ustug na podstawie aneksu do wieloletniej umowy
dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej zawartej pomiedzy HAWE Telekom
Sp. z 0.0. (wczeéniej PBT Hawe Sp. z 0.0.) a Multimedia Polska S.A., zawarcie
kolejnego aneksu do niniejszej umowy

Do konca III kwartatu 2011 roku HAWE Telekom rozpoczeto swiadczenie ustug dzierzawy
wiokien $wiattowodowych zgodnie z aneksem z dnia 15 wrzes$nia 2010 roku do umowy
z dnia 7 maja 2009 roku zawartej ze spotkg Multimedia Polska S.A. (informacje
dotyczace tej Umowy zostaty przekazane do wiadomosci publicznej w raporcie biezacym
nr 30/2009 z dnia 25 czerwca 2009 roku). Aneks przewiduje rozszerzenie Umowy
o dzierzawe widkien sSwiattowodowych w nowych relacjach: Debica - Brzesko oraz
Biatystok - Biata Podlaska. taczna dlugos$¢ tych odcinkéw wynosi ok. 261 km.
Jednoczesnie HAWE Telekom bedzie $wiadczy¢ ustugi kolokacji w lokalizacjach:
Siemiatycze, Biata Podlaska. Aneks przewidywat zagwarantowanie przez HAWE Telekom
w okresie 12 miesiecy od podpisania przedmiotowego Aneksu, gotowosci do $wiadczenia
ustug dzierzawy widkien sSwiattowodowych w relacji Lublin - Biata Podlaska. Okres
dzierzawy odcinkdw sieci objetych Aneksem wyniesie 5 lat, z mozliwoscig jej przedtuzenia
na czas nieokreslony. Przychody HAWE Telekom z tytutu dzierzawy odcinkéw objetych
Aneksem wyniosg ok. 2,5 miIn zt (w okresie 5 lat). Skutki finansowe niniejszego Aneksu
zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym za III kwartaty 2011 roku.

Ponadto do konca III kwartatu 2011 roku HAWE Telekom rozpoczeto $wiadczenie ustug
dzierzawy widkien Swiattowodowych zgodnie z aneksem z dnia 31 stycznia 2011 roku
do umowy z dnia 7 maja 2009 roku zawartej ze spotkg Multimedia Polska S.A.
(informacje dotyczace tego Aneksu nie zostaty przekazane do wiadomosci publicznej,
poniewaz Aneks nie stanowi umowy znaczacej). Aneks przewiduje rozszerzenie Umowy
o dzierzawe widkien $wiattowodowych w relacji Rzeszéw - Swilcza o dtugosci ok. 12 km.
Okres dzierzawy odcinkéw sieci objetych Aneksem wyniesie 5 lat, z mozliwoscig jej
przedtuzenia na czas nieokreslony. Skutki finansowe niniejszego Aneksu zostaty ujete
w sprawozdaniu finansowym za III kwartaty 2011 roku.

W dniu 8 czerwca 2011 roku zawarto kolejny aneks do umowy zawartej ze spotkg
Multimedia Polska S.A., bedacy konsekwencjq gwarancji udzielonej przez HAWE
Telekom w Aneksie z dnia 15 wrzesénia 2010 roku. Aneks przewiduje rozszerzenie
umowy o dzierzawe witdkien sSwiattowodowych w relacji Lublin - Biata Podlaska
o dtugosci ok. 158 km. Okres dzierzawy odcinkdw sieci objetych Aneksem wyniesie
5 lat, z mozliwoscig podzniejszego przedtuzenia na czas nieokreslony. Przychody
HAWE Telekom z tytutu dzierzawy odcinkéw objetych Aneksem wyniosg ok. 1,5 min
zt (w okresie 5 lat). Jednoczesnie w ramach ustug dzierzawy widkien
Swiattowodowych objetych Aneksem, HAWE Telekom bedzie $wiadczy¢ ustugi
kolokacji. Skutki finansowe niniejszego Aneksu zostaty ujete w sprawozdaniu
finansowym za III kwartaty 2011 roku.
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Rozpoczecie $wiadczenia ustug na podstawie umowy dzierzawy infrastruktury
telekomunikacyjnej zawartej pomiedzy HAWE Telekom Sp. z o0.0. (wczesniej
PBT Hawe Sp. z 0.0.) a Aero? Sp. z o0.0.

Do konca III kwartatu 2011 roku HAWE Telekom rozpoczeto swiadczenie ustug dzierzawy
wiokien s$wiattowodowych zgodnie z Umowg z dnia 10 listopada 2010 roku zawartg
ze spotka Aero? Sp. z o.0. (informacje dotyczace tej Umowy zostaty przekazane
do wiadomosci publicznej w raporcie biezacym nr 62/2010 z dnia 10 listopada 2010
roku). Umowa dotyczy dzierzawy widkien swiattowodowych w relacji Krakow - Lublin
o ditugosci ok. 570 km, dodatkowo zawarte zostaty umowy dotyczace ustug transmisji
danych o roznej przepustowosci w kilkunastu relacjach na terenie Polski
oraz towarzyszacych im ustug kolokacji. Okres trwania tych Umoéw wyniesie 12-15
miesiecy. Po tym czasie Umowy przechodzga w Umowy zawarte na czas nieokreslony
z 3-miesiecznym okresem wypowiedzenia. Przychody HAWE Telekom z tytulu Umoéw
w okresie 15 miesiecy wyniosg tacznie ok. 2,2 min zt. Kary umowne zostaly przyjete
analogicznie jak w umowach dla tego typu ustug. Spétka rozpoznata transakcje objete
Umowg dzierzawy widkien jako leasing finansowy widkien $wiattowodowych. Biorac
pod uwage okres trwania umowy oraz koszty przytaczenia operatora do sieci HAWE,
spotka uznata, ze podejscie takie jest uzasadnione w Swietle zapisbw MSR 17 Leasing.
Skutki finansowe niniejszej Umowy zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym
za III kwartaty 2011 roku.

Rozpoczecie $wiadczenia ustug na podstawie umowy dzierzawy infrastruktury
telekomunikacyjnej zawartej pomiedzy HAWE Telekom Sp. z o0.0. (wczesniej
PBT Hawe Sp. z 0.0.) a UPC Polska Sp. z o.o0.

Do konca III kwartatu 2011 roku HAWE Telekom rozpoczeto swiadczenie ustug dzierzawy
wiokien swiattowodowych zgodnie z Umowg z dnia 30 czerwca 2011 roku zawartg
ze spobtka UPC Polska Sp. z o.0. (informacje dotyczace tej Umowy zostaty przekazane
do wiadomosci publicznej w raporcie biezacym nr 56/2011 z dnia 19 lipca 2011 roku).
Umowa dotyczy dzierzawy toréw optycznych w relacji Gniezno - Poznan -
Piotrkowice - Leszno - Mastowo koto Rawicza oraz w miescie Szczecin o tgcznej
dtugosci ok. 250 km, wraz z towarzyszacymi im ustugami kolokacji. Okres dzierzawy
odcinkow sieci objetych Umowaq wyniesie 20 lat, z zastrzezeniem, ze po okresie
10 lat trwania Umowy strony moga podjg¢ rozmowy w sprawie negocjacji stawek
czynszu dzierzawy na kolejne 10 lat, ktore wstepnie zostaty okreslone w Umowie.
W przypadku braku porozumienia w zakresie stawek czynszu dzierzawy, Umowa
moze ulec rozwigzaniu po 10 latach, jezeli UPC nie os$wiadczy woli dalszego
kontynuowania Umowy. Jezeli UPC os$wiadczy o dalszym kontynuowaniu Umowy,
obowigzywac¢ bedg stawki wstepnie okreslone w Umowie. Przychody HAWE Telekom
z tytutu dzierzawy toréw objetych Umowa i ustug kolokacji mogg wyniesc¢ tacznie
ok. 8,1 min zt (ok. 4,3 mIin zt w okresie pierwszych 10 lat trwania Umowy).
Po uptywie 20 lat obowigzywania Umowy UPC przystuguje prawo nabycia wtasnosci
przedmiotu dzierzawy. Skutki finansowe niniejszej Umowy zostaty ujete w sprawozdaniu
finansowym za III kwartaty 2011 roku.

Rozpoczecie $wiadczenia ustug na podstawie umowy dzierzawy infrastruktury
telekomunikacyjnej zawartej pomiedzy HAWE Telekom Sp. z o0.0. (wczesniej
PBT Hawe Sp. z 0.0.) a TK Telekom Sp. z o.0.

Do konca III kwartatu 2011 roku HAWE Telekom rozpoczeto $swiadczenie ustug dzierzawy
wiokien sSwiattowodowych zgodnie z Umowg z dnia 31 sierpnia 2011 roku zawartg
ze spotkg TK Telekom Sp. z o0.0. (informacje dotyczace tej Umowy zostaty przekazane
do wiadomosci publicznej w raporcie biezacym nr 73/2011 z dnia 31 sierpnia 2011 roku).
Umowa dotyczy dzierzawy toréw optycznych w relacji Gdansk-Elblag-Olsztyn, o tgcznej
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dtugosci ok. 220 km. Okres dzierzawy odcinkdéw sieci objetych umowag wyniesie
60 miesiecy. Jezeli zadna ze stron po tym okresie nie wypowie umowy, wowczas zostanie
ona automatycznie przeksztalcona w umowe na czas nieoznaczony, na dotychczas
obowigzujacych warunkach. Przychody HAWE Telekom 2z tytulu dzierzawy widkien
objetych umowg oraz z tytutu towarzyszacych ustug kolokacji wyniosg tacznie ok. 3 min
zt. TK Telekom jest kolejnym duzym operatorem ogolnopolskim, ktéry korzysta z widkien
Swiattowodowych HAWE Telekom. Spoétka rozpoznata transakcje objete Umowag dzierzawy
wiokien jako leasing finansowy widkien s$wiattowodowych. Biorgc pod uwage okres
trwania umowy oraz koszty przytaczenia operatora do sieci HAWE, spotka uznata,
ze podejscie takie jest uzasadnione w S$wietle zapisbw MSR 17 Leasing. Skutki finansowe
niniejszej Umowy zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym za III kwartaty 2011 roku.

Zawarcie przez spétke zalezng HAWE Telekom Sp. z o0.0. (wczesniej PBT Hawe
Sp. z 0.0.) umowy swiadczenia ustugi transmisji danych z litewskim operatorem
telekomunikacyjnym - Data Logistics Center

W dniu 19 stycznia 2011 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta umowe $wiadczenia
ustugi transmisji danych z litewskim operatorem telekomunikacyjnym Data Logistics
Center UAB z siedzibg w Wilnie, Litwa (DLC). Umowa zostata zawarta na okres 3 lat
z mozliwoscig jej dalszego przedtuzenia. Przewidywana warto$¢ umowy w okresie 3 lat
od daty uruchomienia wyniesie ok. 1,1 min zt. Ustuga zostata uruchomiona w marcu 2011
roku. Zawarcie Umowy oznacza uruchomienie miedzyoperatorskiego punktu styku
w Ogrodnikach, na granicy Polski i Litwy. DLC jest wiodacym litewskim operatorem
telekomunikacyjnym zwigzanym z branza energetyczng. Ustuga i miedzyoperatorski
punkt styku na granicy polsko-litewskiej bedq zrealizowane na bazie technologii DWDM,
ktora jest podstawg $wiadczenia ustug transmisji danych w ramach operatorskiej czesci
dziatalnosci HAWE Telekom. W umowie przyjete sg kary analogiczne jak w umowach dla
tego typu ustug. Podpisanie umowy z zagranicznym operatorem potwierdza rosnaca
pozycje HAWE Telekom na rynku potaczen miedzynarodowych. Dzieki wspdtpracy
z litewskim operatorem Ogdlnopolska Sie¢ Swiattowodowa HAWE zostata potaczona
z kolejnym krajem sasiadujacym z Polska.

Zawarcie przez spé6tke zalezng HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. umowy z Telefonia
DIALOG S.A.

Spétka zalezna HAWE Budownictwo Sp. z o0.0. w dniu 24 marca 2011 roku zawarta
z Telefonig DIALOG S.A. umowe na utrzymanie, usuwanie uszkodzen i eksploatacje
infrastruktury teletechnicznej oraz sieci energetycznej na terenie nastepujacych obszaréw
sieciowych: Elblag, Wroctaw, Zielona Gora, Bielsko Biata, Jelenia Gora, tdédz, Lubin
i Watbrzych. Umowa zostata zawarta na 3 lata, szacunkowe przychody w tym okresie
moga wynies¢ 30 min zt netto. Zawarcie umowy jest potwierdzeniem rosngcego popytu
na kompleksowe s$wiadczenie ustug dla operatoréw telekomunikacyjnych realizowanych
przez HAWE Budownictwo. Sg to dziatania wpisane w strategie realizowang przez Grupe
Kapitatowg HAWE.

Udzielenie pozyczki spolce zaleznej HAWE Telekom Sp. z o.0. (wczesniej
PBT Hawe Sp. z 0.0.)

W dniu 26 stycznia 2011 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 3.510 tys. zt pozyczki spéice HAWE Telekom Sp. z o0.0. Umowa przewiduje
oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 8% w stosunku rocznym. Termin spfaty
pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku. Platno$¢ odsetek nastgpi poétrocznie
w dniach: 26 stycznia oraz 26 lipca. Pozyczka przeznaczona zostata na wykup obligacji
HAWE Telekom, objetych przez HAWE S.A., ktérych termin wykupu przypadat na dzien
31 stycznia 2011 roku.
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W dniu 16 lutego 2011 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A. udzielito
3.500 tys. zt pozyczki spétce HAWE Telekom Sp. z o0.0. Umowa przewiduje
oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 8% w stosunku rocznym. Termin spfaty
pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku. Platno$¢ odsetek nastgpi poétrocznie
w dniach: 16 lutego oraz 16 sierpnia.

Wykup obligacji HAWE S.A. i HAWE Telekom Sp. z o0.0. (wcze$niej PBT HAWE Sp.
Z 0.0.), umowy ze spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.0. (wczesniej PBT
HAWE Sp. z 0.0.) o dokonaniu rozliczen wzajemnych roszczen, sptata pozyczek
udzielonych HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wczesniej PBT Hawe Sp. z 0.0.)

W dniu 20 stycznia 2011 roku HAWE Telekom Sp. z o0.0. wykupita przypadajgce na ten
dzien do wykupu obligacje serii HAW2001110D01 o tacznej wartosci nominalnej 2.120
tys. zt.

W dniu 31 stycznia 2011 roku HAWE Telekom Sp. z o0.0. wykupita przypadajgce na ten
dzien do wykupu obligacje serii HAW3101110D01 o tacznej wartosci nominalnej 3.510
tys. zt.

W dniu 22 lutego 2011 roku nastgpit przedterminowy wykup 100 kuponowych
zabezpieczonych obligacji HAWE Telekom serii HA0004 o warto$ci nominalnej
i emisyjnej 10.000 zt kazda. Obligacje oprocentowane byty wedtug statej stawki 11%
w skali roku. W tym samym dniu nastgpit przedterminowy wykup 200 kuponowych
zabezpieczonych obligacji HAWE Telekom serii HAOO08 o wartosci nominalnej i emisyjnej
10.000 zt kazda. Obligacje oprocentowane byty wedtug statej stawki 9% w skali roku.
Wykup nastgpit ze $rodkow pozyskanych z pozyczki w kwocie 100 min zt z dnia
30 grudnia 2010 roku, udzielonej HAWE Telekom przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A.

W dniu 25 lutego 2011 roku nastgpit wykup 5.000 kuponowych zabezpieczonych obligacji
na okaziciela HAWE S.A. serii I_02 o warto$ci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda.
Obligacje oprocentowane byty wedtug zmiennej stawki WIBOR6M powiekszonej o marze
w wysokosci 6% w skali roku. Wykup nastapit ze s$rodkéw pozyskanych z pozyczki
w kwocie 100 min zt z dnia 30 grudnia 2010 roku, udzielonej HAWE Telekom przez
Agencje Rozwoju Przemystu S.A. W dniu 24 lutego 2011 roku pomiedzy HAWE S.A.
i HAWE Telekom podpisana zostata umowa o potraceniu wzajemnych wierzytelnosci:
HAWE S.A. wobec HAWE Telekom z tytutu udzielonych pozyczek oraz HAWE Telekom
wobec HAWE S.A. z tytutu wykupu obligacji HAWE S.A., na kwote 5.251.800,00 zi.

W dniu 8 marca 2011 roku nastgpit przedterminowy wykup 32.000 kuponowych
zabezpieczonych obligacji na okaziciela HAWE S.A. serii I_03, I1_04, 1. 05 i I_06
o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda. Obligacje oprocentowane byty wedtug
zmiennej stawki WIBOR6M powiekszonej o marze w wysokosci 6% w skali roku. W dniu
10 marca 2011 roku nastgpit wykup 1.448 kuponowych niezabezpieczonych obligacji
na okaziciela HAWE S.A. serii I_08 o warto$ci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda.
Obligacje oprocentowane byly wedtug statej stawki w wysokosci 11% w skali roku.
Wykupy nastgpity ze srodkéw pozyskanych z pozyczki w kwocie 100 min zt z dnia 30
grudnia 2010 roku, udzielonej HAWE Telekom przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A.
W dniu 7 marca 2011 roku pomiedzy HAWE S.A. i HAWE Telekom podpisana zostata
umowa 0 potraceniu wzajemnych wierzytelnosci: HAWE S.A. wobec HAWE Telekom
z tytutu udzielonych pozyczek oraz HAWE Telekom wobec HAWE S.A. z tytutu wykupu
obligacji HAWE S.A., na kwote 34.536.999,76 zi.

W dniu 8 marca 2011 roku nastgpit przedterminowy wykup 10 kuponowych

zabezpieczonych obligacji HAWE Telekom serii HA0003 o wartoéci nominalnej
i emisyjnej 10.000 zt kazda. Obligacje oprocentowane byty wedtug statej stawki 7%
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w skali roku. W tym samym dniu nastapit przedterminowy wykup 510 kuponowych
zabezpieczonych obligacji HAWE Telekom serii HAOO05 o wartosci nominalnej i emisyjnej
10.000 zt kazda. Obligacje oprocentowane byty wedtug statej stawki 12% w skali roku.
W tym samym dniu nastgpit przedterminowy wykup 20 kuponowych zabezpieczonych
obligacji HAWE Telekom serii HAOOO7 o wartosci nominalnej i emisyjnej 10.000 zt kazda.
Obligacje oprocentowane byly wedtug statej stawki 8% w skali roku. Wykup nastgpit
ze srodkéw pozyskanych z pozyczki w kwocie 100 min zt z dnia 30 grudnia 2010 roku,
udzielonej HAWE Telekom przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A.

W dniu 2 czerwca 2011 roku nastgpit wykup 1.150 kuponowych zabezpieczonych obligacji
HAWE Telekom serii HAO006 o wartosci nominalnej i emisyjnej 10.000 zt kazda.
Obligacje oprocentowane byty wediug zmiennej stawki WIBOR6M powiekszonej o marze
w wysokosci 6% w skali roku. Wykup nastapit ze s$rodkdéw pozyskanych z pozyczki
w kwocie 100 min zt z dnia 30 grudnia 2010 roku, udzielonej HAWE Telekom przez
Agencje Rozwoju Przemystu S.A.

W dniu 10 czerwca 2011 roku przypadat termin pfatnosci odsetek od obligacji HAWE S.A.
serii I_07. Obligacje oprocentowane sa wedlug zmiennej stawki WIBOR6M powiekszonej
o marze w wysokosci 5,5% w skali roku. Wyptata odsetek w kwocie 672.280,00 zt
nastgpita ze $rodkow pozyskanych z pozyczki w kwocie 100 min zt z dnia 30 grudnia
2010 roku, udzielonej HAWE Telekom przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. W dniu
8 czerwca 2011 roku pomiedzy HAWE S.A. i HAWE Telekom podpisana zostata umowa
o potraceniu wzajemnych wierzytelnosci: HAWE S.A. wobec HAWE Telekom z tytutu
udzielonych pozyczek oraz HAWE Telekom wobec HAWE S.A. z tytulu spiaty odsetek
od obligacji HAWE S.A., na kwote 672.280,00 zt.

Wykup obligacji, w duzej mierze przedterminowy, pozwolit na wykreslenie zastawéw
rejestrowych bedacych zabezpieczeniem obligacji. Zwolnienie zastawu obligacji HAWE
S.A. serii I_03 umozliwito HAWE Telekom ustanowienie na tych sktadnikach majatku
zastawu na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A., ktéry stanowi zabezpieczenie sptaty
pozyczki udzielonej HAWE Telekom przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. w kwocie 100
min zt.

Przedterminowy wykup obligacji jest zwigqzany z kompleksowa restrukturyzacjg catosci
dotychczasowego zadtuzenia (w wiekszosci krotkoterminowego) na dtug dtugoterminowy,
co odwzorowuje dtugoterminowe finansowanie inwestycji realizowanych przez HAWE
Telekom o stosunkowo dtugim okresie zwrotu zainwestowanych srodkéw oraz wptynie na
poprawienie postrzegania Spotki i jednostek zaleznych przez instytucje finansowe
i potencjalnych inwestoréw.

Zawarcie przez spotke zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. umow kredytu z Alior
Bank S.A., przedterminowa sptata kredytéw udzielonych spétce zaleznej HAWE
Telekom Sp. z 0.0. przez BZ WBK S.A.

W dniu 26 sierpnia 2011 roku HAWE Telekom zawarta z Alior Bank S.A. umowe kredytu
odnawialnego o wartosci 15 min zt. Dzien sptaty kredytu ustalono 8 maja 2012 roku.
Odsetki od kredytu liczone sgq wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 1 M + 2,5 p.p.
Uzyskane s$rodki przeznaczone zostaty na depozyt stanowigcy zabezpieczenie transakcji
Programu wykupu akcji wtasnych HAWE S.A. Szczego6towe informacje na temat Programu
zawarto w pkt. 1. niniejszego sprawozdania.

W tym samym dniu, 26 sierpnia 2011 roku HAWE Telekom zawarta z Alior Bank S.A.
umowe kredytu odnawialnego o wartosci 10 min zt. Dzien sptaty kredytu ustalono
22 sierpnia 2012 roku. Odsetki od kredytu liczone sg wedtug zmiennej stopy procentowej
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WIBOR 1 M + 2,5 p.p. Uzyskane s$rodki przeznaczone zostaty na przedterminowg sptate
kredytow udzielonych HAWE Telekom przez BZ WBK S.A.

Zabezpieczeniem umoéw kredytu sq:

e przelew obecnych i przysztych wierzytelnosci z realizowanych przez HAWE
Telekom kontraktéw, na kwote co najmniej 25 min zi, na podstawie odrebnej
umowy zawartej miedzy HAWE Telekom a Bankiem,

e przelew wierzytelnosci z kontraktow realizowanych na dzien podpisania umowy
przez HAWE Budownictwo, na kwote co najmniej 15 min zt, na podstawie
odrebnej umowy zawartej miedzy HAWE Budownictwo a Bankiem,

e zastaw rejestrowy na parze wtokien swiattowodowych,
e pelnomocnictwa do rachunkéw HAWE S.A., HAWE Telekom i HAWE Budownictwo,
e poreczenie HAWE S.A. i poreczenie HAWE Budownictwo,

e o$wiadczenie HAWE S.A., HAWE Telekom i HAWE Budownictwo o poddaniu sie
egzekucji.

Wykreslenie zastawéw rejestrowych na aktywach znacznej wartosci
ustanowionych na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A.

W dniu 16 lutego 2011 roku Sad Rejonowy we Wroctawiu, Wydziat VII Gospodarczy
- Rejestru Zastawow wydat postanowienie dotyczace wykreslenia dwoch zastawodw
rejestrowych ustanowionych przez HAWE Telekom na odcinkach trzyotworowego
rurociggu kablowego w relacjach Sochaczew - Poznan o dtugosci 325 km i Poznan -
Gorzdéw Wielkopolski — Szczecin o dtugosci 253 km.

W dniu 18 lutego 2011 roku Sad Rejonowy we Wroctawiu, Wydziat VII Gospodarczy
- Rejestru Zastawdédw wydat postanowienie dotyczace wykreslenia trzeciego zastawu
rejestrowego ustanowionego przez HAWE Telekom na odcinku trzyotworowego
rurociggu kablowego w relacji Miasto Szczecin o dtugosci 65 km.

Przedmiotowe trzy zastawy rejestrowe byly zastawem ustanowionym w dniu
6 wrzesnia 2006 roku do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 51 min zi,
sktadajacym sie z trzech zastawow ustanowionych na rzecz Raiffeisen Bank Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie (Raiffeisen), ktory petnit funkcje administratora
zastawu ustanowionego w celu zabezpieczenia ewentualnych roszczen obligatariuszy
wynikajacych z emisji obligacji przez HAWE Telekom.

O ustanowieniu przez HAWE Telekom zastawu rejestrowego na rzecz Raiffeisen
Spotka poinformowata w  prospekcie emisyjnym sporzadzony w zwigzku
Zz ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 4.039.156 AKkcji
Serii B HAWE S.A., opublikowanym dnia 11 kwietnia 2007 roku. Informacja
ta zawarta byta takze w prospekcie emisyjnym sporzadzonym w zwigzku z publiczng
oferta akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz ubieganiem sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym praw poboru akcji serii E, praw do akcji serii E
oraz akcji zwyktych na okaziciela serii E HAWE S.A., ktéry zostat opublikowany dnia
5 lutego 2008 roku.

W zwigzku z wykresleniem zastawu rejestrowego HAWE Telekom ograniczyto
emitowanie obligacji w ramach realizowanego za posrednictwem Raiffeisen
programu emisji obligacji HAWE Telekom.

Zwolnienie tacznego zastawu wskazanego powyzej umozliwito HAWE Telekom
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ustanowienie zastawu na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A., ktdry stanowi
zabezpieczenie sptaty pozyczki udzielonej HAWE Telekom przez Agencje Rozwoju
Przemystu S.A. w kwocie 100 min zt.

Wykreslenie zastawéw rejestrowych na aktywach 2znacznej wartosci
ustanowionych na rzecz DM IDM S.A.

W dniu 24 marca 2011 roku Sad Rejonowy we Wroctawiu, Wydziat VII Gospodarczy
- Rejestru Zastawow wydat cztery postanowienia dotyczace wykreslenia czterech
zastawow rejestrowych ustanowionych przez HAWE Telekom na odcinkach
trzyotworowego rurociggu kablowego w relacjach Szczecin - Stupsk o ditugosci 284
km, Szczecin - Koszalin - Stupsk - Gdansk - Elblag — Olsztyn o dtugosci 653 km,
Stupsk - Gdansk - Elblag - Olsztyn o dtugosci 369 km i Lublin - Suchodoty -
Zamosc¢ - Bitgoraj o dtugosci 176 km.

Przedmiotowe cztery zastawy rejestrowe byty zastawami ustanowionymi w latach
2009 - 2010 na rzecz Domu Maklerskiego IDM S.A. z siedzibg w Warszawie (DM IDM
S.A.), ktéry petnit funkcje administratora =zastawu ustanowionego w celu
zabezpieczenia ewentualnych roszczen obligatariuszy wynikajacych z emisji obligacji
przez HAWE S.A. i HAWE Telekom.

O ustanowieniu przez HAWE Telekom zastawu rejestrowego na rzecz DM IDM S.A.
Spotka informowata w nastepujacych raportach biezacych: RB-19/2009, RB-
12/2010, RB-24/2010 i RB-44/2010.

Zwolnienie zastawdéw wynika z przedterminowego wykupu obligacji HAWE S.A.
i HAWE Telekom, opisanego powyzej w tym punkcie sprawozdania.

Ustanowienie zastawow rejestrowych na aktywach znacznej wartosci na rzecz
Agencji Rozwoju Przemystu S.A.

W dniu 7 stycznia 2011 roku Sad Rejonowy we Wroctawiu, Wydziat VII Gospodarczy -
Rejestru Zastawdéw wpisat do Rejestru Zastawow zastaw rejestrowy na rurociggu
teletechnicznym na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A. (ARP). Zastaw rejestrowy
zostat ustanowiony na majatku spotki zaleznej HAWE Telekom, to jest na pustej rurze
jednootworowego rurociggu kablowego w relacji Krakow — Tarnéw - Rzeszow — Zamos¢ —
Lublin - Biata Podlaska - Biatystok - Suwaltki - Olsztyn z odgatezieniami do granic
panstwa (Ogrodniki, Kuznica Biatostocka, Hrebenne) o dtugosci ok. 1.442 km.

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Sad Rejonowy we Wroctawiu, Wydziat VII Gospodarczy -
Rejestru Zastawdéw wpisat do Rejestru Zastawow zastaw rejestrowy na rurociggu
teletechnicznym na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A. Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony na majatku spotki zaleznej HAWE Telekom, to jest na pustej rurze
jednootworowego rurociggu kablowego w relacji Olsztyn - Elblag - Gdansk - Stupsk -
Koszalin - Szczecin — Gorzow Wielkopolski - Poznan - Gniezno - Konin - Sochaczew
z odgatezieniami do granic panstwa z Niemcami ( Gorzéw Wielkopolski - Stubice,
Szczecin — Kotbaskowo) oraz Federacjg Rosyjska (Elblag — Gronowo) o diugosci ok. 1.403
km.

Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie do kwoty 150 mln zt pozyczki w kwocie 100

min zt z dnia 30 grudnia 2010 roku, udzielonej na dziatalno$¢ inwestycyjng HAWE
Telekom przez ARP.
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Ustanowienie zastawo6w rejestrowych na aktywach znacznej wartosci oraz na
rachunku bankowym na rzecz Banku DnB NORD Polska S.A., zawarcie umowy
zastawu rejestrowego

W dniu 11 kwietnia 2011 roku Sad Rejonowy we Wroctawiu, Wydziat VII Gospodarczy -
Rejestru Zastawow wpisat do Rejestru Zastawdéw zastawy rejestrowe na rurociggu
teletechnicznym na rzecz Banku DnB NORD Polska S.A. (Bank). Zastawy rejestrowe
do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 88 min zt zostaty ustanowione
na majatku spoétki zaleznej HAWE Telekom, to jest na jednej z rur trzyotworowego
rurociggu kablowego w relacji Gorzow Wielkopolski - Szczecin, Dabie, Kiernozia - Konin,
Biatystok — Suwatki, Lublin — Swidnik, Zamos$¢ - Bitgoraj, Gdansk — Koscierzyn, Poznan -
Poznan, Szczecin - Olsztyn, Lublin - Krakow o dtugosci ok. 1.857 km oraz Warszawa -
Gniezno i Szczecin - Gdansk o dtugosci ok. 837 km.

W dniu 14 kwietnia 2011 roku Sad Rejonowy we Wroctawiu, Wydziat VII Gospodarczy -
Rejestru Zastawdw wpisat do Rejestru Zastawdw zastaw rejestrowy na rzecz Banku DnB
NORD Polska S.A. na rachunku bankowym wykorzystywanym przez HAWE Telekom
do rozliczania pfatnosci z umow, ktore stanowig zabezpieczenie sptaty kredytu
inwestycyjnego otrzymanego z DnB NORD.

Powyzej opisane zastawy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia do najwyzszej
kwoty zabezpieczenia w wysokosci 88 min zt zostaty ustanowione w zwigzku
z udzieleniem przez Bank spoéice zaleznej HAWE Telekom w dniu 11 pazdziernika 2010
roku kredytu na dziatalno$¢ inwestycyjng w kwocie 44 min zi.

W dniu 13 czerwca 2011 roku HAWE Telekom zawarta umowe zastawu rejestrowego
0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia do najwyzszej kwoty zabezpieczenia
w wysokoséci 88 min zt z DnB NORD Polska S.A. Jednocze$nie HAWE Telekom ztozyto
o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji. W celu zabezpieczenia spfaty
wierzytelnosci wynikajacych z kredytu inwestycyjnego =zaciggnietego przez HAWE
Telekom w DnB NORD, HAWE Telekom niezwtocznie podejmie dziatania zmierzajqce
do ustanowienia na rzecz DnB NORD =zastawu rejestrowego na parach widkien
$wiattowodowych o tacznej dtugosci optycznej kazdego widkna 2.764,42 km.

Zawarcie miedzy HAWE S.A. a Bankiem DnB NORD Polska S.A. umowy
poreczenia kredytu zaciagnietego przez spotke zalezna HAWE Telekom Sp. z o.0.
(wczesniej PBT Hawe Sp. z 0.0.)

W dniu 24 marca 2011 roku miedzy HAWE S.A. a Bankiem DnB NORD Polska S.A. (DnB
NORD) zostata zawarta umowa poreczenia do kwoty 66 min zt kredytu w kwocie 44 min
zt z dnia 11 pazdziernika 2010 roku, udzielonego HAWE Telekom na dziatalnosc
inwestycyjng przez DnB NORD. Jednoczes$nie HAWE S.A. poddato sie egzekucji wszelkich
naleznosci z tytutu przedmiotowego poreczenia na rzecz DnB NORD.

Podwyzszenie kapitalu Spoétki w zwiazku z objeciem przez Pana Roberta
Kwiatkowskiego 2.000.000 akcji serii G

W maju 2011 roku Pan Robert Kwiatkowski objat 2.000.000 nowych zwykiych akcji
na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda w podwyzszonym kapitale
zaktadowym HAWE S.A., zgodnie z umowg zawartg w dniu 28 kwietnia 2011 roku
miedzy Spotkg HAWE S.A. reprezentowang przez Dom Maklerski IDM S.A. a Panem
Robertem Kwiatkowskim. Objecie akcji odbyto sie w ramach realizacji programu
motywacyjnego dla kadry kierowniczej w Grupie Kapitatowej HAWE, opisanego
szczegdtowo w sprawozdaniach za rok 2010.

W dniu 2 czerwca 2011 roku nastgpita rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 2.000.000,00 zt oraz rejestracja
emisji akcji serii G na okaziciela w liczbie 2.000.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00
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ztotych kazda. Akcje nie sg uprzywilejowane. Po zarejestrowaniu powyzej opisanej
zmiany kapitat zaktadowy Spétki wynosi 107.237.064,00 zt. Ogodlna liczba gtoséw
wynikajgcych ze wszystkich dotychczas wyemitowanych akcji wynosi 107.237.064.

Z dniem 27 lipca 2011 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. wprowadzit
w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym 2.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii G spotki HAWE S.A. o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. W tym samym
dniu nastapita rejestracja akcji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.

Rejestracja zmian w Statucie Spotki zgtoszonych przez Spotke do KRS

W dniu 5 maja 2011 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat i wprowadzit do Rejestru Przedsiebiorcéw
zmiany do Statutu Spotki uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
w dniu 21 lutego 2011 roku. Tre$¢ uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki w dniu 21 lutego 2011 roku zostata przekazana do wiadomosci publicznej
raportem biezacym nr 12/2011 z dnia 21 lutego 2011 roku.

5. PRZYCHODY SEGMENTU ORAZ WYNIK SEGMENTU DLA SIIEGMENT(:)W
BRANZOWYCH LUB GEOGRAFICZNYCH, W ZALEZNOSCI OD TEGO, KTORE Z NICH
STANOWIA GLOWNY UKLAD SPRAWOZDAWCZY JEDNOSTKI

Podczas trzech kwartatow 2011 roku podstawowe segmenty branzowe, w ktérych Grupa
HAWE prowadzita dziatalnosc to:

e Ustugi telekomunikacyjne na infrastrukturze teletechnicznej,
¢ Budownictwo i projektowanie oraz serwis sieci obcych.

Ponizsze zestawienie obejmuje przychody, koszty i wynik ze sprzedazy w podziale
na segmenty dziatalnosci oraz na sprzedaz na zewnetrz segmentdw i miedzy nimi.
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Dziatalno$¢ kontynuowana

Budownictwo

Ustugi i . | Dziatalnos¢ Razem Korekty Dziatalno$é
Okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2011 r. (niebadane) telekomunikacyjne ; .. | Dziatalnos¢ | zaniechana | segmenty | konsolidacyjne ogo6tem
) projektowanie
na infrastrukturze . pozostata
teletechnicznej oraz serwis
sieci obcych
Sprzedaz na zewnatrz 39 562 14 718 132 0 54 412 0 54 412
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz miedzy segmentami 0 22 494 4 250 0 26 743 -26 743 0
Koszty produktéw sprzedanych na zewnatrz 15 284 12 416 1 660 0 29 361 0 29 361
Koszty sprzedanych produktow
Koszty produktdéw sprzedanych miedzy segmentami 0 17 623 69 0 17 693 -17 693 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy na zewnatrz 24 278 2 302 -1528 0 25 051 0 25 051
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy miedzy segmentami V] 4 870 4 180 V] 9 051 -9 051 V]
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy razem 24 278 7 172 2 652 V] 34 102 -9 051 25 051
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6. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACYCH
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje nietypowe ze wzgledu na ich
charakter, wielko$¢ lub czestos$¢ wystepowania.

7. UWAGI DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI
W PREZENTOWANYM OKRESIE

Jednym z podstawowych przedmiotow dziatalnosci Grupy HAWE jest budownictwo,
w tym teletechniczne, w zwigzku z tym wystepuje zjawisko sezonowosci oraz cyklicznosci
spowodowane ponizszymi czynnikami:

¢ Rynek telekomunikacji w Polsce tworzy stosunkowo niewielu inwestordw,
u ktérych budzety na inwestycje ustalane sg zwykle w I kwartale roku. W zwigzku
z tym przetargi na prace zaréwno budowlane, jak i projektowe ogtaszane
sq W wiekszosci w II kwartale roku.

e Grupa HAWE buduje kanalizacje teletechniczne i elektroenergetyczne. Zmarznieta
ziemia ogranicza, a czesto catkowicie uniemozliwia, prowadzenie prac.
Rozmrozenie gtebokich partii ziemi po okresach bardzo niskich temperatur jest
procesem difugotrwatym, co moze znaczaco wptywac¢ na obnizenie tempa prac
nawet pomimo wystepujgcego ocieplenia powietrza.

e Kable s$wiattowodowe nie moga by¢ wdmuchiwane (instalowane w rurociggach
teletechnicznych), jezeli temperatura powietrza jest nizsza niz 5 stopni Celsjusza.

e Prawo budowlane i drogowe stawia wiele ograniczen zwigzanych z warunkami
atmosferycznymi, szczegoélnie z tymi, ktére wystepujg w zimie (np. nie mozna
prowadzi¢ prac budowlanych, gdy temperatura powietrza jest nizsza niz 4 stopnie
Celsjusza).

e W okresie letnim bardzo ograniczona jest mozliwos¢ przekopywania pdl
(ze wzgledu na trwajacy okres wegetacyjny ptodow rolnych). Za ewentualny
przekop Grupa HAWE musi ptaci¢ rolnikom odszkodowania.

8. EMISJE I WYKUPY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPI_ER()W
WARTOSCIOWYCH WYEMITOWANYCH PRZEZ JEDNOSTKE W BIEZACYM
I POPRZEDNIM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

ZestaW|en|e obllqacn wyemitowanych i kauplonvch przez HAWE Telekom Sp. z

s rawozdawcz m
Kwota | Oprocentowanie Data emisji Data wykupu Uwagi Program

ROK 2009
wykupione .
5100 12,00 % 30.04.2009 30.04.2010 niezdyskontowane Program DM IDM S.A.
1 000 6,85% | 26.06.2009 wykupione zdyskontowane | Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
26.01.2010
o wykupione e
300 6,85 % 26.06.2009 26.01.2010 zdyskontowane | Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
o wykupione e
200 8,00 % 08.07.2009 26.01.2010 zdyskontowane | Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
o wykupione e
10 000 9,33 % 20.10.2009 16.04.2010 zdyskontowane | Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
3510 10,00 % 27.10.2009 wykupione zdyskontowane | Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
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31.01.2011
o wykupione .
2 000 11,50 % 16.12.2009 16.12.2010 niezdyskontowane Program DM IDM S.A.
o wykupione e
2 000 14,00 % 28.12.2009 29.03.2010 zdyskontowane | Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
700 10,00 % 29.12.2009 ;ngl;;pzl%q% niezdyskontowane | Program Raiffeisen Bank Polska S.A,
o wykupione . e
700 10,00 % 30.12.2009 30.06.2010 niezdyskontowane | Program Raiffeisen Bank Polska S.A,
1500 9,00 % 30.12.2009 wykupione niezdyskontowane | Program Raiffeisen Bank Polska S.A,
30.12.2010
27 010 RAZEM ROK 2009
ROK 2010
4 760 10,90 % 20.01.2010 wykupione niezdyskontowane | Program Raiffeisen Bank Polska S.A,
20.07.2010
o wykupione . e
110 12,00 % 20.01.2010 20.07.2010 niezdyskontowane | Program Raiffeisen Bank Polska S.A,
300 12,00 % 08.02.2010 l/vgylét;pzl%q% niezdyskontowane | Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
o wykupione e
2 000 11,00 % 10.03.2010 20.07.2010 zdyskontowane | Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
o wykupione e
900 11,08 % 11.03.2010 20.07.2010 zdyskontowane | Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
o wykupione e
110 12,10 % 11.03.2010 20.07.2010 zdyskontowane | Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
3000 11,00 % | 01.04.2010 (&V‘f‘épz'%q% zdyskontowane | Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
o wykupione e
120 12,00 % 01.04.2010 04.10.2010 zdyskontowane | Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
wykupione
100 7,00 % 29.04.2010 przedterminowo niezdyskontowane Program DM IDM S.A.
08.03.2011
wykupione
1000 11,00 % 29.04.2010 przedterminowo niezdyskontowane Program DM IDM S.A.
22.02.2011
wykupione
5100 12,00 % 30.04.2010 przedterminowo niezdyskontowane Program DM IDM S.A.
08.03.2011
o wykupione e
230 11,00 % 04.05.2010 04.10.2010 zdyskontowane | Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
o wykupione .
11 500 WIBOR 6M + 6 % 02.06.2010 02.06.2011 niezdyskontowane Program DM IDM S.A.
o wykupione e
700 8,50 % 30.06.2010 30.12.2010 zdyskontowane | Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
2120 10,90 % 20.07.2010 g)yglipzl%qi zdyskontowane | Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
wykupione
200 8,00 % 02.08.2010 przedterminowo niezdyskontowane Program DM IDM S.A.
08.03.2011
3350 10,70 % |  05.10.2010 ;"’lygpz'%”l% zdyskontowane | Program Raiffeisen Bank Polska S.A.
wykupione
2 000 9,00% 16.12.2010 przedterminowo niezdyskontowane Program DM IDM S.A.
22.02.2011
37 600 RAZEM ROK 2010

Srodki pozyskane z emisji obligacji przeznaczone zostaly na dziatalnoéé inwestycyjnag
HAWE Telekom Sp. z o.0.
Wykup obligacji nastepowat ze $rodkdw pozyskanych z pozyczek udzielonych HAWE
Telekom Sp. z o0.0. przez HAWE S.A., poprzez emisje nowych obligacji lub z pozyczki
udzielonej HAWE Telekom Sp. z 0.0. przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A.

Czes$¢ obligacji zostata wykupiona przedterminowo, co szczegdtowo opisano w pkt. 4.
niniejszego sprawozdania.
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Zestawienie obligacji wyemitowanych i wykupionych przez HAWE S.A.
w biezacym i poprzednim okresie sprawozdawczym

Kwota | Oprocentowanie Data emisji Data wykupu Seria Program
ROK 2009
wykupione .
15 000 12,00 % 10.12.2009 10.12.2010 seria I_01 Program DM IDM S.A.
15 000 RAZEM ROK 2009
ROK 2010
o wykupione .
5 000 WIBOR 6M + 6% 25.02.2010 25.02.2011 seria I_02 Program DM IDM S.A.
wykupione
10 000 WIBOR 6M + 6% 31.03.2010 przedterminowo seria I_03 Program DM IDM S.A.
08.03.2011
wykupione
10 000 WIBOR 6M + 6% 19.04.2010 przedterminowo seria I_04 Program DM IDM S.A.
08.03.2011
wykupione
5000 WIBOR 6M + 6% 31.05.2010 przedterminowo seria I_05 Program DM IDM S.A.
08.03.2011
wykupione
7 000 WIBOR 6M + 6% 20.07.2010 przedterminowo seria I_06 Program DM IDM S.A.
08.03.2011
14 000 | WIBOR 6M + 5,5% 10.12.2010 12.12.2011 seria I_07 Program DM IDM S.A.
o wykupione .
1448 11,00 % 10.12.2010 10.03.2011 seria I_08 Program DM IDM S.A.
52 448 RAZEM ROK 2010

Obligacje emitowane przez HAWE S.A. to obligacje niezdyskontowane.

Srodki pozyskane z emisji obligacji przeznaczone zostaty w znacznej czesci w formie
udzielonych pozyczek na dziatalnos¢ inwestycyjng HAWE Telekom Sp. z o.0.

Wykup obligacji nastepowat ze srodkéw pozyskanych poprzez emisje nowych obligacji lub
z pozyczki udzielonej HAWE Telekom Sp. z 0.0. przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A.
na podstawie umowy potracenia wierzytelnosci zawartej z HAWE Telekom Sp. z o.0.
Czes¢ obligacji zostata wykupiona przedterminowo, co szczegdétowo opisano w pkt. 4.
niniejszego sprawozdania.

9. WYPLACONE DYWIDENDY (LACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE)
ODDZIELNIE DLA AKCJI ZWYKLYCH I INNYCH AKCJI, JESLI TAKIE ZOSTALY
PRZEZ JEDNOSTKE WYEMITOWANE

Spotka nie dokonywata wyptaty dywidend ani w okresie sprawozdawczym,
ani w poprzednim roku obrotowym, ani w okresie poréwnawczym.

10. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO, KTORYCH SKUTKOW NIE UJETO W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ZA DANY OKRES SPRAWOZDAWCZY, WYKAZANE ZGODNIE
Z ZASADAMI OKRESLONYMI W MSR 10 ,ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU
BILANSOWYM”

Ustanowienie zastawu rejestrowego na aktywach znacznej wartosci na rzecz
Alior Bank S.A.

W dniu 7 pazdziernika 2011 roku Sad Rejonowy we Wroctawiu, Wydziat VII Gospodarczy
- Rejestru Zastawow wpisat do Rejestru Zastawdw zastaw rejestrowy do najwyzszej
sumy zabezpieczenia w wysokosci 50 min zt na parze witdkien swiattowodowych na rzecz
Alior Bank S.A. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na majatku spétki zaleznej HAWE
Telekom, to jest na parze witdkien swiattowodowych w relacji Gdansk - Elblag — Olsztyn -
Suwatki - Biatystok — Biata Podlaska - Lublin — Zamos$¢ - Rzeszow — Tarndw - Krakdéw
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o dtugosci ok. 1.568 km oraz na parze wtdkien Swiattowodowych w relacji Sochaczew -
Poznan — Gorzéw Wielkopolski — Szczecin — Gdansk o diugosci 1.029 km.

Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie dwdch kredytow odnawianych w kwocie
15 min zt i w kwocie 10 min zt z dnia 26 sierpnia 2011 roku, udzielonych HAWE
Telekom, opisanych w pkt. 4. niniejszego sprawozdania oraz zabezpieczenie sptaty
zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych HAWE S.A.

11. ZMIANY W ZOBOWIAZANIACH WARUNKOWYCH LUB AKTYWACH
WARUNKOWYCH OD OSTATNIEGO ROCZNEGO DNIA BILANSOWEGO

Grupa w ramach prowadzonej dziatalnosci oraz pozyskiwania finansowania na inwestycje
oraz dziatalno$¢ biezaca udziela poreczen, gwarancji oraz zabezpieczen zacigganych
zobowigzan.

Najwieksze zabezpieczenia dotycza kredytéw i pozyczek zacigganych przez spoétke
zalezng HAWE Telekom. Spotka HAWE S.A. udzielita rowniez poreczen sptaty zobowigzan
HAWE Telekom i HAWE Budownictwo wobec bankow, towarzystw ubezpieczeniowych oraz
dostawcow ustug, towardw i materiatow.

Ponizsze zestawienie obejmuje zobowigzania zabezpieczone cigzace na Grupie na ostatni
dzien okresu sprawozdawczego, roku poprzedniego oraz okresu poréwnywalnego.
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Wyszczegdlnienie

30.09.2011

31.12.2010

Kwota
zobowiazania

Kwota
zabezpieczenia

Rodzaj zabezpieczenia

Kwota
zobowiazania

Kwota
zabezpieczenia

Rodzaj zabezpieczenia

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0.

0

0

22 047

75 240

rzeczowy majatek trwaty

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji HAWE S.A.

37 000

74 000

rzeczowy majatek trwaty

Pozyczka w Agencji Rozwoju Przemystu S.A. zaciagnieta przez spétke zalezng
HAWE Telekom Sp. z o.0.

100 000

150 000

rzeczowy majatek trwaty,
weksel in blanco,
poreczenie przez HAWE
S.A. i HAWE Budownictwo
Sp. z 0.0. sptaty,
o$wiadczenie o poddaniu
sie egzekudji

150 000

rzeczowy majatek trwaty,
weksel in blanco, poreczenie
przez HAWE S.A. i HAWE
Budownictwo Sp. z o.0.
sptaty, oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji

Kredyt w Banku DnB NORD Polska S.A. zaciggniety przez spotke zalezng HAWE
Telekom Sp. z 0.0.

21472

66 000

naleznosci, rzeczowy
majatek trwaty, zastaw
rejestrowy oraz zastaw
finansowy z
pierwszenstwem
zaspokojenia na
rachunkach HAWE Telekom
Sp. z 0.0., poreczenie
przez HAWE S.A. spfaty,
o$wiadczenie o poddaniu
sie egzekucji,
petnomocnictwo do
rachunku

66 000

naleznosci, rzeczowy majatek
trwaty, zastaw rejestrowy
oraz zastaw finansowy z
pierwszenstwem zaspokojenia
na rachunkach HAWE
Telekom Sp. z 0.0.,
poreczenie przez HAWE S.A.
sptaty, oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji,
petnomocnictwo do rachunku

Kredyty odnawialne w Alior Bank S.A. zaciqgniete przez spotke zalezng HAWE
Telekom Sp. z 0.0., gwarancje udzielone przez Alior Bank S.A. spotce HAWE S.A.

14 000

50 000

naleznosci, rzeczowy
majatek trwaty, poreczenia
sptaty, oéwiadczenia o
poddaniu sie egzekucji,
petnomocnictwa do
rachunkow

Kredyty obrotowe i Kredyt w rachunku biezacym w Banku Zachodnim WBK S.A.
zaciggniete przez spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z o.0.

11 474

26 340

rzeczowy majatek trwaty,
naleznosci, weksel in blanco,
przystapienie do dtugu przez

HAWE Budownictwo Sp. z
0.0., poreczenie wekslowe
HAWE S.A., oswiadczenie o

poddaniu sie egzekucji,

petnomocnictwo do rachunku

Kredyt inwestycyjny w BPS S.A. zaciagniety przez spotke zalezng HAWE Telekom
Sp. z 0.0.

1760

3099

rzeczowy majatek trwaty,
weksel in blanco,
o$wiadczenie o poddaniu
sie egzekucji,
petnomocnictwo do
rachunku

1850

3099

rzeczowy majatek trwaty,
weksel in blanco,
o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji, petnomocnictwo do
rachunku

Gwarancja ubezpieczeniowa bedaca zabezpieczeniem wykonania wieloletniej
umowy dzierzawy zawartej pomiedzy spétka zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0. a
Polska Telefonig Cyfrowa S.A., wystawiona do dyspozycji Polskiego Towarzystwa

2 000

poreczenie przez HAWE
S.A. sptaty weksli in blanco
z deklaracjami wekslowymi

4 000

poreczenie przez HAWE S.A.
spfaty weksli in blanco z
deklaracjami wekslowymi
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Ubezpieczen S.A.

porecznie przez HAWE S.A.

porecznie przez HAWE S.A.

Zobowigzania spoitki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec Generali T.U. S.A. 0 4 000 splaty weksli in blanco 0 4 000 splaty weksli in blanco
Zobowigzania spofki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec S.T.U. Ergo Hestia porecznie przez HAWE S.A. porecznie przez HAWE S.A.
0 500 O 0 500 .
S.A. sptaty weksli in blanco sptaty weksli in blanco
porecznie przez HAWE S.A. porecznie przez HAWE S.A. i
Zobowigzania spofki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec PZU S.A. 0 4 000 | i HAWE Budownictwo Sp. z 0 4 000 HAWE Budownictwo Sp. z
0.0. sptaty weksli in blanco 0.0. sptaty weksli in blanco
porecznie przez HAWE S.A. porecznie przez HAWE S.A. i
Zobowigzania spofki zaleznej HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. wobec PZU S.A. 0 1500 | i HAWE Telekom Sp. z o.0. 0 1 500 HAWE Telekom Sp. z o.0.
sptaty weksli in blanco sptaty weksli in blanco
Zobowigzania spofki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec MTB Trzebinscy poreczenie przez HAWE S.A.
0 0 - 393 1 500
S.J. splaty
Zobowigzania spofki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec ONNINEN Sp. z 0 0 B 28 400 poreczenie przez HAWE S.A.
0.0. splaty
Zobowigzania spofki zaleznej HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. wobec ONNINEN Sp. poreczenie przez HAWE
406 1 000 0 0 -
Z 0.0. S.A. sptaty
Zobowigzania spofki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec TELE-FONIKA poreczenie przez HAWE S.A.
0 0 - 413 1500
Kable Sp. z 0.0. S.K.A. sptaty
Zobowigzania spofki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec Warszawskiego 4 1000 poreczenie przez HAWE 905 1 000 poreczenie przez HAWE S.A.
Przedsiebiorstwa Robdt Telekomunikacyjnych S.A. S.A. sptaty sptaty
Umowy leasingu? 7737 3 606 weksle in blanco z 4221 1920 weksle in blanco z
deklaracjami wekslowymi deklaracjami wekslowymi
Razem 145 380 286 706 78 330 415 000

! Spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.0. to przed zmiang nazwy spétka zalezna PBT HAWE Sp. z o.o.

2 Czesciowo wartoé¢ zabezpieczenia przyjeta wedhug minimalnych optat leasingowych
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Wyszczegdlnienie

30.09.2010

Kwota
zobowigzania

Kwota
zabezpieczenia

Rodzaj zabezpieczenia

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji spétki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. 28 270 75 240 rzeczowy majatek trwaty
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji HAWE S.A. 37 000 74 000 | rzeczowy majatek trwaty
Pozyczka w Agencji Rozwoju Przemystu S.A. zaciagnieta przez spotke zalezng 0 0 B
HAWE Telekom Sp. z o.0.
Kredyt w Banku DnB NORD Polska S.A. zaciagniety przez spotke zalezng HAWE 0 0 B
Telekom Sp. z o.0.
Kredyty odnawialne w Alior Bank S.A. zaciagniete przez spotke zalezng HAWE 0 0 B
Telekom Sp. z 0.0., gwarancje udzielone przez Alior Bank S.A. spotce HAWE S.A.
rzeczowy majatek trwaty,
naleznosci, weksel in
blanco, poreczenie
Kredyty obrotowe i Kredyt w rachunku biezacym w Banku Zachodnim WBK S.A. wekslowe HAWE S.A.,
) . . . 2 888 10 000 P ] .
zaciagniete przez spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z o.0. oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji,
petnomocnictwo do
rachunku
rzeczowy majatek trwaty,
weksel in blanco,
Kredyt inwestycyjny w BPS S.A. zaciagniety przez spotke zalezng HAWE Telekom 1880 4 084 o$wiadczenie o poddaniu
Sp. z 0.0. sie egzekucji,
petnomocnictwo do
rachunku
Gwarancja ubezpieczeniowa bedaca zabezpieczeniem wykonania wieloletniej ;
umowy dzierzawy zawartej pomiedzy spétka zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0. a porgczenie przez HAWE
. . . ) 0 4 000 | S.A. spfaty weksli in blanco
Polskg Telefonig Cyfrowa S.A., wystawiona do dyspozycji Polskiego Towarzystwa L p
- . z deklaracjami wekslowymi
Ubezpieczen S.A.
Zobowigzania spofki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec Generali T.U. S.A. 0 4 000 | POrecznie przez .HAWE S-A.
sptaty weksli in blanco
Zobowigzania spofki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec S.T.U. Ergo Hestia 0 500 porecznie przez HAWE S.A.
S.A. sptaty weksli in blanco
Zobowigzania spofki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec PZU S.A. 0 0 -
Zobowigzania spofki zaleznej HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. wobec PZU S.A. 0 0 -
Zobowigzania spofki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec MTB Trzebinscy poreczenie przez HAWE
550 1500
S.J. S.A. sptaty
Zobowigzania spofki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec ONNINEN Sp. z 80 400 poreczenie przez HAWE

0.0.

S.A. sptaty
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Zobowigzania spofki zaleznej HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. wobec ONNINEN Sp. 0 0 B
z 0.0.
Zobowigzania spofki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec TELE-FONIKA poreczenie przez HAWE
587 1 500

Kable Sp. z 0.0. S.K.A. S.A. sptaty
Zobowigzania spofki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec Warszawskiego 837 1000 poreczenie przez HAWE
Przedsiebiorstwa Robdt Telekomunikacyjnych S.A. S.A. sptaty
Umowy leasingu! 2528 1 564 weksle in blanco 2z

Y 9 deklaracjami wekslowymi
Razem 74 620 177 788

! Spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.0. to przed zmiang nazwy spétka zalezna PBT HAWE Sp. z o.0.

2 Czesciowo wartoé¢ zabezpieczenia przyjeta wedhug minimalnych optat leasingowych
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12. WPLYW ZMIAN NA STRUKTURE JEDNOSTKI W  OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM, W TYM PRZEPROWADZONE POLACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, NABYCIA LUB 2ZBYCIA JEDNOSTEK ZALEZNYCH ORAZ
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJE I ZANIECHANIE
DZIALALNOSCI

W okresie sprawozdawczym Spodtka kontynuowata dziatania zwigzane z budowag Grupy
realizujacej strategie ,operatora dla operatorow telekomunikacyjnych”, wdrazanej przez
spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0. oraz $wiadczacej ustugi projektowo-budowlane
i serwisu sieci obcych, wykonywane przez spétke zalezng HAWE Budownictwo Sp. z o0.0.

Jerzy Karney Krzysztof Rybka

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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