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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorcze] | Zarzadu
HAWE Spéika Akeyjna z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Hawe Spolka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, na kidre skiada sle:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

= rachunek zyskow I strat za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 r. wykazujgcy stratg netto
w wysokosci 332 tys. 2t,

= sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 r. wykazujace
caltkowitg strate w wysokosci 332 tys. zl,

= bilans sporzadzony na dzien 31.12.2010 r., ktdre po sironie aklywow i pasywow wykazuje sume
476 800 tys, zi,

= gprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 r.
wykazujgce zmnigjszenie kapitalu wiasnego o kwotg 335 tys. zi,

= rachunek przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 r. wykazujgce
zwiekszenie stanu $rodkéw plenieznych o kwote 5 054 tys. zi,

« dodatkowe Informacje | objagnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgeymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnoscl odpowiedzialny jest kierownik jednostkd.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnlaly wymagania przewidziane w
ustawis z dnia 20 wrzesnla 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2008 r. Nr 152, poz. 1223, z pozn.
zmianami), zwanegj dale] ,ustawa o rachunkowosci”,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowoséci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie | jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, Jak tez wyhik
finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

= przepisow rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

»  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy | przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalna pewnoé¢, pozwalajacq na wyrazenie opinil o sprawozdaniu.

1
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HAWE Spotka Akcyjna PKF

W szczegolnoscl badanie obajmowalo sprawdzenie poprawnoscl zastosowanych przez jednostke
zasad (politykl) rachunkowosci | znaczgcych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgce] mierze
w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiggowych, z kibrych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciows ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii,

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny syluacji majatkowej ifinansowej
Jednostki na dzien 31.12.2010 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010 1.
do 31.12.2010r.,

= zostalo sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Misdzynarodowymi Standardam| Sprawozdawczodci Finansows] oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie], a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

= jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowisniami statutu Spélki.

Sprawozdanie z dzialalnosci jest w istotnym zakresie kompletne w rozumieniu art. 48 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 20089 r. w sprawie informacji
biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentéw paplerdw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedgcych pansiwem
czlonkowskim (Dz, U. z 2009 r., nr 33, poz. 259, z pdZn. zm.), azawarte w nim informacje,
pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Rafal Barycki

kluczowy biegly rew owadzajgey badanie
w imleniu PKF Audy} Sp. 2/¢%. podmiotu uprawnionego

Wrociaw, 21 marca 2011 r.

Padmiot wplsany na sle podmictéw uprawnionych do badania sprawozden finansowych pod numerem 548
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Hawe Spdlka Akcyjna
Czesd ogblna

A,

CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Hawe S5.A. w \Warszawle, powstalej na podstawie akiu notarialnege Repertorium
A Nr 7858/2002 z dnia 24.06.2002 roku. Spétika powstala na czas nieokreslony. Ostatnla zmiana
Statutu Spdiki miala miejsce 29.06.2010 roku aktem notariginym Repertorium A 14455/2010.

W dniu 03.07.2002 roku Spdtka wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000121430

Siedziba Spotki miesci sie pod adresem; 00-613 Warszawa, ul, Chalubinskiego 8.

Akcje jednostki sg notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawle od 14.02.2007
roku. Ostatnia notowana cena sprzedazy, z dnia poprzedzajace dzien wydania opinii t]. z dnia
18.03.2011 r. wynosi 3,42 zt.

Ma koniec badanego okresu Spdlka posiada:
- kapital zakladowy
- pozostale kapltaly wiasne

105 237 tys. z!
313 766 tys. zk

MNa dzieri wydania opinil struktura wiasnoscl kapitalu zaktadowego w jednostce dominujgcej
przedstawia sie nastepujaco:

, Udzial w
Akesanarieze ““iési}lf.u" Glus.liu\:f-.r gzt nmﬁzglﬁ‘:iv zl zat?a]ﬂ?\:;m

Presto Sp. z 0.0, 30 236 868 30 236 bas 30 236 888 28,73%
Marek Falenta 13 526 340 13 626 340 13 526 340 ~12,85%
TFI Pionier 10 235 B72 10236 872 10 236 872 9,73%
Petrenams Lid. 8 751 041 8 751 041 8751 041 9.27%
Aneta Gajewska - Sowa 7 730000 7 730 000 7 730 000 7,35%
Pozostali 33765923 33755023 33 755 823 32,08%

RAZEM 105 237 064 105 237 064 105 237 064 1ﬂ'ﬂ'.D.E}‘-!"B

Badana Spdtka wg stanu na koniec badanego okresu:

- nie jest spolka zalezng;

- jest spolka stowarzyszong ze spolky Presto Sp. z 0.0,

- jest spolka dominujacy dia Hawe Telekom Sp. z o.0. (weczesnie] PBT Hawe Sp. z 0.0), W
ktérej posiada 100% udzialu w kapitale | 100% w prawach glosu;

- jest spélkg dominujacy dla Hawe Budownictwo Sp. z 0.0., w ktorej posiada 100% udzialu w
kapitale | 100% w prawach glosu;

- nie jest znaczgeym inwestorem w innych podmiotach.

Zasadniczym przedmiotemn dzialalnoéci badane] Spotki jest:

- dzialalnoé w zakresie pozostatej telekomunikacji,

- pozostale poéredniclwo finansowe, gdzie indzigj nie sklasyflkowane,

- dzialalnosé pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- pozostale uslugi zwigzane z prowadzeniem dzialalnosci gospodarcze),

Badana Spétka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON

- przewaZzajgoy rodzaj dzialalnosci posiada symbol PKD

- jest podatnikiem podatku od towardw i uslug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP

- 015197353
- 61802

- 527-23-B0-580
Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w skiadzie:

Imle I Nazwilsko Funikcja
Jerzy Karney Prezes Zarzgdu
Krzysziof Rybka Wiceprezes Zarzgdu

PKF Audyt Sp. z o.o. <= 01M-T47 Warszawa, ul, Elblaska 1517,
Oddzial Regionalny Wroclaw <= 80-542 Wroclaw, al. Armifl Krajowe] 12/5
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Hawe Spolka Akcyjna
Czes¢ ogdina

Zmiany w skladzie Zarzgdu w cigg

u roku.

Imie i Nazwisko

Funkcja

Zmiana

Roberi Kwiatkowski

Prezes Zarzadu

do 20.01.2011 roku

Krzysziof Rybka

Prezes Zarzadu

od 20.01.2011 roku
do 04.03.2011 roku

Jerzy Karney

Prezes Zarzadu

ad 04.03.2011 roku

Andrzej Laskowski

Wiceprezes Zarzgdu

do 20.04,.2010 rokuy

Krzysetof Rybka Wiceprezes Zarzgdu od 04.03.2011 roku
Malgorzala Glgbicka Czlonek Zarzgdu do 20.04.2010 roku
Piotr Kubaszewskl Czionek Zarzgdu od 20.04.2010 raku

do 20.01.2011 roku

Glownym ksiegowym badane] jednostki jest Pan Ryszard Zajgczkowski.
Srednioroczne zatrudnienie wynosi 11 osoh.

DANE IDENTYFIKUJAGE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spdlki Hawe SA.  zostalo sporzadzone zgodnle =z
Migtdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoscl Finansowe] na podstawie decyz]i
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikéw (uchwata nr 10 z dnia 2 stycznia 2007 r.} o przejsciu
z dniem 01.01.2007 roku na MSSF.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinil.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostalo sprawozdanie z dzialalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008
r., Zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. | uzyskato opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spolki w dniu 29.06.2010, kidre przekazalo zysk netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie 833 tys.
Zt w catosci na kapital rezerwowy.

Zatwlerdzane sprawozdanie finansowe za 2008 r. Zostato:

- ziozane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 20.07.2010 roku,

- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1800 z dnia 28.09.2010 roku,

- ziorone w Il Urzedzie Skarbowym Warszawa Srédmiescie w dniu 12.07.2010 roku,

Na podstawis zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2009 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosei
wykazane w ksiggach rachunkowych na dzieri ich zamkniecia stany aktywow i pasywow ujeto w
te] samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Spolka jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowe| sporzadzita rowniez, pod datg 31 grudnia
2010 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spolki jako jednostki
dominujacej jednostkowe sprawozdanie finansewe nalezy czytat w powigzaniu  ze
shrawozdaniem skonsolidowanym.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorcze] Spélki Hawe Spalka Akcyjna w Warszawie, Uchwala Nr 30/RN/2010 z
dnia 24.06.2010 roku Spaltka PKF Audyt Sp. z .0, zostala powolana do zbadania sprawozdania
finansowego za 2010 r., umowa o badanie zostala zawarta dnia 02.08.2010 roku,

FPodmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z o.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elbigskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Rafal Barycki, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru bieglych
rewidentéw wykonujacych zaw6d pod numerem 10744, przy wspcludziale asystentki Adrianny
Zahinskie].

PEF fudyt Sp, 2 0.0, <= 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 1517,
Dddzial Reglonalay Wroclaw <> S50-542 Wroclaw, al. Armil Krajowej 12/5
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V.

Hawe Spolka Akcyjna
Czesé ogdlna

Zardbwno podmict uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu stwierdzaja, ze pozostajg niszaleini od badangj
jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach | ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 .
nr77, poz.648).

Badanie przeprowadzono w okresiz od 15.02.2011 r. do 21.03.2011 1.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spolki zlozyl oswiadczenie o kompletnodci, rzetelnosci | prawidlowoscl sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowe] wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2010 r. oraz nle zaistnieniu do dnia
zlozenia oéwiadczenia zdarzen wplywajgcych w sposob istotny na wielkos¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spolka udosiepnila wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydaniz opinii | sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie | wyjasnienie zdarzen podlegajgeych $ciganiu, jak
réwniez nieprawidlowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

PKF Audyt Sp.z 0.0 <> 01-747 Warszaws, ul, Elblgska 15M7,
Oddzial Regionalny Wroolaw <= 80-542 Wraclaw, al. Amnii Krajowe] 1215
tel. f fax (071) 367 00 04; e-mail: wroclaw@pkfaudyt.pl




Hawe Spdika Akecyjna
Ocena sytuac|l majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
=  Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnle okresy sprawozdawcze:
- od 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- od 01.01.2009 do 31.12.2009 .,
- od 01.01.2010 do 31.12.2010 .
= W okresie objetym analizg wystapily istotne zmiany majace znaczenle dia odezytywania informacjl
rawartych w sprawozdaniach finansowych. Jednostka od 2010 roku zmienita zasady prezentac]i
przychoddw | kosztéw swoje] dziatalnoscl. Zdaniem zarzgdu podstawowa dzialalnosc spolki
polega na pozyskiwaniu kapitalu | przekazywaniu go do spolek zaleznych, dlatego przychody |
koszty z tym zwigzane powinny by¢ wykazywane jako przychody z dzialalnosci podstawowe] a nie
finansowej, jak to bylo dotychczas. Zmiany prezentacji zostaly wprowadzone rownlez w
sprawozdaniu za rok ubiegly | szczegélowo omdwione w nocie 36 sprawozdania jednostkowego.
v Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyraZone w tys. zl, zaé uzyte w nich symbole maja
nastepujgce znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ublegly
- BO -bilans otwarcia - OB - okras hiezacy
» Zaprezentowane wartoscl w tabeli w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartoécl wyrazonych w 2.
» Struktura poszczegblnych pozycfl w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujgcy
sposéb;
- w odniesieniu do pozycji bllansu — w stosunku do sumy bilansowej,
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodéw ogdtem;
- w odniesieniu do pozyc|l kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogdlem,
- w odnlesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdinych poziomach oraz do obcigzen wyniku ~
w stosunku do wyniku netto,
- w odnlesieniu do pozyc]i pozostalych dochodéw calkowitych — w stosunku do sumy dochoddw
catkowitych.
I. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU
Stan na 3112, Struktura Zmiana
AKTYWA 2009r. | 2010r. 2009 1. 2010r. | {BZ-BO)
2008 r. (BO) (82) 2008 1. BO Bz | BO
A. | AKTYWA TRWALE 381260 | 433634 461620 92,7% 09,1% 06,8% | 6,5%
I. | Rzeczowe akiywa tnwale 614 476 351 0,1% 0,1% 0,1% | -26,2%
I, | Wartogcl nigmatarialne T & 3 0,0% 0,0% 0,0% ]| -41,7%
1. | Mieruchomogci inwea_!ycy]ne 1] L] 1] 0.0% 0,0% 0.0% 0
Inwestycle w jednestkach
IV, podporzadkowanych 320 274 320274 371 276 77.9% 73,2% T7.8% ) .15.9%
Maleznoscl z tytulu dostaw i uslug oraz
W, pozostate naleznodel 0 0 0 o,nai “_u,n% D,0% 0
Wi, | Pozostalo aklywa finansowe 59 433 111 053 85 544 14,6% 25,4% 182% | -221%
VIl | Aklywa z tytufu podatku odroczenego 914 1612 3 nas 0.2% 0,3% 0.6% | 104,0%
VIll. | Pozostale aklywa inwvals 28 314 362 0,0% 0.1% 01% | 15.0%
B, A}{T?W_A OBROTOWE 30 008 4130 15181 ¥, 3% 0,9% 2% | 267,6%
L Zapasy 0 1] 0 0,0% 0,0% 0,0% 1]
. | Naleznogci handiowe 501 613 281 0.1% 0,1% DA% | -54,1%
Naleznodci z lytulu bletacego poadathuy
i, dochodowego 1] 1] 25 0,0% 0,0% 0,0% [i]
IV, | Pozostale nalenoscl 0 0 1] 0,0% 0,0% 0,0% i
Aktywa finansowe dostepne do
V. sprzedaty 0 B ___l] 1] 0.0% 0,0% 0.0% 0
Aktywa finansowe wycaniona w
V1. | warlofci godziwe] przez wynik 1] 1] o 0.0% (,0% 0,0% 4]
finansowy
B
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Hawe Spdlka Akcyjna
Ocena sytuacjl majatkowo - finansowej

VIl | Pozastale sktywa finansowe 27 656 27 5380 6.7% 0.0% 1,0% | 23676,9%
VI | Rozlliczenia migdzyoknasowa 35 131 B1 q.u% 0.0% 0,0% | -37.9%
1. | Srodki pienigine i ich ekwiwalsnty 1727 3 359 8413 0,4% 0.8% 1.8% | 1580,5%

Aklywa zaklasyikowans jako o &
X przeznaczone do sprzedazy ] 1] i} 0.0% 0,0% 0,0% _D
AKTYWA RAZEM 411 277 437 763 476 BOO 100,0% 100,0% 100,0% £,9%
Stan na 31.12, Struktura Zmiana
PASYWA 2009 1, 2010 r. 2008 1. 2010r. | (BZ-BO)
- 2008 r. (BO) (BZ) 2008 r. BO BZ . BO
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 408 072 419 338 418 003 a8,5% EE.H% 87.0% | 0%
| Kapital zaktadowy 100 226 105 237 105 237 24.4% 24,0% 221% 0,0%
Kapitaly zapasowy ze spEedaiy akgl
I nowyze] ceny nominalne] ] 303 238 307 860 307 857 T3, 7% 70,3% 64,5% 0.0%
L | Akcle wiasne 0 0 0 0,0% a,0% 0,0% 0
IV, | Pozostale kapitaly 4450 T 228 4052 1,1 % 1,7% 1.7% | 11,5%

V. | Miapodzielony wynik finansowy i a -1 820 0,0% 0,0% -0,3% 0
Wi | Whynik finansowy biezqcego okrasu 1158 -T87 -aaz 0,3% -0,2% -0,1% | -57.8%
| ZOBOWIAZANIE e =
B. DEUGOTERMINOWE 1376 2077 I 2 '5_18 0,3% 0,5% 0,7% | 69,4%
. | Kredyty i poFyceki i 0 0,05 0,0% ~ 0.0% ]

Il. | Pozostale zobowigzania finansows 245 112 (3,1% 0,0%: 0,0% | -100,0%
L | Inne zobowigzania dlugoterminowe i 1] ] 0,0% 0,0% 0,0% i
Rezenwy z tytulu odroczonsgo podatku & o
Il dochodowago 143 1 9'?5 35018 0,3% 0.4% 0,7% 79.0%
V. | Rozilczenia migdzyokresowe "
przychodaw L] o (1] 0,0% 0,0% ﬂ.ﬂfﬁ 0
Rezerwy na Swiadczenia amarytaing i

W podobne [H] ] 1} {Il,ﬂf 0,0% 0,0% 1] ]

Wi, | Pozostale rezenay ¥] o 1] 0.0% 0,0% 0,0% 1]
ZOBOWIAZANIE I

GC. KROTHKOTERMINOWE B29 16 348 54 270 'I:I',E".f’u._ 3,7% 11,4% 232,0-%_
I, | Dluzne paplery warloSciowe ] 15108 53 521 0.0% 3.5% 11,2% | 254,2%
Il. | Pozostate zobowigzania finansowes 180 133 112 0,0% 0.0% 0.0% | -156%
. | Zobowiazanla handlowe 74 o6 483 U_U%_ . 0.2% 0% | -27.8%

Zobowiazania z tytulu biezgoego 5

. podatku dochodowego 54 [+ 124 0,0% 0,0% ) 0,0% _']D'I 8%
V. | Pozostale zobowigzania a ] ] 0,0% 0,0% 0.0% a
g | Bozliszenia wigdzjoksnsoie 506 ar2 30 0.1% 0,1% 00%| -o2,0%

przychodaw - - =

vt | Fiazervy ma Swiadczenia smenytaine | 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% o

podobne ) =

VIl | pozostats rezenwy 0 0 0 0,0% 0,0% 0.0% o

Zobowlazania bezpoetradnio Zwigzane z
1. | aklywami klagyfikewanymi jako 0 0 0 0,0% 0,0% 0.0% 0
przeznaczone do spreedaiy
PASYWA RAZEM 441 277 437 763 ATE BOO 100,0% . 100,0% 100,0% B,9%
o K
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Hawe Spoika Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

1. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI

SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ORAZ

PKF Audyt Sp. z oo, <= 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15117,
Oddzlal Regionalny Wroclaw <> 50-542 Wroclaw, al. Al Krajowe] 12/5
tel. / fax (071) 367 00 04; e-mail; wroclaw@pkfaudytpl

£a okres 01,01, - 3112, Struktura Zmlana
Poz, Wyszczegdinlenia A T RDE T
B ‘EIJ_EB r._ (au) (0B) Z008 r. 2009 . ._Zﬂ'il.'i. r. I—luu
A. | Przychody ze sprzedazy ] 51305 g 820 0,0% 99,9% 100,0% | 66,3% |
I. | Przychody ze sprzedazy produkiow Q 5 305 8820 0,04 99,8% 100,0% | 663%
Il. | Przychody ze sprzedazy uslug ] i 0 0,0% 00% 0,054 0
m Przyc:!mdjf ze sprzedazy towardw | o o o 0,0% 0.0% 0.0% o
materialéwy _
Koszty sprzedanych produktow,
B. sowarsw 1 iatoriataw 1] 288 4 904 0,0% 4,9% 53.5% | 1600,0%
Koszty wyhworzenia spreedanych gt o o
I, produktow i Ushig o 288 4 804 0,05 4.9% L 53,5% | 1500.0%
I Warlu_s [:_sp!zedanfc:h bowarcw | o o 0 0.0% 0.0% 0.0% 0
materiatow ) .
C. | Zysk (strats) brutto ha sprzedazy ] 5017 3916 0,0% -BA7,6% | -11791% | -21,9%
I. | Pozostale przychody operacyine 1 456 4 3 20,3% 0,1% 0,1% | -750%
Il. | Koszly spreedaiy 0 a 0 _EI.O% 0,0% 0,0% 0
1. | Koszty cgolnego zarzadu 3 568 5532 4173 65,6% 94,4% 45.5%_ I -24,6%
V1. | Pozostafs koszly operacyine ] 5 &1 0.0% 0,1% 0,8% | 1482,8%
p. |Z¥skstrata) na delglalnosci 2112 516 336 | -182,4%|  es58% | 100,8% | -352%
aperacyjnaf
Przychody finansowe 6705 ] o 79,7% 0.0% 0.0% 0
Koszty finansowo 1874 35 17 34,4% 0.68% 0.2% | -50.7%
g |Zvskistrata) przed 1718 551 asz|  qaBam| 7o | tos0%| -361%
" | opodathowanient
Podatek dochodowy 560 235 -20 48,3% -29.9% B,0% | -108,6%
g |Zysk (strata) netto z dzialalnose! 1 158 787 a3z  too0% |  qooow |  d00,0%| -57.8%
kontynuowane/ ]
Zysk (strata} z dzialalnodei "
) [ch zaniechane; . 1] ] ] 0,0% 0,0% ﬂ,ﬂ.}fa . 1] B
H. | Zysk (strata) netfo 1168 =787 -332 100,0% 100,0% 100,0% | -67,B%
I, | Pozostale calkowite dochody ] 1] ] 0,0% 0,0% 0,0% i
J. | Buma calkowitych dochoddw 1158 -787 -332 1006,0% 100,0% 100,0% | -57,6%
Za okres 01.01. - 3112, Slruktura EZmiana
POz, Wyszczegdinienie ' 2008 r, 2040 r. (OB - OU)
2008 r. (ou) {OB) 2008 r, 2009, 2010 r. ou
Zysk (strata) netto 41 158 -TB7 -3a32 100,0% 100,0%: 100,0% | -57,8%
Zmiay w nadwyzce 2 0 0 0 0,0% 0,0% 00%| 0
przeszacowania
Zyski (straty) 2 tytulu
przaszacowania skladnidw akbywdw 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0% )
finansowych dostepnych do ' ! '
sorzedaiy =
Efeklywna czest zyskow istrat
#wiazanych Z instrumentami 1] 0 0 0,0% 0,0% 0.0% ]
zabezpieczajacymi przeptywy =
Zyskl (straly) skivaralne = i i
programdw okredlonych Swiadczen 0 g 0 0.0% 0.0% B _U_,l]% 0
| Podatek dochodowy zwia,zaﬁy z
elementami pozostalych catkowilych [ L] o 0.0% 0,0% 0.0% o
dochadde
Suma dochoddw calkowitych 1158 -rar -332 100,0%: 100,0% 100,0% | -57,8%
5
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Hawe Spdlka Akeyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
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I.A.ktywn trwale OZobowiazanla dhego | krdtkoterminowe EAklywa obrotove BKapllal wlasny 1

W calym analizowanym okresie dominujgca pozycje w bllansie stanowig aklywa trwale i kapitaly
wiasne. W poréwnaniu do poprzedniego okresu wartosé sumy bilansowej wzrosta o 8,9% do kwoty
476 800 tys. z! Po stronie aktywdw jest to zwigzane ze wzrostem aktywow trwatych o 6,5%, bedgcym
konsekwencjg podwyzszenla wartoscl udzialdw w Hawe Telskom Sp. z o.0. 0 kwote 50 001 tys. zi
oraz nabycia udzialéw w Hawe Budownictwo Sp. z o.0. w kwacie 1 000 tys, zi,

Po stronie pasywow istotne zmiany dolyczyly gléwnie zobowigzan krotkoterminowych, a w tym
pozycji diuzne paplery wartoSciowe, ktére wzrosty o 264%.

Ponadto, na keniec badanego okresu w pordwnaniu do roku ubieglego:

# 0 26,2% spadla wartos¢ rzeczowych aktywdw trwalych, co jest spowodowane odpisami
amortyzacyjnymi, gidwnie $rodkdw transportu przyjetych w leasing finansowy,

» aktywa z tytulu podatku odroczonego wzrosly o 104%. Wplyw na to mialo przede wszystkim
nallczenle podatku odroczonego w wysokosci -2 847 tys. 2l z tytulu osiggnigtej straty
podatkowe],

» pozostale aktywa finansowe wzrosly z poziomu 27 tys. zl do poziomu 6 380 tys. 2, w wyniku
przekwalifikowania czescl pozyczek i obligacji do pozyc)l krotkoterminowych, z terminem
wykupu przypadajacym na 2011 rok,

# stan srodkéw plenieznych zwigkszyl sie o 150,5%, co blorac pod uwage wskaZniki plynnosci,
e powoduje zagrozenia nisterminowego regulowania zobowigzan biezgcych,

¥ znaczny wzrost odnotowano w pozycji rezerwy z tytulu podatku dochodowego, co jest
spowodowane wzrostem naliczonych odsetek z tytulu udzielonych pozyczek.

W analizowanej jednostce ponownle nie Jest zachowana ,zlota” regula bilansowa, poniewaz majatek
trwaly nie jest pokryty w caloscl kapitalem stalym (kapitalem wilasnym i zobowlgzaniami
diugoterminowymi). Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitalem statym wynosi 91,6%.

10
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Hawe Spolka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowe]

WSKAZNIKI PELYNNOSCI

]

. \\
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3Lz2008r 31422009 r. 312, 2010y

=phnnedt | 928 03 0,3
s hnn ot 928 03 0.3
Al 53 02 0.2

W analizowanym okresie wartosci wskaZnikébw plynnosci pierwszego i drugiego stopnia
ksztaltowaly sie na identycznym pozlomie jak w roku poprzednim, osiggajgc wartosc 0,3 w obydwu
przypadkach. Wartosci obu wskaznikdw plynnoscl sg réwne, bowiem w jednosice nie wystepujg
zapasy, determinujgce warto$¢ wskaznika plynnosci | stopnia.

Poziom plynnosci ksztaltuje sie na poziomie znacznie nizszym od uznawanego w literaturze za
prawidiowy (wartosci wyzej wymienionych wskaznikéw bazowych przybierajg wartosci. 1,5 - 2,0 oraz
1). Warlo#ci wskaznikdw informuja, ze posiadane przez jednostke naleznosci krotkoterminowe oraz
rodki pisniszne, pokrywajs zcbowigzania biszgee w 30%.

Tak niska warloéé wskaZnika wynika z wysokiego stanu diuznych papieréw wartosciowych
przypadajacych do splaty w 2010 roku, ktdre nie majg pokrycia w udzielonych spélkom zaleznym
krétkoterminowych pozyczkach.

2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

100 0%
80,0% ff KN
60.0% ;f R\\\‘
40,0% /*"
20.0%
)L
«20 0%
00 20097, 2010r
s Renlow b & Epradaky 0 a4, 60% 44 40%,
peoduk i, towariw | materalow
e Fanbornod & kapitalde wiasnych 0.3 0.20% 0,10%
R— L L 0,30% 0.20% 0,10%

W badanym okresie nastgpilo znaczne obnizenie wartosci wskaZnikow rentownosci z poziomu

a4 .6% w roku 2009 do 44 4% w roku 2010.
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Hawe Spdtka Akeyjna
Ocena sytuac]l majatkowo - finansowe]

Wartosci wskaznikdw sg zdeterminowane wystapieniem straty netto. Wartosci wskaznikow ROA i
ROE oznaczajg, ze kazda zainwestowana, zardwno w Spolke jak | w majatek, zlotdwka przyniosia w
2010 roku 0,01 zl straty.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI

6000
5000
4000~
3000~
2000
10001 r
|
o
1000~ |
|
|
2000
agldess———— e e bt e ANt s e e
00ar. 2002, 20101
| & Zyskistrata brullo ra spreedaky 0 5017 1916
|E12yskisvata z dalalalnotc aperacying] 2112 516 335
| Wynik na daialalnosci finansowe] 3831 35 A7
(@ zysiistrata bruin 1718 551 352
(O Zyskistrata netto 1158 787 T
[

Dominujacy pozycje w strukturze przychoddw zajmuja przychody z tytulu odsetek od udzielonych
pozyczek spolkom zaleznym, kidre stanowia niemal 100% calosci przychodow. Natomiast po stronle
kosztéw — koszt pozyskania srodkéw finansowych w postaci kosztéw finansowych pozyskania kapitalu
oraz koszly ogolnego zarzadu, kidre stanowig odpowiednio 53,5% i 45,5% ogdlu kosziow.

Ma ksztaltowanie sle koncowego wyniku finansowego nieznaczacy wplyw wywieraja wynlk na
pozostalej dzialalnosci operacyjngj i dziatalnosci finansowej.

Ostatecznie po skorygowaniu zysku brutto o odroczony podatek dochodowy, jednostka osiggnegla
strate netto w wysckosgei 332 tys. zt.

12
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Hawe Spolka Akeyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowas|

3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RAGHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Wartosci w tys. zl.

B0 000 ]

-0 000 -
=40 000
B0 000 -
A0 000 I T R L T e T e e TR e oy e
2008 2009 2010
[Eprzeptyny pieia e netto 2 daatainotel 1978 3357 5173
operacying
| @ przeptyey pieniging netio z ddalshnods! -66 316 -19 250 51045
Inwestyoyjne]
O preephywy pienlgine netio 2 ddalalnocl 64 714 243 4367
fnansowe
II:I mmlanastany fodkbw plienleinych 3513 1635 6054
Przeplywy pienigzne netio z Przypadki
dzialainosei: 1 5 3 4 5 | 6 7 8
Operacy|nej ¥ + + + 3 5 z -
Inwestycyinej ¥ = + = + ; P Rt
Finansowej & - E + 4 + E =
Zmiana stanu $rodkow pienigznych (+/-) i +

W badanym okresie jednostka generuje wysokle dodatnie przeplywy pienigzne na dzialalno&ci
operacyjnej i finansowesj. Natomiast ujemne przeplywy wystapily na dzialalnosci inwestycyjnej. Srodki
pozyskane z dzialalnosci podstawows] (glownie zmiana stanu nale2noscl | zobowiagzan), byly
wystarczajace na pokrycie dzialalnoscl inwestycy]nej spélki. W badanym okresie przeplywy pienigzne
netto w spdlce wyniosly 5.054 tys, zl.

Sytuacje platniczg spolki nalezy wige oceni¢ jako prawidlowa, Przede wszystkim Spolka generuje
dodatnie przeplywy z dzialalnosci podstawowej, co jest cecha dobrze prowadzonego biznesu, |
finansuje z tych $rodkdw swojg dzialainos¢ inwestycying,

4, ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W wyniku przeprowadzonego badanla sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej, nie
stwierdzono zagrozenia konlynuacji dzialalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istolnego ograniczenla dotychczasowe|
dziatalnosci.
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Hawe Spéika Akcyjna
Czesé szczegdlowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDEOWOSGE | RZETELNOSG KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowosé Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Microsoft
Business Solutions — Navision. Spélka posiada aklualng dokumentacjg, o kitérej mowa w art. 10
ustawy, w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spolki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidiowosci ksiag rachunkowych,
kidre moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a kldre nie zostalyby
usuniete, w tym dolyczacych:

s zasadno$ci i cigglodci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnoscl, bezblednosci | sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

= prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzednl,

= powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnosé stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych | systemu ich przetwarzania
za pomocyg kamputera,

» spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowe] oraz
przechowywania ksigg rachunkowych | sprawozdan finansowych.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1, INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegdlowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegoinych pozycjl aklywow i pasywow
zoslaly zaprezentowane winformacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowiacych jej
zintegrowang, czesc. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w wycenie | prezentaci pozycil
bilansowych.

I.2. INFORMACJE © WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEY

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Spélka ujela kompletnie | prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do caloscl sprawozdania finansowego. Struktura przychoddw | kosztow zostala
prawidiowo przedstawlona w notach objaéniajacych do sprawozdania finansowego.

I.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WELASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencii ksiggowej | analizy sald kont.

Il.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych prawidlowo sporzadzono stosownie do zakresu informacii
okreslonego przez Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: bilansu, rachunku
zyskow i strat, informacji dodatkowsj (i jest zgodne z danymi zawarlymi w tych sprawozdaniach) oraz
na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencii ksiggowej | analizy sald kont.

IL5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego, Dane zawarte w
informacji dodatkowe] zostaly przedstawlone przez Spélke, w Istolnych aspektach, zgodnie z
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wytycznymi Miedzynarcdowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszezegdinych Standardach.

I.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzil pisemne sprawozdanie z dzialalnosci spofki, kidrego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanago sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanstw z dnia 19 lutego
2008 r. w sprawle informacji biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych (Dz.U. z 2008 r. nr 33, poz. 258, z pdzn. zm.).

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzlllsmy naruszenia przepisow prawa,
a takze statutu Spotki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu,

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z o.0. sporzadzala w 2010 roku raport z przegladu poélrocznego
jednostkowego | skonsclidowanego sprawozdania finansowego dla Hawe S.A., natomiast umowa
o badanie sprawozdania finansowego zawiera dodatkowo wydanie opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za 2010 rok,

W trakcle badania nie korzystalismy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalisiow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duZe] mierze metodg wyrywkows —
dowoddw | zapisdw ksiegowych, z kidrych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokost rozrachunkow z budzetami. W zwigzku z tym
moga wystapié roEnice pomiedzy wynlkami  ewentualnych  Konfroll  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda pelng a ustaleniami zawartyml w raparcie.

5. Ninigjszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez bieglego rewidenta.

Rafal Barycki
Biegly rewident, j,F 10744

/;

/

o

kluczowy blegly rewident pi /.l’,a f gdzaja‘cy bac_ianfe
4.0./podmiotu uprawnionego
finansowych nr 548

£l

1I-? Warszawa
Oddzial Regionalny Wroclaw

Wroctaw, 21 marca 2011 r.
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