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Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone uwzgledniajac przepisy
okreslone w §91 ust. 5 oraz §92 ust. 2 i 3 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z 2009 roku, poz. 259).

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci HAWE S.A. i Grupy Kapitatowej
HAWE, niniejszy dokument stanowi jednoczesnie sprawozdanie
Zarzadu z dzialalnosci Spotki w 2010 roku i sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2010 roku.

Zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke dominujgcq oraz Spoitki
objete konsolidacjg zostaty szczegoétowo opisane w informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok.

1. Specyfika i charakter dziatalnosci

W 2010 roku podstawowa dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej HAWE
(dalej ,Grupa” Ilub ,Grupa Kapitatowa” Ilub ,Grupa HAWE"”), polegajaca
na sprzedazy ustug, wyrobdéw gotowych, towardéw, materiatdw i ustug
prowadzona byta przez spoétki zalezne HAWE Telekom Sp. z o.0. (wczesniej
Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego Hawe Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Legnicy oraz HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy. Dziatalnos¢
operacyjna prowadzona w 2010 roku przez spotke HAWE S.A. z siedzibg
w Warszawie (dalej ,Spoétka” lub ,Emitent”), dominujacg w Grupie, dotyczyta
pozyskiwania finansowania dla potrzeb prowadzonej przez HAWE Telekom
budowy Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE, a nastepnie przekazywania
pozyskanych srodkéw do HAWE Telekom (poprzez np. udzielanie pozyczek czy
obejmowanie obligacji).

Podstawowg dziatalnoscig operacyjng Grupy Kapitatowej HAWE w roku
2010 byty ustugi telekomunikacyjne i transmisji danych oraz budownictwo
teletechniczne - w szczegdlnosci budowa, projektowanie i eksploatacja sieci
Swiattowodowych.

W okresie sprawozdawczym Spoétka kontynuowata dziatania zwigzane
z budowa Grupy realizujgcej strategie ,operatora dla operatoréow
telekomunikacyjnych” oraz swiadczacej ustugi projektowo-budowlane (kierowane
w gtdwnej mierze rowniez do operatoréw telekomunikacyjnych). W dniu
19 kwietnia 2010 roku nastgpito dokonanie wpisu do rejestru
przedsiebiorcéw spotki HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. z siedzibq w Legnicy
o kapitale zaktadowym w wysokosci 1.000 tys. zt. Pokrycie kapitatu
zaktadowego nastgpito poprzez optacenie gotowka. HAWE S.A. posiada 100%
udziatéw, ktdére stanowig 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajg do 100%
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow HAWE Budownictwo Sp. z o.0.

Powotanie HAWE Budownictwo ma na celu rozdzielenie w ramach Grupy
Kapitatowej dziatalnosci telekomunikacyjnej od projektowo-budowlanej,
prowadzonych dotychczas przez spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z o.0.
(wczesniej Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego Hawe Sp. z o0.0.).
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HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. przejmie prowadzenie inwestycji i $wiadczenie
ustug z zakresu projektowania i budownictwa. Wszystkie aktywa
telekomunikacyjne (w tym Ogdlnopolska Swiattowodowa Sie¢ Swiattowodowa
HAWE) pozostang w spotce HAWE Telekom, ktérej zadaniem bedzie dalsza
realizacja  strategii ,operatora dla operatoréow”, czyli S$wiadczenia
telekomunikacyjnych ustug dla operatoréow krajowych i miedzynarodowych.

Decyzja o rozpoczeciu reorganizacji motywowana zostata nastepujacymi

przestankami:

+ Poprawieniem efektywnosci funkcjonowania Grupy poprzez rozdzielenie
dziatan projektowo-budowlanych od telekomunikacyjnych;

» Dostosowaniem struktury organizacyjnej do faktycznych potrzeb;

e Usprawnieniem zarzadzania poprzez zarzadzanie mniejszymi podmiotami;
obecnie HAWE Telekom poza siedzibg w Legnicy (gdzie w osobnych
lokalizacjach miesci sie cze$¢ administracyjna i budowlana), posiada
rowniez biuro w Warszawie i Poznaniu, a prowadzi dziatalno$¢ na terenie
catego kraju;

e Ograniczeniem zjawiska konkurowania z witasnymi klientami; dotychczas
HAWE Telekom S$wiadczyto zaréwno ustugi budowlane, projektowe,
jak i telekomunikacyjne na rzecz tych samych podmiotéw, réwnolegle
realizujac inwestycje budowy wtasnej sieci telekomunikacyjnej;

« Latwiejszym formutowaniem celdw finansowych i strategicznych dla obu
spotek;

« Umozliwieniem rozwijania obu spoétek niezaleznie od siebie w zakresie
pozyskiwania partneréw do wspotpracy.

Kontynuacjq dziatan zmierzajacych do reorganizacji Grupy Kapitatowej HAWE
byfta zmiana nazwy spotki zaleznej z Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego
HAWE Sp. z 0.0. z siedzibq w Legnicy na HAWE Telekom Sp. z 0.0. z siedzibg
w Legnicy. Rejestracja zmiany nazwy nastgpita w dniu 29 pazdziernika 2010
roku.
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2.
ujawnionych

w

rocznym

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych,

sprawozdaniu finansowym,

w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalno$s¢ emitenta

i osiagniete przez niego zyski

lub poniesione straty w roku

obrotowym, a takze oméwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci
emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Charakterystyka

struktury

aktywow i

pasywow

skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia plynnosci
grupy kapitatowej emitenta.

Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej HAWE za 2010 rok

tys. zt

w tys. EUR

Wybrane dane finansowe

2010

od 01-01-2010
do 31-12-2010

2009

od 01-01-2009
do 31-12-2009

2010

od 01-01-2010
do 31-12-2010

2009

od 01-01-2009
do 31-12-2009

L. Przychody ze sprzedazy 101 096 51 759 25 246 11 924
II. Zysk brutto na sprzedazy 59 526 19 764 14 865 4 553
I11. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 43 133 4 254 10 771 980
[V. EBITDA 47 033 7 859 11 745 1811
V. Zysk przed opodatkowaniem 46 095 5 325 11 511 1227
VI. Zysk netto 37 232 6 154 9 298 1418
VII. Sredniowazona iloé¢ akcji

(w szt.) 105 237 064 101 392 788 105 237 064 101 392 788
VIII. Zysk netto na jedng akcje

zwykia (w zi/EUR) 0,35 0,06 0,09 0,01
IX. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnoSci operacyijnej -28 300 -8 811 -7 067 -2 030
X. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej -5 536 -23 943 -1 383 -5 516
XI. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej 37 663 35916 9 405 8 274
XII. Przeptywy pieniezne netto

razem 3 827 3162 956 729

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.12.2009

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.12.2009

XIII. Aktywa obrotowe 123 817 104 064 31 265 25 331
XIV. Aktywa trwate 260 272 192 322 65 720 46 814
XV. Aktywa razem 384 089 296 386 96 985 72 145
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe] 107 296 75 382 27 093 18 349
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 31 054 12 493 7 841 3 041
XVIIIL. Zobowigzania razem 138 349 87 875 34 934 21 390
XIX. Kapitat wiasny 245 739 208 511 62 051 50 755
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Dane dotyczace sprawozdania finansowego HAWE S.A. za 2010 rok

tys. zt

w tys. EUR

Wybrane dane finansowe

2010

od 01-01-2010
do 31-12-2010

2009

od 01-01-2009
do 31-12-2009

2010

od 01-01-2010
do 31-12-2010

2009

od 01-01-2009
do 31-12-2009

[. Przychody ze sprzedazy 8 820 5 305 2 203 1222
II. Zysk brutto na sprzedazy 3916 5017 978 1 156
I11. Zysk z dziatalnosci operacyjnej -335 -516 -84 -119
V. EBITDA -164 -352 -41 -81
V. Zysk przed opodatkowaniem -352 -551 -88 -127
VI. Zysk netto -332 -787 -83 -181
VII. Sredniowazona iloé¢ akcji

(w szt.) 105 237 064 101 392 788 105 237 064 101 392 788
VIII. Zysk netto na jedna akcje

zwykia (w z/EUR) 0,00 -0,01 0,00 0,00
IX. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnoSci operacyijnej 51 736 -9 304 12 920 -2 143
X. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej -51 049 -24 -12 748 -6
XI. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej 4 367 10 963 1091 2 526
XII. Przeptywy pieniezne netto

razem 5 054 1 635 1262 377

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.12.2009

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.12.2009

XIII. Aktywa obrotowe 15 181 4 130 3 833 1 005
XIV. Aktywa trwate 461 620 433 634 116 562 105 553
XV. Aktywa razem 476 800 437 763 120 395 106 558
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 54 279 16 348 13 706 3979
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 3518 2 077 888 506
XVIII. Zobowigzania razem 57 797 18 425 14 594 4 485
XIX. Kapitat wiasny 419 003 419 338 105 801 102 074

Z poréwnania wynikow osiggnietych przez Grupe Kapitatowg HAWE
w latach 2009-2010 wynika, ze w roku 2010 osiggnieto prawie dwukrotnie
wyzsze przychody ze sprzedazy (wyzsze w 2010 roku o 95%) przy ponad
szesciokrotnie wyzszym zysku netto (wyzszy w 2010 roku o 505%). Tak duzy
wzrost rentownosci wigze sie gtdwnie z rosnacqg liczbg $wiadczonych przez Grupe
ustug dtugoterminowej dzierzawy widkien Swiattowodowych. Dzierzawa (leasing
finansowy) witdkien swiattowodowych jest duzo bardziej zyskowna niz dziatalnos¢
budowlana czy serwis sieci.

Grupa Kapitatowa osiggneta w 2010 roku przyrost w stosunku do roku
poprzedniego wartosci aktywow o 30% (w tym aktywéw trwatych o 35%
i obrotowych o 19%). Gléwng przyczyng tego wzrostu jest zwiekszenie wartosci
wiasnej infrastruktury telekomunikacyjnej, wykazywanej w aktywach trwatych
i zapasach oraz wzrost naleznosci diugo- i krotkoterminowych powstajgcych
w oparciu o umowy dfugoterminowej dzierzawy wtdkien swiattowodowych.

Na koniec 2010 roku nastgpit wzrost w pordwnaniu ze stanem na koniec
roku 2009 stanu zobowigzan z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych,
spowodowany poprzez emisje obligacji HAWE S.A. i HAWE Telekom Sp. z o.o0.
(wczesniej PBT Hawe Sp. z 0.0.), a takze wzrost zobowigzan z tytutu kredytéw
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bankowych, w zwigzku z zaciggnietymi przez HAWE Telekom Sp. z o.o.
kredytami.

Poréwnujac stan na koniec 2010 i 2009 roku znaczaco spadty na koniec
2010 roku krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (o 28%),
co $wiadczy o poprawiajacej sie z roku na rok ptynnosci Grupy.

W obu poréwnywanych okresach, zaréwno Grupa, jak i Spotka HAWE S.A.
odnotowaty dodatnie przeptywy pieniezne.

W 2010 roku HAWE S.A. jako wytaczny udziatowiec spotki zaleznej HAWE
Telekom Sp. z o0.0. podwyzszyfa wartos¢ istniejgcych udziatdbw HAWE Telekom,
podwyzszajac jej kapitat zaktadowy o 50 min zi. Nalezng wptate na kapitat
rozliczono poprzez potrgcenie zobowigzan HAWE Telekom Sp. z 0.0. wobec HAWE
S.A. z tytulu udzielonych pozyczek. Spowodowato to przesuniecie tej kwoty
w aktywach HAWE S.A. z dlugoterminowych pozostatych aktywoéw finansowych
do pozycji udziaty w jednostce zaleznej.

3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okres$leniem,
w jakim stopniu emitent jest na nie narazony

CZYNNIKI RYZYKA SPECYFICZNE DLA SPOLKI I BRANZY

-  RYZYKO ZWIAZANE Z QUZA KONKURENCJA NA RYNKU UStUG
ZWIAZANYCH Z SIECIAMI SWIATEOWODOWYMI

Stale rozwijajacy sie rynek oraz wzrost zapotrzebowania na pasmo powodujq
rosngce zainteresowanie inwestycjami w rozwdj istniejgcych podmiotéw
oferujacych ustugi budowy, eksploatacji oraz dzierzawy sieci $wiattowodowych,
jak rowniez powstawaniem nowych podmiotéw tego typu. Obecnie trwajq
intensywne prace nad planowaniem rozbudowy istniejgcej infrastruktury juz
dziatajacych operatoréw krajowych np. Telekomunikacji Polskiej.

Ponadto Polska lezy na szlaku tranzytowym pomiedzy Europa Zachodnig
i Wschodnig, co powoduje zainteresowanie operatorow ponadnarodowych
budowa sieci tranzytowych przez nasz kraj, a tym samym istnieje
prawdopodobienstwo, ze pochodng tych inwestycji bedzie oferowanie
na polskim rynku ustug zwigzanych z rynkiem sieci Swiattowodowych. Majac
na uwadze, ze budowa takiej infrastruktury bywa kalkulowana pod wtasne
potrzeby takiego operatora, nalezy spodziewac sie, ze ceny dostepu do takiej
infrastruktury dla innych podmiotdw mogg by¢ nizsze niz wynikatoby
to bezposrednio z kalkulacji naktadow poniesionych na budowe. Poniewaz
inwestycje w rozwdj sieci sg kapitatochtonne, to, w sytuacji nadwyzki podazy nad
popytem i wobec relatywnej fatwosci szybkiego zwiekszania przepustowosci sieci,
dla niektérych firm przedsiewziecie moze zakonczy¢ sie niepowodzeniem.

- RYZYKO POGORSZENIA SYTUACJI RYNKOWEJ

Spétka w wewnetrznych projekcjach finansowych zakfada stabilnos¢ cen
wiekszosci ustug oraz rosnacg liczbe klientéw/abonentéw. W konsekwencji
prognozuje sie znaczacy wzrost przychodéw ze sprzedazy i stabilny poziom marz.
W przypadku pojawienia sie silnej konkurencji na rynku, moze istnie¢ ryzyko,
ze Spbtka bedzie musiata obnizy¢é ceny w celu osiggniecia zaktadanych
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przyrostow klientédw/abonentéw badz utrzymania klientéw/abonentow juz
posiadanych.

- RYZYKO KONIECZNOSCI ZMIANY TECHNOLOGII

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ w obszarze nowych technologii.
Prowadzenie dziatalnosci w tak dynamicznie zmieniajgcym sie srodowisku wigze
sie z ryzykiem wprowadzenia przez konkurencje nowych ustug, ktére znaczaco
obnizg popyt na obecne produkty Spétki. W takim przypadku istnieje mozliwosé,
ze Grupa Kapitatowa nie zdofa osiggna¢ zaktadanych w projekcjach finansowych
poziomow sprzedazy.

Zmieniajaca i rozwijajaca sie technologia moze spowodowac koniecznosc
poniesienia przez Grupe Kapitalowg dodatkowych nakfadéw inwestycyjnych
w celu wymiany urzadzen, aby doréwnac standardom panujgcym na rynku.

- RYZYKO POGORSZENIA WYNIKOW OSIAGANYCH Z DZIAtALNOSCI
BUDOWLANEJ

Spoétka zalezna Emitenta $wiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych
dla podmiotéw, ktére prowadza dziatalno$¢ w obszarach, w ktorych Grupa
Kapitatowa planuje wprowadzenie ustug. W takiej sytuacji moze istnie¢ ryzyko,
ze podmioty te, nie chcac wspiera¢ posrednio konkurencji, zrezygnujq
z wykorzystywania spotki zaleznej dla celow budowlanych lub znaczaco ograniczg
wspotprace. Spowoduje to obnizenie przychoddéw z pozostatych prac zwigzanych
Zz budowg sieci telekomunikacyjnych.

- RYZYKO PONOSZENIA ZNACZACYCH NAKEADOW INWESTYCYINYCH

Grupa Kapitatowa w celu wprowadzenia na rynek nowych ustug bedzie zmuszona
do ponoszenia znaczacych nakfadéw inwestycyjnych. W celu sfinansowania
ponoszonych naktadow niezbedne jest posiadanie odpowiednich s$rodkéw
finansowych. Ewentualne niedoszacowanie poziomu niezbednych naktadow
inwestycyjnych rodzi ryzyko zwiekszonego zapotrzebowania na $rodki finansowe.

-  RYZYKO = ZWIAZANE V4 NIEZREALIZOWANIEM NIEKTORYCH
ELEMENTOW STRATEGII

Rozszerzajgc wachlarz swiadczonych ustug w zakresie wykonawstwa i dziatalnosci
operatorskiej oraz poszukujac kontrahentéw na miedzynarodowym rynku
telekomunikacyjnym Grupa dazy¢ bedzie do realizacji zaktadanej strategii, nie
moze jednak zapewni¢, ze w catosci jg zrealizuje. Rynek nowoczesnych
technologii, na ktéorym dziata, podlega ciggtym zmianom. Dlatego przyszia
pozycja, a co za tym idzie przychody i zyski Emitenta, uzaleznione sg od stopnia
realizacji dugofalowej strategii i zdolnosci Emitenta do elastycznego reagowania
na zmiany. Podjecie nietrafnych decyzji lub nieumiejetno$¢ dostosowania
strategii do dynamicznych zmian rynkowych moze skutkowac nieosiggnieciem
zaktadanych wynikéw finansowych.
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- RYZYKO UTRATY PEYNNOSCI PEATNICZEJ]

Dos$¢ powszechne zjawisko przekraczania termindéw ptatnosci zobowigzan wobec
swoich dostawcow, wystepujace takze wsréd kontrahentdw Emitenta i jego
spotek zaleznych moze skutkowa¢ powstawaniem tzw. zatoréw pilatniczych,
co moze przetozy¢ sie na ryzyko utraty ptynnosci i problemy z biezgcym
regulowaniem zobowigzan.

- RYZYKO ZWIAZANE Z EMISJIA KROTKOTERMINOWYCH PAPIEROW
DtUZNYCH FINANSUJACYCH DtUGOTERMINOWA INWESTYCJE

Grupa w duzej czesci finansowata prowadzong inwestycje budowy Ogdlnopolskiej
Sieci Swiattowodowej HAWE ze sSrodkéw pochodzacych z emisji dtuznych
papieréw wartosciowych, ktore zazwyczaj byly obligacjami krétkoterminowymi
(np. rocznymi). Krotkoterminowe zobowigzania Grupy wynikajace
z wyemitowanych papierow dtuznych w zestawieniu z prowadzong
diugoterminowa  inwestycjg, o0 stosunkowo  dlugim  okresie zwrotu
zainwestowanych w budowe Srodkdw w przypadku zmniejszenia zainteresowania
Inwestorow objeciem kolejnych emisji obligacji w najblizszych okresach,
w ktorych nie nastgpig jeszcze znaczace zwroty zainwestowanych srodkodw,
mogty powodowaé koniecznos¢ pozyskania innego rodzaju finansowania
dziatalnosci inwestycyjnej Grupy. W celu przediuzenia czasu finansowania
inwestycji dtuznymi papierami wartosciowymi o kolejne okresy, w ktérych nie
nastapi jeszcze zwrot inwestycji z uzyskiwanych przychodéw, Grupa
przeprowadzita dziatania, dzieki ktorym zamienita krotkoterminowe zZrdodta
finansowania na zrodta dtugoterminowe, przede wszystkim na dilugoterminowg
pozyczke i kredyt inwestycyjny. W tym celu Grupa prowadzi réwniez aktywne
rozmowy z Inwestorami i potencjalnymi Inwestorami, zainteresowanymi tym
sposobem inwestowania posiadanych Srodkow.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA
PROWADZI SWOJA DZIALALNOSC

- RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej zalezy w duzej mierze od sytuacji
makroekonomicznej w Polsce. Na dziatalno$s¢ spétek z Grupy Kapitatowej
Emitenta (przede wszystkim na poziom sprzedazy i przychoddéw, prowadzong
inwestycje, koszty dziatalnosci, dostepnos¢ finansowania zewnetrznego) wptywa
wiele czynnikdw, np. tempo wzrostu gospodarczego, kryzysy gospodarcze
i finansowe, poziom inwestycji przedsiebiorstw, prowadzona polityka w zakresie
podatkow, poziom inflacji. Wszystkie te czynniki mogg wptywaé na wyniki
osigqgane przez Grupe Kapitatowg Emitenta, a takze na realizacje zatozonych
celéw strategicznych. Na rynku telekomunikacyjnym w ostatnich latach sytuacja
nie ulega pogorszeniu i sprzyja inwestycjom w rozwdéj nowych technologii, w tym
sieci telekomunikacyjnych. Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka
gtebszej zmiany koniunktury gospodarczej, co mogtoby sie przetozyé na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowa Emitenta.
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- RYZYKO OTOCZENIA PRAWNEGO

Przepisy prawa, regulujgce dziatalnos¢ przedsiebiorcow w Polsce, charakteryzujg
sie znaczng niestabilnoscig, co rodzi rdézne rodzaje ryzyka dla efektow
ekonomicznych osigganych przez Emitenta. Zmiany w obowigzujacych przepisach
mogq powodowaé¢ w szczegdlnosci wzrost obcigzen publiczno-prawnych
lub kosztow realizacji inwestycji Emitenta, np. w zwigzku z bardzo silnym
prawem wiasnosci.

- RYZYKO POLITYKI PODATKOWEJ

Niestabilnos¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepisow
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy
regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji
podatkowych, rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzajq duzg niepewnosc
w zakresie efektow podatkowych podejmowanych decyzji gospodarczych.
Niewfasciwe - z punktu widzenia konsekwencji podatkowych, a w efekcie
ostatecznych rezultatow finansowych - decyzje obnizajg sprawnos¢ dziatania
podmiotéw gospodarczych, co moze prowadzi¢ do utraty konkurencyjnosci.
Ponadto jednostki samorzadu terytorialnego dazac do maksymalizacji dochodéw
wiasnych, zwiekszajg stawki podatku od nieruchomosci, w tym od nieruchomosci
liniowych, co moze skutkowa¢ corocznym znaczacym wzrostem kosztow
utrzymania sieci Emitenta.

- RYZYKO PRZEWLE,K{:OSI‘CI PROCEDUR ADMINISTRACYINYCH PRZY
UZYSKIWANIU ZGOD I ZEZWOLEN NA BUDOWE

Spotka zalezna Emitenta Swiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych,
ktérych budowanie wymaga uprzedniego uzyskania niezbednych zgdd i zezwolen.
Stosowanie przepisbw prawa regulujacego uzyskiwanie niezbednych zgdd
i zezwolen charakteryzuje sie znaczng przewlektoscig, co rodzi liczne rodzaje
ryzyka dla efektow ekonomicznych osigganych przez Emitenta.

Proces aktualizacji map dla poszczegdélnych budéw ze wzgledu na niewydolnosé
powiatowych osrodkéw geodezyjno-kartograficznych opdzniajacych wydawanie
materiatdow  trwa  niejednokrotnie nawet 6 miesiecy. Postepowanie
administracyjne o decyzje ustalajacq inwestycje celu publicznego trwa
w praktyce nawet do 6-9 miesiecy. Ponadto w wielu przypadkach uzyskiwania
decyzji lokalizacyjnej, konieczne jest uzyskanie zgody wojewody (tereny
zamkniete oraz drogi krajowe i wojewddzkie), co dodatkowo wydiuza procedure.
Jednak nawet uzyskanie prawidtowej decyzji o lokalizacji inwestycji celu
publicznego nie gwarantuje uzyskania decyzji o pozwoleniu na budowe
w jednoznacznie (ustawowo) okreslonym terminie. Organy wydajgce decyzje
0 pozwoleniu na budowe, pomimo zobligowania prawem do dotrzymania terminu
65 dni, zazwyczaj potrzebujg na wydanie decyzji ponad 3 miesigce. Przewlektos¢
procedur administracyjnych moze powodowaé¢ niemozliwos¢ dotrzymania
termindw realizacji budow, co moze nie$¢ konsekwencje w postaci stosowania
kar umownych i powodowac spadek rentownosci poszczegdlnych kontraktow.
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- RYZYKO PRZEWLEKEOSCI W UZYSKIWANIU ZGODY LUB BRAKU ZGODY
WLASCICIELI NIERUCHOMOSCI NA UDOSTEPNIENIE TERENU POD
BUDOWE LINITI SWIATLOWODOWEJ

Spotka zalezna Emitenta projektujac linie swiattowodowq i planujac jej przebieg
ma obowigzek uzyskania pisemnych zgdd wiascicieli terendw, przez ktore bedzie
przebiegata projektowana linia $wiattowodowa. Z uwagi na brak uregulowan
prawnych kwestii cenowych i terminowych tego procesu jest on w catosci
uzalezniony od woli wtascicieli nieruchomosci.

W zwigzku z tym wtasciciel nieruchomosci, przez ktdrg jest zaplanowany przebieg
linii Swiattowodowej moze:

- wyrazi¢ zgode na przejscie wyznaczajgc wygdérowang cene za przejscie,

- zwlekac¢ z podjeciem decyzji,

- nie wyrazi¢ zgody na przejscie.

Dla Spotki zaleznej Emitenta moze to oznaczaé opdznienie w realizacji projektu,
badz konieczno$¢ zmiany projektu w czesci dotyczacej zmiany trasy linii
Swiattowodowej na danym odcinku.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach
wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz
udziatem poszczegodlnych produktéow, towarow i ustug (jezeli sa
istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogdotem, a takze
zmianach w tym zakresie w okresie sprawozdawczym.

W 2010 roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy HAWE byto
Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych i transmisji danych oraz
budownictwo teletechniczne, w szczegdélnosci budowa, projektowanie
i eksploatacja sieci Swiattowodowych.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy prowadzona jest przez spétki zalezne HAWE
Telekom Sp. z 0.0. (wczesniej Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego Hawe
Sp. z 0.0.) z siedzibg w Legnicy oraz HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. z siedzibg
w Legnicy.

HAWE Budownictwo - Ustugi projektowo-budowlane

W ramach swojej oferty HAWE Budownictwo (w okresie przejSciowym
przeksztatcen w ramach Grupy Kapitatowej HAWE takze HAWE Telekom)
Swiadczy ustugi z zakresu projektowania i budowy na potrzeby nastepujacych
branz:

telekomunikacyjnej;
optotelekomunikacyjnej;
teleinformatycznej;

elektroenergetycznej;

YV V V VY V

wodociggowo-kanalizacyjnej.

Zakres oferowanych ustug projektowych obejmuje:

> wykonywanie projektéw budowlanych i wykonawczych z petnym
opracowaniem kosztorysowym;
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vV V V VYV V

prowadzenie prac projektowych na terenach zamknietych
i przemystowych, obszarach chronionych;

petng obstuge w zakresie petnienia funkcji inwestora zastepczego;
kompleksowg obstuge geodezyjng w systemach analogowych i GIS;
opracowanie koncepcji budéw z petng analizg kosztowq;
opracowania wariantowe z analizg ekonomiczng;

projekty sieci strukturalnych, LAN, WAN.

Szczegdtowy zakres oferowanych ustug projektowo-budowlanych  jest

nastepujacy:
> projektowanie, budowanie i konserwacja sieci telekomunikacyjnych:
- linii kablowych swiattowodowych i miedzianych, kanalizacji
magistralnych i rozdzielczych, sieci kablowych i doziemnych,

>

przytaczy telefonicznych do budynkéw mieszkalnych i instytucji, linii
napowietrznych;

- kompleksowe serwisowanie sieci telekomunikacyjnych (remonty,
utrzymanie i konserwacja);

- kompleksowe wyposazenie w specjalistyczny sprzet
telekomunikacyjny;
projektowanie i wykonywanie instalacji teleinformatycznych:

- okablowania strukturalnego;
- sieci LAN i WAN;
- serwerowni centrow przytgczeniowo-dystrybucyjnych;

- pomiary kontrolne [ administrowanie sieciami/systemami
oprogramowania;

- wykonywanie instalacji PON;

- projektowanie i wykonywanie szerokopasmowych sieci miejskich;
- projektowanie i wykonywanie sieci monitoringu miejskiego;

- projektowanie i wykonywanie systemdw tgcznosci radiowej;

> projektowanie i wykonywanie sieci elektroenergetycznych:

- instalacji elektrycznych;

- instalacji oswietleniowych wnetrzowych i o$wietlenia ulicznego;

- linii elektroenergetycznych napowietrznych i kablowych NN i SN;

- stacji transformatorowych, rozdzielni i ztaczy NN i SN;

- kompleksowe pomiary kontrolne rozdzielni oraz pomiary ochronne
instalacji i linii;

- tablic automatyki przemystowej;

» wykonywanie sieci wodno - kanalizacyjnych:

- budowa sieci kanalizacji wodociggowej;
- budowa sieci kanalizacji sanitarnej;

- budowa sieci kanalizacji grawitacyjnej;
- budowa sieci kanalizacji deszczowej;
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> projektowanie:

- tworzenie map cyfrowych;
- tworzenie dokumentaciji.

Spotka Swiadczy rowniez ustugi utrzymania infrastruktury teletechnicznej, sieci
Swiattowodowych i miedzianych oraz systemoéw radiowych.

taczac prowadzone rodzaje dziatalnosci firma przygotowuje sie do poszerzenia
wachlarza ustug poprzez wprowadzenie ustug budowy linii Swiattowodowych
w kanalizacji sciekowej. Technologia ktérg zamierza w tym zakresie wykorzystac
HAWE to technologia FAST. Pozwala ona na montaz linii Swiattowodowych
w kanalizacjach o rdznorodnym profilu wtasnorecznie lub za pomocag
specjalistycznego robota. Jest to znakomite wykorzystanie réznorodnosci
prowadzonej przez spétke dziatalnosci, ktéra nie ogranicza sie tylko do jednego
rynku.

HAWE Telekom - Usltugi sieciowe i transmisyjne dla operatorow
i ustugodawcow

Spétka w oparciu o wtasng sie¢ telekomunikacyjng udostepnia infrastrukture
teletechniczng $wiadczac nastepujgce ustugi:

> sprzedaz rury - Spédtka oferuje jedng rure (z trzech posiadanych)
na sprzedaz;

> dzierzawa widkien $Swiattowodowych;

> kolokacja - ustuga polegajaca na odpfatnym udostepnieniu miejsca,
wraz z infrastrukturg towarzyszaca (tj. klimatyzatory, sitownie, systemy
alarmowe) w obiektach teletechnicznych HAWE Telekom,
wykorzystywanego do instalacji urzadzen teletechnicznych niezbednych
do $wiadczenia ustug;

> DWDM - ustuga transferu danych z wykorzystaniem techniki DWDM
w zakresie przeptywnosci i interfejséow STM-1, STM-4, STM-16, STM-64,
1 Gb/si 10 Gb/s;

> IP w warstwie 2 (L2) i 3 (L3) - wustuga transferu danych
wykorzystujgcych protokét IP, a w szczegdlnosci zapewnienie transmisji
z interfejsem 1GbE, z uwzglednieniem gwarancji jakosci - QoS

za pomocg techniki MPLS.

Spotka Swiadczy ustugi dostepu do Internetu dla niezaleznych operatorow
internetowych (tzw. ISP). Posiadanie wifasnej sieci szkieletowej o zasiegu
ogolnopolskim pozwala na dostarczenie ustug dostepu do Internetu zaréwno
w najwiekszych aglomeracjach miejskich, jak réwniez w mniejszych
miejscowosciach na trasie tgcza Swiattowodowego. Ustuga dostepu do Internetu
polega na dostarczeniu operatorowi tacza realizujgcego dedykowany dostep
ruchu TCP/IP do sieci szkieletowej oraz krajowych i $wiatowych zasobdéw
Internetu. Ustuga dostarczana jest do wskazanego portu operatora standardowo
interfejsem Ethernet, do ktérego moze by¢ podtgczona sie¢ lokalna, zawierajgca
stacje robocze oraz serwery danych operatora. Przytaczenie sieci nalezacych
do niezaleznych operatoréw internetowych do zasobow Spétki daje im mozliwosé
dywersyfikacji dostawcéw oraz obnizenia kosztow hurtowego dostepu
do Internetu.
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Ustugi dostepu do Internetu oferowane ISP obejmuja:
> zapewnienie dostepu do ogdlnoswiatowych zasobdéw Internetu;

> obstuge mechanizméw gwarancji ciggtosci ustugi (wsparcie protokotéw
BGP) - wiele punktow styku ze Swiatowymi zasobami Internetu;

» przydziat publicznej adresacji internetowej (status LIR);

> realizacje symetrycznej transmisji (taka sama przeptywnos$¢ w kierunku
do sieci Internet, jak i z Internetu) z gwarancjg pasma.

W 2010 roku Grupa Kapitalowa HAWE osiggata przychody z dziatalnosci
w nastepujacych segmentach branzowych:
. Ustugi telekomunikacyjne (w tym dzierzawa infrastruktury) osiggajac
przychody 70.493 tys. zt i wynik zysk ze sprzedazy 57.134 tys. zi;

. Budownictwo i projektowanie oraz serwis sieci obcych osiggajac
przychody 30.603 tys. zt i wynik zysk ze sprzedazy 2.392 tys. zi.

Przychody ze sprzedazy poszczegdlnych grup produktéw i ustug (wg danych
ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok) przedstawiajq
sie nastepujaco:

Struktura rzeczowa (wg rodzaju dziatalnosci)

2010 2009
dzierzawa witdkien - leasing finansowy 66 294 23 986
dzierzawa widkien - poza leasingiem finansowym 373 184
dzierzawa pasma - transmisja danych 1110 1044
ustugi dostepu do Internetu 1819 1756
ustugi serwisu widkien 313 227
dzierzawa kolokacji 460 166
ustugi budowlane 18 411 11 116
ustugi projektowe 1776 4 075
ustugi serwisowo-montazowe sieci obcych 6721 6 218
ustugi pozostate 462 116
Razem przychody ze sprzedazy produktow i ustug 97 738 48 887
sprzedaz towarow 0 0
sprzedaz materiatow 3 358 2 871
Razem przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 3 358 2871
RAZEM 101 096 51 759

5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki
krajowe i zagraniczne oraz informacje o zrodtach zaopatrzenia
w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcéw,
a w przypadku, gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga
co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogétem - nazwy
(firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem.

Do konca 2010 roku gtéwnym odbiorcg ustug budowlanych HAWE Telekom
Sp. z 0.0. (wczesniej PBT Hawe Sp. z 0.0.) byt Instytut Chemii Bioorganicznej
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Polskiej Akademii Nauk - Poznanskie Centrum Superkomputerowo-Sieciowe
(PCSS). Zakonczono i zafakturowano prace budowlane na wszystkich odcinkach
IT etapu inwestycji budowy sieci telekomunikacyjnych, obejmujgcego 1.650 km
linii Swiattowodowych, z czego odcinek 1.330 km realizowany jest wspétbieznie
z Instytutem Chemii Bioorganicznej PAN - Poznanskim Centrum
Superkomputerowo-Sieciowym (PCSS). Realizacja inwestycji objeta budowe sieci
Swiattowodowej w relacjach: Gdansk - Elblagg - Olsztyn - Suwatki - Biatystok -
Lublin - Zamos$¢ - Rzeszow - Tarndéw — Krakéw, wraz z odgatezieniami:

0 Zamos$c¢ - granica Panstwa w Hrebenne,
o Biatystok - granica Panstwa Kuznica Biatostocka,
o Suwalki — granica Panstwa Ogrodniki,

o Elblagg - granica Panistwa Braniewo.

Specyfika budowy sieci telekomunikacyjnej umozliwia przy wykorzystaniu
jednego wykopu potozenie wiekszej liczby rurociggéw dla kabli
Swiattowodowych. Spétka zdecydowata sie rownolegle do rurociggéw
przeznaczonych do uzytku PCSS, zbudowac wtasng sie¢ telekomunikacyjng
w celu wykorzystania jej do swiadczenia ustug. Taka sytuacja, przez podziat
kosztéw miedzy obu inwestoréw, umozliwia znaczgce obnizenie kosztéw
inwestycji dla HAWE Telekom (inwestycja jest opisywana w dalszej czesci
sprawozdania).

Pierwszymi odbiorcami ustug sSwiadczonych na sieci wybudowanej w ramach
II etapu budowy Ogodlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE sg spotki:
Multimedia Polska S.A., Netia S.A., Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. oraz
Aero® Sp. z o.o0.

Do najwazniejszych klientow, korzystajacych z infrastruktury sSwiattowodowej
HAWE Telekom, naleza:

> Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o.0. (operator sieci ERA) - dzierzawa
ok. 2.600 km ciemnych witdkien swiattowodowych;

> Netia S.A. - dzierzawa ok. 2.000 km ciemnych wtdkien swiattowodowych;

> ATM S.A. - zakup i dzierzawa ok. 1.000 km ciemnych witdkien
Swiattowodowych;

> Multimedia Polska S.A. - dzierzawa ok. 900 km ciemnych widkien
Swiattowodowych;

> UPC Polska Sp. z o0.0. - dzierzawa ok. 800 km ciemnych widkien
Swiattowodowych;

> Aero® Sp. z o0.0. - dzierzawa ok. 600 km ciemnych widkien
Swiattowodowych;

> Polkomtel S.A. (operator sieci PLUS) - dzierzawa ok. 350 km ciemnych
wiokien Swiattowodowych.
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy uzyskiwane z poszczegdlnych
rynkdw zbytu przedstawiajq sie nastepujgco:
Struktura terytorialna

2010 2009
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 97 738 48 887
Kraj 97 738 48 231
Eksport 0 657
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw, w tym: 3 358 2871
Kraj 3 358 2 871
Eksport 0 0
RAZEM 101 096 51 759

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci
emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych
pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami) oraz umowach
ubezpieczenia, wspoélpracy lub kooperacji.

Najistotniejsze dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej HAWE s umowy
z nastepujacymi podmiotami: Instytut Chemii Bioorganicznej PAN — Poznanskie
Centrum Superkomputerowo-Sieciowe, Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0., Netia
S.A., ATM S.A., Multimedia Polska S.A., UPC Polska Sp. z 0.0., Aero? Sp. z o0.0.,
Polkomtel S.A. (szerzej opisane w pkt. 29. niniejszego sprawozdania).

Spotce HAWE S.A. nie sq znane istotne dla jej dziatalnos$ci umowy zawarte
pomiedzy Akcjonariuszami.

7. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych
emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtownych
inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych
poza jej grupa kapitatowa oraz opis metod ich finansowania.
Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian
w organizacji grupy kapitatowej emitenta wraz z podaniem ich
przyczyn;

Na dzien 31 grudnia 2010 roku do Grupy Kapitatowej HAWE nalezaty nastepujace
podmioty:

- HAWE S.A. jednostka dominujaca pod wzgledem prawnym;
- HAWE Telekom jednostka zalezna pod wzgledem prawnym, konsolidowana
Sp. z o0.0. jest metoda petng;

(do 29.10.2010 r. PBT Hawe Sp. z 0.0.)

- HAWE Budownictwo jednostka zalezna pod wzgledem prawnym, konsolidowana
Sp. z o.0. jest metodq petna.
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HAWE Telekom Sp. z o.0.

\ 100%

OO® hawe telekom OOO:O hawe budownictwo

O
HAWE Budownictwo Sp. z o.0.

(wczeséniej PBT Hawe Sp. z 0.0.)

Rys. Struktura Grupy HAWE

HAWE S.A.

Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy:

Rejestracja:
Adres siedziby:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www:
Data powstania:
NIP:

REGON:
Zarzad:

HAWE Spoétka Akcyjna

Spoétka Akcyjna

105.237.064,00 zt, w petni optacony, podzielony na 105.237.064 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

3 lipca 2002 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000121430

ul. Chatubinskiego 8

00-613 Warszawa

22 501 5500

22 501 5501

info@hawesa.pl

www.hawesa.pl
3 lipca 2002 roku

527-23-80-580
015197353
Jerzy Karney
Krzysztof Rybka

- Prezes Zarzadu
- Wiceprezes Zarzadu

HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wczesniej PBT Hawe Sp. z 0.0.)

Petna nazwa:

Forma prawna:
Kapitat zaktadowy:

Rejestracja:

Rejestracja zmiany
nazwy:
Adres:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www:
Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:
Zarzad:

HAWE Telekom Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
(do 29 pazdziernika 2010 roku: Przedsiebiorstwo Budownictwa
Technicznego ,Hawe"” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia)

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

80.003.948,00 zt, w petni optacony, podzielony na 8.956 udziatdw
o wartosci nominalnej 8.933,00 zt kazdy

24 kwietnia 2002 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego pod nr KRS
0000108425

29 pazdziernika 2010 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego

ul. Dziatkowa 38

59-220 Legnica

76 851 21 31

76 851 21 33

office@hawetelekom.pl

www.hawetelekom.pl

18 pazdziernika 1990 roku

691-020-23-18

004052152

HAWE S.A. - 100% udziatéw

Jarostaw Jozik - Prezes Zarzadu

Piotr Kubaszewski - Wiceprezes Zarzadu
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HAWE Budownictwo Sp. z o.0.

Petna nazwa: HAWE Budownictwo Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Forma prawna: Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kapitat zaktadowy : 1.000.000,00 zt, w petni optacony, podzielony na 1.000 udziatow
o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy

Rejestracja: 19 kwietnia 2010 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000354420

Adres: ul. Dziatkowa 38
59-220 Legnica

Telefon: 76 851 21 31

Faks: 76 851 21 33

E-mail: office@hawe-budownictwo.pl

Strona www: www.hawe-budownictwo.pl

Data powstania: 8 kwietnia 2010 roku

NIP: 691-245-98-43

REGON: 021233305

Udziatowcy: HAWE S.A. - 100% udziatéw

Zarzad: Ignacy Bochenek - Prezes Zarzadu
Piotr Kubaszewski - Wiceprezes Zarzadu

W spotkach Grupy nie wystepowaty inwestycje kapitatowe dokonane poza Grupg
Kapitatowa.

Opis zmian w Grupie Kapitatowej Emitenta wraz z podaniem ich przyczyn zawiera
pkt. 1. niniejszego sprawozdania.

Biegtym Rewidentem badajacym sprawozdania jednostkowe HAWE S.A., HAWE
Telekom Sp. z o0.0. i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. oraz sprawozdanie
skonsolidowane Grupy Kapitatowej jest firma PKF Audyt Sp. z o.o0.

8. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta
lub jednostke od niego zalezna z podmiotami powigzanymi
na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji —
obowiazek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca
zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym.

Spotka ani jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi
na zasadach innych niz rynkowe. Ponizej przedstawione jest zestawienie
najistotniejszych transakcji z podmiotami powigzanymi (wszystkie zawarte
na warunkach rynkowych).

Zawarcie ze spotka zalezng HAWE Telekom Sp. z o0.0. (wczesniej

PBT Hawe Sp. z 0.0.) umow dotyczacych zabezpieczenia emisji obligac

W dniu 24 lutego 2010 roku HAWE S.A. zawarta ze spdtkq zalezng HAWE
Telekom Sp. z 0.0. umowe o udzieleniu przez HAWE Telekom zabezpieczenia
planowanej przez HAWE S.A. emisji obligacji. Emitowane obligacje zabezpieczone
zostaty zastawem rejestrowym na majatku spoétki zaleznej HAWE Telekom,
mianowicie na jednej z trzech rur trzyotworowego rurociggu teletechnicznego
w relacji Szczecin - Koszalin - Stupsk - Gdansk - Elblag - Olsztyn o diugosci
trasowej 653 km i wartosci ok. 50 min zt. W dniu 5 marca 2010 roku wpisany
zostat do rejestru zastawdéw zastaw w kwocie do 30 min zt, zabezpieczajacy
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obligacje o tgcznej wartosci nominalnej do kwoty 15 min zt. Zastaw ustanowiony
zostat na rzecz administratora zastawu rejestrowego DM IDMSA.

W dniu 16 kwietnia 2010 roku HAWE S.A. zawarla ze spoétka zalezng HAWE
Telekom Sp. z 0.0. umowe o udzieleniu przez HAWE Telekom zabezpieczenia
planowanej przez HAWE S.A. emisji obligacji. Emitowane obligacje zabezpieczone
zostaty zastawem rejestrowym na majatku spoétki zaleznej HAWE Telekom,
mianowicie na jednej z trzech rur trzyotworowego rurociggu teletechnicznego
w relacji Stupsk - Gdansk - Elblgg - Olsztyn o dlugosci trasowej 369 km
i wartosci ok. 29 min zt. W dniu 11 maja 2010 roku wpisany zostat do rejestru
zastawow zastaw w kwocie do 20 min zt, zabezpieczajacy obligacje o facznej
wartosci nominalnej do kwoty 10 min zi. Zastaw ustanowiony zostat na rzecz
administratora zastawu rejestrowego DM IDMSA.

W dniu 27 maja 2010 roku HAWE S.A. zawarla ze spotkg zalezng HAWE Telekom
Sp. z 0.0. umowe 0 udzieleniu przez HAWE Telekom zabezpieczenia planowanej
przez HAWE S.A. emisji obligacji. Emitowane obligacje zabezpieczone zostaty
zastawem rejestrowym na majatku spotki zaleznej HAWE Telekom, mianowicie
na jednej z trzech rur trzyotworowego rurociggu teletechnicznego w relacji
Olsztyn - Narty - Czaple Wielkie - Pisz o dtugosci trasowej 159 km i wartosci
ok. 11 min zt. W dniu 9 czerwca 2010 roku wpisany zostat do rejestru zastawow
zastaw w kwocie do 10 min zt, zabezpieczajacy obligacje o tacznej wartosci
nominalnej do kwoty 5 min zi. Zastaw ustanowiony zostat na rzecz
administratora zastawu rejestrowego DM IDMSA.

W dniu 19 lipca 2010 roku HAWE S.A. zawarta ze spdtkg zalezng HAWE Telekom
Sp. z 0.0. umowe 0 udzieleniu przez HAWE Telekom zabezpieczenia planowanej
przez HAWE S.A. emisji obligacji. Emitowane obligacje zabezpieczone zostaty
zastawem rejestrowym na majatku spotki zaleznej HAWE Telekom, mianowicie
na jednej z trzech rur trzyotworowego rurociggu teletechnicznego w relacji Lublin
- Suchodoty - Zamos$¢ - Bitgoraj o dtugosci trasowej 176 km i wartosci ok. 14
min zt. W dniu 5 sierpnia 2010 roku wpisany zostat do rejestru zastawow zastaw
w kwocie do 14 min zt, zabezpieczajacy obligacje o tgcznej wartosci nominalnej
do kwoty 7 min zt. Zastaw ustanowiony zostat na rzecz administratora zastawu
rejestrowego DM IDMSA.

Zawarcie ze spotka zalezng HAWE Telekom Sp. z o0.0. (wczesniej PBT

Hawe Sp. z 0.0.) umowy potracenia wierzytelnosci

W zwigzku z przeprowadzonym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego HAWE
Telekom Sp. z o0.0. dokonywanym przez wytgcznego udziatowca HAWE S.A.,
na podstawie Art. 14 § 4 Kodeksu spétek handlowych, opisanym w pkt. 29.
niniejszego sprawozdania, powstata wierzytelnos¢ HAWE Telekom Sp. z o.o.
wobec HAWE S.A. z tytutu wptaty na podwyzszenie kapitatu.

Celem rozliczenia tej wierzytelnosci w dniu 23 listopada 2010 roku HAWE S.A.
zawarta z HAWE Telekom Sp. z 0.0. umowe wzajemnego potracenia
wierzytelnosci na tgczng kwote 50.001.348,00 zi, ktérej przedmiotem jest
potracenie wierzytelnosci HAWE S.A. wobec HAWE Telekom Sp. z o.0.
z wierzytelnoscig HAWE Telekom Sp. z 0.0. wzgledem HAWE S.A.

Potraceniu w catosci ulegly wierzytelnosci przystugujace HAWE Telekom Sp.
z 0.0. wobec HAWE S.A. z tytulu wpfaty na poczet podwyzszonej wartosci
istniejacych udziatéw stanowigcych kapitat zaktadowy HAWE Telekom Sp. z o.o0.
Réwnoczesnie potrgceniu ulegty pozyczki udzielone HAWE Telekom Sp. z o.o.
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przez HAWE S.A. na fgczng kwote 50.001.348,00 zt, w czesci dotyczacej kwoty
gtdwnej pozyczki (kapitaty).

HAWE Telekom jest zobowigzany do zaptaty pozostatej kwoty jego zobowigzania,
z tytutu pozostatych do sptaty pozyczek wraz z odsetkami, w terminach
uzgodnionych przez HAWE S.A. i HAWE Telekom Sp. z o.0.

Ponizej przedstawiono zestawienie kapitatdw pozyczek udzielonych HAWE
Telekom Sp. z o0.0., ktére zostaly rozliczone tytutem wptaty na podwyzszenie
kapitatu HAWE Telekom Sp. z o.0.

(kwoty nie w tysigcach)

Kwota kapitatu pozyczki udzielonej HAWE Telekom,
Data umowy ktora zostala rozliczona tytutem wpilaty na
podwyzszenie kapitalu HAWE Telekom

2007-02-22 100 000,00

2007-03-05 400 000,00

2007-05-14 500 000,00

2007-06-21 150 000,00

2007-07-24 188 000,00

2007-08-22 1 000 000,00
2007-08-22 2018 904,11
2007-08-27 2 444 443,89
2007-10-12 5 000 000,00
2007-11-05 2 000 000,00
2007-11-09 2 500 000,00
2007-11-29 500 000,00

2007-12-14 2 000 000,00
2008-01-04 4 900 000,00
2008-03-12 5 000 000,00
2008-04-17 6 000 000,00
2008-04-22 7 300 000,00
2008-05-05 8 000 000,00

Razem 50 001 348,00

Porozumienia zawarte pomiedzy HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wczesniej
PBT Hawe Sp. z 0.0.), HAWE S.A. a dostawcami materiatow i ustug HAWE

Telekom Sp. z o0.0., dotyczace splaty zobowigzan HAWE Telekom
Sp. z 0.0. wobec dostawcow oraz poreczenia tych sptat przez HAWE S.A.

W dniu 23 czerwca 2009 roku zawarto porozumienie pomiedzy HAWE Telekom
Sp. z 0.0., Warszawskim Przedsiebiorstwem Robdt Telekomunikacyjnych S.A.
(WPRT) a HAWE S.A. dotyczgce sptaty zobowigzan HAWE Telekom wobec WPRT.
Zgodnie z porozumieniem HAWE S.A. poreczyto sptate tych zobowigzan do kwoty
500 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku HAWE S.A.
udzielita poreczen sptaty réwniez innych zobowigzan HAWE Telekom. Peiny
wykaz tych poreczen zawarto w punkcie 11. ponizej.

Cesja wierzytelnosci miedzy HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wczesniej PBT

Hawe Sp. z o0.0.) i HAWE S.A.

W dniu 27 marca 2009 roku pomiedzy HAWE Telekom Sp. z 0.0. i HAWE S.A.
zawarta zostata umowa cesji wierzytelnosci, na mocy ktérej HAWE S.A.
nabyto wymagalne wierzytelnosci o wartosci nominalnej 10.362.677 zi
za cene réwng 99% ich wartosci. Umowa obejmuje rowniez cesje
wierzytelnosci przysztych wynikajagcych z umoéw zawartych z PCSS. Ces;ji
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podlegajq tez odsetki i naleznosci uboczne zwigzane z umowa.

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy Panem Markiem Falenta a HAWE
Telekom Sp. z 0.0. (wczesniej PBT Hawe Sp. z 0.0.)

W dniu 5 marca 2007 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta z Panem Markiem
Falentg - znacznym akcjonariuszem HAWE S.A. - umowe pozyczki kwoty
2.086,2 tys. zt. Termin sptaty pozyczki wyznaczono na dzien 31 marca 2007
roku. Pozyczka jest oprocentowana wedtug statej stopy procentowej wynoszacej
6% rocznie. Pozyczka zostata udzielona celem dokonania przez HAWE Telekom
Sp. z 0.0. zaptaty za nabytg w dniu 7 marca 2007 roku nieruchomosc.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku HAWE Telekom Sp. z o0.0. dokonata sptaty czesci
pozyczki w kwocie 1.710,0 tys. zt. Na mocy aneksu do umowy pozyczki z dnia
31 maja 2008 roku sptata pozostatej czesci pozyczki w kwocie 376,2 tys. zt
ustalona zostata na dzien 31 maja 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia 30 grudnia
2008 roku termin spfaty pozyczki ustalono na dzien 31 grudnia 2009 roku.
Na mocy aneksu z dnia 10 maja 2009 roku termin spfaty pozyczki ustalono
na dzien 31 grudnia 2010 roku. Pozyczka wraz z odsetkami zostata sptacona
przedterminowo w dniu 23 marca 2010 roku.

Ponadto HAWE S.A. udzielita pozyczek spétce zaleznej, ktdre zostaty
szczegbtowo opisane w pkt. 10 niniejszego sprawozdania.

9. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku
obrotowym umowach dotyczacych kredytow i pozyczek,
z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W okresie sprawozdawczym spétki Grupy Kapitatowej zaciggnety, badz
posiadaty wymienione ponizej kredyty i pozyczki.

Kredyt inwestycyjny zaciagniety w Banku DnB NORD Polska S.A. przez
HAWE Telekom Sp. z o.0. (wczesniej PBT Hawe Sp. z 0.0.)

W dniu 11 pazdziernika 2010 roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o.
zawarta umowe kredytu inwestycyjnego z Bankiem DnB NORD Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie. Kredyt w kwocie 44 min 2zt przeznaczony jest
na dziatalnos¢ inwestycyjna:

« finansowanie naktadéw na budowe relacji Wroctaw - Poznan realizowanej
w ramach III etapu Ogodlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE;

« rozliczenie zobowigzan - refinansowanie kosztow budowy odcinkéw II
etapu Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE (w tym wykup czesci
obligacji).

Umowa obejmuje okres karencji sptaty do dnia 30 czerwca 2012 roku i sptate
kredytu do dnia 31 grudnia 2016 roku. Oprocentowanie wyniesie WIBOR1M
+ 3 p.p.

str. 20z 73



HAWE S.A.

Zabezpieczenie Kredytu stanowiq:

« przelew wierzytelnosci z uméw dzierzawy widkien Swiattowodowych Ilub
innych umow;

« zastaw rejestrowy na sieci Swiattowodowej w czesci, ktéra jest
wykorzystywana do s$wiadczenia ustug objetych umowami dzierzawy
wiokien swiattowodowych stanowigcych zabezpieczenie Kredytu;

« zastaw rejestrowy oraz zastaw finansowy z pierwszenstwem zaspokojenia
na rachunkach Kredytobiorcy;

« petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy;

» poreczenie HAWE S.A.;

« o$wiadczenie Kredytobiorcy i Poreczyciela (Wspdlnika) o poddaniu sie
egzekuciji.

Szczegotowe warunki Kredytu, w tym wysokos$¢ prowizji, nie odbiegajq
od standardow rynkowych stosowanych w umowach tego typu. W Umowie nie
zostaty zawarte postanowienia dotyczace kar umownych. Umowa nie zostata
zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Spétka poinformowata o fakcie
zawarcia Umowy przez spoétke zalezng w raporcie biezagcym nr 58/2010 z dnia
11 pazdziernika 2010 roku.

Umowa pozyczki od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. zaciggnieta przez
HAWE Telekom Sp. z o.0. (wczesniej PBT Hawe Sp. z o0.0.)

W dniu 30 grudnia 2010 roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta
umowe pozyczki z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. w kwocie 100 min zi, ktéra
przeznaczona bedzie na dziatalnos¢ inwestycyjng:

« finansowanie nakfaddéw na zaprojektowanie III etapu Ogdlnopolskiej Sieci

Swiattowodowej HAWE w relacjach: Katowice - Krakéw - Cieszyn,
Katowice - Opole - Wroctaw, Sochaczew - Warszawa - Biata Podlaska -
Terespol;

« finansowanie naktadéw na budowe III etapu Ogolnopolskiej Sieci
Swiattowodowej HAWE w relacjach: Katowice - Krakéw - Cieszyn,

Sochaczew - Warszawa;

« refinansowanie nak’rac!c’)w poniesionych na wybudowanie II etapu
Ogodlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE (w tym wykup obligacji
krotkoterminowych).

Spfata pozyczki nastgpi w 3 transzach: pierwsza transza (20 min zt) na koniec
roku 2014, druga transza (40 min zt) na koniec roku 2015 oraz trzecia transza
(40 min zt) na koniec roku 2016. Oprocentowanie pozyczki wyniesie WIBOR3M +

2 p.p.
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Zabezpieczenia Pozyczki stanowiq:

« zastaw rejestrowy na jednej pustej rurze, sposrdd trzech posiadanych
przez HAWE Telekom, rurociqgu teletechnicznego na catej dtugosci
Ogodlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE - dotyczy to sieci obecnie
eksploatowanej o dtugosci ok. 2.850 km oraz w przysztosci odcinkéw
wybudowanych w ramach III etapu inwestycji;

e poreczenie udzielone przez HAWE S.A.;

« weksel witasny HAWE Telekom Sp. z 0.0. poreczony przez spotke zalezng
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy;

« os$wiadczenia spotek HAWE Telekom i HAWE S.A. o poddaniu sie egzekucji.

Szczegdtowe warunki pozyczki, w tym wysokos¢ prowizji, nie odbiegajq
od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu. W umowie nie
zostaty zawarte postanowienia dotyczace kar umownych. Umowa nie zostata
zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Spétka poinformowata o fakcie
zawarcia Umowy przez spétke zalezng w raporcie biezagcym nr 77/2010 z dnia 30
grudnia 2010 roku.

Pozyczka zostata udzielona w ramach rzadowego programu - Wspieranie przez
Agencje Rozwoju Przemystu S.A. inicjatyw pobudzajacych polskg gospodarke.

Kredyt inwestycyjny na nieruchomos¢ od BPS S.A. zaciagniety przez
HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wczesniej PBT Hawe Sp. z o0.0.)

Kredyt zaciggniety w Banku Polskiej Spotdzielczosci O/Regionalny we Wroctawiu
na kwote 2.210 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2010 roku saldo kredytu wynosi
1.850 tys. zt. Odsetki liczone sg wediug zmiennej stopy procentowej WIBOR1M
+2,75 p.p. Kredyt udzielony zostat na okres od 30 marca 2007 roku
do 31 grudnia 2016 roku.

Na udzielony kredyt zostaty ustanowione nastepujace zabezpieczenia:

+ weksel in blanco wraz z deklaracjq wekslowa,

e petnomocnictwo do rachunku BPS S.A. O/Regionalny we Wroctawiu,

« osSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 4.084 tys. zt (zgodnie
z aneksem z dnia 28 stycznia 2009 roku),

« hipoteka zwykia w wysokosci: 2.210 tys. zt wraz z hipoteka kaucyjng
do kwoty: 500 tys. zt na dziatce 263/52 o pow. 0,1495 ha wyodrebnionej
z nieruchomosci opisanej w KWWR1K/00092535/0.

W 2010 roku naliczone i zaptacone odsetki od kredytu inwestycyjnego
w kwocie 122 tys. zt zostaty aktywowane na s$rodkach trwatych w budowie
(w 2009 roku byta to kwota 139 tys. zi).

Kredyty obrotowe i kredyt w rachunku biezacym od BZ WBK S.A.
zaciagniety przez HAWE Telekom Sp. z o.o0. (wczesniej PBT Hawe
Sp. z o.0.)

W dniu 17 listopada 2009 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zaciggneto kredyt
obrotowy w Banku Zachodnim WBK S.A. na kwote 4.000 tys. zt. Dzieh sptaty
kredytu ustalono pierwotnie na 28 listopada 2010 roku. Odsetki od kredytu
liczone sgq wediug zmiennej stopy procentowej WIBOR 1 M + 3,5 p.p. Zgodnie
z podpisanymi aneksami termin spfaty kredytu przedtuzono do 28 listopada 2012
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roku oraz obnizono oprocentowanie do stawki WIBOR 1 M + 3,0 p.p. Na dzien
31 grudnia 2010 roku saldo kredytu wynosi 2.662 tys. zt.

W dniu 17 listopada 2009 roku HAWE Telekom Sp. z o0.0. zaciggneto kredyt
w rachunku biezacym w Banku Zachodnim WBK S.A. na kwote 1.000 tys. zt.
Dzien sptaty kredytu ustalono pierwotnie na 16 listopada 2010 roku. Odsetki
od kredytu liczone sg wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 1 M + 3,5 p.p.
Zgodnie z podpisanymi aneksami termin sptaty przedtuzono do 15 grudnia 2011
roku. Kwote kredytu zwiekszono do 3.000 tys. zt oraz obnizono oprocentowanie
do stawki WIBOR 1 M + 3,0 p.p. Na dzien 31 grudnia 2010 roku saldo kredytu
wynosi 2.642 tys. zi.

W dniu 15 grudnia 2010 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zaciggneto drugi kredyt
obrotowy w Banku Zachodnim WBK S.A. na kwote 6.170 tys. zt. Dzieh spfaty
kredytu ustalono na 28 grudnia 2013 roku. Odsetki od kredytu liczone sq wedtug
zmiennej stopy procentowej WIBOR 1 M + 3,0 p.p. Kredyt przeznaczony zostat
na wykup obligacji wyemitowanych przez HAWE Telekom Sp. z 0.0., ktérych
termin wykupu przypadat na dni 29, 30 i 31 grudnia 2010 roku. Na dzien
31 grudnia 2010 roku saldo kredytu wynosi 6.170 tys. zt.

Na udzielone kredyty ustanowione zostaty nastepujqce zabezpieczenia:

e petnomocnictwo do rachunku BZ WBK S.A.;

» hipoteka zwykta w wysokosci: 4.000 tys. zt wraz z hipoteka kaucyjng
do kwoty: 7.400 tys. zt na nieruchomosci potozonej na dziatce oznaczonej
numerem 1278 o pow. 0,2503 ha wpisanej w ksiedze wieczystej
nr LE1L/00029765/5 oraz nieruchomosci potoznej na dziatkach 408 i 409,
o facznej pow. 2,0822 ha wpisanej w ksiedze wieczystej
nr LE1L/00041250/2;

« cesja praw w polis ubezpieczenia powyzszych nieruchomosci;

« weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz poreczeniem wekslowym
HAWE S.A.;

« cesja praw z tytutu umoéw zawartych z Multimedia Polska S.A., Dialog S.A.,
Gmina Dobroszyce i Vectra S.A.;

« podporzadkowanie pozyczek udzielonych przez HAWE S.A.;

« os$wiadczenie HAWE Telekom Sp. z 0.0. o poddaniu sie egzekucji do kwoty
26.340 tys. zt;

« o$wiadczenie HAWE S.A. o poddaniu sie egzekucji do kwoty 10.000 tys. zi;

« zobowigzanie HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. do solidarnej spfaty kredytéw
(na podstawie zawartej w dniu 15 grudnia 2010 roku Umowy przystapienia
do dtugu);

« oswiadczenie HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. o poddaniu sie egzekucji
do kwoty 23.895 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym naliczone i zaptacone odsetki od kredytow

obrotowych i kredytu w rachunku biezacym w kwocie 268 tys. zt zostaty ujete
w rachunku zyskow i strat (w 2009 roku: 25 tys. zi).

Ponadto w okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitatowej korzystaty
zZ pozyczek udzielanych w ramach Grupy opisanych w pkt. 10. niniejszego
sprawozdania.
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10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach,
ze szczegolnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci.

Obligacje HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wczesnie] PBT Hawe Sp. z 0.0.)
objete przez HAWE S.A.

W okresie od 23 lutego 2007 roku do 5 marca 2007 roku HAWE S.A. objeta
300 sztuk obligacji HAWE Telekom Sp. z o0.0. o wartosci 3.000 tys. zi.
Obligacje oprocentowane sg w wysokosci WIBOR6M+2,5% w stosunku
rocznym. Objecie obligacji nastgpito w dniach 23 lutego 2007 roku (50 szt.),
1 marca 2007 roku (100 szt.) i 5 marca 2007 roku (150 szt.). Obligacje
zostaty wykupione w dniu 27 pazdziernika 2009 roku.

W dniu 1 grudnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 2.100 obligacji HAWE Telekom
Sp. z 0.0. serii HAW3103090D01 nr od 1 do 2.100, w cenie nominalnej
10 tys. zt za kazdg obligacje, to jest za taczng warto$¢ nominalng 21.000 tys.
zt. Obligacje byty zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosita
8,88 %. Obligacje zostaty wykupione w dniu 7 kwietnia 2009 roku.

W dniu 9 grudnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 132 obligacji HAWE Telekom
Sp. z 0.0. serii HAW3103090D02 nr od 1 do 132, w cenie hominalnej 10 tys.
zt za kazdg obligacje, to jest za tgqczng warto$¢ nominalng 1.320 tys. zi.
Obligacje byty zdyskontowane, rentowno$¢ obligacji w skali roku wynosita
8,76 %. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 marca 2009 roku. Obligacje
zostaty wykupione przedterminowo w dniu 6 lutego 2009 roku.

W dniu 16 stycznia 2009 roku HAWE S.A. objeta 54 obligacji HAWE Telekom
Sp. z 0.0. serii HAW3103090D03 nr od 1 do 54, w cenie hominalnej 10 tys.
zt za kazda obligacje, to jest za taczng warto$¢ nominalng 540 tys. zi.
Obligacje byly zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi
7,96%. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 marca 2009 roku. Obligacje
zostaty wykupione w dniu 7 kwietnia 2009 roku.

W dniu 27 pazdziernika 2009 roku HAWE S.A. objeta 351 obligacji HAWE
Telekom Sp. z o.0. serii HAW3101110D01 nr od 1 do 351, w cenie
nominalnej 10 tys. zt za kazdq obligacje, to jest za taqczng wartos¢ nominalng
3.510 tys. zt. Obligacje sq zdyskontowane, rentownos$c¢ obligacji w skali roku
wynosi 10,00 %. Obligacje zostaty wykupione w dniu 31 stycznia 2011 roku.

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy HAWE S.A. i HAWE Telekom

Sp. z 0.0. (wczes$niej PBT Hawe Sp. z 0.0.)

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie umoéw pozyczek udzielonych przez
HAWE S.A. spéice zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2010 roku.

(kwoty nie w tysigcach)

Kwota pozyczki pozostata Zadtuzenie razem na
Data umowy Data zapadalnosci do sptaty na 2010-12-31 Odsetki na 2010-12-31 2010-12-31
2007-02-22 2013-06-30 0,00 22 670,35 22 670,35
2007-03-05 2013-06-30 0,00 89 517,04 89 517,04
2007-03-27 2013-06-30 0,00 12 191,79 12 191,79
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2007-05-14 2013-06-30 0,00 107 803,83 107 803,83
2007-06-21 2013-06-30 0,00 33 197,31 33 197,31
2007-07-24 2013-06-30 0,00 38 731,51 38 731,51
2007-08-22 2013-06-30 0,00 270 422,20 270 422,20
2007-08-22 2013-06-30 0,00 545 956,47 545 956,47
2007-08-27 2013-06-30 1 055 556,11 2 362 170,51 3417 726,62
2007-10-12 2013-06-30 0,00 1229 850,69 1229 850,69
2007-11-05 2013-06-30 0,00 468 926,57 468 926,57
2007-11-09 2013-06-30 0,00 581 363,70 581 363,70
2007-11-29 2013-06-30 0,00 111 478,22 111 478,22
2007-12-14 2013-06-30 0,00 431 529,31 431 529,31
2008-01-04 2013-06-30 0,00 1007 911,21 1007 911,21
2008-03-12 2013-06-30 0,00 879 295,89 879 295,89
2008-04-17 2013-06-30 0,00 1008 821,92 1008 821,92
2008-04-22 2013-06-30 0,00 1219 050,00 1219 050,00
2008-05-05 2013-06-30 0,00 1313 481,64 1313 481,64
2009-04-07 2013-06-30 21 540 000,00 2 144 215,53 23 684 215,53
2009-09-09 2013-06-30 3 000 000,00 409 438,24 3409 438,24
2009-12-15 2013-06-30 13 280 000,00 1482 266,31 14 762 266,31
2010-03-09 2013-06-30 4 500 000,00 407 769,55 4 907 769,55
2010-04-15 2013-06-30 10 000 000,00 863 038,34 10 863 038,34
2010-04-29 2011-12-31 7 000 000,00 450 394,27 7 450 394,27
2010-07-20 2013-06-30 6 100 000,00 330 269,04 6 430 269,04
2010-08-30 2013-06-30 3 000 000,00 114 531,78 3114 531,78
2010-10-29 2013-06-30 950 000,00 18 206,14 968 206,14
2010-11-09 2013-06-30 550 000,00 9 488,93 559 488,93
2010-12-23 2013-06-30 500 000,00 1331,51 501 331,51

RAZEM 71 475 556,11 17 965 319,80 89 440 875,91

W dniu 22 lutego 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 100 tys. zt pozyczki spétce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008
roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008
roku. Niniejszym aneksem zmieniono réwniez oprocentowanie od 1 kwietnia
2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku
termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu
z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013
roku. Kapitat pozyczki zostat rozliczony tytutem wptaty na podwyzszenie kapitatu
spotki HAWE Telekom Sp. z 0.0. zgodnie z umowg wzajemnego potracenia
wierzytelnosci z dnia 23 listopada 2010 roku, opisang w pkt. 8. niniejszego
sprawozdania, natomiast termin sptaty odsetek nie ulegt zmianie.

W dniu 5 marca 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 400 tys. zt pozyczki spétce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008
roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008
roku. Niniejszym aneksem zmieniono réwniez oprocentowanie od 1 kwietnia
2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku
termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu
z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013
roku. Kapitat pozyczki zostat rozliczony tytutem wptaty na podwyzszenie kapitatu
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spotki HAWE Telekom Sp. z 0.0. zgodnie z umowg wzajemnego potracenia
wierzytelnosci z dnia 23 listopada 2010 roku, opisang w pkt. 8. niniejszego
sprawozdania, natomiast termin sptaty odsetek nie ulegt zmianie.

W dniu 27 marca 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 2.500 tys. zt pozyczki sp6tce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 5% w stosunku rocznym. Kapitat pozyczki zostat sptacony
w dniu 11 maja 2007 roku, na dzien sprawozdawczy pozostajg do spfaty
odsetki w wysokosci 12 tys. zt. Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku
termin sptaty odsetek od pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 14 maja 2007 roku zawarta zostata umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 500 tys. zt pozyczki spotce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008
roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008
roku. Niniejszym aneksem zmieniono réwniez oprocentowanie od 1 kwietnia
2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku
termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu
z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013
roku. Kapitat pozyczki zostat rozliczony tytutem wptaty na podwyzszenie kapitatu
spotki HAWE Telekom Sp. z 0.0. zgodnie z umowg wzajemnego potracenia
wierzytelnosci z dnia 23 listopada 2010 roku, opisang w pkt. 8. niniejszego
sprawozdania, natomiast termin sptaty odsetek nie ulegt zmianie.

W dniu 21 czerwca 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowe pozyczki z HAWE
Telekom Sp. z 0.0. Na mocy podpisanej umowy HAWE S.A. udzielita 200 tys.
zt pozyczki HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta na okres do 31
grudnia 2007 roku i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku
rocznym. W dniu 12 lutego 2008 roku dokonano sptaty pozyczki w wysokosci
50 tys. zt. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozostatej
kwoty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku.
Niniejszym aneksem zmieniono réwniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku
na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia
2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku. Kapitat
pozyczki zostat rozliczony tytutem wptaty na podwyzszenie kapitatu spétki HAWE
Telekom Sp. z 0.0. zgodnie z umowag wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci
z dnia 23 listopada 2010 roku, opisang w pkt. 8. niniejszego sprawozdania,
natomiast termin sptaty odsetek nie ulegt zmianie.

W dniu 24 lipca 2007 roku zostata zawarta umowa na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 188 tys. zt pozyczki spdtce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa zostata
zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci
5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin
sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku.
Niniejszym aneksem zmieniono réwniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku
na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia
2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku. Kapitat
pozyczki zostat rozliczony tytutem wptaty na podwyzszenie kapitatu spétki HAWE
Telekom Sp. z 0.0. zgodnie z umowg wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci
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z dnia 23 listopada 2010 roku, opisang w pkt. 8. niniejszego sprawozdania,
natomiast termin sptaty odsetek nie ulegt zmianie.

W dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 2.019 tys. zt pozyczki spotce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Aneksem z dnia 29 lutego 2008
roku zmieniono oprocentowanie na WIBOR6M+1,5% w stosunku rocznym
od dnia 1 marca 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin
sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy
aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono
na 31 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin
sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku. Kapitat pozyczki zostat
rozliczony tytutem wptaty na podwyzszenie kapitatu spétki HAWE Telekom
Sp. z 0.0. zgodnie z umowg wzajemnego potracenia wierzytelnosci z dnia
23 listopada 2010 roku, opisang w pkt. 8. niniejszego sprawozdania, natomiast
termin sptaty odsetek nie ulegt zmianie.

W dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 1.000 tys. zt pozyczki sp6tce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Aneksem z dnia 29 lutego 2008
roku zmieniono oprocentowanie na WIBOR6M+1,5% w stosunku rocznym
od dnia 1 marca 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin
sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy
aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono
na 30 czerwca 2009 roku. Na mocy aneksu z dnia 30 czerwca 2009 roku termin
sptaty pozyczki ustalono na 31 grudnia 2009 roku. Na mocy aneksu z dnia
30 grudnia 2009 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.
Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono
na 30 czerwca 2013 roku. Kapitat pozyczki zostat rozliczony tytutem wptaty
na podwyzszenie kapitatu spotki HAWE Telekom Sp. z 0.0. zgodnie z umowq
wzajemnego potracenia wierzytelnosci z dnia 23 listopada 2010 roku, opisang
w pkt. 8. niniejszego sprawozdania, natomiast termin sptaty odsetek nie ulegt
zmianie.

W dniu 27 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 8.500 tys. zt pozyczki spotce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 3 czerwca
2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia
2009 roku. Niniejszym aneksem zmieniono rowniez oprocentowanie od 1 czerwca
2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku
termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku. W dniu 7 czerwca
2010 roku nastgpita czesSciowa sptata kapitatu pozyczki w kwocie 5.000 tys. zi.
Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono
na 30 czerwca 2013 roku. Kapitat pozyczki w wysokosci 2.444 tys. zt zostat
rozliczony tytutem wptaty na podwyzszenie kapitatu spétki HAWE Telekom
Sp. z 0.0. zgodnie z umowg wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci z dnia 23
listopada 2010 roku, opisang w pkt. 8. niniejszego sprawozdania, natomiast
termin sptaty pozostatej czesci kapitatu w wysokosci 1.056 tys. zt oraz termin
sptaty odsetek nie ulegty zmianie.
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W dniu 12 pazdziernika 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej
HAWE S.A. udzielita 5.000 tys. zt pozyczki spétce HAWE Telekom Sp. z o.0.
Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu
od dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M
+ 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki
wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin spfaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.
Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono
na 30 czerwca 2013 roku. Kapitat pozyczki zostat rozliczony tytutem wptaty
na podwyzszenie kapitatu spotki HAWE Telekom Sp. z 0.0. zgodnie z umowq
wzajemnego potracenia wierzytelnosci z dnia 23 listopada 2010 roku, opisang
w pkt. 8. niniejszego sprawozdania, natomiast termin sptaty odsetek nie ulegt
zmianie.

W dniu 5 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 2.000 tys. zt pozyczki spotce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu
od dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M
+ 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki
wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku spfate pozyczki podzielono na dwie rowne raty - 1.000 tys.
zt ustalono na dzien 31 grudnia 2009 roku i 1.000 tys. zt ustalono na dzien
31 grudnia 2010 roku. Na mocy aneksu z dnia 30 grudnia 2009 roku termin
sptaty catej pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia
25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku.
Kapitat pozyczki zostat rozliczony tytutem wptaty na podwyzszenie kapitatu spotki
HAWE Telekom Sp. z o0.0. zgodnie z umowqa wzajemnego potracenia
wierzytelnosci z dnia 23 listopada 2010 roku, opisang w pkt. 8. niniejszego
sprawozdania, natomiast termin sptaty odsetek nie ulegt zmianie.

W dniu 9 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 2.500 tys. zt pozyczki sp6tce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu
od dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M
+ 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki
wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin spfaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.
Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono
na 30 czerwca 2013 roku. Kapitat pozyczki zostat rozliczony tytutem wptaty
na podwyzszenie kapitatu spotki HAWE Telekom Sp. z 0.0. zgodnie z umowg
wzajemnego potracenia wierzytelnosci z dnia 23 listopada 2010 roku, opisang
w pkt. 8. niniejszego sprawozdania, natomiast termin sptaty odsetek nie ulegt
zmianie.

W dniu 29 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej
HAWE S.A. udzielita 500 tys. zt pozyczki spdétce HAWE Telekom Sp. z o.o.
Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu
od dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M
+ 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki
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wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin spfaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.
Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono
na 30 czerwca 2013 roku. Kapitat pozyczki zostat rozliczony tytutem wptaty
na podwyzszenie kapitatu spotki HAWE Telekom Sp. z 0.0. zgodnie z umowq
wzajemnego potracenia wierzytelnosci z dnia 23 listopada 2010 roku, opisang
w pkt. 8. niniejszego sprawozdania, natomiast termin sptaty odsetek nie ulegt
zmianie.

W dniu 14 grudnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 2.000 tys. zt pozyczki spotce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5%w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu
od dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M
+ 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki
wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin spfaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.
Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono
na 30 czerwca 2013 roku. Kapitat pozyczki zostat rozliczony tytutem wptaty
na podwyzszenie kapitatu spotki HAWE Telekom Sp. z 0.0. zgodnie z umowg
wzajemnego potracenia wierzytelnosci z dnia 23 listopada 2010 roku, opisang
w pkt. 8. niniejszego sprawozdania, natomiast termin sptaty odsetek nie ulegt
zmianie.

W dniu 4 stycznia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 4.900 tys. zt pozyczki spotce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu
od dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M
+ 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin spfaty pozyczki
ustalono na 31 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku
termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku. Kapitat pozyczki zostat
rozliczony tytutem wptaty na podwyzszenie kapitatu spétki HAWE Telekom
Sp. z o0.0. zgodnie z umowg wzajemnego potragcenia wierzytelnosci z dnia
23 listopada 2010 roku, opisang w pkt. 8. niniejszego sprawozdania, natomiast
termin sptaty odsetek nie ulegt zmianie.

W dniu 12 marca 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielito 5.000 tys. zt pozyczki spotce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci WIBOR 6M + 1,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin spfaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.
Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono
na 30 czerwca 2013 roku. Kapitat pozyczki zostat rozliczony tytutem wptaty
na podwyzszenie kapitatu spotki HAWE Telekom Sp. z 0.0. zgodnie z umowq
wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci z dnia 23 listopada 2010 roku, opisang
w pkt. 8. niniejszego sprawozdania, natomiast termin sptaty odsetek nie ulegt
zmianie.

W dniu 17 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielito 6.000 tys. zt pozyczki spotce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci WIBOR6M + 1,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia

str. 29z 73



HAWE S.A.

19 grudnia 2008 roku termin spfaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.
Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono
na 30 czerwca 2013 roku. Kapitat pozyczki zostat rozliczony tytutem wptaty
na podwyzszenie kapitatu spotki HAWE Telekom Sp. z 0.0. zgodnie z umowg
wzajemnego potracenia wierzytelnosci z dnia 23 listopada 2010 roku, opisang
w pkt. 8. niniejszego sprawozdania, natomiast termin sptaty odsetek nie ulegt
zmianie.

W dniu 22 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielito 7.300 tys. zt pozyczki spotce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci WIBOR6M + 1,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin spfaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.
Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono
na 30 czerwca 2013 roku. Kapitat pozyczki zostat rozliczony tytutem wptaty
na podwyzszenie kapitatu spotki HAWE Telekom Sp. z 0.0. zgodnie z umowg
wzajemnego potracenia wierzytelnosci z dnia 23 listopada 2010 roku, opisang
w pkt. 8. niniejszego sprawozdania, natomiast termin sptaty odsetek nie ulegt
zmianie.

W dniu 5 maja 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 8.000 tys. zt pozyczki spdotce HAWE Telekom Sp. z o0.0. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci WIBOR6M + 1,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin spfaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.
Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono
na 30 czerwca 2013 roku. Kapitat pozyczki zostat rozliczony tytutem wptaty
na podwyzszenie kapitatu spotki HAWE Telekom Sp. z 0.0. zgodnie z umowq
wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci z dnia 23 listopada 2010 roku, opisang
w pkt. 8. niniejszego sprawozdania, natomiast termin sptaty odsetek nie ulegt
zmianie.

W dniu 7 kwietnia 2009 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 21.540 tys. zt. pozyczki spotce HAWE Telekom Sp. z o0.0. Umowa
przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5% w stosunku rocznym.
Termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2009 roku. Na mocy aneksu
z dnia 10 lipca 2009 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 grudnia 2009
roku. Na mocy aneksu z dnia 30 grudnia 2009 roku termin sptaty pozyczki
ustalono na 31 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku
termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 9 wrzesnia 2009 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielito 8.000 tys. zt pozyczki spotce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
zostata zawarta na okres do 31 stycznia 2011 roku i przewiduje
oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5% w stosunku rocznym. W dniu
7 czerwca 2010 roku nastgpita czesciowa spfata kapitatu pozyczki w kwocie
5.000 tys. zt. Na mocy aneksu z dnia 25 sierpnia 2010 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 27 pazdziernika 2009 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielito 984 tys. zt pozyczki spétce HAWE Telekom Sp. z o0.0. Umowa
przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5% w stosunku rocznym.
Spfate pozyczki podzielono na trzy raty: kwote 330 tys. zt do dnia 28 listopada
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2009 roku, kwote 330 tys. zt do dnia 28 grudnia 2009 roku oraz kwote 324 tys.
zt do dnia 31 stycznia 2010 roku. Cata pozyczka wraz z odsetkami sptacona
zostata przedterminowo do dnia 15 grudnia 2009 roku.

W dniu 15 grudnia 2009 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 13.280 tys. zt pozyczki spotce HAWE Telekom Sp. z o0.0. Umowa
przewiduje oprocentowanie w wysokosci 14,00% w stosunku rocznym. Termin
sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia
25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku.
Pfatnos¢ odsetek nastgpi kwartalnie w dniach: 15 marca, 15 czerwca,
15 wrzesnia oraz 15 grudnia.

W dniu 9 marca 2010 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktoérej HAWE S.A.
udzielito 4.500 tys. zt pozyczki spotce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
przewiduje oprocentowanie w wysokos$ci WIBOR6M + 8% w stosunku rocznym.
Termin sptaty pozyczki ustalono na 20 lutego 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia
25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku.
Pfatnos¢ odsetek nastgpi potrocznie w dniach: 20 sierpnia oraz 20 lutego.

W dniu 15 kwietnia 2010 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielito 10.000 tys. zt pozyczki spétce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
przewiduje oprocentowanie w wysokos$ci WIBOR6M + 8% w stosunku rocznym.
Termin sptaty pozyczki ustalono na 29 marca 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia
25 sierpnia 2010 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku.
Pfatno$¢ odsetek nastgpi poétrocznie w dniach: 28 wrzesnia oraz 29 marca.

W dniu 29 kwietnia 2010 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielito 7.000 tys. zt pozyczki spotce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 7% w stosunku rocznym.
Termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami ustalono na 31 grudnia 2011 roku.

W dniu 20 lipca 2010 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 6.100 tys. zt pozyczki spotce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 8% w stosunku rocznym.
Termin spiaty pozyczki wraz z odsetkami ustalono na 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 30 sierpnia 2010 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielito 3.000 tys. zt pozyczki spotce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
przewiduje oprocentowanie w wysokos$ci WIBOR6M + 8% w stosunku rocznym.
Termin spfaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku. Ptatnos$¢ odsetek
nastgpi potrocznie w dniach: 28 lutego oraz 30 sierpnia.

W dniu 29 pazdziernika 2010 zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 950 tys. zt pozyczki spotce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa przewiduje
oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 8% w stosunku rocznym. Termin
spfaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku. Ptatnos¢ odsetek nastgpi
potrocznie w dniach: 29 kwietnia oraz 29 pazdziernika.

W dniu 9 listopada 2010 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 550 tys. zt pozyczki spétce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa przewiduje
oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 8% w stosunku rocznym. Termin
spfaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku. Ptatnos¢ odsetek nastgpi
potrocznie w dniach: 9 maja oraz 9 listopada.
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W dniu 23 grudnia 2010 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielito 2.948 tys. zt pozyczki spotce HAWE Telekom Sp. z 0.0. (do dnia
31 grudnia 2010 roku przekazano do HAWE Telekom Sp. z o.0. 500 tys. zi).
Umowa przewiduje oprocentowanie w wysokos$ci WIBOR6M + 8% w stosunku
rocznym. Termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku. Ptatnosc
odsetek nastgpi pétrocznie w dniach: 23 czerwca oraz 23 grudnia.

11. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku
obrotowym poreczeniach i gwarancjach, 2ze szczegélnym
uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powiazanym emitenta.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartosciowym.

Grupa w ramach prowadzonej dziatalnosci oraz pozyskiwania finansowania
na inwestycje oraz dziatalno$¢ biezgcg w 2010 roku udzielata poreczen, gwarancji
oraz zabezpieczen zacigganych zobowigzan.

Najwieksze zabezpieczenia dotyczg obligacji emitowanych przez HAWE S.A.
i HAWE Telekom Sp. z o.0. (wczesniej PBT Hawe Sp. z 0.0.) oraz kredytéw
zacigganych przez HAWE Telekom Sp. z 0.0.. Spotka HAWE S.A. udzielita rowniez
poreczen sptaty zobowigzan HAWE Telekom Sp. z 0.0. i HAWE Budownictwo Sp.
z 0.0. wobec bankdéw, towarzystw ubezpieczeniowych oraz dostawcéw ustug,
towarow i materiatéw.

Ponizsze zestawienie obejmuje zobowigzania zabezpieczone cigzace na Grupie
na dzien 31 grudnia 2010 roku.

31.12.2010

Wyszczegélnienie! Kwota Kwota
zobowiazania | zabezpieczenia

Rodzaj zabezpieczenia

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 22 047 75 240 rzeczowy majatek trwaty
0.0.

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji .

HAWE S A. 37 000 74 000 rzeczowy majatek trwaty

rzeczowy majatek trwaty,

Pozyczka w Agencji Rozwoju Przemystu weksel in blanco, poreczenie

S.A. zaciggnieta przez spétke zalezng 0 150 000 przez HAWE S.A. T HAWE
Budownictwo Sp. z o0.0. sptaty,
HAWE Telekom Sp. z 0.0. P . oe
oswiadczenie o poddaniu sie

egzekudji
naleznosci, rzeczowy majatek
trwaty, zastaw rejestrowy oraz
zastaw finansowy z

Kredyt w DnB NORD Polska S.A. pierwszefistwem zaspokojenia

A . . . na rachunkach HAWE Telekom
_zrzféqk%r:]l‘etéy p;zgzospo’rke zalezng HAWE 0 66 000 Sp. 7 0.0., poreczenie przez
p.z0.0. HAWE S.A. spfaty,

o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji, peinomocnictwo do
rachunku
rzeczowy majatek trwaty,
naleznosci, weksel in blanco,
poreczenie wekslowe HAWE
S.A., przystgpienie do diugu
przez HAWE Budownictwo Sp.
11 474 26 340 z 0.0., podporzadkowanie
pozyczek udzielnych HAWE
Telekom Sp. z 0.0. przez HAWE
S.A., o$wiadczenie o poddaniu
sie egzekucji, petnomocnictwo
do rachunku

Kredyty obrotowe i Kredyt w rachunku
biezacym w Banku Zachodnim WBK
S.A. zaciggniete przez spétke zalezng
HAWE Telekom Sp. z o.0.
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rzeczowy majatek trwaty,
weksel in blanco, o$wiadczenie

0 poddaniu sie egzekucji,
petnomocnictwo do rachunku

Kredyt inwestycyjny w BPS S.A.
zaciagniety przez spotke zalezng HAWE 1 850 3 099
Telekom Sp. z o.0.

Gwarancja ubezpieczeniowa bedaca
zabezpieczeniem wykonania wieloletniej
umowy dzierzawy zawartej pomiedzy
spotkg zalezng HAWE Telekom Sp. z
0.0. a Polska Telefonig Cyfrowa Sp. z
0.0., wystawiona do dyspozycji
Polskiego Towarzystwa Ubezpieczen
S.A.

Zobowigzania spoétki zaleznej HAWE

poreczenie przez HAWE S.A.
0 4 000 sptaty weksli in blanco z
deklaracjami wekslowymi

poreczenie przez HAWE S.A.

Telekom Sp. z 0.0. wobec Generali T.U. 0 4000 sptaty weksli in blanco
Zobowigzania spoétki zaleznej HAWE .
Telekom Sp. z 0.0. wobec S.T.U. Ergo 0 500 | POreczenie przez HAWE S.A.

HESTIA S.A. sptaty weksli in blanco

poreczenie przez HAWE S.A. i
0 4 000 | HAWE Budownictwo Sp. z o.0.
sptaty weksli in blanco
poreczenie przez HAWE S.A. i
0 1 500 HAWE Telekom Sp. z 0.0.
sptaty weksli in blanco

Zobowigzania spoétki zaleznej HAWE
Telekom Sp. z 0.0. wobec PZU S.A.

Zobowigzania spoétki zaleznej HAWE
Budownictwo Sp. z 0.0. wobec PZU S.A.

Zobowigzania spoétki zaleznej HAWE
Telekom Sp. z 0.0. wobec MTB 393 1 500
Trzebinscy S.J.

Zobowigzania spoétki zaleznej HAWE

poreczenie przez HAWE S.A.
sptaty

poreczenie przez HAWE S.A.

Telekom Sp. z 0.0. wobec ONNINEN Sp. 28 400

7 0.0 splaty
Zobowigzania spoétki zaleznej HAWE .

Telekom Sp. z 0.0. wobec TELE-FONIKA 413 1 500| Poreczenie przez HAWE S.A.

Kable Sp. z 0.0. S.K.A. sptaty

Zobowigzania spoétki zaleznej HAWE
Telekom Sp. z 0.0. wobec

poreczenie przez HAWE S.A.

Warszawskiego Przedsiebiorstwa Robdt 205 1000 sptaty
Telekomunikacyjnych S.A.
Umnowy leasingu? 4221 1920 weksle in blanco z deklaracjami

wekslowymi

Razem 78 330 415 000
1 Spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.0. to przed zmiang nazwy spétka zalezna PBT HAWE Sp. z o.0.

2 Czesciowo wartos$¢ zabezpieczenia przyjeta wedtug minimalnych optat leasingowych

12. W przypadku emisji papieré6w wartosciowych w okresie objetym
raportem — opis wykorzystania przez emitenta wpitywow
z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

Wygasniecie upowaznienia dla Zarzadu Spétki nadanego uchwala
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie emisji akcji
serii G

W zwigzku z niedokonaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki
0 5.011.288,00 zt w drodze emisji 5.011.288 akcji serii G w ciggu 6 miesiecy
od daty podjecia uchwaty w tej sprawie przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spéitki (podjetej w dniu 4 listopada 2009 roku) upowaznienie
nadane Zarzadowi Spétki do przeprowadzenia tej emisji wygasto w dniu 4 maja
2010 roku. Skutki finansowe wygasniecia niniejszego upowaznienia ujete zostaty
sprawozdaniu finansowym.

Emisja warrantéw subskrypcyjnych serii B

W dniu 29 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A.
dokonato zmiany Statutu Spoétki i udzielito Zarzadowi upowaznienia do dokonania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o kwote
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nie wyzszg niz 5.011.288,00 zt, przez okres do 31 lipca 2011 roku. Podwyzszenia
kapitatu zakladowego dokonywane majg by¢ w celu realizacji programu
motywacyjnego dla kadry kierowniczej w Grupie Kapitatowej HAWE. W dniu
24 wrzesnia 2008 roku nastgpita rejestracja zmiany Statutu Spoétki w zakresie
kapitatu docelowego, o ktérym mowa powyzej.

W dniu 26 listopada 2010 roku Rada Nadzorcza HAWE S.A. wyrazita zgode
na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Warrantéw
Subskrypcyjnych oraz wyrazita zgode na pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru 2.000.000 Akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego Spétki w zamian za Warranty Subskrypcyjne.

W dniu 20 grudnia 2010 roku HAWE S.A. zaoferowato Prezesowi Zarzadu
Robertowi Kwiatkowskiemu 2.000.000 Warrantéw Subskrypcyjnych serii B, przy
czym jeden Warrant Subskrypcyjny uprawnia¢ bedzie do objecia odpowiednio
jednej Akcji serii G. Dodatkowo Pan Robert Kwiatkowski zobowigzat sie
do niesprzedawania objetych warrantéw do dnia 15 lipca 2012 roku (lock up).
W dniu 20 grudnia 2010 roku warranty zostaty objete przez Pana Roberta
Kwiatkowskiego. Objecie warrantow zostato dokonane poza rynkiem
regulowanym. Skutki finansowe tej transakcji zostaty uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego zadne inne akcje nie zostaly zaoferowane, ani nie
zostata przeprowadzona emisja innych akcji.

Emisja obligacji HAWE S.A. w 2010 roku

W dniu 25 lutego 2010 roku nastgpita emisja 5.000 kuponowych obligacji
na okaziciela serii I_02 o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda.
Obligacje sq zabezpieczone na infrastrukturze telekomunikacyjnej Spoétki zaleznej
HAWE Telekom Sp. z 0.0., na podstawie umowy zawartej z HAWE Telekom
Sp. z 0.0., opisanej szerzej w pkt. 8. niniejszego sprawozdania. Wykup obligacji
ustalono na dzien 25 lutego 2011 roku. Obligacje maja oprocentowanie zmienne
w wysokosci WIBOR 6M + 6 p.p. w skali roku. Ptatnos¢ odsetek nastgpi
potrocznie w dniach: 25 sierpnia 2010 roku oraz w dniu wykupu obligacji lub
wczesniejszego wykupu. Wartos¢ bilansowa obligacji wraz z odsetkami na dzien
31 grudnia 2010 roku wyniosta 5.175 tys. zt. Wartos¢ odsetek od obligacji
ujetych w rachunku wynikéw za rok 2010 wyniosta 429 tys. zt. Prowizja z tytutu
emisji obligacji wyniosta 60 tys. zt. Obligacje zostaty wykupione w ustalonym
dniu wykupu poprzez s$rodki pozyskane przez Spoétke zalezng HAWE Telekom
Sp. z 0.0. z pozyczki od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. Doktadny sposéb
rozliczen miedzy Spdétkami opisano w pkt. 33. niniejszego sprawozdania.

W dniu 31 marca 2010 roku nastgpita emisja 10.000 kuponowych obligacji
na okaziciela serii I_03 o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda.
Obligacje sq zabezpieczone na infrastrukturze telekomunikacyjnej Spotki zaleznej
HAWE Telekom Sp. z 0.0., na podstawie umowy zawartej z HAWE Telekom
Sp. z 0.0., opisanej szerzej w pkt. 8. niniejszego sprawozdania. Wykup obligacji
ustalono na dzien 31 marca 2011 roku. Obligacje majg oprocentowanie zmienne
w wysokosci WIBOR 6M + 6 p.p. w skali roku. Ptatnos¢ odsetek nastgpi
pétrocznie w dniach: 30 wrzesnia 2010 roku oraz w dniu wykupu obligacji lub
wczesniejszego wykupu. Wartos¢ bilansowa obligacji wraz z odsetkami na dzien
31 grudnia 2010 roku wyniosta 10.253 tys. zt. Wartos¢ odsetek od obligacji
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ujetych w rachunku wynikéw za rok 2010 wyniosta 766 tys. zt. Prowizja z tytutu
emisji obligacji wyniosta 120 tys. zt. Obligacje zostaty wykupione przedterminowo
w dniu 8 marca 2011 roku poprzez srodki pozyskane przez Spétke zalezng HAWE
Telekom Sp. z 0.0. z pozyczki od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. Doktadny
sposob rozliczen miedzy Spoétkami opisano w pkt. 33. niniejszego sprawozdania.

W dniu 19 kwietnia 2010 roku nastgpita emisja 10.000 kuponowych obligacji
na okaziciela serii I_04 o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda.
Obligacje sq zabezpieczone na infrastrukturze telekomunikacyjnej Spotki zaleznej
HAWE Telekom Sp. z 0.0., na podstawie umowy zawartej z HAWE Telekom
Sp. z 0.0., opisanej szerzej w pkt. 8. niniejszego sprawozdania. Wykup obligacji
ustalono na dzien 19 kwietnia 2011 roku. Obligacje majg oprocentowanie
zmienne w wysokosci WIBOR 6M + 6 p.p. w skali roku. Ptatnos$¢ odsetek nastgpi
pétrocznie w dniach: 19 pazdziernika 2010 roku oraz w dniu wykupu obligacji lub
wczesniejszego wykupu. Wartos¢ bilansowa obligacji wraz z odsetkami na dzien
31 grudnia 2010 roku wyniosta 10.201 tys. zf. Wartos¢ odsetek od obligacji
ujetych w rachunku wynikéw za rok 2010 wyniosta 707 tys. zt. Prowizja z tytutu
emisji obligacji wyniosta 120 tys. zt. Obligacje zostaty wykupione przedterminowo
w dniu 8 marca 2011 roku poprzez srodki pozyskane przez Spoétke zalezng HAWE
Telekom Sp. z o0.0. z pozyczki od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. Doktadny
sposoéb rozliczen miedzy Spotkami opisano w pkt. 33. niniejszego sprawozdania.

W dniu 31 maja 2010 roku nastgpita emisja 5.000 kuponowych obligacji
na okaziciela serii I_05 o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda.
Obligacje sq zabezpieczone na infrastrukturze telekomunikacyjnej Spotki zaleznej
HAWE Telekom Sp. z 0.0., na podstawie umowy zawartej z HAWE Telekom
Sp. z 0.0., opisanej szerzej w pkt. 8. niniejszego sprawozdania. Wykup obligacji
ustalono na dzien 31 maja 2011 roku. Obligacje majg oprocentowanie zmienne
w wysokosci WIBOR 6M + 6 p.p. w skali roku. Platnos¢ odsetek nastgpi
pétrocznie w dniach: 30 listopada 2010 roku oraz w dniu wykupu obligacji lub
wczesniejszego wykupu. Wartos¢ bilansowa obligacji wraz z odsetkami na dzien
31 grudnia 2010 roku wyniosta 5.043 tys. zt. Warto$¢ odsetek od obligacji
ujetych w rachunku wynikéw za rok 2010 wyniosta 293 tys. zt. Prowizja z tytutu
emisji obligacji wyniosta 60 tys. zt. Obligacje zostaty wykupione przedterminowo
w dniu 8 marca 2011 roku poprzez srodki pozyskane przez Spoétke zalezng HAWE
Telekom Sp. z o0.0. z pozyczki od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. Doktadny
sposoéb rozliczen miedzy Spotkami opisano w pkt. 33. niniejszego sprawozdania.

W dniu 20 lipca 2010 roku nastgpita emisja 7.000 kuponowych obligacji
na okaziciela serii I_06 o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda.
Obligacje sq zabezpieczone na infrastrukturze telekomunikacyjnej Spoétki zaleznej
HAWE Telekom Sp. z 0.0., na podstawie umowy zawartej z HAWE Telekom
Sp. z 0.0., opisanej szerzej w pkt. 8. niniejszego sprawozdania. Wykup obligacji
ustalono na dzien 20 lipca 2011 roku. Obligacje majg oprocentowanie zmienne
w wysokosci WIBOR 6M + 6 p.p. w skali roku. Platnos¢ odsetek nastgpi
potrocznie w dniach: 20 stycznia 2011 roku oraz w dniu wykupu obligacji lub
wczesniejszego wykupu. Wartos¢ bilansowa obligacji wraz z odsetkami na dzien
31 grudnia 2010 roku wyniosta 7.315 tys. zt. Warto$¢ odsetek od obligacji
ujetych w rachunku wynikéw za rok 2010 wyniosta 315 tys. zt. Prowizja z tytutu
emisji obligacji wyniosta 84 tys. zt. Obligacje zostaty wykupione przedterminowo
w dniu 8 marca 2011 roku poprzez srodki pozyskane przez Spétke zalezng HAWE
Telekom Sp. z o0.0. z pozyczki od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. Doktadny
sposob rozliczen miedzy Spétkami opisano w pkt. 33. niniejszego sprawozdania.
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W dniu 10 grudnia 2010 roku nastgpita emisja 14.000 kuponowych obligacji
na okaziciela serii I_07 o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda. Srodki
pozyskane z emisji obligacji wraz ze srodkami pozyskanymi z emisji obligacji serii
I_08 zostaty przeznaczona na wykup obligacji serii I_01 wraz z odsetkami
za ostatni okres kwartalny. Obligacje nie sa zabezpieczone. Wykup obligacji
ustalono na dzien 12 grudnia 2011 roku. Obligacje maja oprocentowanie
zmienne w wysokosci WIBOR 6M + 5,5 p.p. w skali roku. Platnos¢ odsetek
nastgpi potrocznie w dniach: 10 czerwca 2011 roku oraz w dniu wykupu obligacji
lub wczesniejszego wykupu. Wartos¢ bilansowa obligacji wraz z odsetkami
na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosta 14.078 tys. zt. Wartos¢ odsetek
od obligacji ujetych w rachunku wynikéw za rok 2010 wyniosta 78 tys. zi.
Prowizja z tytutu emisji obligacji wyniosta 168 tys. zi.

W dniu 10 grudnia 2010 roku nastgpita emisja 1.448 kuponowych obligacji
na okaziciela serii I_08 o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda. Srodki
pozyskane z emisji obligacji wraz ze srodkami pozyskanymi z emisji obligacji serii
I_07 zostaty przeznaczona na wykup obligacji serii I_01 wraz z odsetkami
za ostatni okres kwartalny. Obligacje nie sa zabezpieczone. Wykup obligacji
ustalono na dzien 10 marca 2011 roku. Obligacje maja oprocentowanie
w wysokosci 11% w skali roku. Ptatnos$c¢ odsetek nastgpi w dniu wykupu obligacji
lub wczesdniejszego wykupu. Wartos¢ bilansowa obligacji wraz z odsetkami
na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosta 1.457 tys. zt. Warto$¢ odsetek
od obligacji ujetych w rachunku wynikéw za rok 2010 wyniosta 9 tys. zt. Prowizja
z tytulu emisji obligacji wyniosta 4 tys. zt. Obligacje zostaty wykupione
w ustalonym dniu wykupu poprzez srodki pozyskane przez Spoétke zalezng HAWE
Telekom Sp. z 0.0. z pozyczki od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. Doktadny
sposob rozliczen miedzy Spétkami opisano w pkt. 33. niniejszego sprawozdania.

Srodki pozyskane z emisji obligacji HAWE S.A. w znacznej czesci przekazane
zostaty w formie pozyczek do HAWE Telekom Sp. z o0.0., gdzie zostaty
przeznaczone na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej polegajacej na budowie
Ogodlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE, m.in. na wykup obligacji
wyemitowanych przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. we wczesniejszych okresach.

Wykup obligacji, czesciowo przedterminowy, pozwoli na zniesienie ich
zabezpieczenia z infrastruktury telekomunikacyjnej HAWE Telekom Sp. z o.0.,
poprzez wykreslenie go z rejestru zastawow. Dzieki temu ustanowiony zostanie
zastaw na tym majatku bedacy zabezpieczeniem pozyczki zaciggnietej w Agencji
Rozwoju Przemystu S.A. przez HAWE Telekom Sp. z 0.0., przeznaczonej
na refinansowanie na}dadéw poniesionych na wybudowanie II etapu
Ogolnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE (w tym wykup obligacji
krotkoterminowych) oraz finansowanie naktadéw na zaprojektowanie i budowe
III etapu Ogolnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE.

Emisje i wykupy obligacji HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wczesniej PBT Hawe
Sp. z 0.0.) w 2010 roku

W dniu 20 stycznia 2010 roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o.
wyemitowata w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A. 476 obligacji
serii HAW2007100001, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdq obligacje, to jest
za faczng warto$¢ nominalng 4.760 tys. zt. Obligacje sq niezdyskontowane,
rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 10,9%. Odsetki pftatne sq w dniu
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wykupu obligacji. Obligacje zostaty wykupione w ustalonym dniu wykupu
20 lipca 2010 roku.

W dniu 20 stycznia 2010 roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o.
wyemitowata w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A. 11 obligacji serii
HAW2007100002, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to jest
za taczng warto$¢ nominalng 110 tys. zt. Obligacje sg niezdyskontowane,
rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 12%. Odsetki ptatne sq w dniu wykupu
obligacji. Obligacje zostaty wykupione w ustalonym dniu wykupu 20 lipca 2010
roku.

W dniu 26 stycznia 2010 roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. wykupita
przypadajace na ten dzien do wykupu obligacje serii: HAW2601100DO01,
HAW2601100D02 i HAW2601100D03 o tacznej wartosci nominalnej 1.500 tys.
zt.

W dniu 8 lutego 2010 roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o.
wyemitowata w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A. 30 obligacji serii
HAW1907100001, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest
za taczng warto$¢ nominalng 300 tys. zt. Obligacje sg niezdyskontowane,
rentownos¢ obligacji w skali roku wynosi 12%. Odsetki ptatne w dniu wykupu
obligacji. Obligacje zostaty wykupione w ustalonym dniu wykupu 19 lipca 2010
roku.

W dniu 10 marca 2010 roku spoétka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o.
wyemitowata w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A. 200 obligacji
serii HAW2007100D04, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest
za taczng wartos¢ nominalng 2.000 tys. zt. Obligacje sgq zdyskontowane,
rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 11%. Obligacje zostaty wykupione
w ustalonym dniu wykupu 20 lipca 2010 roku.

W dniu 11 marca 2010 roku spoétka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o.
wyemitowata w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A. 90 obligacji serii
HAW2007100D05, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to jest
za taczng wartos¢ nominalng 900 tys. zt. Obligacje sg zdyskontowane,
rentownos¢ obligacji w skali roku wynosi 11,08%. Obligacje zostaty wykupione
w ustalonym dniu wykupu 20 lipca 2010 roku.

W dniu 11 marca 2010 roku spoétka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o.
wyemitowata w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A. 11 obligacji serii
HAW2007100D03, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to jest
za taczng wartos¢ nominalng 110 tys. zt. Obligacje sg zdyskontowane,
rentownos¢ obligacji w skali roku wynosi 12,1%. Obligacje zostaty wykupione
w ustalonym dniu wykupu 20 lipca 2010 roku.

W dniu 29 marca 2010 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. wykupita przypadajace na
ten dzien do wykupu obligacje serii HAW2903100D01 o facznej wartosci
nominalnej 2.000 tys. zi.

W dniu 1 kwietnia 2010 roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o.
wyemitowata w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A. 300 obligacji
serii HAW0410100D01, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda obligacje,
to jest za taczng wartos¢ nominalng 3.000 tys. zit. Obligacje sg
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zdyskontowane, rentownos$c¢ obligacji w skali roku wynosi 11,00%. Obligacje
zostaty wykupione w ustalonym dniu wykupu 4 pazdziernika 2010 roku.

W dniu 1 kwietnia 2010 roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o.
wyemitowata w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A. 12 obligacji
serii HAW0410100D02, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdag obligacje,
to jest za tqczng wartosé nominalng 120 tys. zt. Obligacje sg zdyskontowane,
rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 12,00%. Obligacje zostaty wykupione
w ustalonym dniu wykupu 4 pazdziernika 2010 roku.

W dniu 16 kwietnia 2010 roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o.
wykupita wyemitowane w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A.
o terminie wykupu 16 kwietnia 2010 roku obligacje serii HAW1604100D01
o tacznej wartosci nominalnej 10.000 tys. zt. Wykup nastgpit ze sSrodkéw
pozyskanych z udzielonej przez HAWE S.A. pozyczki z dnia 15 kwietnia 2010
roku w tej wysokosci.

W dniu 29 kwietnia 2010 roku spdtka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o.
wyemitowata w ramach programu DM IDM S.A. 10 obligacji serii HA0003
w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to jest za tqczng wartosc
nominalng 100 tys. zt. Obligacje sq kuponowe, rentownos$¢ obligacji w skali
roku wynosi 7,00%. Dzien wykupu obligacji ustalono na 29 kwietnia 2011
roku. Obligacje zostaty wykupione przedterminowo w dniu 8 marca 2011 roku
poprzez srodki pozyskane z pozyczki od Agencji Rozwoju Przemystu S.A.

W dniu 29 kwietnia 2010 roku spodtka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o.
wyemitowata w ramach programu DM IDM S.A. 100 obligacji serii HA0004,
w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdq obligacje, to jest za tqczng wartosc
nominalng 1.000 tys. zt. Obligacje sgq kuponowe, rentownos$c¢ obligacji w skali
roku wynosi 11,00%. Dzien wykupu obligacji ustalono na 29 kwietnia 2011
roku. Obligacje zostaty wykupione przedterminowo w dniu 22 lutego 2011 roku
poprzez srodki pozyskane z pozyczki od Agencji Rozwoju Przemystu S.A.

W dniu 30 kwietnia 2010 roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o.
wyemitowata w ramach programu DM IDM S.A. 510 obligacji serii HA00OS5,
w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdq obligacje, to jest za tqczng wartosc
nominalng 5.100 tys. zt. Obligacje sq kuponowe, rentownos$¢ obligacji w skali
roku wynosi 12,00%. Dzien wykupu obligacji ustalono na 30 kwietnia 2011
roku. Obligacje zostaty wykupione przedterminowo w dniu 8 marca 2011 roku
poprzez srodki pozyskane z pozyczki od Agencji Rozwoju Przemystu S.A.

Z pozyskanych w dniu 30 kwietnia 2010 roku w drodze emisji obligacji serii
HAO0005 srodkéw w tym samym dniu HAWE Telekom wykupita wyemitowane
w ramach programu DM IDM S.A. o terminie wykupu 30 kwietnia 2010 roku
obligacje serii HA0001 o tgcznej wartosci nominalnej 5.100 tys. zt.

W dniu 4 maja 2010 roku spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. wyemitowata
w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A. 23 obligacje serii
HAWO0410100D03, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdq obligacje, to jest
za taczng warto$¢ nominalng 230 tys. zt. Obligacje sg zdyskontowane,
rentownos¢ obligacji w skali roku wynosi 11,00%. Obligacje zostaty wykupione
w ustalonym dniu wykupu 4 pazdziernika 2010 roku.
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W dniu 2 czerwca 2010 roku spoétka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o0.
wyemitowata w ramach programu DM IDM S.A. 1.150 obligacji serii HA0006,
w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to jest za tqczng wartosc
nominalng 11.500 tys. zt. Obligacje sg kuponowe, rentownos$¢ obligacji
w skali roku wynosi WIBOR 6M + 6%. Dzien wykupu obligacji ustalono
na 2 czerwca 2011 roku.

W dniu 30 czerwca 2010 roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o0.
wyemitowata w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A. 70 obligacji
serii HAW3012100D02, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdq obligacje, to
jest za tqczng wartos¢ nominalng 700 tys. zt. Obligacje sg zdyskontowane,
rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 8,50%. Obligacje zostaty wykupione
w ustalonym dniu wykupu 30 grudnia 2010 roku.

Z pozyskanych w dniu 30 czerwca 2010 roku w drodze emisji obligacji serii
HAW3012100D02 s$rodkéw w tym samym dniu HAWE Telekom Sp. z o.o.
wykupita wyemitowane w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A.
o terminie wykupu 30 czerwca 2010 roku obligacje serii HAW3006100001
o tgqcznej wartosci nominalnej 700 tys. zt.

W dniu 20 lipca 2010 roku spoétka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o0.
wyemitowata w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A. 212 obligacji
serii HAW2001110D01, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdq obligacje, to
jest za tqczng wartos¢ nominalng 2.120 tys. zt. Obligacje sq zdyskontowane,
rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 10,90%. Obligacje zostaty
wykupione w ustalonym dniu wykupu 20 stycznia 2011 roku.

Z pozyskanych w dniu 20 lipca 2010 roku w drodze emisji obligacji serii
HAW2001110D01 S$rodkéw w tym samym dniu HAWE Telekom Sp. z o.o.
wykupita wyemitowane w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A.
o terminie wykupu 20 lipca 2010 roku obligacje serii HAW2007100D03
i HAW2007100D04 o tgcznej wartosci nominalnej 2.110 tys. zt.

W dniu 19 i 20 lipca 2010 roku spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o.
wykupita wyemitowane w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A.
o terminie wykupu 19 i 20 lipca 2010 roku obligacje serii HAW1907100001
o ftacznej wartosci nominalnej 300 tys. zt oraz obligacje serii
HAW2007100001, HAW2007100002 i HAWE2007100DO05 o tacznej wartosci
nominalnej 5.770 tys. zt. Wykup nastgpit ze sSrodkédw pozyskanych
Z udzielonej przez HAWE S.A. pozyczki z dnia 20 lipca 2010 roku w kwocie
6.100 tys. zi.

W dniu 30 lipca 2010 roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o.
wyemitowata w ramach programu DM IDM S.A. 20 obligacji serii HA0007,
w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdq obligacje, to jest za tqczng wartosc
nominalng 200 tys. zt. Obligacje sgq kuponowe, rentownos$¢ obligacji w skali
roku wynosi 8%. Dzien wykupu obligacji ustalono na 1 sierpnia 2011 roku.
Obligacje zostaty wykupione przedterminowo w dniu 8 marca 2011 roku poprzez
srodki pozyskane z pozyczki od Agencji Rozwoju Przemystu S.A.

W dniu 5 pazdziernika 2010 roku spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o.

wyemitowata w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A. 335 obligacji
serii HAW3112100D01, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to
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jest za tqczng wartos¢ nominalng 3.350 tys. zt. Obligacje sg zdyskontowane,
rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 10,7%. Obligacje zostaty wykupione
w ustalonym dniu wykupu 31 grudnia 2010 roku.

Z pozyskanych w dniu 5 pazdziernika 2010 roku w drodze emisji obligacji
HAW3112100D01 $rodkéw HAWE Telekom wykupita wyemitowane w ramach
programu Raiffeisen Bank Polska S.A. o terminie wykupu 4 pazdziernika
2010 roku obligacje serii HAW0410100D01, HAW0410100D02
i HAW0410100DO03 o tgcznej wartosci nominalnej 3.350 tys. zt.

W dniu 16 grudnia 2010 roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o.
wyemitowata w ramach programu DM IDM S.A. 200 obligacji serii HA0008,
w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to jest za tqczng wartosc
nominalng 2.000 tys. zt. Obligacje sq kuponowe, rentownos$¢ obligacji w skali
roku wynosi 9%. Dzien wykupu obligacji ustalono na 16 grudnia 2011 roku.
Obligacje zostaty wykupione przedterminowo w dniu 22 lutego 2011 roku
poprzez srodki pozyskane z pozyczki od Agencji Rozwoju Przemystu S.A.

Z pozyskanych w dniu 16 grudnia 2010 roku w drodze emisji obligacji
HAO0008 srodkow HAWE Telekom wykupita wyemitowane w ramach programu
DM IDM S.A. o terminie wykupu 16 grudnia 2010 roku obligacje serii HA0002
o tgcznej wartosci nominalnej 2.000 tys. zt.

W dniu 29 grudnia 2010 roku spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z o0.0. wykupita
przypadajace na ten dzien do wykupu obligacje serii HAW2912100001 o tacznej
wartosci nominalnej 700 tys. zt.

W dniu 30 grudnia 2010 roku spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. wykupita
przypadajace na ten dzien do wykupu obligacje serii HAW3012100001 o tacznej
wartosci nominalnej 1.500 tys. zi.

Srodki pozyskane z emisji obligacji HAWE Telekom Sp. z o0.0. zostaty
przeznaczone na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej polegajacej na budowie
Ogodlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE.

Wykup obligacji, czesciowo przedterminowy, pozwoli na zniesienie ich
zabezpieczenia z infrastruktury telekomunikacyjnej HAWE Telekom, poprzez
wykreslenie go z rejestru zastawow. Dzieki temu ustanowiony zostanie zastaw na
tym majatku bedacy zabezpieczeniem pozyczki zaciggnietej w Agencji Rozwoju
Przemystu S.A. przez HAWE Telekom, przeznaczonej na refinansowanie naktadow
poniesionych na wybudowanie II etapu Ogodlnopolskiej Sieci Swiattowodowej
HAWE (w tym wykup obligacji krotkoterminowych) oraz finansowanie naktadéw
na zaprojektowanie i budowe III etapu Ogodlnopolskiej Sieci Swiattowodowej
HAWE.

13. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami
wynikow na dany rok.

Spétka nie publikowata prognoz finansowych na 2010 rok.
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14. Ocena, wraz 2z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania
zasobami finansowymi, 2ze szczegdélnym uwzglednieniem
zdolnos$ci wywiagzywania sie z zaciagnietych zobowiazan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat
lub zamierza podjac¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Zarzad Spoétki monitoruje ryzyko braku funduszy w ramach Grupy Kapitatowej
przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji, jak
i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig
a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrdédet
finansowania, takich jak kredyty bankowe, kredyty w rachunku biezacym,
pozyczki, emisje obligacji, akcje, umowy leasingu finansowego oraz umowy
dzierzawy z opcjq zakupu.

W 2010 roku Zarzad skupit sie na dziataniach zwigzanych z ograniczeniem ryzyka
dotyczacego finansowania dtugoterminowej inwestycji poprzez emisje diuznych
papieréw wartosciowych, ktére zazwyczaj sq obligacjami krétkoterminowymi (np.
rocznymi). W wyniku podjetych dziatan spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o.
zawarta umowy:

« dlugoterminowego kredytu inwestycyjnego w wysokosci 44 min zi
zaciggnietego w Banku DnB NORD Polska S.A. (umowa opisana
w pkt. 9. i 29. niniejszego sprawozdania);

« dlugoterminowej pozyczki inwestycyjnej w wysokosci 100 min zt
zaciggnietej w Agencji Rozwoju Przemystu S.A. (umowa opisana
w pkt. 9. i 29. niniejszego sprawozdania).

Pozyczka z ARP S.A. w powigzaniu z kredytem bankowym z DnB NORD Polska
S.A. umozliwita HAWE Telekom Sp. z 0.0. kompleksowg restrukturyzacje catosci
dotychczasowego zadtuzenia (w wiekszosci krétkoterminowego), na diug
diugoterminowy, co w konsekwencji w znaczacym stopniu wyeliminowato
przywotane powyzej ryzyko.

15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci
posiadanych s$rodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

W 2010 roku spoétka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. rozpoczeta prace
budowlane na odcinku Poznan - Wroctaw, ktéry realizowany jest w ramach
III etapu budowy Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE.

W kolejnych latach, w ramach III etapu inwestycji, HAWE Telekom Sp. z o.o0.
zamierza zaprojektowac i wybudowac¢ nastepujgce odcinki sieci:

« Poznan - Wroctaw (dokonczenie budowy odcinka),
+ Katowice - Opole - Wroctaw,

« Katowice - Krakow - Cieszyn,

« tdédz - Zgierz - Goledzkie,

» Sochaczew - Warszawa,

« Warszawa - Biata Podlaska — Terespol.
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Po zrealizowaniu wyzej opisanej inwestycji HAWE Telekom Sp. z 0.0. zakonczy
budowe Ogodlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE. Sie¢ bedzie miata taczng
dtugosé ok. 3.926 km i potaczy najwieksze aglomeracje miejskie oraz kluczowe
osrodki administracyjne i gospodarcze Polski. Inwestycja zostata szczegdtowo
opisana w pkt. 17. niniejszego sprawozdania.

W 2010 roku Spétka zapewnita finansowanie III etapu inwestycji. Zrddta
finansowania pochodzi¢ bedg z:

« dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego w wysokosci 44 min zt
zaciggnietego w Banku DnB NORD Polska S.A. (umowa opisana
wpkt. 9. i 29. niniejszego sprawozdania). Cze$¢ kredytu
w wysokosci ok. 24 min zt przeznaczona bedzie na finansowanie
budowy odcinka Poznan - Wroctaw;

» dlugoterminowej pozyczki inwestycyjnej w wysokosci 100 min zt
zaciggnietej w Agencji Rozwoju Przemystu S.A. (umowa opisana
wpkt. 9. i 29. niniejszego sprawozdania). Cze$¢ pozyczki
w wysokosci ok. 30 min zt przeznaczona bedzie na finansowanie
zaprojektowania odcinkow:

o Katowice - Krakéw - Cieszyn,
o Katowice - Opole - Wroctaw,
o Sochaczew - Warszawa - Biata Podlaska - Terespol

oraz finansowanie budowy odcinkow:

o Katowice - Krakow - Cieszyn,
o Sochaczew - Warszawa.

16. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw
na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia
wpltywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety
wynik.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia lub
czynniki majgce wptyw na wynik z dziatalnosci.

17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow
istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca
roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktoéry
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone
w raporcie rocznym z uwzglednieniem elementéw strategii
rynkowej przez niego wypracowanej.

Strategiczng inwestycja HAWE Telekom Sp. z o.0. (wczesniej PBT Hawe
Sp. z 0.0.) jest budowa Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE, ktdra jest
realizowana od 2004 roku. W wyniku realizacji zaplanowanych inwestycji
powstanie ogdlnopolska nowoczesna sie¢ Swiattowodowa o tgcznej diugosci
ok. 3.926 km, przy czym diugos¢ optyczna widkien sSwiattowodowych
ze wzgleddéw technicznych - koniecznosé posiadania zapaséw na wypadek awarii
- jest wieksza od 10% do 15%. Sie¢ potaczy wschodnig i zachodnig oraz
potnocng i potudniowg granice Polski. W duzej czesci (ok. 2.500 km) projekt
realizowany byt wspotbieznie z Polskq Akademia Nauk reprezentowang przez
Instytut Chemii Bioorganicznej PAN - Poznanskie Centrum Superkomputerowo-
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Sieciowe (dalej PAN Ilub PCSS). Nieznaczne zmiany dfugosci odcinkéw
w poréwnaniu do podawanych we wczesniejszych opisach wynikajq z rdznic
miedzy dlugosciami odcinkéw przyjmowanych na etapie projektowania,
a dtugosciami odcinkéw wybudowanych Ilub z powodu zmian w przebiegu
infrastruktury wprowadzonych na etapie jej projektowania.

W ramach inwestycji wybudowany jest pieciootworowy rurociag teletechniczny
(rurocigg zfozony z 5 rur). Sposrdéd pieciu rur, dwie rury budowane byly
na potrzeby PAN, natomiast trzy na uzytek HAWE Telekom (na niektorych
odcinkach HAWE Telekom zbudowato rurociqg 6 rurowy, z czego 2 rury dla PAN,
zas pozostate na potrzeby wiasne i z przeznaczeniem na sprzedaz).

Istotnym elementem zatozen strategicznych HAWE Telekom jest sprzedaz czesci
infrastruktury kluczowym operatorom sieci komdrkowych oraz innym odbiorcom
krajowym i zagranicznym z tego rynku.

W zatozeniach biznesowych HAWE Telekom oferuje na sprzedaz rurociag
jednorurowy (na wybranych odcinkach 2 rurowy) oraz do wydzierzawienia 9 par
widkien swiattowodowych. Przy poniesieniu dodatkowych naktadéw zwigzanych
z wciggnieciem nowego kabla Swiattowodowego, liczba par wtdkien jakie HAWE
Telekom oferuje odbiorcom moze zostaé zwielokrotniona. W dalszej perspektywie
czasu mozliwe bedzie wyposazenie jednego z wolnych rurociggéow kablowych
w kolejny kabel swiattowodowy o pojemnosci do 288 widkien $wiattowodowych.
Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze koszty takiej operacji bedg znacznie nizsze niz
budowy rurociggdw i wyniosg tylko kilkanascie procent poczatkowych naktadéw
inwestycyjnych poniesionych na wybudowanie rurociggu.

Projekt realizowany jest w etapach, na ponizszej mapie przedstawiono
orientacyjny przebieg sieci HAWE.
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Kolor czerwony - sie¢ wybudowana, tacznie 2.846 km (w tym wybudowana w ramach I etapu inwestycji: 1.196 km -
oddana do eksploatacji na przetomie 2006 i 2007 roku oraz wybudowana w ramach II etapu inwestycji: 1.650 km -
oddana do eksploatacji czesciowo w 2009, a czesciowo w 2010 roku);

Kolor zielony - III etap inwestycji, w trakcie budowy (ok. 220 km, z czego do potowy marca 2011 roku wybudowano 80
km) - planowany do zakonczenia w potowie 2011 roku;

Kolor zotty - III etap inwestycji, w trakcie projektowania (ok. 860 km) - planowany do realizacji w najblizszych latach
Rys. 1. Orientacyjny przebieg Ogoélnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE

W ramach I etapu inwestycji, na przetomie 2006 i 2007 roku zakonczono prace
budowlane na odcinkach: Sochaczew - Kutno - Konin - Gniezno - Poznah -
Gorzéw WIkp. - Szczecin - Koszalin - Stupsk - Gdansk, wraz z odgatezieniami
do granicy panstwa w Stubicach i Kotbaskowie (facznie 1.196 km).

W ramach etapu II inwestycji do konca 2010 roku zakonczono prace budowlane
na odcinkach: Gdansk - Elblag - Olsztyn - Szczytno - Pisz — Etk - Suwatki -
Augustow - Bialystok - Siemiatycze - Biata Podlaska - Lublin - Zamos¢ -
Bitlgoraj - Lezajsk - Rzeszéw - Debica - Tarnéw - Wieliczka - Krakow, wraz
z odgatezieniami do granicy panstwa w Braniewie, Ogrodnikach, Kuznicy
Biatostockiej i Hrebennem (fgcznie 1.650 km).

Po oddaniu do eksploatacji II etapu sieci HAWE Telekom stato sie wtascicielem
jednej z najwiekszych w Polsce w petni uzbrojonej sieci Swiattowodowej,
o facznej dtugosci 2.846 km.

W najblizszych latach Grupa HAWE zamierza rozbudowac¢ sie¢ w ramach III etapu
inwestycji. Przebieg odcinkédw budowanych w ramach III etapu inwestycji
obejmie relacje: Krakow - Katowice - Gliwice - Opole - Brzeg - Wroctaw -
Oborniki Slgskie — Rawicz — Leszno - Poznan, Goledzkie - Lédz oraz Sochaczew -
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Warszawa - Siedlce - Biata Podlaska, wraz z odgatezieniami do granicy panstwa
w Terespolu i Cieszynie (facznie ok. 1.100 km).

taczne naktady inwestycyjne na III etap wyniosg ok. 100 min zt. Naktady te
spotka zamierza sfinansowa¢ ze zrdodet zewnetrznych i biezacych wplywow
gotéwkowych.

Gtéwnym zatozeniem strategii Grupy HAWE na lata 2010-2016 jest wejscie
na rynek i uzyskanie na nim stabilnej pozycji ,operatora dla operatoréw” -
»~Carriers’ carrier”, ktérego rola polega na $wiadczeniu kompleksowego pakietu
ustug operatorskich w modelu hurtowym, tj. dzierzawy i sprzedazy
infrastruktury, transmisji danych, dostepu do Internetu, a takze ustug w zakresie
projektowania, budowy i pdzniejszej eksploataciji sieci wiasnych i klientow.

Najwazniejszg przestanka wybranego modelu biznesowego jest dotychczasowy
brak podobnej kompleksowej oferty na polskim rynku, co stwarza dla Grupy,
w kontekscie posiadanych zasobdw, przewidywanych uwarunkowan rynkowych
i oferowanych produktdéw i ustug, znaczacg przewage konkurencyjna.

Srodkiem do realizacji wytyczonego celu jest budowa i komercjalizacja
nowoczesnej, wykorzystujacej najnowsze rozwigzania techniczne,
zaawansowanej infrastruktury Swiattowodowej, obejmujacej za pomocg dwodch
pierscieni — pdéinocnego i potudniowego - caly teren Polski, w tym kluczowe
aglomeracje oraz os$rodki administracyjne i gospodarcze.

W obecnej chwili znaczaca czes¢ sieci szkieletowej zostata juz zbudowana (2.926
km z 3.926 km zaplanowanych), a realizacja pozostatej czesci domykajacej
infrastrukture jest w toku.

siec¢ do
wybudowania
1000 km
25%

U |

sie¢ wybudowana
2926 km
75%

Rys. 2. Zaawansowanie budowy inwestycji Ogodlnopolskiej Sieci éwiatiowodowej HAWE wedtug stanu na
potowe marca 2011 roku

Obecnie eksploatowana sie¢ ma 2.846 kilometrow dlugosci i biegnie
od okolic Warszawy (Sochaczew), przez Kutno, Konin, Gniezno, Poznan, Gorzéw
WIkp., Szczecin, Koszalin, Stupsk, Gdansk, Elblag, Olsztyn, Szczytno, Pisz, Efk,
Suwatki, Augustow, Biatystok, Siemiatycze, Biatg Podlaske, Lublin, Zamos¢,
Bitgoraj, Lezajsk, Rzeszéw, Debice, Tarnow, Wieliczke do Krakowa. Na tych
odcinkach $wiadczenie ustug dzierzawy ciemnych widkien Swiattowodowych juz
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sie rozpoczeto. Sieé zostata uzbrojona i wyposazona w sprzet teletransmisyjny,
co umozliwia $wiadczenie takze ustug transmisyjnych.

Ogdlnopolska Sie¢ Swiattowodowa HAWE posiada odgatezienia do granic:

- Niemiec - w Stubicach i Kotbaskowie,
- Federacji Rosyjskiej — w Braniewie,

- Litwy - w Ogrodnikach,

- Biatorusi - w Kuznicy Biatostockiej,

- Ukrainy -— w Hrebennem.

Ponadto planowane jest wybudowanie odgatezien do granicy:

- Biatorusi w Terespolu
- Republiki Czeskiej w Cieszynie.

Sie¢ szkieletowg uzupetnia posiadana infrastruktura w pieciu aglomeracjach -
Warszawie, todzi, Poznaniu, Katowicach i Lublinie. Juz obecnie istniejgca siec¢
HAWE Telekom jest jedng z najwiekszych teleinformatycznych sieci szkieletowych
w Polsce.

Waznym elementem realizacji strategii Grupy sa wspdlne inwestycje.
Strategiczne umowy z Poznanskim Centrum Superkomputerowo - Sieciowym
afiliowanym przy Instytucie Chemii Bioorganicznej Polskiej Akademii Nauk
sg tego ilustracja. Umowy dotyczyly budowy ogdlnopolskiej magistrali
Swiattowodowej, ktérej taczna dlugos¢ wyniosta 2.519 km. Inwestycja
realizowana byta w ramach projektu PIONIER, a jej zadaniem jest zapewnienie
dostepu do szerokopasmowego Internetu dla wszystkich osrodkéw naukowych
w Polsce. Umowy miaty charakter koinwestycyjny, co pozwolito HAWE Telekom
w istotny sposdb zmniejszy¢é nakifady na budowe wiasnej infrastruktury
Swiattowodowej.

W najblizszych latach Spétka planuje domkniecie, w ramach inwestycji wiasnych,
pierscienia Swiattowodowego wokét catego kraju, tak aby sie¢ tworzyta niezalezne
petle zapewniajace petng protekcje transmisji dla dowolnego miejsca w sieci.
Po zakonczeniu inwestycji Spotka bedzie posiadaé ogdlnopolskg nowoczesng siec
o facznej dtugosci ok. 3.926 km.

Strategia Grupy przewiduje rozwdj dziatalnosci w dwdéch podstawowych
komplementarnych obszarach dajacych mozliwosci synergii:

» projektowania, budowy oraz utrzymywania infrastruktury
telekomunikacyjnej;

« sprzedazy, dzierzawy oraz $wiadczenia ustug w oparciu o wiasng,
ogdlnopolskg, nowoczesng sie¢ Swiattowodowa.

Zbudowana dotychczas infrastruktura sieciowa skfada sie z 3 rur, w ktérych
w jednej zaciggnieto 24-widknowy kabel swiattowodowy (12 par), druga rura jest
przeznaczona do sprzedazy, a trzecia stanowi rezerwe techniczng. Na terenach
miejskich uzyto kabla $wiattowodowego z liczbg wtdkien od 48 do 96. Pozwala
to na realizacje punktéw styku z sieciami innych operatoréw oraz dofgczanie
poszczegdlnych lokalizacji na przebiegu kabla $wiattowodowego w rdznych
konfiguracjach. Co 60-70 km wybudowano specjalne pomieszczenia, w ktdrych
zainstalowano urzadzenia aktywne do realizacji ustug transmisji danych oraz
dostepu do sSwiatowych i krajowych zasobow Internetu. Umozliwia
to dostarczanie ustug do mniejszych miejscowosci lezgcych na trasie kabla
Swiattowodowego. W dalszej perspektywie czasu mozliwe bedzie wyposazenie
jednego z wolnych rurociggdw kablowych w kolejny kabel S$wiattowodowy
o pojemnosci do 288 widkien sSwiattowodowych. Nalezy przy tym zaznaczyé,
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ze koszty takiej operacji bedq znacznie nizsze niz budowy rurociggéw i wyniosg
tylko kilkanascie procent poczatkowych naktadow inwestycyjnych
poniesionych na wybudowanie rurociggu.

Posiadana i rozbudowywana infrastruktura sieciowa daje podstawe
do konstrukcji bogatej i elastycznej oferty produktéw i ustug o unikalnych
cechach na rynku. HAWE Telekom jako jedyny podmiot na krajowym rynku
oferuje bez ograniczen dla wszystkich klientéw, przeptywnosci szerokopasmowe
w zakresie od 1 do 10 Gb/s (w bliskiej przysztosci rowniez 40 Gb/s) z gwarancjg
pasma, stuzace do transferu danych, jak réwniez wykorzystywania ustug
stosujacych protokdt IP. Jest to bardzo istotna przewaga konkurencyjna, ktorg
z jednej strony tworzy rozwigzanie techniczne (elastyczno$c¢ oferowanego pasma
i dostepnos¢ zasobdéw bez ograniczen dla wszystkich klientéw), a z drugiej fakt,
ze oferty gtdwnych graczy majq liczne restrykcje i ograniczenia.

Nalezy ponadto podkresli¢, ze bariera wejscia na rynek podmiotéw
konkurencyjnych jest bardzo wysoka ze wzgledu na czasochtonnos$¢ i koszt
inwestycji. W tym kontekscie HAWE Telekom uzyskato uprzywilejowang pozycje
na rynku, ktéra pozwoli zdyskontowaé przewage konkurencyjng w planowanym
okresie.

Oprzyrzadowanie techniczne sieci pozwala oferowac zaréwno strukturalne ustugi
transportu danych w standardowym szeregu szybkos$ci od STM1 do STM64,
jak réwniez dtugosci fal - lambdy (od 1 Gb/s do 10 Gb/s) oraz ciemne witdkna
do bezposredniego wykorzystania przez klientéw. Obecnie w kazdym widknie
mozna wykorzystywa¢ 12 dtugosci fal, a w najblizszej przysztosci liczba
ta wzros$nie do 40, co zwiekszy potencjalnie dostepng catkowitg przepustowosé
do poziomu ponad 38 Terabit/s.

Grupa przy wyborze strategii, oprécz posiadanego doswiadczenia, potencjatu,
pozycji rynkowej oraz zbudowanej juz infrastruktury Swiattowodowej, kierowata
sie takze niezaleznymi prognozami, co do trenddw rozwoju rynku
telekomunikacyjnego na $wiecie i w Polsce oraz wynikajgcego z nich znaczacego
wzrostu potrzeb dotyczacych zaréwno infrastruktury Swiattowodowej, jak i ustug
szerokopasmowego transferu danych w ptaszczyznach szkieletowej i dostepowej
sieci. Wykorzystane zostaty: raport sporzadzony na zlecenie HAWE S.A. przez
renomowang firme Audytel - ,Stan i perspektywy rozwoju rynku
telekomunikacyjnego w Polsce do roku 2015” oraz publicznie dostepne
opracowania firmy Cisco, wiodgacego dostawcy rozwigzan sieciowych.

Powyzej opisang strategie w zakresie rozbudowy i komercjalizacji
Swiattowodowej infrastruktury telekomunikacyjnej uzupetnia oferta projektowa
i budowlana realizowana przez HAWE Budownictwo. Podstawowa dziatalnos¢
projektowo-budowlana Grupy jest uzupetniana dziatalnosciga ustugowa, ktéra
stwarza mozliwos¢ realizacji dtugoletnich, stabilnych kontraktéw. Przykfadem jest
kontrakt z Telefonig Dialog na utrzymanie ok. 50% sieci, tj. ponad 200 tysiecy
linii abonenckich.

Kolejnym obszarem rozwoju jest wyjscie poza rynek krajowy. W 2007 roku
HAWE Telekom podpisata kontrakty budowlane dla dunskiego operatora
telekomunikacyjnego NIANET, na wykonanie prac infrastrukturalnych w Danii.
Byty to pierwsze z serii kontraktéw, jakie Spotka zamierza realizowa¢ na tym
rynku.
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Ponadto dodatkowymi atutami Spoétki sq:

> relatywnie fatwe wykorzystanie posiadanego przez Spotke potencjatu
projektowo-wykonawczego na rynku budowy kanalizacji Sciekowej
i energetycznej;

> nawigzanie wspotpracy, w tym takze w ramach aliansow kapitatowych,
z potencjalnymi partnerami oferujgcymi ustugi telekomunikacyjne
dla klientéow koncowych, co uwzgledniajac synergie z potencjatem
infrastrukturalnym HAWE Telekom pozwolitoby uzyska¢ przychody
ze sprzedazy produktéw o wysokiej wartosci dodanej.

Wedtug prognozy Cisco, w rejonie Europy Srodkowo-Wschodniej ruch IP
wzro$nie w ciggu najblizszych pieciu lat ponad siedmiokrotnie osiggajac 49%
Srednioroczne tempo wzrostu.

Wedtug prognozy Cisco w naszym regionie ruch uzytkownikéow indywidualnych
zwiekszy sie do 2013 roku blisko 9-cio krotnie, ruch uzytkownikdw biznesowych
3,5 krotnie, zas ruch mobilny zwiekszy sie blisko 89-cio krotnie!

Podobnie jak dla rynku $wiatowego, gtdwnym motorem przyrostu ruchu w sieci
W naszym regionie bedzie wideo (réwniez HD), rozpowszechnienie szybkiego
szerokopasmowego dostepu do Internetu i intensyfikacja uzytkowania.

Wideo w ruchu sieciowym uzytkownikéw indywidualnych wzroscie w ciggu
najblizszych 5-ciu lat 24-krotnie, tym samym zwiekszajac swoj udziat z 16%
w 2008 roku do 43% catkowitego ruchu w sieci uzytkownikéw indywidualnych
prognozowanego na 2013 roku.

Prognozowany ruch w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej bedzie rést wyraznie
szybciej niz w $wiecie i w krajach Europy Zachodniej, co wynika z opdznienia
rozwoju infrastruktury sieciowej w krajach regionu, w tym w Polsce.
W szczegolnosci Srednioroczne tempo wzrostu catkowitego ruchu IP dla regionu
wyniesie 49% i bedzie wyzsze od S$redniej Swiatowej wynoszacej 40%
i zachodnioeuropejskiej wynoszacej 37%.

Bardzo istotnym czynnikiem sprzyjajacym przedsiewzieciu Grupy jest
koincydencja okna czasowego realizacji zatozehn biznesowych na lata 2008 -
2012, pokrywajgce sie z programami finansowanymi ze Srodkéw UE:

 Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka;
 Regionalne Programy Operacyjne;
« Program Operacyjny Rozwdj Polski Wschodniej.

taczny budzet tych programoéw na lata 2007-2013 to ok. 2 mld €. Pozwala to
na pozyskanie wsparcia finansowego dla budowy infrastruktury sieciowej,
zbudowanie dobrych relacji biznesowych z samorzadami i jednostkami
administracji panstwowej oraz ich pdzniejszg kontynuacje na etapie
eksploatacji i utrzymania. Przyktadem takich dziatan jest partnerstwo z PCSS
i z samorzadami (np. Elblag i tzw. ,Sciana Wschodnia”).

Polska, jako nowy cztonek UE ma do nadrobienia powazny dystans
w zakresie infrastruktury spoteczenstwa informacyjnego. Potgczenie wsparcia
z UE z trwatg tendencjg wzrostu gospodarczego stwarza bardzo duze szanse
rozwoju dla HAWE Telekom.
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18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowa.

W 2010 roku nie zaszty zmiany w sposobie zarzadzania. Tekst jednolity
Statutu oraz regulaminy korporacyjne sg podane do publicznej wiadomosci

na stronie internetowej Spétki - www.hawesa.pl w zaktadce ,Dokumenty
korporacyjne”.
19. Zmiany w skladzie o0sé6b zarzadzajacych i nadzorujacych

emitenta w ciagu roku, zasady dotyczace powotywania
i odwolywania o0s6b zarzadzajacych oraz uprawnienia osob
zarzadzajacych, w szczegodlnosci prawo do podjecia decyzji
o emisji lub wykupie akcji.

Zarzad HAWE S.A. jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg Spétki,
ktérg powotuje Walne Zgromadzenie Spotki. Spétka HAWE S.A. reprezentowana
jest dwuosobowo, gdy Zarzad sktada sie z co najmniej dwéch osob Iub
jednoosobowo, gdy Zarzad jest jednoosobowy. Kompetencje Zarzadu i Rady
Nadzorczej okresla Statut, podany do publicznej wiadomosci na stronie
internetowej Spotki - www.hawesa.pl w zaktadce ,Dokumenty korporacyjne”.
Zarzad nie ma uprawnien do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Na dzien 1 stycznia 2010 roku Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE S.A.
funkcjonowaty w nastepujacych sktadach:

Robert Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

Andrzej LaskowskKi - Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Gtabicka - Czionek Zarzadu

Robert Szydtowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Dziewa - Czionek Rady Nadzorczej

Pawet Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Pawlak - Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Struzak - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 20 kwietnia 2010 roku Pani Matgorzata Gitabicka ztozyta rezygnacje
z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki.

W dniu 20 kwietnia 2010 roku Pan Andrzej Laskowski ztozyt rezygnacje
z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 20 kwietnia 2010 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Piotra
Kubaszewskiego na funkcje Cztonka Zarzadu na kadencje, ktéra rozpoczeta sie
w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, dokonujgcego
zatwierdzenia sprawozdan za 2008 rok, ktore odbylto sie w dniu 16 czerwca 2009
roku. Pan Piotr Kubaszewski nadzorowat obszar finansow w Grupie Kapitatowej
HAWE, petnigc jednoczesnie funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. finansowych
w spoétkach zaleznych HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wczesniej PBT HAWE Sp. z 0.0.)
i HAWE Budownictwo Sp. z o.0.

W dniu 29 czerwca 2010 roku - z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdania za rok obrotowy 2009 -
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zakonczyta sie kadencja Rady Nadzorczej Spoétki. Walne Zgromadzenie powotato
na kolejng kadencje Rade Nadzorczg w nastepujacym skiadzie osobowym:
Jarostaw Dziewa, Waldemar Falenta, Pawet Filipiak, Dariusz Maciejuk, Pawet
Miller, Mariusz Pawlak, Robert Szydtowski.

W dniu 9 lipca 2010 Rada Nadzorcza ukonstytuowata sie i wybrata Pana
Jarostawa Dziewe na funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pana
Mariusza Pawlaka na funkcje Wiceprzewodniczacego.

W dniu 29 grudnia 2010 roku Pan Robert Szydlowski ztozyt rezygnacje
z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spotki.

W dniu 29 grudnia 2010 roku Pan Pawet Filipiak ztozyt rezygnacje z zasiadania
w Radzie Nadzorczej Spotki.

W dniu 30 grudnia 2010 roku Pan Jarostaw Dziewa ztozyt rezygnacje z zasiadania
w Radzie Nadzorczej Spofki.

W dniu 30 grudnia 2010 roku Pan Pawet Miller ztozyt rezygnacje z zasiadania
w Radzie Nadzorczej Spotki.

W dniu 30 grudnia 2010 roku NWZ Spétki powotato Pana Jerzego Karney
do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 30 grudnia 2010 roku NWZ Spoétki powotato Pana Andrzeja
Kleszczewskiego do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE S.A.
funkcjonowaty w nastepujacych sktadach:

Robert Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

Piotr Kubaszewski - Cztonek Zarzadu

Mariusz Pawlak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta - Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Karney - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kleszczewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Maciejuk - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 29 grudnia 2010 roku Komitety Rady Nadzorczej HAWE S.A.
funkcjonowaty w nastepujacych sktadach:

Komitet Audytu w sktadzie:

Pawet Miller - Przewodniczacy Komitetu
Jarostaw Dziewa - Cztonek Komitetu
Dariusz Maciejuk - Cztonek Komitetu

Komitet ds. Wynagrodzen w skfadzie:

Mariusz Pawlak - Przewodniczacy Komitetu
Pawet Filipiak - Cztonek Komitetu
Robert Szydtowski - Cztonek Komitetu
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Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej Spétki z dnia 12 stycznia 2011 roku
rozwigzane zostaty komitet Audytu Rady Nadzorczej oraz Komitet
ds. Wynagrodzen Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza postanowita powotac
Komitety Rady Nadzorczej na jej kolejnym posiedzeniu.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 12 stycznia 2011 roku, Rada
Nadzorcza ukonstytuowata sie i wybrata Pana Waldemara Falente na funkcje
Przewodniczgacego Rady Nadzorczej.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 20 stycznia 2011 roku, Rada
Nadzorcza odwotata Pana Roberta Kwiatkowskiego z funkcji Prezesa Zarzadu
Spoétki i Pana Piotra Kubaszewskiego z funkcji Cztonka Zarzadu Spétki. W tym
samym dniu Rada Nadzorcza powofata Pana Krzysztofa Rybke na funkcje Prezesa
Zarzadu.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 21 lutego 2011 roku NWZ
Spoétki powotato na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Pana Arkadiusza Gieralta,
Pana Lestawa Podkanskiego oraz Pana Jacka Rynskiego.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 4 marca 2011 roku Pan Jerzy
Karney ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spoéiki.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 4 marca 2011 roku
Pan Krzysztof Rybka ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 4 marca 2011 roku Rada
Nadzorcza powotata Pana Jerzego Karney na funkcje Prezesa Zarzadu, a Pana
Krzysztofa Rybke na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE
S.A. funkcjonujg w nastepujacych sktadach:

Jerzy Karney - Prezes Zarzadu

Krzysztof Rybka - Wiceprezes Zarzadu

Waldemar Falenta - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mariusz Pawlak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Arkadiusz Gieratt - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kleszczewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Maciejuk - Cztonek Rady Nadzorczej

Lestaw Podkanski - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Rynski - Cztonek Rady Nadzorczej

20. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami
zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku
rezygnacji lub 2zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny Ilub gdy ich odwotanie Ilub zwolnienie
nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Umowy z Cztonkami Zarzadu petnigcymi funkcje w 2010 roku:

Z Prezesem Zarzadu Robertem Kwiatkowskim zostata zawarta umowa
o0 prace na czas nieokreslony z okresem wypowiedzenia wynikajgcym
z uregulowan Kodeksu Pracy. Dodatkowo w dniu 20 grudnia 2010 roku HAWE
S.A. zaoferowata Prezesowi Zarzadu Robertowi Kwiatkowskiemu 2.000.000
Warrantéw Subskrypcyjnych serii B, przy czym jeden Warrant Subskrypcyjny
uprawnia¢ bedzie do objecia odpowiednio jednej Akcji serii G. Dodatkowo
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Pan Robert Kwiatkowski zobowigzat sie do niesprzedawania objetych
warrantow do dnia 15 lipca 2012 roku (lock up). W dniu 20 grudnia 2010
roku warranty zostaty objete przez Pana Roberta Kwiatkowskiego. Objecie
warrantow zostato dokonane poza rynkiem regulowanym. Informacje na ten
temat zostaty szczegdtowo opisane w pkt. 12. i pkt. 26. niniejszego
sprawozdania.

Z Wiceprezesem Zarzadu Andrzejem Laskowskim zostata zawarta umowa
o prace na czas nieokreslony z okresem wypowiedzenia wynikajgcym
z uregulowan Kodeksu Pracy. Umowa zawiera klauzule zakazu konkurencji.
W przypadku niepodjecia przez pracownika dziatalnosci konkurencyjnej
w stosunku do HAWE S.A. przez 12 miesiecy od ustania stosunku pracy,
pracownik bedzie otrzymywat za kazdy miesigc odszkodowanie w wysokosci
75% ostatniego otrzymanego =z tytutu stosunku pracy miesiecznego
wynagrodzenia brutto.

Z Czionkiem Zarzadu Matgorzatgq Gtabicka zostata zawarta umowa
o prace na czas okreslony do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajqcego sprawozdanie finansowe
za rok 2011, ale nie podzniej niz do dnia 30 czerwca 2012 roku, kiedy
to umowa przeksztatca sie w umowe na czas nieokreslony z 6-miesiecznym
okresem wypowiedzenia.

Cztonek Zarzadu Piotr Kubaszewski na mocy uchwaty Rady Nadzorczej HAWE
S.A. z dnia 20 kwietnia 2010 roku zostat powotany na funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej na wspolng kadencje Zarzagdu HAWE S.A., ktéra rozpoczeta sie 16
czerwca 2009 roku i uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2011. W przypadku
odwotania z funkcji Cztonka Zarzadu przed uptywem kadencji przystuguje 3-
miesieczne odszkodowanie.

21. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych
z programow motywacyjnych Ilub premiowych opartych
na kapitale emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach
z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie) wyptaconych, naleznych Ilub potencjalnie naleznych,
odrebnie dla kazdej z osdéb zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta , bez wzgledu na to czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty
z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka
dominujaca, wspoélnik jednostki wspotzaleznej lub znaczacy
inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen
i nagrod otrzymanych z tytuilu pelnienia funkcji we wiladzach
jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje
zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym —
obowiazek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca
ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym;

taczna wysokos¢ wynagrodzen dla 0séb zarzadzajacych

i nadzorujacych wyptaconych przez HAWE S.A. za 2010 rok wyniosta 1.292
tys. zt brutto.
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Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu petnigcych funkcje w 2010 roku:

Pan Robert Kwiatkowski Prezes Zarzadu HAWE S.A. byt zatrudniony
na podstawie umowy o prace od dnia 16 czerwca 2009 roku. Jego
wynagrodzenie w 2010 roku wyniosto 400 tys. zt. Pan Robert Kwiatkowski
korzystat z dodatkowej opieki zdrowotnej oraz w celach stuzbowych
z samochodu stuzbowego. Dodatkowo w dniu 20 grudnia 2010 roku HAWE
S.A. zaoferowata Prezesowi Zarzadu Robertowi Kwiatkowskiemu 2.000.000
Warrantéw Subskrypcyjnych serii B, przy czym jeden Warrant Subskrypcyjny
uprawnia¢ bedzie do objecia odpowiednio jednej Akcji serii G. Dodatkowo
Pan Robert Kwiatkowski zobowigzat sie do niesprzedawania objetych
warrantow do dnia 15 lipca 2012 roku (lock up). W dniu 20 grudnia 2010
roku warranty zostaty objete przez Pana Roberta Kwiatkowskiego. Objecie
warrantdw zostato dokonane poza rynkiem regulowanym. Informacje na ten
temat zostaty szczegdtowo opisane w pkt. 12. i pkt. 26. niniejszego
sprawozdania.

Pan Andrzej Laskowski Wiceprezes Zarzadu HAWE S.A. byt zatrudniony
na podstawie umowy o prace od dnia 16 maja 2007 roku. Jego
wynagrodzenie w 2010 roku z tytutu umowy o prace wyniosto 218 tys. zi.
Pan Andrzej Laskowski korzystat z dodatkowej opieki zdrowotnej oraz
w celach stuzbowych z samochodu stuzbowego. Zgodnie z umowg o prace
w przypadku niepodjecia przez pracownika dziatalnosci konkurencyjnej
w stosunku do HAWE S.A. przez 12 miesiecy od ustania stosunku pracy,
pracownik bedzie otrzymywat za kazdy miesigqc odszkodowanie z tytutu
zakazu konkurencji w wysokosci 75% ostatniego otrzymanego z tytutu
stosunku pracy miesiecznego wynagrodzenia brutto. Z tego tytutu Pan
Andrzej Laskowski otrzymat w 2010 roku wynagrodzenie w wysokosci 161
tys. zt.

Pani Matgorzata Gtabicka Cztonek Zarzadu HAWE S.A. byta zatrudniona
na podstawie umowy o prace od dnia 5 maja 2009 roku. Jej wynagrodzenie
w 2010 roku wyniosto 327 tys. zt. Pani Matgorzata Giabicka korzystata
w celach stuzbowych z samochodu stuzbowego.

Pan Piotr Kubaszewski petnit funkcje Cztonka Zarzadu HAWE S.A.
od dnia 20 kwietnia 2010 roku. Jego wynagrodzenie w 2010 roku wyniosto
63 tys. zt. Pan Piotr Kubaszewski korzystat w celach stuzbowych
z samochodu stuzbowego. Pan Piotr Kubaszewski w 2010 roku petnit
jednoczesnie funkcje Wiceprezesa Zarzadu w spéice zaleznej HAWE Telekom
Sp. z 0.0., otrzymujgc w 2010 roku wynagrodzenie z tego tytutu w wysokosci
515 tys. zt oraz funkcje Wiceprezesa Zarzgqdu w spodtce zaleznej HAWE
Budownictwo Sp. z o0.0., otrzymujac w 2010 roku wynagrodzenie z tego
tytutu w wysokosci 9 tys. zt.

Poza Panem Piotrem Kubaszewskim zaden z cztonkdw Zarzadu HAWE S.A.
nie otrzymat wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek
podporzadkowanych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej HAWE S.A. otrzymali w 2010 roku
wynagrodzenia z tytutu udziatu w Radzie Nadzorczej w tacznej wysokosci
124 tys. zt brutto, z tego poszczegdlni czitonkowie Rady Nadzorczej
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otrzymali:
- Pan Robert Szydtowski - 19 tys. zt brutto,
- Pan Waldemar Falenta - 19 tys. zf brutto,
- Pan Jarostaw Dziewa - 19 tys. zt brutto,
- Pan Pawet Filipiak - 19 tys. zt brutto,
- Dariusz Maciejuk - 12 tys. zt brutto,
- Pawet Miller - 14 tys. zt brutto,
- Pan Mariusz Pawlak - 19 tys. zt brutto,
- Pan Ryszard Struzak - 3 tys. zt brutto.

Cztonkowie Rady Nadzorczej niewymienieni w powyzszym zestawieniu nie
otrzymali wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym.

22. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udzialéw) emitenta oraz akcji i udzialdw w jednostkach
powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu za 2010 rok w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujgcych byty nastepujace ilosci akcji HAWE S.A.:

Liczba Wartos¢ Udziat w
Imie i nazwisko Petniona funkcja posiadanyc no[n:jnalna kapitale
h akcji posia a_|:|ych zakladowym
akcji [%]
Jerzy Karney Prezes Zarzadu 0 0,00 0,00%
Krzysztof Rybka Wiceprezes Zarzadu 0 0,00 0,00%
Waldemar Falenta | Przewodniczacy Rady 0 0,00 0,00%
Nadzorczej
Mariusz Pawlak Wiceprzewodniczacy 0 0,00 0,00%
Rady Nadzorczej

Arkadiusz Gieratt Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00 0,00%
Andrzej Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00 0,00%
Kleszczewski

Dariusz Maciejuk Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00 0,00%
Lestaw Podkanski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00 0,00%
Jacek Rynski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00 0,00%
Jarostaw J6zik Prezes Zarzadu spotki 14.047|  14.047,00 0,0002%

zaleznej
Ignacy Bochenek Prezes Zarzadu spotki 13.350|  13.350,00 0,0002%
zaleznej
Piotr Kubaszewski Wiceprezes Zarzadu 26.700|  26.700,00 0,0003%
spotek zaleznych

Pan Krzysztof Rybka, petnigcy od dnia 20 stycznia 2011 roku funkcje Prezesa
Zarzadu HAWE S.A., a od dnia 4 marca 2011 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu
HAWE S.A. petni rdwnoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu spotki Presto Sp. z o.0.,
ktéra jest znaczgacym akcjonariuszem HAWE S.A. - stan posiadania opisany
w pkt. 23. ponizej.
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W dniu 20 grudnia 2010 roku HAWE S.A. zaoferowato Prezesowi Zarzadu
Robertowi Kwiatkowskiemu 2.000.000 Warrantéw Subskrypcyjnych serii B, przy
czym jeden Warrant Subskrypcyjny uprawnia¢ bedzie do objecia odpowiednio
jednej Akcji serii G. Dodatkowo Pan Robert Kwiatkowski zobowigzat sie
do niesprzedawania objetych warrantéw do dnia 15 lipca 2012 roku (lock
up). W dniu 20 grudnia 2010 roku warranty zostaty objete przez Pana
Roberta Kwiatkowskiego. Objecie warrantéw zostato dokonane poza rynkiem
regulowanym. Informacje na ten temat zostaty szczegdétowo opisane w pkt. 12.
i pkt. 26. niniejszego sprawozdania.

23. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio Ilub
posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogdélnej
liczbie gtosow na walnym 2zgromadzeniu emitenta, wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zakiladowym, liczby gloséw
z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu.

Wediug stanu na dzien przekazania raportu za 2010 rok akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA HAWE S.A.
byli:

. Udziat .
Liczba . . Udziat
. . : w kapitale Liczba . .
Akcjonariusze posiadanych zakladowym tosOW w liczbie

akcji ron) 9 gtosow [%]
Presto Sp. z o0.0. 30 236 888 28,73% 30 236 888 28,73%
Marek Falenta 13 526 340 12,85% 13 526 340 12,85%
TFI Pioneer 10 236 872 9,73% 10 236 872 9,73%
Petrenams Ltd. 9 751 041 9,27% 9 751 041 9,27%
Aneta Gajewska-Sowa 7 730 000 7,35% 7 730 000 7,35%
Pozostali (free float) 33 755923 32,08% 33 755923 32,08%
RAZEM 105 237 064 100,00%| 105 237 064 100,00%

24. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym roéwniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W dniu 29 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A.
dokonato zmiany Statutu Spdtki i udzielilo Zarzadowi upowaznienia
do dokonania podwyzszenia kapitatu zakiadowego w ramach kapitatu
docelowego o kwote nie wyzszg niz 5.011.288,00zt, przez okres do 31 lipca
2011 roku. Podwyzszenia kapitatu zakitadowego dokonywane beda w celu
realizacji programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej w Grupie
Kapitatowej HAWE.

Przy zatozeniu, ze program motywacyjny zostanie zrealizowany w catosci
kapitat zaktadowy HAWE S.A. bedzie wynosit 110.248.352,00 zi,
a rozwodnienie aktualnych znaczacych akcjonariuszy (wedfug stanu na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania), moze przedstawia¢ sie nastepujgco:
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Liczba Udziat w Liczba Udziat w
posiadanych kapitale gtosow ogolnej liczbie
akcji zakladowym glosow [%]
[%]
Presto Sp. z 0.0. 30 236 888 27,43% 30 236 888 27,43%
Marek Falenta 13 526 340 12,27% 13 526 340 12,27%
TFI Pioneer 10 236 872 9,29% 10 236 872 9,29%
Petrenams Ltd. 9 751 041 8,84% 9 751 041 8,84%
Aneta Gajewska-Sowa 7 730 000 7,01% 7 730 000 7,01%
Beneficjenci programu 5011 288 4,55% 5011 288 4,55%
motywacyjnego
Pozostali (free float) 33 755 923 30,62% 33 755 923 30,62%
RAZEM 110 248 352 100,00% | 110 248 352 100,00%

25. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére
dajq specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta,
wraz z opisem tych uprawnien.

Papiery wartosciowe HAWE S.A. nie dajg specjalnych uprawnien kontrolnych.

26. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

W dniu 29 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A.
dokonato zmiany Statutu Spotki i udzielito Zarzadowi upowaznienia do dokonania
podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego o kwote nie
wyzszg niz 5.011.288,00 zt, przez okres do 31 lipca 2011 roku. Podwyzszenia
kapitatu zakfadowego dokonywane majg by¢ w celu realizacji programu
motywacyjnego dla kadry kierowniczej w Grupie Kapitatowej HAWE. W dniu
24 wrzesnia 2008 roku nastgpita rejestracja zmiany Statutu Spoétki w zakresie
kapitatu docelowego, o ktérym mowa powyzej.

W dniu 26 listopada 2010 roku Rada Nadzorcza HAWE S.A. wyrazita zgode
na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Warrantéw
Subskrypcyjnych oraz wyrazita zgode na pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru 2.000.000 Akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego Spétki w zamian za Warranty Subskrypcyjne.

W dniu 20 grudnia 2010 roku HAWE S.A. zaoferowato Prezesowi Zarzadu
Robertowi Kwiatkowskiemu 2.000.000 Warrantéw Subskrypcyjnych serii B, przy
czym jeden Warrant Subskrypcyjny uprawnia¢ bedzie do objecia odpowiednio
jednej Akcji serii G. Dodatkowo Pan Robert Kwiatkowski zobowigzat sie
do niesprzedawania objetych warrantéw do dnia 15 lipca 2012 roku (lock up).
W dniu 20 grudnia 2010 roku warranty zostaty objete przez Pana Roberta
Kwiatkowskiego. Objecie warrantow zostato dokonane poza rynkiem
regulowanym.
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27. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia
prawa wilasnosci papierow wartosciowych emitenta oraz
wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje emitenta.

Nie wystepujq takie ograniczenia.

28. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, 2z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie
badania lub przegladu sprawozdania finansowego Ilub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie,
na jaki zostata zawarta ta umowa,

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
o dokonanie badania sprawozdan finansowych zostata zawarta z PKF Audyt
Sp. z 0.0. w dniu 2 sierpnia 2010 roku i obejmuje przeglad sprawozdan -
jednostkowego i skonsolidowanego za I podtrocze 2010 roku oraz badanie
sprawozdan - jednostkowego i skonsolidowanego za okres 2010 roku.

PKF Audyt Sp. z o0.0. zostata wybrana jako podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Uchwatg nr 30/RN/2010 Rady Nadzorczej HAWE
S.A. z dnia 24 czerwca 2010 roku, informacja o tym fakcie zostata podana
do wiadomosci publicznej w raporcie biezacym nr 35/2010 z dnia 24 czerwca
2010 roku.

PKF Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Elblaskiej 15/17,
wpisana jest pod numerem 548 na liste podmiotédw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych
Rewidentéw.

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptaconym Ilub naleznym za rok obrotowy
odrebnie za:

- badanie rocznego sprawozdania finansowego,

+ inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania
finansowego,

e ustugi doradztwa podatkowego,

 pozostate ustugi,

taczne wynagrodzenie wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych 2z tytutu badania rocznych oraz
przegladu péirocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych wynosi 43.000 zt netto, w tym wynagrodzenie za:

 badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania 15.000 zt,
 badanie rocznego jednostkowego sprawozdania 12.000 zt,

« przeglad potrocznego skonsolidowanego sprawozdania 8.000 zi,
« przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania 8.000 zi.

PKF Audyt nie $wiadczyta w 2010 roku ustug w zakresie doradztwa
podatkowego i innych ustug.
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c) pozostatej lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego
Zz umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
naleznego lub wyptaconego z innych tytutow niz okreslone
w lit. b dotyczacego danego roku obrotowego,

PKF Audyt Sp. z 0.0. przeprowadza na podstawie odrebnie zawartej umowy
z dnia 4 sierpnia 2010 roku ze spétkqg HAWE Telekom Sp. z o0.0. (wczesniej
PBT Hawe Sp. z 0.0.) przeglad sprawozdania finansowego za I pétrocze 2010
oraz badanie sprawozdania finansowego rok obrotowy 2010. Umowa
przewiduje wynagrodzenie w wysokosci 44.000 2zt netto, w tym
wynagrodzenie za:

 badanie rocznego sprawozdania 29.000 zt,

« przeglad poétrocznego sprawozdania 15.000 zt.

d) informacje okreslone w lit. b i ¢ dotyczace poprzedniego roku
obrotowego (tj. 2009).

W 2009 roku wysoko$¢ wynagrodzenia biegtego rewidenta wynikajacego
z tytutu badania rocznych oraz przegladu poétrocznych jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych wyniosta 43.000,00 zt netto,
w tym wynagrodzenie za:

e badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania 15.000,00 zt,

« badanie rocznego jednostkowego sprawozdania 12.000,00 zi,

« przeglad pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania 8.000,00 zt,
« przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania 8.000,00 zt.

Wynagrodzenie z tytutu umowy zawartej z HAWE Telekom Sp. z o.0.
wyniosto w 2009 roku 44.000 zt netto, w tym wynagrodzenie za:

e badanie rocznego sprawozdania 29.000 zi,

+ przeglad pétrocznego sprawozdania 15.000 zt.

29. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wptyw na dziatalnosé
oraz wyniki finansowe grupy kapitatowej emitenta w roku
obrotowym lub ktorych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach

W minionym roku Spétka kontynuowata zapoczatkowane w 2007 roku
dziatania w zakresie budowy Grupy Kapitatowej specjalizujgcej sie
w Swiadczeniu ustug telekomunikacyjnych i transmisji danych oraz
budownictwie teletechnicznym - a w szczegdlnosci budowie, projektowaniu
i eksploatacji sieci Swiattowodowych.
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Pozyskiwanie przez spoétke zalezng HAWE Telekom (wczesniej
PBT Hawe) klientéw na ustugi operatorskiego dosytu Internetu
i transmisje danych, swiadczonych w oparciu o wybudowana
infrastrukture teletechniczng

Poczgwszy od wrzesnia 2007 roku uruchomiony zostat system
teletransmisyjny na posiadanej sieci $wiattowodowej. Sukcesywnie
podpisywane sSq umowy na operatorski dosyt Internetu
o przeptywnosciach 10-1000 Mb/s dla dostawcéw ustug dostepu
do sieci Internet oraz na ustuge transmisji danych dla klientow,
ktorych sieci znajdujg sie w zasiegu juz wybudowanej sieci
Swiatlowodowej (relacja Warszawa - Poznan - Szczecin - Gdansk -
Olsztyn - Suwatki - Biatystok - Lublin - Zamos$¢ - Rzeszéw - Trandw -
Krakow). Aktualnie aktywnych jest okoto 60 umdw na operatorski
dosyt Internetu i transmisje danych. HAWE Telekom przewiduje dalsze
pozyskiwanie odbiorcéw ustug w tym segmencie dziatalnosci.

Zakonczenie realizacji budowy i instalacja urzadzen
transmisyjnych na II etapie inwestycji ogolnopolskiej sieci
telekomunikacyjnej

Zakonczono prace budowlane i odbiorowe na wszystkich odcinkach
IT etapu inwestycji budowy sieci telekomunikacyjnych, obejmujacego
1.650 km linii $wiattowodowych, z czego odcinek 1.330 km realizowany
jest wspotbieznie z Instytutem Chemii Bioorganicznej PAN - Poznanskim
Centrum Superkomputerowo-Sieciowym (PCSS). Realizacja inwestycji
obejmuje budowe sieci $wiattowodowej w relacjach Gdansk - Elblag -
Olsztyn - Suwatki — Biatystok - Lublin — Zamos$¢ - Rzeszow - Tarnéw -
Krakéw, wraz z odgatezieniami:

« Zamosc¢ - granica Panstwa w Hrebenne,

» Biatystok - granica Panstwa Kuznica Biatostocka,

« Suwalki — granica Panstwa Ogrodniki,

« Elblag - granica Panstwa Braniewo.
Pierwszymi odbiorcami ustug $wiadczonych na sieci wybudowanej
w ramach II etapu budowy ogdlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej sq
spotki: Multimedia Polska S.A., Netia S.A., Polska Telefonia Cyfrowa
Sp. z 0.0. oraz Aero® Sp. z 0.0.

W dniu 24 sierpnia 2010 roku spoétka zalezna HAWE Telekom (wczesniej
PBT Hawe) zawarta umowe ramowg ze spotkg NEC Eastern Europe Kft. Sp.
z 0.0. Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie, dotyczacq dostawy
i instalacji urzadzen transmisyjnych o duzej przeptywnosci w technologii
DWDM. System uruchomiony bedzie na odcinkach II etapu sieci
Swiattowodowej. Na przewazajacej czesSci inwestycji urzadzenia
transmisyjne zostaly juz zainstalowane. Szczegdtowe informacje na ten
temat zawarto ponizej w tym punkcie niniejszego sprawozdania.
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Rozpoczecie realizacji budowy III etapu inwestycji Ogdlnopolskiej
Sieci Swiattowodowej HAWE

W 2010 roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. rozpoczeta prace
budowlane na odcinku Poznan - Wroctaw, ktoéry realizowany jest w ramach
IIT etapu budowy Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE.

W kolejnych latach, w ramach III etapu inwestycji, HAWE Telekom
zamierza zaprojektowac i wybudowac nastepujace odcinki sieci:

« Poznan - Wroctaw (dokonczenie budowy odcinka),

+ Katowice - Opole - Wroctaw,

« Katowice - Krakow - Cieszyn,

« L6dz - Zgierz - Goledzkie,

» Sochaczew - Warszawa,

» Warszawa - Biata Podlaska — Terespol.
Po zrealizowaniu wyzej opisanej inwestycji HAWE Telekom zakonczy
budowe Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE. Sie¢ bedzie miata
taczng dtugosé ok. 3.926 km i pofaczy najwieksze aglomeracje miejskie
oraz kluczowe osrodki administracyjne i gospodarcze Polski. Inwestycja
zostata szczegotowo opisana w pkt. 17. niniejszego sprawozdania.

Pozyskiwanie przez spoétke zalezng HAWE Telekom (wczesniej
PBT Hawe) klientow na ustugi dzierzawy wybudowanej
infrastruktury swiatlowodowej

W 2010 roku HAWE Telekom kontynuowata pozyskiwanie klientow
na Swiadczone ustugi dzierzawy tzw. ~ciemnych widkien
Swiattowodowych”. Dotychczas zawarte zostaty znaczace umowy w tym
zakresie ze spotkami Netia S.A. (I kwartat 2007 roku, III kwartat 2009
roku, III i IV kwartat 2010 roku), ATM S.A. (IV kwartat 2007 roku), PTC
Sp. z o.0. (IV kwartat 2008 roku, II i IV kwartat 2010 roku), Polkomtel
S.A. (I podtrocze 2009 roku), Multimedia (II i IV kwartat 2009 roku,
III kwartat 2010 roku), UPC Polska (I kwartat 2010 roku) i Aero?®
(IV kwartat 2010 roku).

Do konca 2010 roku HAWE Telekom rozpoczeto s$wiadczenie ustug
dzierzawy wiodkien swiattlowodowych zgodnie z zawartym w dniu
31 sierpnia 2009 roku ze spdtkg Netia S.A. z siedzibg w Warszawie
Aneksem do Umowy z dnia 15 lutego 2007 roku (informacje dotyczace tej
Umowy zostaty przekazane do wiadomosci publicznej w raporcie biezgcym
nr 25/2007 z dnia 16 lutego 2007 roku, a nastepnie w raporcie biezacym
nr 41/2009 z dnia 1 wrzesnia 2009 roku). Zawarty Aneks przewiduje
rozszerzenie Umowy o dzierzawe widkien Swiattowodowych w relacjach:
Gdansk - Elblag - Olsztyn; Biatystok - Suwatki; Szczecin - Gorzéw
Wielkopolski; Kiernozia - Kutno - Konin; Lublin - Zamos$¢ - Rzeszéw -
Tarndw - Krakow (Wieliczka). Ponadto w Aneksie ustalono, ze Netia
wydzierzawi kolejne (dodatkowe) pary widkien Swiattowodowych
w wybranych relacjach objetych Umowg i Aneksem. kgczna diugosé
wszystkich odcinkdéw sieci, ktérych dotyczy Aneks wynosi ok. 1.330 km.
Okres dzierzawy odcinkéw sieci objetych Aneksem wyniesie 5 lat,
z mozliwoscig jej przedtuzenia na czas nieokreslony. Przychody HAWE
Telekom z tytutu dzierzawy odcinkéw objetych Aneksem wyniosg ok. 9,0
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min zt (w okresie 5 lat). Spétka rozpoznata transakcje objete Aneksem,
analogicznie jak przy umowie pierwotnej, jako leasing finansowy widkien
Swiattowodowych. Biorac pod uwage stosunkowo dtugi okres trwania
umowy oraz wysokie koszty przytaczenia operatora do sieci HAWE, spdétka
uznafa, ze podejscie takie jest uzasadnione w Swietle zapisbw MSR 17
Leasing. Jest to druga umowa dzierzawy widkien Swiattowodowych
realizowana na sieci wybudowanej w ramach II etapu budowy
ogdlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej. Skutki finansowe tego Aneksu
zostaty uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

W dniu 13 wrzesnia 2010 roku do HAWE Telekom wptynat podpisany Aneks
do niniejszej Umowy, datowany na 19 sierpnia 2010 roku (informacje
dotyczace tego Aneksu zostaty przekazane do wiadomosci publicznej
W raporcie biezacym nr 53/2010 z dnia 13 wrzes$nia 2010 roku). Aneks
przewiduje rozszerzenie Umowy o dzierzawe widkien sSwiattowodowych
w relacji: Zamosé - Tomaszow Lubelski oraz dodatkowych par widkien
w relacjach: Szczecin - Pyrzyce i Debica — Tarndw. tgczna dtugosé tych
odcinkéw wynosi ok. 162 km. Okres dzierzawy odcinkéw sieci objetych
Aneksem wyniesie 5 lat, z mozliwoscia jej przediuzenia na czas
nieokreslony. Przychody HAWE Telekom z tytutu dzierzawy odcinkéw
objetych Aneksem wyniosg ok. 992 tys. zt (w okresie 5 lat). Skutki
finansowe niniejszego Aneksu zostang uwzglednione po rozpoczeciu
$Swiadczenia ustug w sprawozdaniach finansowych obejmujacych kolejne
okresy sprawozdawcze. Zawarcie przedmiotowego Aneksu sSwiadczy
o rosngcych potrzebach operatoréw telefonii stacjonarnej, dostawcéw
ustug internetowych i telewizji kablowych.

Jednoczesnie w ramach $wiadczenia ustug dzierzawy  widkien
Swiattowodowych objetych Umowg HAWE Telekom s$wiadczy dodatkowo
ustugi kolokacji na podstawie odrebnych zlecen w lokalizacjach: Augustow,
Elblag, Olsztyn, Ropczyce, Lezajsk, Bitgoraj, Tarndw. taczna wartosé
przychododw z tytutu kolokacji wyniesie w okresie 5 lat ok. 405 tys. zt.

W dniu 17 marca 2010 roku zawarta zostata wieloletnia umowa
dzierzawy ciemnych widkien swiattowodowych ze spdtkg UPC
Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Umowa dotyczy dzierzawy
jednej pary witdkien $wiattowodowych w relacjach Warszawa - Sochaczew
- Konin - Gniezno i Szczecin - Koszalin - Stupsk - Gdansk wraz
z ustugami kolokacji. kgczna dtugos¢ odcinkéw sieci objetych Umowg
wynosi ok. 800 km. Okres dzierzawy odcinkéw sieci objetych Umowg
wyniesie 20 lat, z zastrzezeniem, ze po okresie 10 lat trwania Umowy
strony mogg podja¢é rozmowy w sprawie negocjacji stawek czynszu
dzierzawy na kolejne 10 lat, ktére wstepnie zostaty okreslone w Umowie.
W przypadku braku porozumienia w zakresie stawek czynszu dzierzawy,
Umowa moze ulec rozwigzaniu po 10 latach jezeli UPC nie oswiadczy woli
dalszego kontynuowania Umowy. Jezeli UPC oswiadczy o dalszym
kontynuowaniu Umowy, obowigzywaé¢ bedg stawki wstepnie okreslone
w Umowie. Przychody HAWE Telekom 2z tytulu dzierzawy odcinkéw
objetych Umowa i ustug kolokacji moga wynies¢ tacznie ok. 23,5 min zt
(ok. 13 miIn zt w okresie pierwszych 10 lat trwania Umowy). Po uptywie
20 lat obowigzywania Umowy UPC przystuguje prawo nabycia wiasnosci
przedmiotu dzierzawy. Kary umowne: w przypadku niedotrzymania
gwarantowanych parametréw transmisji tgczy w Umowie przyjete sq kary
analogiczne jak w umowach dla tego typu ustug. Skutki finansowe

str. 61z 73



HAWE S.A.

niniejszej umowy zostaty uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

W dniu 19 maja 2010 roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o.
zawarta wieloletnia umowe leasingu finansowego infrastruktury
Swiattlowodowej ze spotkg Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie — operatorem sieci telefonii komérkowej Era (dalej
PTC). Umowa dotyczy leasingu finansowego na okres 20 lat jednej pary
wiokien sSwiattowodowych w relacji Gdansk - Olsztyn — Suwatki - Biatystok
- Biata Podlaska - Lublin - Zamos$¢ - Rzeszéw — Tarnéw — Krakdéw. taczna
dtugosé odcinkow sieci objetych Umowg wynosi ok. 1.570 km. Przychody
HAWE Telekom z tytutu Umowy mogg wyniesc¢ tacznie ok. 37,5 min zt
(uwzgledniajac przychody finansowe). Warto$¢ przedmiotu leasingu
ustalono na ok. 26,8 min zt netto. Pfatnos$¢ poczatkowa wyniesie
ok. 5,1 mIn zt netto. Pozostata czes$¢ bedzie ptatna w ratach miesiecznych
przez okres 20 lat z oprocentowaniem wediug stopy procentowej
WIBOR1M powiekszonej o 0,6 p.p. Istotne warunki dodatkowe: Po uptywie
20 lat PTC bedzie mogta przedtuzyé okres leasingu o kolejne 10 lat
Z miesieczng ceng wynoszacq 1 zt za 1 km pary widkien Swiattowodowych
lub naby¢ przedmiot leasingu za rownowartos¢ 1% wartosci poczatkowej.
HAWE Telekom jest zobowigzane do przediozenia  gwarancji
ubezpieczeniowej lub bankowej na kwote 5,1 min zt na okres pierwszego
roku obowigzywania Umowy, 2,6 min 2zt na okres drugiego roku
obowigzywania Umowy i 1,3 min zt na okres trzeciego roku obowigzywania
Umowy. Dodatkowo podpisane zostang dwie odrebne umowy: na serwis
leasingowanej sieci oraz na ustugi kolokacji, o rocznych optatach
odpowiednio: 105 tys. zt netto oraz 144 tys. zt netto. Kary umowne:
w przypadku niedotrzymania terminéw przekazania sieci i gwarantowanych
parametrow transmisji tgczy w Umowie przyjete sg kary analogiczne jak
w umowach dla tego typu ustug. Spoétka poinformowata o fakcie podjecia
rozméw HAWE Telekom z PTC dotyczacych przedmiotowej Umowy
w raporcie biezacym nr 2/2009 z dnia 6 stycznia 2009 roku. Jest to
kolejna umowa leasingu witdkien Swiattowodowych realizowana na sieci
wybudowanej w ramach 1II etapu budowy Ogdlnopolskiej Sieci
Swiattowodowej HAWE. Skutki finansowe niniejszej umowy zostaty
uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

W dniu 8 listopada 2010 roku do spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z o.o0.
wptynat podpisany Aneks do umowy dzierzawy infrastruktury
telekomunikacyjnej zawartej w dniu 7 maja 2009 roku ze spotkg
Multimedia Polska S.A., datowany na 15 wrzesnia 2010 roku (informacije
dotyczace tej Umowy zostaly przekazane do wiadomosci publicznej
w raporcie biezacym nr 30/2009 z dnia 25 czerwca 2009 roku). Aneks
przewiduje rozszerzenie Umowy o dzierzawe witdkien Swiattowodowych
w nowych relacjach: Debica - Brzesko oraz Biatystok - Biata Podlaska.
taczna dtugosé tych odcinkéw wynosi ok. 261 km. Jednocze$nie HAWE
Telekom bedzie swiadczy¢ ustugi kolokacji w lokalizacjach: Siemiatycze,
Biata Podlaska. Aneks przewiduje zagwarantowanie przez HAWE Telekom
w okresie 12 miesiecy od podpisania przedmiotowego Aneksu, gotowosci
do $wiadczenia ustug dzierzawy widkien Swiattowodowych w relacji Lublin
- Biata Podlaska. Okres dzierzawy odcinkéw sieci objetych Aneksem
wyniesie 5 lat, z mozliwoscia jej przediuzenia na czas nieokreslony.
Przychody HAWE Telekom z tytutu dzierzawy odcinkéw objetych Aneksem

str. 62z 73



HAWE S.A.

wyniosg ok. 2,5 min zt (w okresie 5 lat). Skutki finansowe niniejszego
Aneksu zostang uwzglednione po rozpoczeciu $wiadczenia ustug
w  sprawozdaniach  finansowych  obejmujacych kolejne  okresy
sprawozdawcze. Zawarcie przedmiotowego Aneksu $wiadczy o rosnacych
potrzebach  operatoréw telefonii  stacjonarnej, dostawcéw  ustug
internetowych i telewizji kablowych.

W dniu 10 listopada 2010 roku spoétka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o.
zawarta umowy dzierzawy infrastruktury swiatlowodowej oraz ustug
transmisji danych wraz z ustugami kolokacji ze spétka Aero?
Sp. z o0.0. (informacje dotyczace tych Umoéw zostaty przekazane
do wiadomosci publicznej w raporcie biezgcym nr 62/2010 z dnia 10
listopada 2010 roku). Umowy dotyczg dzierzawy widkien Swiattowodowych
w relacji Krakéw - Lublin o dtugosci ok. 570 km, ustug transmisji danych
o roznej przepustowosci w kilkunastu relacjach na terenie Polski oraz
towarzyszacych im ustug kolokacji. Okres trwania tych Umdw wyniesie
12-15 miesiecy. Po tym czasie Umowy przechodzg w Umowy zawarte
na czas nieokreslony z 3-miesiecznym okresem wypowiedzenia. Przychody
HAWE Telekom z tytulu Umdéw w okresie 15 miesiecy wyniosg facznie
ok. 2,2 min zt. Kary umowne zostaty przyjete analogicznie jak w umowach
dla tego typu ustug.

« Zawarcie przez spotke zaleznag HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wczesniej
PBT Hawe Sp. z 0.0.) umowy ze spotka NEC Eastern Europe Kft. Sp.
Z 0.0. Oddziat w Polsce

W dniu 24 sierpnia 2010 roku spoétka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o.
zawartfa umowe ramowg ze spdétkg NEC Eastern Europe Kft. Sp. z o.o.
Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie, dotyczacq dostawy i instalacji
urzadzen transmisyjnych o duzej przeptywnosci w technologii DWDM.
System uruchomiony bedzie na odcinkach II etapu sieci $wiattowodowej
w relacjach Gdansk - Olsztyn - Suwatki — Biatystok - Lublin - Zamos¢ -
Rzeszéw - Tarnow - Krakéw. Na przewazajacej czesci inwestycji
urzadzenia transmisyjne zostaty juz zainstalowane.

System DWDM jest podstawg $wiadczenia ustug transmisji danych
w ramach operatorskiej czesci dziatalnosci HAWE Telekom. Dziatanie
systemu DWDM polega na zwielokrotnieniu ilosci fal optycznych w jednym
taczu Swiattowodowym celem jednoczesnego przesytania wielu sygnatow
cyfrowych. System umozliwia jednoczesne przesytanie do 40 fal
optycznych o przeptywnosci 10 Gb/s kazda. Mozliwe bedzie takze
uruchamianie fal o mniejszych przeptywnosciach - 1 lub 2,5 Gb/s.
W maksymalnej konfiguracji, system umozliwi transmisje danych
pomiedzy weztami sieci HAWE 2z przeptywnoscia 400 Gb/s, przy
wykorzystaniu pojedynczej pary wtdkien swiattowodowych.

HAWE Telekom zakfada, ze wartos¢ umowy w zakresie podstawowego
wyposazenia bazowej sieci optycznej na wschodniej czesci sieci (II etap)
wyniesie ok. 0,6 min USD. Kwote te powieksza¢ bedg nakiady
na wyposazenie systemu w przytgcza operatorskie — tgczne naktady mogq
przekroczy¢ 1,4 min USD. Przy wiekszym popycie na ustugi transmisyjne
oraz dalszej rozbudowie sieci HAWE Telekom osiggnie strukture dwdch
zamknietych ringdw podnoszac bezpieczenstwo $wiadczonych za jej
posrednictwem ustug. Ostateczna warto$¢ umowy zaleze¢ bedzie od tempa
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i skali wdrazania systemu transmisyjnego na sieci $wiattowodowej, przy
czym gtéwne naktady poniesione zostang do 2011 roku.

« Zawarcie przez spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wczesniej
PBT Hawe Sp. z 0.0.) umowy z Gming Dobroszyce

Spoétka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta z Gming Dobroszyce
Umowe na wykonanie robdét budowlanych przy budowie systemu
kanalizacji sanitarnej wraz z infrastrukturg, towarzyszacq
w miejscowosciach: tuczyna, Mekarzowice i Siekierowice. tgczna dtugosc
sieci kanalizacji objetych Umowa wynosi 18,26 km. Okres obowigzywania
Umowy: 6 lipca 2010 - 31 pazdziernika 2011. Przychody HAWE Telekom
z tytutu wykonania robét budowlanych objetych Umowag wyniosg fgcznie
ok. 7,36 min zt. Umowa ta potwierdza realizacje dtugoterminowych planéw
Grupy HAWE dotyczacych rozszerzenia zakresu $wiadczonych ustug
o budowe systemow kanalizacyjnych i wodociggowych.

« Otrzymanie przez HAWE S.A. wniosku dotyczacego zwotania
Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoftki

W dniu 28 stycznia 2010 roku spodtka Presto Sp. z o0.0. (znaczacy
akcjonariusz HAWE S.A.) zawnioskowata o zwofanie Walnego
Zgromadzenia  Akcjonariuszy  Spotki, ktére rozpatrzy mozliwosc
przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu Spétki w drodze emisji akcji
Spotki, ktére zostang pokryte wkiadem niepienieznym w postaci 100%
akcji spotki Sferia S.A. Przeprowadzenie tego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki miatoby sprowadzi¢ sie do przejecia przez Spoétke
kontroli operacyjnej nad spo6tkg Sferia S.A. Zdaniem akcjonariusza - spofki
Presto Sp. z 0.0. - dziatania te doprowadzityby do znaczacego rozszerzenia
profilu dziatalnosci Grupy Kapitatowej HAWE, a tym samym dalszego
rozwoju Spoétki HAWE Spotka Akcyjna i beda korzystne dla Spétki HAWE
Spoétka Akcyjna i jej akcjonariuszy.

Zarzagd HAWE S.A. ocenit przedstawiony przez spotke Sferia S.A. biznes
plan jako ambitny i perspektywiczny, jednak wobec dynamicznych zmian
na rynku produktow i ustug telekomunikacyjnych uznat zwotanie Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w chwili obecnej za przedwczesne.
Zwazywszy na fakt, ze spotka Sferia S.A. prowadzi dziatalnosc
w obiecujgcym obszarze rynku, do ktérej rozwoju moze byé wykorzystana
infrastruktura Grupy, Zarzad Spétki HAWE S.A. bedzie prowadzit rozmowy
w kierunku wspdipracy operacyjnej i technologicznej w celu realizacji
wspdlnych projektéw. Zarzad Spotki HAWE S.A. jednoczesnie uznaje, ze
nie jest wykluczone ponowne podjecie w przysztosci dziatan zmierzajgcych
do przeprowadzenia takiego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki,
ktore sprowadzi sie do przejecia spotki Sferia S.A.

Na skutek przedstawionego przez Zarzad HAWE S.A. stanowiska spétka
Presto Sp. z 0.0. uznajac argumenty Zarzadu HAWE S.A. za korzystne dla
Spotki i jej akcjonariuszy, odstgpita od wniosku o zwotanie Walnego
Zgromadzenia Spoétki w tej sprawie.
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Rejestracja nowej spotki zaleznej - HAWE Budownictwo Sp. z o.0.

W dniu 19 kwietnia 2010 roku nastgpito wpisanie do rejestru
przedsiebiorcéw spotki HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy
o kapitale zaktadowym w wysokosci 1.000 tys. zt. Pokrycie kapitatu
zaktadowego nastgpito poprzez optacenie gotowka. HAWE S.A. posiada
100% udziatow, ktore stanowig 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajg
do 100% gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikébw HAWE Budownictwo
Sp. z o.0.

Powotanie HAWE Budownictwo ma na celu rozdzielenie w ramach Grupy
Kapitatowej dziatalnosci telekomunikacyjnej od projektowo-budowlanej,
prowadzonych dotychczas przez spoétke zalezng HAWE Telekom (wczesniej
PBT Hawe). HAWE Budownictwo przejmie prowadzenie spraw z zakresu
projektowania i budownictwa. Wszystkie aktywa telekomunikacyjne
(w tym ogdlnopolska $wiattowodowa sie¢ telekomunikacyjna) pozostang
w HAWE Telekom, ktérego zadaniem bedzie dalsza realizacja strategii
L~operatora dla operatorow”, czyli swiadczenia telekomunikacyjnych ustug
dla operatoréw krajowych i miedzynarodowych.

Rejestracja przez KRS zmian w Statucie Spoftki

W dniu 2 sierpnia 2010 roku Sad zarejestrowat zmiany do Statutu Spoéiki
uchwalone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu
29 czerwca 2010 roku. Spétka poinformowata o tym fakcie raportem
biezagcym nr 54/2010 z dnia 14 wrzesnia 2010 roku. Tre$¢ uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki w dniu 29 czerwca 2010 roku
zostata przekazana do wiadomosci publicznej raportem biezacym
nr 37/2010 z dnia 30 czerwca 2010 roku. Jednoczesnie, w zwigzku
z rejestracjqg zmian w Statucie Spoétki, zmianie ulegt Regulamin Rady
Nadzorczej, ktorego tekst jednolity zostat przyjety Uchwatg Nr 32
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 czerwca 2010 roku.
Tre$¢ Regulaminu Rady Nadzorczej zostata przekazana do wiadomosci
publicznej w raporcie biezagcym nr 37/2010 z dnia 30 czerwca 2010.

Kredyt inwestycyjny zaciqgniety w Banku DnB NORD Polska S.A.
przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wczes$niej PBT Hawe Sp. z 0.0.)

W dniu 11 pazdziernika 2010 roku spotka zalezna HAWE Telekom Sp.
Zz 0.0. zawarta umowe kredytu inwestycyjnego z Bankiem DnB NORD
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Kredyt w kwocie 44 min zt
przeznaczony jest na dziatalnos¢ inwestycyjna:

« finansowanie nakfadéw na budowe relacji Wroctaw - Poznan
realizowanej w ramach ITI etapu Ogodlnopolskiej Sieci
Swiattowodowej HAWE,

+ rozliczenie zobowigzan - refinansowanie kosztéw budowy odcinkéw
II etapu Ogodlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE (w tym wykup
czesci obligacji).

Umowa obejmuje okres karencji sptaty do dnia 30 czerwca 2012 roku
i sptate kredytu do dnia 31 grudnia 2016 roku. Oprocentowanie wyniesie
WIBOR1M + 3 p.p.
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Zabezpieczenie Kredytu stanowiq:

« przelew wierzytelnosci z uméw dzierzawy widkien Swiattowodowych Iub
innych umow,

« zastaw rejestrowy na sieci Swiattowodowej w czesci, ktéra jest
wykorzystywana do s$wiadczenia ustug objetych umowami dzierzawy
wiokien swiattowodowych stanowigcych zabezpieczenie Kredytu,

« zastaw rejestrowy oraz zastaw finansowy z pierwszenstwem zaspokojenia
na rachunkach Kredytobiorcy;

« petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy,

» poreczenie HAWE S.A.,

« o$wiadczenie Kredytobiorcy i Poreczyciela (Wspdlnika) o poddaniu sie
egzekuciji.

Szczeg6towe warunki Kredytu, w tym wysokos$¢ prowizji, nie odbiegajq
od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu. W Umowie
nie zostaty zawarte postanowienia dotyczace kar umownych. Umowa nie
zostata zawarta z zastrzezeniem warunku Iub terminu. Spoétka
poinformowata o fakcie zawarcia Umowy przez spotke zalezng w raporcie
biezacym nr 58/2010 z dnia 11 pazdziernika 2010 roku.

« Zmiana nazwy spotki PBT Hawe Sp. z o0.0. ha HAWE Telekom
Sp. z o0.0.

W dniu 29 pazdziernika 2010 roku nastgpita rejestracja zmiany nazwy
spétki PBT Hawe Sp. z o0.0. na HAWE Telekom Sp. z 0.0. przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydziat Gospodarczy
KRS.

 Rejestracja przez sad zmiany struktury kapitatu zakladowego
spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z o.0.

W dniu 30 listopada 2010 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej
we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki pod firmg HAWE
Telekom Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig (wczes$niej PBT Hawe
Sp. z 0.0.) z siedzibg w Legnicy (HAWE Telekom) o kwote 50.001.348,00
zt (poprzez podniesienie wartosci nominalnej udziatéw istniejacych o kwote
5.583,00 zt, to jest z wartosci jednego udziatu réwnej 3.350,00 zt
do wartosci jednego udziatu rownej 8.933,00 zi).

Po zarejestrowaniu powyzej opisanej zmiany kapitat zaktadowy HAWE
Telekom wynosi 80.003.948,00 zt. Ogdlna liczba gtoséw wynikajgcych
ze wszystkich dotychczas wyemitowanych udziatdw wynosi 8.956. HAWE
S.A. posiada 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow HAWE Telekom
Sp. z o0.0.

Powyzsze dziatania wigza sie z reorganizacjg Grupy Kapitatowej HAWE,
ktéra polega na rozdzieleniu prowadzenia dziatalnosci telekomunikacyjnej
od dziatalnosci projektowej i budowlanej oraz uwzglednieniu proporcji
finansowania dtugoterminowych inwestycji realizowanych przez HAWE
Telekom o stosunkowo diugim okresie zwrotu zainwestowanych Srodkow.
Pozwoli  ona na lepiej  odwzorowujace  rzeczywistos¢  ujecie
w sprawozdaniach finansowych Spétki i jednostek zaleznych (w stanie
aktywow i pasywoéw, w tym naleznosci, zobowigzan i kapitatéw wiasnych),
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srodkéw przekazanych do spétki zaleznej HAWE Telekom. Wptynie réwniez
na poprawienie postrzegania Spoétki i jednostek zaleznych przez instytucje
finansowe i potencjalnych inwestoréw poprzez obnizenie poziomu
zadtuzenia.

* Realizacja programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej

W dniu 29 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE
S.A. dokonato zmiany Statutu Spoétki i udzielito Zarzadowi upowaznienia
do dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego o kwote nie wyzszg niz 5.011.288,00 zt, przez okres do
31 lipca 2011 roku. Podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywane bedg
w celu realizacji programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej w Grupie
Kapitatowej HAWE. W dniu 24 wrzesnia 2008 roku nastgpita rejestracja
zmiany Statutu Spotki w zakresie kapitatu docelowego, o ktérym mowa
powyzej.

W dniu 26 listopada 2010 roku Rada Nadzorcza HAWE S.A. wyrazita zgode
na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Warrantéw
Subskrypcyjnych oraz wyrazita zgode na pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru 2.000.000 Akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego Spétki w zamian za Warranty Subskrypcyjne.

W dniu 20 grudnia 2010 roku HAWE S.A. zaoferowata Prezesowi Zarzadu
Robertowi Kwiatkowskiemu 2.000.000 Warrantéw Subskrypcyjnych serii B,
przy czym jeden Warrant Subskrypcyjny uprawnia¢ bedzie do objecia
odpowiednio jednej Akcji serii G. Dodatkowo Pan Robert Kwiatkowski
zobowigzat sie do niesprzedawania objetych warrantéw do dnia 15 lipca
2012 roku (lock up). W dniu 20 grudnia 2010 roku warranty zostaty objete
przez Pana Roberta Kwiatkowskiego. Objecie warrantéw zostato dokonane
poza rynkiem regulowanym. Skutki finansowe tej transakcji zostaty
uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego zadne inne akcje nie zostaty zaoferowane, ani
nie zostata przeprowadzona emisja innych akcji.

« Umowa pozyczki od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. zaciagnieta
przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wczesniej PBT Hawe Sp. z 0.0.)

W dniu 30 grudnia 2010 roku spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z o.o.
zawarta umowe pozyczki z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. w kwocie 100
min zt, ktéra przeznaczona bedzie na dziatalnos¢ inwestycyjng:
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« finansowanie naktadéw na zaprojektowanie III etapu Ogolnopolskiej
Sieci Swiattowodowej HAWE w relacjach: Katowice - Krakéw - Cieszyn,
Katowice — Opole - Wroctaw, Sochaczew - Warszawa - Biata Podlaska
- Terespol;

« finansowanie naktadow na budowe III etapu Ogdlnopolskiej Sieci
Swiattowodowej HAWE w relacjach: Katowice - Krakéw - Cieszyn,
Sochaczew - Warszawa;

« refinansowanie naktadow poniesionych na wybudowanie II etapu
Ogolnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE (w tym wykup obligacji
krétkoterminowych).

Spfata pozyczki nastgpi w 3 transzach: pierwsza transza (20 min zi)
na koniec roku 2014, druga transza (40 min zt) na koniec roku 2015 oraz
trzecia transza (40 min zt) na koniec roku 2016. Oprocentowanie pozyczki
wyniesie WIBOR3M + 2 p.p.

Zabezpieczenia pozyczki stanowia:

« zastaw rejestrowy na jednej pustej rurze, sposrdd trzech posiadanych
przez HAWE Telekom, rurociqgu teletechnicznego na catej dtugosci
Ogodlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE - dotyczy to sieci obecnie
eksploatowanej o dtugosci ok. 2.850 km oraz w przysziosci odcinkow
wybudowanych w ramach III etapu inwestycji;

e poreczenie udzielone przez HAWE S.A.;

« weksel wiasny HAWE Telekom poreczony przez spotke zalezng HAWE
Budownictwo Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy;

+ os$wiadczenia spétek HAWE Telekom i HAWE S.A. o poddaniu sie
egzekuciji.

Szczego6towe warunki pozyczki, w tym wysoko$¢ prowizji, nie odbiegajq
od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu. W umowie
nie zostaty zawarte postanowienia dotyczace kar umownych. Umowa nie
zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Spoétka
poinformowata o fakcie zawarcia Umowy przez spétke zalezng w raporcie
biezacym nr 77/2010 z dnia 30 grudnia 2010 roku.

Pozyczka zostata udzielona w ramach rzadowego programu - Wspieranie
przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. inicjatyw pobudzajacych polska
gospodarke.

30. Opis struktury gtownych Ilokat kapitalowych Ilub giéwnych
inwestycji kapitatlowych dokonanych w ramach grupy
kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym

W 2010 roku HAWE S.A. znaczacg czes$¢ posiadanych srodkdéw przeznaczyta
na finansowanie inwestycji prowadzonej przez HAWE Telekom Sp. z o.o0.
Szczegdtowy opis udzielonych pozyczek oraz objetych obligacji znajduje sie w
pkt. 10. niniejszego sprawozdania.
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31. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy
kapitatowej emitenta

Spoétka zaktada, ze rozwdj Grupy Kapitatowej HAWE moze odbywad sie w drodze
dokonania akwizycji podmiotéw prowadzacych dziatalnosé¢ zbiezng z zakresem
dziatalnosci Grupy. Zarzad Spotki nie wyklucza, ze w przypadku pojawienia sie
atrakcyjnych  mozliwosci zakupu podmiotdw prowadzacych dziatalnosc

projektowania i budownictwa infrastruktury telekomunikacyjnej oraz
prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji i transmisji danych rozwazy
takg transakcje.

W celu ewentualnych akwizycji, w ramach $rodkéw pozyskanych z emisji akcji
serii E, Spdtka przewidywata do 10 min zt na ewentualne akwizycje. Do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania Spétka nie dokonata akwizycji. Do czasu
znalezienia atrakcyjnych podmiotéw do przejecia, S$rodki te - zgodnie
Zz zapisami zawartymi w Prospekcie emisyjnym - przeznaczone zostaty
na finansowanie budowy sieci $wiattowodowej. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania Spétka nie zaciggneta zobowigzan, ani nie podjeta ustalen
w sprawie ewentualnych zakupow oraz przejeé¢, ktére miatyby zostaé
zrealizowane przy wykorzystaniu srodkéw z emisiji.

32. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartosciowym

Grupa posiada pozabilansowe zobowigzania  warunkowe, wynikajace
z udzielonych poreczen i zabezpieczen sptaty zobowigzan. Szczegdtowy wykaz
zawarto w pkt. 11. niniejszego sprawozdania.

33. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

« Ustanowienie zastawu rejestrowego na aktywach znacznej
wartosci

W dniu 7 stycznia 2011 roku Sad Rejonowy we Wroctawiu, Wydziat VII
Gospodarczy - Rejestr Zastawow dokonat wpisu zastawu rejestrowego
na rurociggu teletechnicznym HAWE Telekom na rzecz Agencji Rozwoju
Przemystu S.A. (ARP). Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie do kwoty
150 miIn zt pozyczki w kwocie 100 min zt z dnia 30 grudnia 2010 roku, udzielonej
na dziatalnos¢ inwestycyjng HAWE Telekom przez ARP, opisanej w pkt. 9.
niniejszego sprawozdania.

Zawarcie przez spotke zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wczes$niej
PBT Hawe Sp. z o0.0.) umowy 2z Ilitewskim operatorem
telekomunikacyjnym - Data Logistics Center

W dniu 19 stycznia 2011 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta umowe
z litewskim operatorem telekomunikacyjnym Data Logistics Center UAB
z siedzibg w Wilnie, Litwa (DLC). Umowa zostata zawarta na okres 3 lat
z mozliwoscig jej dalszego przediuzenia. Przewidywana wartos¢ umowy w okresie
3 lat od daty uruchomienia wyniesie ok. 1,1 min zt. Ustuga zostata uruchomiona
w marcu 2011 roku. Zawarcie Umowy oznacza uruchomienie
miedzyoperatorskiego punktu styku w Ogrodnikach, na granicy Polski i Litwy.
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DLC jest wiodacym litewskim operatorem telekomunikacyjnym zwigzanym z
branza energetyczng. Ustuga i miedzyoperatorski punkt styku na granicy polsko-
litewskiej bedg zrealizowane na bazie technologii DWDM, ktéra jest podstawg
Swiadczenia ustug transmisji danych w ramach operatorskiej czesci dziatalnosci
HAWE Telekom. W umowie przyjete sg kary analogiczne jak w umowach dla tego
typu ustug. Podpisanie umowy z zagranicznym operatorem potwierdza rosngaca
pozycje HAWE Telekom na rynku pofaczen miedzynarodowych. Dzigki wspotpracy
z litewskim operatorem Ogodlnopolska Sie¢ Swiattowodowa HAWE zostata
pofaczona z kolejnym krajem sasiadujacym z Polska.

« Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej HAWE S.A.

W dniu 20 stycznia 2011 roku doszio do nastepujacych zmian w skfadzie Zarzadu

Spoiki:

1. Pan Robert Kwiatkowski zostat odwotany przez Rade Nadzorcza z funkcji
Prezesa Zarzadu.

2. Pan Piotr Kubaszewski zostat odwotany przez Rade Nadzorcza z funkcji
Cztonka Zarzadu.

3. Rada Nadzorcza powotata Pana Krzysztofa Rybke na funkcje Prezesa Zarzadu.

W dniu 21 Iutego 2011 roku NWZ Spétki dokonato nastepujacych zmian

w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

1. Powofato Pana Arkadiusza Gieratt do petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej.

2. Powotato Pana Lestawa Podkanskiego do petnienia funkcji Czionka Rady
Nadzorczej.

3. Powotato Pana Jacka Rynskiego do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 4 marca 2011 roku doszto do nastepujacych zmian w sktadzie Zarzadu
i Rady Nadzorczej Spofki:

1. Pan Jerzy Karney ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej,

2. Pan Krzysztof Rybka ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu,

3. Rada Nadzorcza powotfata Pana Jerzego Karney na funkcje Prezesa Zarzadu,

4. Rada Nadzorcza powotata Pana Krzysztofa Rybke na funkcje Wiceprezesa
Zarzadu.

« Udzielenie pozyczki spétce zaleznej HAWE Telekom Sp. z o.o.
(wczesniej PBT Hawe Sp. z 0.0.)

W dniu 26 stycznia 2011 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielito 3.510 tys. zt pozyczki spotce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 8% w stosunku rocznym.
Termin spfaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku. Ptatnos$¢ odsetek
nastgpi poétrocznie w dniach: 26 stycznia oraz 26 lipca. Pozyczka przeznaczona
zostata na wykup obligacji HAWE Telekom, objetych przez HAWE S.A., ktérych
termin wykupu przypadat na dzien 31 stycznia 2011 roku.
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W dniu 16 lutego 2011 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 3.500 tys. zt pozyczki spotce HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa
przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 8% w stosunku rocznym.
Termin spfaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2013 roku. Ptatnos$¢ odsetek
nastgpi potrocznie w dniach: 16 lutego oraz 16 sierpnia.

+ Wpykreslenie zastawow rejestrowych na aktywach znacznej
wartosci

W dniu 16 lutego 2011 roku Sad Rejonowy we Wroctawiu, Wydziat VII
Gospodarczy - Rejestru Zastawdéw wydat postanowienie dotyczace
wykreslenia dwéch zastawdow rejestrowych ustanowionych przez HAWE
Telekom na odcinkach trzyotworowego rurociggu kablowego w relacjach
Sochaczew - Poznan o diugosci 325 km i Poznan - Gorzow Wielkopolski -
Szczecin o dtugosci 253 km.

W dniu 18 lutego 2011 roku Sad Rejonowy we Wroctawiu, Wydziat VII
Gospodarczy - Rejestru Zastawow wydat postanowienie dotyczace
wykreslenia trzeciego zastawu rejestrowego ustanowionego przez HAWE
Telekom na odcinku trzyotworowego rurociggu kablowego w relacji Miasto
Szczecin o dtugosci 65 km.

Przedmiotowe trzy zastawy rejestrowe byty zastawem ustanowionym w dniu
6 wrzesnia 2006 roku do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 51 min
zt, sktadajacym sie z trzech zastawdw ustanowionych na rzecz Raiffeisen
Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (Raiffeisen), ktéry petnit funkcje
administratora zastawu ustanowionego w celu zabezpieczenia ewentualnych
roszczen obligatariuszy wynikajacych z emisji obligacji przez HAWE Telekom.

O ustanowieniu przez HAWE Telekom zastawu rejestrowego na rzecz
Raiffeisen Spodtka poinformowata w prospekcie emisyjnym sporzadzony
w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
4.039.156 Akcji Serii B HAWE S.A., opublikowanym dnia 11 kwietnia 2007
roku. Informacja ta zwarta byta takze w prospekcie emisyjnym
sporzadzonym w zwigzku z publiczng ofertg akcji zwyktych na okaziciela serii
E oraz ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym praw
poboru akcji serii E, praw do akcji serii E oraz akcji zwyktych na okaziciela
serii E HAWE S.A., ktdry zostat opublikowany dnia 5 lutego 2008 roku.

W zwigzku z wykresleniem zastawu rejestrowego HAWE Telekom ograniczy
emitowanie obligacji w ramach realizowanego za posrednictwem Raiffeisen
programu emisji obligacji HAWE Telekom.

Zwolnienie tacznego zastawu wskazanego powyzej umozliwi HAWE Telekom
ustanowienie zastawu na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A., ktéry bedzie
stanowit zabezpieczenie sptaty pozyczki udzielonej HAWE Telekom przez
Agencje Rozwoju Przemystu S.A. w kwocie 100 miIn zi, opisanej w pkt. 9.
niniejszego sprawozdania.
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« Wykup obligacji HAWE S.A. i HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wczesniej
PBT HAWE Sp. z 0.0.), umowa ze spo6tka zalezna HAWE Telekom Sp.
z 0.0. (wczesniej PBT HAWE Sp. z 0.0.) o dokonaniu rozliczen
wzajemnych roszczen, sptata pozyczek udzielonych HAWE Telekom
Sp. z 0.0. (wczesniej PBT Hawe Sp. z 0.0.)

W dniu 20 stycznia 2011 roku HAWE Telekom Sp. z o0.0. wykupita przypadajace
na ten dzien do wykupu obligacje serii HAW2001110D01 o facznej wartosci
nominalnej 2.120 tys. zi.

W dniu 31 stycznia 2011 roku HAWE Telekom Sp. z o0.0. wykupita przypadajace
na ten dzien do wykupu obligacje serii HAW3101110D01 o facznej wartosci
nominalnej 3.510 tys. zi.

W dniu 22 lutego 2011 roku nastgpit przedterminowy wykup 100 kuponowych
zabezpieczonych obligacji HAWE Telekom serii HAO004 o wartosci nominalnej
i emisyjnej 10.000 zt kazda. Obligacje oprocentowane byty wedtug statej stawki
11% w skali roku. W tym samym dniu nastgpit przedterminowy wykup 200
kuponowych zabezpieczonych obligacji HAWE Telekom serii HAOOO8 o wartosci
nominalnej i emisyjnej 10.000 zt kazda. Obligacje oprocentowane byty wediug
statej stawki 9% w skali roku. Wykup nastgpit ze S$rodkdw pozyskanych
z pozyczki w kwocie 100 min zt z dnia 30 grudnia 2010 roku, udzielonej HAWE
Telekom przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A.

W dniu 25 lutego 2011 roku nastgpit wykup 5.000 kuponowych zabezpieczonych
obligacji na okaziciela HAWE S.A. serii I_02 o wartosci nominalnej i emisyjnej
1.000 zt kazda. Obligacje oprocentowane byty wedtug zmiennej stawki WIBOR6M
powiekszonej o marze w wysokosci 6% w skali roku. Wykup nastagpit ze srodkéw
pozyskanych z pozyczki w kwocie 100 min zt z dnia 30 grudnia 2010 roku,
udzielonej HAWE Telekom przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. W dniu
24 lutego 2011 roku pomiedzy HAWE S.A. i HAWE Telekom podpisana zostata
umowa o potraceniu wzajemnych wierzytelnosci: HAWE S.A. wobec HAWE
Telekom z tytutu udzielonych pozyczek oraz HAWE Telekom wobec HAWE S.A.
z tytutu wykupu obligacji HAWE S.A., na kwote 5.251.800,00 zi.

W dniu 8 marca 2011 roku nastgpit przedterminowy wykup 32.000 kuponowych
zabezpieczonych obligacji na okaziciela HAWE S.A. serii I_03, 1_04, I_05i1_06
o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda. Obligacje oprocentowane byty
wedtug zmiennej stawki WIBOR6M powiekszonej o marze w wysokosci 6%
w skali roku. Wykup nastgpit ze sSrodkéow pozyskanych z pozyczki w kwocie 100
min zt z dnia 30 grudnia 2010 roku, udzielonej HAWE Telekom przez Agencje
Rozwoju Przemystu S.A. W dniu wykupu pomiedzy HAWE S.A.
i HAWE Telekom podpisana zostata umowa o potrgceniu wzajemnych
wierzytelnosci: HAWE S.A. wobec HAWE Telekom z tytutu udzielonych pozyczek
oraz HAWE Telekom wobec HAWE S.A. z tytutu wykupu obligacji HAWE S.A.,
na kwote 34.536.999,76 zi.

W dniu 8 marca 2011 roku nastgpit przedterminowy wykup 10 kuponowych
zabezpieczonych obligacji HAWE Telekom serii HAO0O03 o wartosci nominalnej
i emisyjnej 10.000 zt kazda. Obligacje oprocentowane byty wedtug statej stawki
7% w skali roku. W tym samym dniu nastgpit przedterminowy wykup 510
kuponowych zabezpieczonych obligacji HAWE Telekom serii HAO0O05 o wartosci
nominalnej i emisyjnej 10.000 zt kazda. Obligacje oprocentowane byty wediug
statej stawki 12% w skali roku. W tym samym dniu nastgpit przedterminowy
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wykup 20 kuponowych zabezpieczonych obligacji HAWE Telekom serii HAO0O07
o wartosci nominalnej i emisyjnej 10.000 zt kazda. Obligacje oprocentowane byty
wedtug statej stawki 8% w skali roku. Wykup nastgpit ze $rodkéw pozyskanych
z pozyczki w kwocie 100 min zt z dnia 30 grudnia 2010 roku, udzielonej HAWE
Telekom przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A.

W dniu 10 marca 2011 roku nastgpit wykup 1.448 kuponowych
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela HAWE S.A. serii I_08 o wartosci
nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda. Obligacje oprocentowane byty wedtug
statej stawki w wysokosci 11% w skali roku.

Wykup obligacji, w duzej mierze przedterminowy, pozwoli na wykreslenie
zastawow rejestrowych bedacych zabezpieczeniem obligacji. Zwolnienie zastawu
obligacji HAWE S.A. serii I_03 umozliwi HAWE Telekom ustanowienie na tych
sktadnikach majatku zastawu na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A., ktory
bedzie stanowit zabezpieczenie sptaty pozyczki udzielonej HAWE Telekom przez
Agencje Rozwoju Przemystu S.A. w kwocie 100 min zt, opisanej w pkt. 9.
niniejszego sprawozdania.

Przedterminowy wykup obligacji jest zwigzany z kompleksowg restrukturyzacjq
catosci dotychczasowego zadiuzenia (w wiekszosci krotkoterminowego) na diug
diugoterminowy, co odwzorowuje diugoterminowe finansowanie inwestycji
realizowanych przez HAWE Telekom o stosunkowo dtugim okresie zwrotu
zainwestowanych S$rodkdw oraz wptynie na poprawienie postrzegania Spoéfki
i jednostek zaleznych przez instytucje finansowe i potencjalnych inwestoréw.

« Odwotanie prokury

W dniu 8 marca 2011 roku Zarzad Spotki odwotat prokure taczng udzielong Panu
Tomaszowi Derze.

Jerzy Karney Krzysztof Rybka
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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