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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorcze| | Zarzadu
Grupy Kapltatowe] HAWE Spotka Akcyjna

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej, w ktérej jednostkg dominujgcg jest spélka HAWE Spolka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, na kidre skiada sie:

»  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

= skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 r. wykazujgey
zysk netto w wysokosci 37 232 tys. z,

= skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2010r. do
31.12.2010 r. wykazujace catkowity dochdd w wysokosci 37 232 tys. zi,

»  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzief 31,12.2010 r., ktére po stronie aklywdw i pasywow
wykazuje sumg 384 089 tys, zl,

= skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wiasnych za okres od 01.01.2010r. do
31.12.2010 r. wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote 37 229 tys. zi,

= skonsolidowany rachunek przeplywdw pienieznych za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 r.
wykazujace zwiekszenie stanu srodkdw plenieznych o kwote 3 827 tys. zi,

s dodatkows informacje i objasnienia.

7a sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowago oraz sprawozdania z dzlalalnoscl Grupy Kapitalowsj odpowiedzialny jest kierownik
jednostki dominujacej.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorcze] jednostki dominujgce] sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy
kapitalowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z 2009 r, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zmianaml), zwanej dalej .ustawg o rachunkowoscl”.

Maszym zadaniem byle zbadanie | wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcyml zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowe] tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, syluacig
majatkowa | finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe].

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

s przepisdw rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy | przeprowadzilismy w taki
sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajgeg na wyrazenle opinii o sprawozdaniu.
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Grupa Kapltalowa HAWE S.A, PK!

W szczegdinoici badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci | sprawdzenie — w przewazajacej
mierze wsposéb wyrywkowy — podstaw, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak | caloSciows oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

Uwazamy, 2e badanie dostarczylo wystarczajace] podstawy do wyrazenia opini.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspekiach:

» przedstawia rzetelnie | Jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowsj i finansowej Grupy
Kapitalowe] na dzien 31.12.2010 r, jak tez je] wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2010 r. do 31.12.2010 .,

» zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosct Finansowe] oraz zwigzanych z  nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Eurcpejskie], a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

* jest zgodne z wplywajgcymi na treéé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupeg Kapitalowa.

Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitalowe] jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rébwnowazne informagji wymaganych przepisami prawa panstw nlebgdgcych panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r, nr 33, poz. 259, z pdZn. zm.), azawarte w nim informacje,
pochodzgee ze zhadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Rafat Eary ki

Wroclaw, 21 marca 2041 r,

Podmiot wplsany ra liste podmiotdw upravmionych do badanla sprawozdan finensowych pod ntmeram 540
Sadl Rejonowy dla m.st Warszawy X1l Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS Q000019675
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Grupa Kapitatowa HAWE
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Grupa Kapltatowa HAWE
Czesé ogdlna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJAGCE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy Kapitalowsej, w ktére] z prawnego punktu widzenia jednostkg dominujgcg
jest HAWE S.A. Spolka powstala na czas nieokreslony, na podstawie aktu notarialnego Rep A nr
7858/2002 z dnia 24.06.2002 roku, Ostatnia zmiana Statutu Spalki miata miejsce 29.06.2010 roku
aktem notarialnym Repertorium A 14455/2010.

W dniu 03.07.2002 roku Spélka dominujaca wpisana zostala do Krajowegoe Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000121430,

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie pod adresem: 00-613 Warszawa, ul. Chalubirfiskisgo 8.

Akcje jednostki dominujgcej sg notowane na Gieldzie Paplerdw Wartosciowych w Warszawie od
14.02.2007 roku. Ostatnia notowana cena sprzedaty, z dnia poprzedzajacego dzien wydania
opinii fj. z dnla 18.03 2011 r. wynosi 3,42 zl.

Ma koniec badanego okresu Grupa posiada:
- kapitat zakladowy 137 192 tys. 2},
- pozostale kapitaly wlasne 108 548 tys. zl.

Na dzierr wydania opinii struktura wlasnoscl kapitatu zakladowego w jednostce dominujgce)
przedstawia sie nastepujaco:

" . Udzlat w
Akcjonariusze "of.r&sazf:jl g‘hs!ﬂl:l-rg:r azt, nnnﬂ:;ﬁﬁiu z zat?ﬂﬂmm
Presto Sp. z 0.0. 30 236 888 30236868 30 236 888 28,73%
Marek Falenta 13526340 | 13526340 13 526 340 12,85%
TFI Pionier 10 236 872 10 236 872 10236872 | 9.73%
Petrenams Lid. 9761041 | 9751041 9751041 8.27%
Aneta Gajewska - Sowa 7 730000 7 730 000 7 730 000 7,35%
Pozostali 33 755 923 33 755 923 33 755 923 32,08%
RAZEM 105 237 064 105 237 D64 105 237 064 100,00%
Jednostka dominujgea;
- posiada nr stalystyczny w systemie REGON - D15197353
- przewazajacy rodzaj dzialalnosci posiada symhbol PKD - 6180Z
- Jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 527-23-80-580

Spolka HAWE S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada
nastepujace spolki zalezne:

Bezpoéredni | posredni | Bezposredni i pogredni
Hazwa Spoild udzial w kapltale udziat w prawach glosu
HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wezednig] PBT i
HAWE Sp. z 0.0.) 100% 100%
HAWE Budownictwa Sp. z 0.0, 100% 100%

Spolka HAWE S.A. poslada spotkg stowarzyszong, kiorg jest Presto Sp. z o.0.

Spolka HAWE S.A. nie posiada Innych niz wymienione powyze] spblek wspolzaleznych oraz
stowarzyszonych.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnoscl badane] Grupy jest:
- $wiadczenie usiug | realizacja inwestycji budowlanych i telekomunikacyjnych,
- §wiadczenie usiug telekomunikacyjnych.

Na dzier wydania opinii organem klerujgeym jednostky jest Zarzgd w skiadzie:

Imleg | Nazwisko Funkcla
Jerzy Karney Prezes Zarzadu
Krzysziof Rybka Wiceprezes Zarzadu

PKF Audyt Sp. 2 0.0, <= 01-747 Warszawa, ul Elblaska 1517,
Oddziat Reglonalny Wieclaw <> 50-542 Wroclaw, al. Amii Krajowe]j 12/5
tel. / fax (07 1) 367 00 04; e-mail: wroclaw@pkfaudyt pl




Grupa Kapitatowa HAWE

Czgsé ogdlna

Zmiany w skladzie Zarzadu w ciggu roku:

Imig i Nazwisko Funkcja Zmiana

Robhert Kwiatkowski Prezes Zarzadu do 20.01.2011 roku

od 20.01.2011 roku
Krzysztof Rybka Prezes Zarzgdu do 04.03.2011 roku
Jerzy Karney Prezes Zarzgdu od 04.03.2011 roku
Andrzej Laskowski Wiceprezes Zarzadu do 20.04.2010 roku
| Krzysztof Rybka Wiceprezes Zarzgdu o 04.03.2011 roku
Matgorzata Glghicka Czionek Zarzadu do 20.04.2010 roku
Piotr Kubaszewskl Czlonek Zarzadu gg ﬁggﬁgﬁ :g::

Z punktu widzenia rachunkowego, zgodnie z Zasadami wyniksjacyml z Migdzynarodowego
Standardu Sprawozdawczoscl Finansowej nr 3 .Polgczenia jednostek gospodarczych” objecie
faktyczne] kontroli pomiedzy spatkami Grupy zidentyfikowano jako tzw. przejecie odwrotne”. Za
jednostke przejmujaca uznano podmiot, ktdry uzyskal rzeczywisty zdolnos¢ kisrowania polityka
finansows | operacyjng drugiej jednostki f. HAWE Telekom Sp. z v.0. (wczesnigj Przedsigbiorstwo
Budowniclwa Technicznego ,HAWE" Sp. z o.0.) z siedzibg: 59-220 Legnica, ul. Dziatkowa 38,
powslale na czas nisokreglony na podstawle aktu notarialnego Rep A nr 8047/90 z dnia
18.10.1990 roku.

Ma dzieft wydania opinii struktura wiasnosci kapitalu zaktadowego HAWE Telekom Sp. z o.o.
(wczesnig] PBT HAWE Sp. z 0.0.) przedstawia sig nastepujgco:

P . PN Udzial w
’ ) Ei i & n zakladowym
HAWE 5.4, 8 956 8 956 B0 003 948 100%
- RAZEM B 956 8 956 Hi 003 948 100%

Ma dzien wydania opinii organem kierujacym HAWE Telekom Sp. z o.0. (wczesnigj PET HAWE
Sp. z 0.0.) jest Zarzad w skladzie:
Imie | Nazwisko

Jarostaw Jazik
Piotr Kubaszewski

] Zmiana
od 31.03.2010 roku
od 16.04.2002 roku

Funkcja
Prezes zarzadu
Wiceprezes Zarzgdu

Gléwnym ksiegowym HAWE S.A. oraz HAWE Telekom Sp. z o.o. (wozednig] PBT HAWE Sp. z
0.0.) jest Pan Ryszard Zajgczkowski,

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 222 osoby.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Ma badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skladajg sie sprawozdania
jednostkowe Spolki dominujgcej oraz Spolek podporzadkowanych sporzadzonych na dzien
31.12.2010 roku, ktére zostaly zbadane | uzyskaly opinig:

Suma Podmiot
5 Wynlk netto 4 o Metoda
Spolka t::llial:gag:qaul:a za 2010 r. uprm&ﬂ: do Rodza) opinii konsolidacy]
HAWE S.A. 476G 80O -334 ng I;UDD;(T bez zaslizezen pena
gﬁ“:EEELEKOM 344 917 36 780 Pg’; ‘DZ“UGDJ T brak epinii* peina
HAWE Budownictwo PKF AUDYT .
R 16 138 667 Grina brak opini pelna

* dane finansowe spilek zaleinych zostaly zbadane 1| polwierdzone na potrzeby shonsclidowanego
sprawozdania finansowego, Do dnla wydania oplnii 2 badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie sporzgdzono jednak kompletnych sprawozdan finansowych spélek zalegnych, diatego nie
wydano do tych sprawozdan opinil z badania. Audytor nie przewiduje zastzezen w opinil do sprawozdan
jednostkowych spdilek zaloznych,

PEF Audyt Sp. z 0.0, <= 01-747 Warszawa, ul Elblaska 16/17,
Oddzial Reglonalny Wrockaw <> 50-542 Wroclaw, al. Amii Krajowej 1215
tel. | fax (O71) 367 00 04; e-mail; wroclaw@pklaudytpl



Grupa Kapitatowa HAWE
Czesé ogdina

IV. DANE

Powiazanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujaco:

Spolka Suma bilansowa Wynik netto
HAWE SA, 476 800 332
HAWE Telekom Sp. z 0.0. 344 917 36 780
Hﬁ.WE Budewniclwo Sp. 2 0.0, 16 138 G667
RAZEM 837 855 ar 115
Korekly konsolidacyjne 453 766 17 |
Suma s;:rawozda;él skonsolidowanego 384 089 - ar 23z

Paczawszy od 1 stycznia 2007 roku, ha mocy art. 55 ustawy o rachunkowosci HAWE S.A. jako
jednostka dominujaca sporzadza skonsclidowane sprawozdanie finansowe wg zasad
wynikajacych z MSSF, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Eurcpejska.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatows] w roku obrotowym od 01.01.2010 1. do 31.12.2010 1.

INFORMAGJE 0 SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDMNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok cbrotowy, . za okres od 01.01.2008 r.
do 31.12.20009 r., zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. | uzyskalo opinig hez zaslrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez \Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29.06.2010 r.

Zatwierdzone skonsclidowane sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 14.07.2010 roku,

- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1800 z dnia 28,09.2010 roku.
IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 24.06.2010 r. Spdtka PKF Audyt Sp. z 0.0. Zostala powolana do
zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 r., umowa o badanie zostala
zawarta dnia 02.08.2010 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0, z sledziba w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzil Rafal Barycki, kluczowy biegly rewident wpisany do refestru bieglych
rewidentow wykonujgcych zawdd poed numerem 10744.

PRZEPROWADZAJACY

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w Jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bgdace bieglymi rewidentami stwierdzaja, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach |
lch samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U, z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 14.03.2011 do 21.03.2011 1.

OSWIADCZENIA JEDNOSTEKL | DOSTEPNOSC DANYCGH

Zarzad Spotki zlozyt oéwiadczenie o kompletnosci, rzetelnodci | prawidlowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowe)
wszelkich zobowigzan warunkowych istnigjacych na dzien 31.12.2010 r. oraz nle zaistnieniu do
dnia ziozenia ofwiadczenia zdarzen wplywajgcych w sposéb istotny na wielkodé danych
wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakeie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spolka dominujgca udostepnila
wszelkie dokumenty | informacje niezbedne do wydania opinii | sporzadzenia raportu.

&
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Grupa Kapltalowa HAWE
Ocena sytuacjl majatkowo - finansowej

VI

FOZOSTALE INFORMAC.JE

Nie stanowilo bezposredniego przedmiotu badania wykrycle | wyjasnienie zdarzer podlegajgcych
$ciganiu, jek réwniez nieprawidlowodci jakie wystapily poza systemem rachunkowosci.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponize] obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze;
- od 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- od 01.01.2009 do 31.12,2009 1.
- od 01.01,.2010 do 31.12.2010r.

W okresle objetym analizg nie wystapily istotne zmiany majace znaczenie dla odczylywania
informacji zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt, za$ vzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamknigcia - OU - okres ubiegly

- BO - bilans olwarcia - DB - okres biezgcy

Zaprezentowane wartoscl w tabeli - w kolumnie Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zt,

Struktura poszczegdlnych pozyc)l w przedstawionych dalsj labelach liczona jest w nastepujacy

sposob;

- w odniesieniu do pozycjl skonsolidowanago bilansu — w stosunku do sumy sprawozdania z
sytuac]l finansowej;

- w odniesleniu do pozycji przychodowych skonsolidowanego rachunku zyskow [ sirat — w
stosunku do wartoscl przychoddw ogdlem,

- w odniesieniu do pozycji kosztowych skonsolidowanego rachunku zyskdw | strat — w stosunku
do warto&ci kosztdw ogdélem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdinych poziomach oraz do obciazen wyniku —
w stosunku do wyniku netto,

- w odniesieniu do pozycji pozostalych skonsolidowanych dochodéw catkowitych — w stosunku do
sumy dochoddw catkowitych.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU

Stan na 31.12. B Struktura Zmlana

AKTYWA 2008 . z?élg }r. 2?; g]lr. S0t e: 2-:1:; r. 20; g L [BZB- ;ml
AKTYWA TRWALE 173056 | 192322| 260 272 63,3% 64,9% 67,8% | 353%
Rzeczowe aklywa tnvale T 11952 12352 13517 4,4% 42% 3,5% 9,4%
Infrastruklure techniczna 90744 | 103216| 111620 33,2% 34,8% 20.1% 8.2%
\Warto#cl nigmaterialne 893 749 871 0,3% 0,3% 0,1% ~2ﬁ
Wartost firmy z konsolidac]i 28643 | 26643| 28643  105% a.7% 75%|  0.0%
L“:‘L“ﬂ‘;i‘:i“;:rﬁ:ffgg“sm‘" tuslugoraz | e qvg|  4p267| o7e81|  132% R i
Aklywa ;tytulu podatku cdroczonego 4 G45 5 096 7931 1.7% 1.7% 21% 55,6%
AKTYWA OBROTOWE 100282 | 104064 123817 36,7% 351% 32,2%|  19,0%
Zapasy 277 848 2116 0,1% 0,3% 0.6% 148.5%
Infrastrukiura techniczna 49 171 ‘H}_I B4 a1 016 18,0% 23,9% 21,1% 14,3%
ooy v iusligoras | a5230|  o7es| 2s067| 120%|  33%|  62%| 1448%
Malegznogel publiczno-prawns 8684 4 763 1 B&T 3.2% 1,6% 0,5% S50,4%
Pozostale akiywa finansowe i 2 580 0 0,0% 0,9% 0,0% | -100,0%
Rozliczenia migdzyokresowe 5071 10222 6012 1,8% 3,4% 1.6% -1 .2&
Srodki planigzne | ich skwiwalenty | 1840 5002 8 829 07% 1,7% 23%| 76,5%
AKTYWA RAZEM 273338 | 206386 384089| 100,0%| 1000%| 100,0%| 29,8%
5
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' Stan na 31.12. Struktura Zmiana
PASYWA 2000r. | 2010f | ..o 2009r. | 2010r. |(gz-

2008 1. (B0) (82) 2008 1. i i I_-BE'IEO
KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 191 304 208 11 245739 70,08 3‘-_3@% 64,0% 17,9%
Kapital zakladawy 132 181 137 102 137 182 48.4% 58.5% 1_3-5.?% 0.0%
MNadwyrka za sprzedagy akei powy2e]
ich wartogci nominalne] i 4077 14074 3,5% 6,0% K% 0.0%
Pozostale kapitalty 44 385 51 088 58 862 16,2% 21,8% 15,3% 15,2% |
Nispodzielony wynik finansowy 0 0 -1 820 0,0% 0,0% -0,4% x
Wiynlk fnansowy blekacego akresu 5083 6154 a7 232 1,9% Z2.6% 8,7% | 5050%
ZOBOWIAZANIE
DLUGEEﬁWEWE - 1§ 775 12 483 31054 4,3% 5,3% i _.8:115. :Hﬁ-.ﬁ“."&
Oprocentowana kredyty | pozyczki 1970 1 860 7 800 0.7% 0,8% 21% 324.?&
Dluéne papiery wartosciows 1] 0 0 0.0% 0,0% 0,0% ¥
Inne zobowlgzania inansows B0 2001 Z 819 0,3% 0,9% 0.7% A0,8%
Rezensy 30 36 B 41 0,0% 0,0% 0,0% 13,9%
Rezensry z tytulu odroczonego podatku -
dochodowago 8974 & 5596 2{! 294 3.3% 3,7% 5,3% 136, 1%
ZOBOWIAZANIE )
KEATKOTERMINOWE 70 259 76 382 107 29? 26,7% 321% 27,9% 42,3%
Biskgca czgsc oprocentowanych 8 n
kredytéw | pozyczek 5208 4 436 5424 0,2% 1,9% 1.4% 22.3%
Dluzne paplery wartoSciowe 11 497 38720 75795 4.2% 16,5% 18.7% 05, 8%
Pozostale zobowigzania finansowe 1289 893 1403 0,5% 0.4% 0.4% 57.1%
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug o o y
oraz pozostale zobowlgzania 51 828 26 287 18 860 19,09 11,2% 45 .-"_. 28.3%
Zohowigzania publiceno-prawne 2513 3337 4225 0.9% 1.4% 1,1% 26.68%
Pozostale razenwy 1268 1452 1345 0,5% 0,6% 0,4% -7.4%
Fozliczenia migdzyokresowe 1305 256 242 0,5% 0,1% 0,1% -5.5%_
PASYWA RAZEM 273 338 296 386 284 ﬁliﬂ' 100,0% 126,3% 100,0% 29,6%

Tt -



Grupa Kapitalowa HAWE
Ocena sytuac)l majatkowo - finansowej

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
CALKOWITYCH DOCHODOW

ORAZ SPRAWOZDANIA Z

Za okres Struktura Zmiang
Wyszczegdinianie 7009r. | 2010r. Z008r. | 2010r. |lOB-0U)
“nlir | jow (oB) | 2008 | "oy (0B) ou

Przychody ze sprzedazy 58 187 51759 101 096 93,2% 95,1% o4,6% 85,3%
E;H;““f ze sprzedazy produklow | 473r2| 48ss7| o778 75.0% 89,8% g1.4% | 99.9%
Przychody ze sprzedazy towardw | 10815 2 871 3 358 17,3% 5,3% 3% |  16.9%
materialdw
Koszly sprredanych produbitdw,
bowesrdi Fmaterislow Jsoro 31 9924 41 570 68,15 66,3% 69,6% 29,9%
Koszly wybworzenia sprzedanych
produktéw | ushig 25 005 29430 38 6643 50,6% 61,0% 55,4% 4%
Wartosé sprzedanych towardw
rnaterialdw 10 065 2 564 2802 17.5% 5.3% 4,2% 13.2%
Zysk (strala) brutto na spreedaiy 18117 19 764 59 526 a76,1% 321,2% 159,0% | 201,2%
Pozostate preychody oparacyjne 1961 923 2394 3,1% 1,7% 2,2% 159,4%
Koszly spedaiy 2 062 1543 1574 3,6% 3.2% 2.3% 2.0%
Koszty ogdlnego zarzadu 338 10178 11 144 16,3% 21.1% 16,0% 9.5%
Pozosials koszly operacyjne 4320 4710 B 059 75% 9.8% B,7% 28,9%
Zysk (sirala) nn dclulalnobai 5 368 az64| 43133| 1054%| 691%| 1168%| e138%
oparacyjnef
Przychody finansows 2297 173 3 499 3.7% 3,2% 3.3% | 1021%
Koszly finansowe 1448 660 538 2.5% 1.4% 0,8% «18,7%
Zysk (sirata) przed .
gLl 6 207 6326| 46006| 1224%|  B6,5%| 123,8%| T7656%
Podatek dochodowy 1124 -B29 8 863 2.0% -1.7% 12.7% | -1169,4%
Zysk (zlula) titho z:calalainndcl 5 083 6164| ar232| 1000%| 100,0%| 100,0%| s05.0%
kontynuowane/
Zysk (strata) z dzfalalnoscl
zanlechanal 0 0 o 0.0% 0,0%s 0,0% X
Zysk (strata) przypisany
akclonariuszom mnlejszosclowym 0 0 0 0.0% 0.0% 0,0% X
Zysk (strata) netio 5083 6 154 37232| 100,0%|  100,0% 20,9% 26,3%
Pozostaie calkowite dochody 0 i 0 0.0% 0.0% 0,0% X
Suma calkowitych dochoddw 5083 6 154 a7 232 100,0% 100,0% 20,9% 26,3%
8 ==
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Grupa Kapitatowa HAWE
Ocena sytuacji majatkowo - finansowe)

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SKONSOLIDOWANY BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA

[ == o

Aklywa Pasywa Aklywa Pasywa Aklywa Pasywa
31,12.2008 31122008 31122009 31.12.2009 31.12.2010 31122010

O Aktywa trwale O Zobowiazania i rezenvy na zobowlazania O Aklywa obrotowe EKapital wiasny |

W analizowanym okresie mozna zaobserwowad znaczacy wzrost sumy bilansowej Grupy (o
28 ,6%). Zmiana ta ma swoje Zrodio zardwno we wzroscle wartosci majatku trwalego jak | obrotowego,
odpowiednio o 35,3% oraz 19,0%. Jest ona przede wszysitkim wynikiem poniesienia przez Grupg
dalszych nakladéw na budowe wlasng| infrastruktury teletechnicznej oraz konsekwenclg ujecia na
naleznosciach przychoddw wynikajacych z zawartych dlugoterminowych uméw dzlerzawy linil
swiatiowodowych (traktowanych na rowni ze sprzedaZa). Podobnie jak w latach poprzednich majatek
Grupy charakteryzuje sig wiekszosciowym udzialem aktywow trwalych. Wskaznlk struktury aktywow
wzrdst z poziomu 184,81% w 2008 roku do poziomu 210,21% w 2010 roku.

Po stronie pasywow kapitaly wiasne Grupy wzrosly o 17,9%, gliéwnie w zwiazku wygenerowaniem
wysokiego zysku netto. Grupa zanotowala rowniez wzrost zobowiazan diugo i krotkoterminowych,
odpowiednio o 148,6% oraz 42,3%, w szczegdinosci za sprawa zaciagniecia nowych zobowigzaf
finansowych na finansowanie budowy infrastruktury teletechniczne]. Malezy przy tym zwrécié uwage,
#e wzrost zadluzenia finansowego wplywa na obnizenie sie poziomu zobowigzan handlowych, kidre w
stosunku do 2008 roku obnizyly sie az o 63,6%. Zmiany te spowodowaly zmiang struktury pasywdow,
w ktorej udzial kapitatow wiasnych obnizyl sie z poziomu 237,3% do poziomu 177,62%.

Ponadto na koniec badanago okresu w poréwnaniu do roku ublegltego:

> podpisanie nowych diugoterminowych uméw dzierzawy widklen Swiatlowodowych, traktowanych
przez jednostke na réwni ze sprzedaza (leasing finansowy u leasingodawcy) spowedowato wzrost
naleznosci handlowych i jednoczesnie rezerw na odroczony podatek o ponad 130%. Maleznosci
te, rozpoznane jako przychody biezgcego okresu, majg bowlem charakter memorlalowy i nie
wynikaja bezposrednio z wystawionych faktur, diatego stanowlig réznice przejsciowe, na kidre
zostaly utworzone rezerwy na podatek odroczony,

» dziekl pozyskaniu nowych Zrédel finansowania, glownie z po2yczek i obligacji, zwigkszono
naklady na infrastrukturg teletechniczna, kidrej wartos¢ wzrosta w poréwnaniu do roku ublegtego
o 10,2%. Na koniec badanego okresu stanowi ona facznie 50% sumy bilansowej,

» 0 416% zmalal poziom czynnych rozliczen miedzyokresowych, co spowodowane jest
zmnigjszeniem poziomu naleznych przychodow z tytulu realizacji kontraktow diugoterminowych o
charakterze budowlano-projektowym.

W analizowanej Grupie jest zachowana ,zlota” regula bilansowa, poniewaz majgtek trwaly jest pokryly

w calodci kapitalem stalym (kapitalem wlasnym i zobowigzaniami diugoterminowymi). Wskaznik

pokrycia majgtku trwalego kapitalem stalym wynosi 106,35%.

10
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Grupa Kapitalowa HAWE
Ocena sytuacjl majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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Na konieg analizowanego ckresu wartosci wskaZnikow plynnoéci pierwszego | drugiego stopnia
(obliczone przy uwzglednieniu stanu infrastruktury teletechniczne]) wynoszg odpowiednio 1,2 1 0.4
ksztaltujac sle na poziomie nieco nizszym od uznawanego w literaturze za prawidiowy (wartoéci wyzej
wymienionych wskaznikéw bazowych przybierajg wartosci: 1,5 — 2,0 oraz 1). Wskazujg one, 2e w
Grupie Kapitalowej w roku badanym mogly wystepowad okresowe trudnosci z terminowych
regulowaniem zobowigzan.

Wartosci wskaZznikow informuja, 2e posiadane przez Grupe naleznosci krétkoterminowe oraz
aktywa finansowe pokrywaja rownowartodé 40% zobowiazan blezacych. Uzupeinienie plynnych
aktywdw obrotowych o stan zapasoéw i infrastruktury teletechniczne| wplywa na poprawe wskazZnika
plynnosci, podnoszac go do poziomu 140%. Nalezy jednak zwrécié uwage na fakt niskiego poziomu
plynnosci posiadanych zapaséw, zwlaszcza infrastruktury teletechniczne], ktdrej sprzedaz moze byc
oddalona w czasie.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
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2008 1. 2009 r. 2010w
s Bybkiodt otwoly zapasdw 622 691 580
e B rykio&6 obrolu naleinodol £ 2 159 &1
fyfuby dostaw T uslug
== Eryhkodt obvolu zobowigzan 2 484 A6 198
tytubu dostaw | ushig

Spadek zobowigzan z tytulu dostaw | uslug (o 28,3%), wzrost krétkoterminowych naleznosci
handlowych (o 144,9%) i zapaséw, w tym gléwnie infrastruklury, (o 15,9%), przy jednoczesnym
wzroscle przychoddw (o 95,3%) | kosztdw operacyjnych (o 29,3%), wplynely na skrdcenle sig
wszystkich wskaZznikow obrotowoscl.

PKEF Audyt Sp. 2 0.0, <= 01-T47 Warszawa, ul. Elblgska 1517,
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- Ocena sytuac]l majatkowo - finansowej

Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw na poziomie 680 dni oznacza, 2e Sredni okres
przechowywania zapasaw, w tym gléwnie infrastruktury teletechnicznej, wynosi prawis 2 lata. Wartos¢
wskaZnika szybko&ci obrotu zapasow nadal utrzymuje sig wiec na bardzo wysokim poziomie.
Glownym powodem takiej sytuacji jest utrzymywanie sig wysokiego Sredniorocznego stanu wyrobow
gotowych w postaci realizowane] budowy rur swiatlowodowych (bez wigzki) przeznaczone] na
sprzedag lub wynajem.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci z tytulu dostaw i uslug skrécit sig do poziomu 81 dni, co jest
przede wszystkim konsekwencjg dwukrotnego zwiekszenia przychoddw ze sprzedaty oraz sposobem
liczenia wskaznika opartego na wartosci srednioroczne] naleznosci.

Cykl obrotu zobowigzan z tytulu dostaw | usiug, podobnie jak w przypadku naleznosci, obnizyt sig,
osiagajac poziom 198 dni. Wskazuje to, iz Grupa mogia mie¢ okresowe trudnosci z terminowym
regulowaniemn zobowigzan. Warto jednak nadmienic, e Grupa syslematycznie zmnigjsza kredyt
kupiecki, ktéry na koniec 2010 roku wynosi 18 860 tys. zl, co stanowi jedynie 4,9% sumy bilansowe|.

taczny okres zamrozenia $rodkéw pienigznych wynosi w Grupie na koniec 2009 roku wynosi 407
dni {rotacja zapasdw + rotacja naleznosci — rotacja zabowigzan).

Fakt wystepowania znacznie krotszych termindw kredytowania odbiorcow (szybkos¢ splaly
naleznoéci z tytulu dostaw i ustug) od okreséw platnoscl zobowiazan (szybkos¢ splaty zobowigzan z
tytulu dostaw i ustug) nalezy ocenié pozylywnle, Jednostka zmnisjsza bowiem zapotirzebowanie na
wiasne $rodki pienigzne w finansowanie biezace] dzialalnosci.

Malezy jednak zwrdcié uwage na faki, ze Grupa rozlicza wszystkie znaczace umowy budowlane
powy#ej 12 miesigcy jako kontrakty diugoterminowe | prezentuje przyszle naleznosci z tego tylutu w
pozycji rozliczen miedzyokresowych. Wartos¢ tych przysziych naleznosci wynosi na dzien bilansowy
5.852 tys. zt. Dodajac te pozycje do naleznosci handlowych wartos¢ wskaZznika obrotowosci uleglaby
znacznemu wydluzeniu.

2, RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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Wszystkie wskazniki rentownoscl w biezacym okresie znaczaco sig poprawily. Wartosc
wskaznika rentownosci sprzedazy produktow | towaréw wzrosla az o 20,7 punktow procentowych i
wyniosta 58,9%. Wyzsza rentownos¢ sprzedazy wynika z bardzo dynamicznego wzroslu przychodow,
opartego na nowopodpisanych wieloletnich umowach dzierzawy siecl swiatlowodowych.

Wskaznik rentownoscl aktywdw (ROA) w badanym okresie przyjmuje wartosc 10,0%, co
wskazuje, ze kazda zainwestowana przez Grupe w posiadane aklywa zlotowka przyniosta okolo 0,11
z} zysku, W analizowanym okresie, w pordwnaniu do 2008 roku, warlos¢ wskaZnika poprawila sig o
8,7 punkiu procentowego, gléwnie z uwagi na wzrost zysku netto.
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Poziom wskaZnika rentownosci kapitalow wiasnych (ROE) réwniez znaczgco sig poprawil, o 13,3
punktu procentowego i wynosi na koniec badanego okresu 16,4%. Wartos¢ wskaznika informuje, iz
kazda zainwestowana w Grupe zlotdwka przyniosla w badanym okresie okoto 0,16 zt zysku.

Nalezy jednak zaznaczyé, ze wypracowane wskazniki rentownosci | zysku majg charakter
memorialowy a nie pienigzny, bowiem wynikajg one z metodologii rozliczania przychoddw z umow
leasingu siecl Swiattowodowej. Umowy te traktowane sa na réwni ze sprzedazg, wiec zwigkszajg
przychody okresu w dacle uruchomienia uslugi na podstawie podpisanej umowy, jednak ich splyw
kasowy nastepowad bedzie réwnomiernie przez caly okres trwania umowy t. nawet przez 20 lat.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI

& WU-|
50000
40000
:'TT'
|l
30 000 k!
L
L.
20 000
i
10 800-
= i G et = o
2008+, 200, 2M0r.
B Zysdstrala brutio na spizedaty 18117 19764 59 526
I Zyskistrata na dadalainodd oparacyjng] 5358 4254 43133
B 'Wynik na dziatalnosci finansowe] E49 10M 2962
[1Zysk/Sirata bautio 6207 6325 45095
[0 ZyskiSlrata neto 5083 G 154 722

Warto&¢ zardwno osigganych przychoddw, jak réwniez kosztéw generowanych przez Grupeg
Kapitalowa wynika zasadniczo z wartosci wykazywanych przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. Jednostka
formainie dominujaca . HAWE S.A. nie prowadzi bowlem zadne] dzialalnosci operacyjnej za
wyjatkiem pozyskiwania kapitalu | finansowania inwestycji realizowanych przez spolke zalezng HAWE
Telekom Sp. z 0.0. w Legnicy, natomiast spélka HAWE Budownictwo dopiero w drugie] polowie 2010
roku rozpoczela swojg dzialalnoét operacyjng, realizujac w tym i tak wigksza czgs¢ swoich
przychodow przez HAWE Telekom.

Udzial spélek w gldwnych pozycjach skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przed konsolidacjg
rzedstawia sie nastepujaco:

HAWE
Lp, Pozycja HANE 1 E o HAWE S.A, BUDOWNICTWO
p. Z 0.0,
Sp. z 0.0,

1. | Przychody ogélem 82% 7% 1%

2. | Koszly ogotem - 75% 10% 15%

3. | Wynik finansowy brutto 99% 1% =
| 4. | Wynik finansowy netto 99% -1% 2%
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Grupa Kapltalowa HAWE
Ocena sytuacji majatkowo - finansows]

Dominujaca pozycje w strukiurze przychodéw zajmujg przychody z tytulu dzierzawy widkien
Swiattowodowych | obslugi sieci oraz sprzedazy dzialalnosci budowlano — montazowej, razem z
projektowaniem, stanowigce razem 94,5% caloci przychoddw. Natomiast po stronie kosztow, koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw i usfug (59,8%), co jest zgodne z profilem dzialainosci
podstawowe] jednostki dominujacej w ujeciu rachunkowym t. HAWE Telekom Sp. z c.0.

Ma kszialtowanie sie konicowego wyniku finansowego badane] Grupy mial takze wplyw osiggnigty
zysk na dzialalnosci finansowej w wysokosci 2 962 tys. z), wynikajacy glownie z uzyskanych odsetek z
tytulu sprzedary uslug dzierzawy $wiatlowoddw rozliczanych jako leasing finansowy.

Ostatecznle, po skorygowaniu wyniku finansowego o biezacy i odroczony podatek dochodowy,
Grupa Kapitalowa osiggnela zysk netto w wysokoscl 37 232 tys. zi, stanowigcy 37% przychoddw ze
sprzedazy. W pordwnaniu z rokiem ubleglym nastapita znaczgca poprawa wyniku finansowego netto,
az o 505%, co spowodowane bylo gldwnie osiggnigciem wysokich przychoddw z tytulu dzierzawy
infrastruktury, ktdre charakteryzujg sie wysokim poziomem przychodow przy jednoczesnym niskim
koszcie wiasnym.

3. RACHUNEK PRZEPLYWOW FiEHIEENYﬂH
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

60 000007
50 000,00
40 000,00
30 000,004
20 000,00+
10 000,00+
0,00
10 000,00+
=20 000,00+
<30 000,00+

1 e ARC—————— S
2008 1. 2000, 2010r.
@ przephywy plenigzne netlo z dzialainoéci -24 850,00 -8 611,00 -28 300,00
operacyjnej
O przaplywy planigine neto z dzialainodcl -31 635,00 -23 843,00 -5 536,00
inwestycyjne]
[ przaptywy planigzne netto z dzialalnoss! 52 008.00 35 916,00 37 663,00
finansowa
|Dzmiana stanu srodkéw plenigznych -4 587,00 3 162,00 3 827,00
Przeplw.fy pienigzrne netto z Przypadki
dziatalnosci; 3 5 3 2 5 5 7 8
Operacying] + + + + a | = - -
Inwestycyjne * | - + 3 + = L t
Finansowej + - - + + + - -
Zmiana stanu srodkéw pienigznych (+-) L +

W badanym okresie Grupa generuje ujemne przeplywy pienigzne na dzialainoéci operacyjnej i
inwestycyjnej, co mialo miejsce rowniez w latach poprzednich. Na dzialainoici operacyjnej powstaly
one gléwnie na zwiekszeniu stanu zapaséw | naleznosci oraz zmnigjszeniu stanu zobowigzan,
natomiast na dzialalnoscl inwestycyjnej w cbszarze wydatkdw na rzeczowe aklywa trwale (w zwigzku
z prowadzong przez Grupe inwestycja). Dodatnie przeplywy na dzialalnosci finansowej, powstate w
wyniku emisfi obligacji oraz zaciggnigtych kredytdw, byly wystarczajgce na pokrycie wydatkéw
inwestycyjnych | regulowanie biezacych zobowigzan. W efekcie Grupa w badanym okresie
powiekszyla stan posiadanej gotéwki do poziomu 8 829 tys. zl.
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Grupa Kapitalowa HAWE
Czgsc szczegblowa

4, ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W wynlku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacjl dzialalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz Istotnege ograniczenia dotychczasowe
dzialalnosci Grupy Kapitatowej.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. POPRAWNOSC PRZYJETYGH
KONSOLIDACYJNEJ

» Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej HAWE sporzadzone zostalo zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unig Europsjska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z
wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanym| na jegj
podstawie przepisami wykonaweczymi.

ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTAGJI

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metoda pelng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spoiki przejmujace]j zgodnie z postanowieniami Migdzynarodowego
Standardu Sprawozdawczoscl Finansowej nr 3 Polaczenia jednostek gospodarczych” tj. HAWE
Telekom Sp. z o0.0. (wczesnie] PBT HAWE Sp. z 0.0.), sprawozdania jednostkowego spolki
przejmowanej HAWE S.A., oraz spolki zaleznej HAWE Budownictwo Sp. z 0.0,

» Zapewniono, W Istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny | zasad sporzgdzania sprawozdan
finansowych spolek Grupy Kapitalowej w zakresie wymaganym przez Migdzynaredowe Standardy
Sprawozdawczodci Finansowe|.

= Zarzad Spdtki dominujgcej w sposoh poprawny ustalit zasady konsolidacil.

= Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spélek podiegajacych konsolidacji
oraz opinie i raporty tych, ktdre zostaly zbadane.

= Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzgdzenych przez
poszezegdine spdlki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomigdzy spélkami |
potwierdzone przez bieglego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Il. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

SzczegSlowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszozegoinych pozycji skonsclidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw zostaly zaprezentowane winformacji dodatkowe] i notach
objasniajacych stanowigcych jej zintegrowang czegsc. Nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci w
wycenle | prezentacji pozycji sprawozdawezych.

1. Aktywa trwate

Stan na ]
01.01. - 01.01. -
Lp AKTYWA 01.01. - 31.12. 44422010 Korekty 31.12,2010
2009 e . | konsolldacyne po
N i przed koraktami wylaczenlach
A, | AKTYWA TRWALE 192 322 692 440 -432 168 260 272
. | Rzeczowe aklywa trwale 12 352 13688 =71 13 517
i Infrastrukiura teletechniczna 103 216 112 515 -886 111 629
| 1Il._| Wartosci niematerlalne 749 671 0 571
| IV. | Warlos¢ firmy 2 konsolidacji 28 643 371 275 -342 632 28 643
V. | Pozostale aklywa finansowe o BAE H44 -B8 544 | 0
Maletnosdci z tylulu dostaw i uslug
v oraz pozosiale naleznodci 42 267 ol - 0 87981
Akbywa z lylulu odroczonego ;
Wil podatku dochodowego 5 0B6 9966 2 035 Ta21

Prawidlowo dokonano eliminacji posiadanych udziatow, pozyczek udzielonych, kosztdw finasowania
budowy infrastruktury telekomunikacyjnej oraz transakejl zbycia majatku wewnatrz Grupy.
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Grupa Kapltatowa HAWE

Czpsé szczegblowa
2, Aktywa obrotowe
Stan na
01.01. -
Lp AKTYWA 0L01.-3142. | 400 1z'u'1u Korekty 31.12.2010
2009 przed korektami konsclidacyjne \wlqci::nlach

B | Aktywa obrotowe 104 064 145 415 -21 598 123 817

l. |Zapasy B4B 2746 630 2116
II. [ Infrastrukiura telelechniczna 70 864 82 901 1885 81016

i u dos H

. | L“ﬂi’;ﬁ;lgwaéﬁﬁ; uslug o785 36 317 12 360 23957
V. | Naleznogci publiczno-prawne 4 763 1867 0 1887
V. | Pozostale aktywa finansowe 2 580 ~ 6380 -5 380 0]
VI. | Rozliczenia miadzyokresowe 10222 8 355 -343 G012
VIl. | Srodki pleniezne i ich ekwiwalenty | 5002 8828 0 8829

Prawidlowo dokonano eliminacji naleznosci, pozyczek udzielonych pomiedzy spoélkami tworzacymi
Grupe Kapitalows oraz kosztow obslugi zadiuZzenia wewnalrz Grupy.

3. Kapitaly wlasne

Stanna
— - 01.01. -

Lp PASYWA 01.01. - 3142, 31122010 Korekty 31.12.2010

2008 przed korektaml konsolidacyjne mich:nrach
A, | Kapltat wlasny - 208 511 591 166 -345 427 245739
I. | Kapitat podstawowy 137 192 1688 241 -48 049 137 192 |
i, |Nadwyzka ze spreadazy akdl 14.077 307 657 293 583 14 074

powyie| ich wariosci nominalnej

lll._| Pozostale kapitaly - 51 088 61774 2912 58 862
IV, | Nispodzisiony wynik finansowy 0 -1 620 0 -1620
V. | Wynik finansowy biszgcego okresu 6154| 37114 118 37 232

Prawidiowo dokonano korekt konsolidacyjnych obejmujgeych kapitaly wiasne.

Z punktu widzenia rachunkowego, zgodnie z zasadaml wynikajgcymi z Migdzynarodowego Standardu
Sprawozdawczoéci Finansowej nr 3 Polaczenia jednostek gospodarczych” objgcie faklycznej kontroll
pomiedzy spdlkami Grupy zidentyfikowano jako tzw. ,przejecie odwrolne”. Za jednostkg przejmujgcy
uznano podmiot, ktéry uzyskal rzeczywisty zdolnos¢ kierowania polityks finansows i operacyjng
drugiej jednostki t. HAWE Telekom Sp. 2z o.0. (wczesniej Przedsigbiorstwo Budownictwa
Technicznego ,HAWE" Sp. z o.0.) z stedzibag w Legnicy.

Ma koniec 2010 roku wystapit niepodzielony wynik finansowy z roku 2009. Niepodzielony wynik
finansowy powstal wskutek ujecia w sprawozdaniu finansowym za rok 2010 blgdu podstawowego
polegajacego na nieujeciu w sprawozdaniu za rok 2009 kosztéw akcji przyznanych Prezesowi Spolki
w umowie o prace zawartej w roku 2009. W dniu 20.12.2010 roku nastapilo objecie przez Prezesa
Roberta Kwiatkowskiego - na podstawie umowy o prace zawartej w dniu 16 czerwca 2009 roku -
zaoferowanych w dniu 20.12.2010 roku Warrantéw Subskrypcyjnych serii B, Wynik finansowy roku
2009 skorygowana o kwote 1.620 tys. 2}, ktéra powinna powigkszyt koszty wynagrodzer w 2008 roku.
Kwote korekty wyliczono jake réznice pomiedzy wartoscia kursu zamknigcla jednej akeji Spétki z dnia
podpisania umowy o prace z Panem Robertem Kwiatkowskim, réwng 1,81 zi, a wartoscig nominalng
jednej akgji, tj. 1,00 zi, pomnozong przez liczbe objetych warrantéw, tj. 2.000.000 szt.: (1,81 - 1,00) *
2.000.000. Zmiany zostaly wprowadzone Jako korekta sprawozdania za 2009 rok.
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Grupa Kapitatowa HAWE

o Czesé szezegolowa )
4. Rezerwy | zobowiazania
Stan na L
oA, ~ 01.01. -
PASYWA 01.04. - 31.12. 34 1'2 2040 Horekty 3422010
2009 1:i K : ktaml konsolidacyfne po
R prze ure_ _m wytgczenlach
B. |Zobowiazanie dlugoterminowe 12 493 120 100 -B9 D46 31 054
1. | Oprocentowane kredyly i pozyczki 1 880 04 444 -86 544 7 800
Il. | Dluzne paplery warlosclowe 4] 0 0 0
Ill. | Inne zobowigzania finansowe 2001 | 2818 0 2818
V. |Rezerwy 36 41 o 41
Rezerwa z tytulu odroczonego -
V. podatku dochodowego _ _B?QE 22 788 2 502 2q 284
C. |Zobowigzanla krétkoterminowe 76 382 126 588 -18 282 107 296
Biezaca czest oprocenlowanych g
L. kredytow i pozyczek 4436 8 321 2 897 5424
1I. | Diuzne papiery wartosciowe 38 720 79 280 -3 484 __ 75788
lll. | Inne zobowiazania finansowe a3 1403 o 1403
Zobowizzania z tytulu dostaw | =
i uslug oraz pozostale zobowigzania 26287 Sy A0 1
V. | Zobowigzania publiczno-prawne 3 337 4225 0 4 225
VI. | Pozostale rezerwy 1452 1345 0 1345
Vil. | Rozliczenia migdzyokresowe 256 785 -553 242

Prawidiowo dokonano eliminacji zobowigzan i pozyczek oraz diuznych papierdw wartosciowych wraz

z odsetkami | podatkiem odroczonym pomigdzy spélkami tworzacymi Grupe Kapitalows,
lll. PRAWIDLOWOSC

CALKOWITYCH DOCHODOW

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Grupa ujgla kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach w
adniesieniu do catoéci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodow | kosztow
zostala prawidiowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

SPORZADZENIA

SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA Z

1. Wynik brutto na sprzedazy
Za okres
o 04.01. - 01.01. -
Wyszezegdinienie 01.01.- 3142, .20 Korekty 31.12.2010
2009 ik kc;mlctami konsolidacyjne [11+]
: ? . wylaczentach _
A. | Przychody ze sprzedazy 51769 120 166 -18 070 101 026
1. 5;;’-:;““"3' ze sprzedazy produkiow | 48 887 116 808 49070 o7 738
Przychody ze sprzedazy towardw i ' i
2. sy gty 28M 3358 . 0 3358
Koszty sprzedanych produktow, s
B. S th Al 31 894 56 729 15 159 41 570
Koszty wytworzenia sprzedanych |
1. produkiow 1 us! 28 430 53 EE.?. 15150 38 Eﬁ
Wartosé sprzedanych fowardw i
_2. T ) 2 564 2902 o 2902
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19 764 63 437 -3 911 59 526

Prawidtowo dokonano eliminacji wzajemnych przychodéw i kosztdéw zrealizowanych pomigdzy
podmiotami Grupy Kapitatowe].

PKF Audyt Sp. 2 0.0, <= 01-7T4T Warszawa, ul. Elblaska 1517,
Oddzial Reglonalny Wraclaw <> 50-542 Wroclaw, al. Armii Krajowe] 12/5
tal, f fax (D71) 367 00 04, e-meall: wroclaw@phkfaudyt.pl



Grupa Kapitalowa HAWE
Czesdé szcregdlowa

2. Woynik na pozostalych poziomach dzlatalnosci

Za okres
01.01. -
Wyszezegdlnienle 01,8142, | LS Korekty 31.12.2010
2009 przad kersktami konsalldacyjne mlchﬂnia i

C. | Zysk (strata) ze sprzedazy 19 764 63 437 _ -3911 59 526
. | Pozostate przychody operacyjne 923 ) 2 663 -269 2394
| E. | Koszty sprzedazy 1643 1674 0 1674

F. | Koszty ogdinego zarzadu 10178 11432 -288 11 144

. | Pozostale koszly operacyjne _ 4710 6 069 D 6 059

iy, [Aysktstate) zdaalainosal 4254 47 024 3591 43133

operacyjnej

I_| Przychody finansowe RREL 3 499 0 3499

J. | Koszly finansowe 660 4574 -4 036 538

K. | Zysk (strata) brutto _ 5326 45 949 1486 46 095
| M. | Podatek dochadowy -829 8 835 28| 8 BE3

Zysk (strata) netto z dzialalnosel

N. kgnq,rL uowa}nej 6 154 37 114 118 a7 232
6. Zysk (strata) z dzialalnosci o .I] I o 0
; zanlechane| ; ] s 2

H Zysk (strata) przypisany o 0 0 0 0

' | akcjonariuszom mniejszosciowym -

l. |Zysk (strata) netto 8154 37T 114 118 37 232

J. | Pozostale catkowite dochody 0| 0 0 0]

K. | Suma calkowitych dochodow 6154 37 114 118 37 232

Prawidlowo dokonano eliminacji wzajemnych przychodow | koszléw zwiagzanych z dzialalnoscig
pozastalg | finansowa wraz z podatkiem odroczonym.

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WEASNYM

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sporzgdzono zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoscl nr 1, przepisami prawa, eslementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksisgowe] | analizy sald kont,

V. PRAWIDEOWOSE  SPORZADZENIA  SKONSOLIDOWANEGO  SPRAWOZDANIA  Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych prawidlowo sporzadzono stosownie do
zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie
skonsolidowanego; bilansu, rachunku zyskéw i stral, sprawozdania z dochodéw catkowitych,
informacji dodatkowe] (i jest zgodne z danymi zawartymi w tych sprawozdanlach) oraz na podstawie
danyech pochodzacych bezposradnio z ewidencii ksiegowej | analizy sald kont.

Vi. PRAWIDEOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

informacja dodatkowa stanowl integralng czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowe] zostaly przedstawione przez Grupe, w istotnych aspskiach,
zgodnie z wylycznymi Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami
dotyczacymi ujawnien zawartych w poszezegdinych Standardach.

VIl. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSC! GRUPY

KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzil pisemne sprawozdanie z dzislalnoscl Grupy, ktdrego
informacje finansowe s zgodne z danymi opiniowanege skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
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Grupa Kapltatowa HAWE
o Czesd szczegdlowa
rozporzadzenla Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie Informacji biezaeych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowaéne Informacji wymaganych przepisami prawa parstw niebedacych panstwem czlonkowskim,

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wynlku zastosowanych procedur badania uzyskano potwlerdzenie, [z w okresie badanym nie
zostaly w Grupie naruszone przepisy prawa, a takze statutu i umowy Spolek.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z o.0. w 2010 roku oraz do dnia wydania opinii sporzadzala dla Grupy
Kapitalowej:
» przeglad pélroczny jednostkowych sprawozdan finansowych HAWE S.A. oraz HAWE
Telekom Sp.  0.0. (wezesniej PBT Hawe Sp. Zzo.0.)
# przeglad poiroczny skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK HAWE S.A.
» badanie rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych HAWE S.A., HAWE Telekom
Sp. z 0.0. oraz HAWE Budownictwo Sp, z 0.0.,
Umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawiera innych dodatkowych
zagadnien, ktére wymagalyby sporzadzenia odrgbnego sprawozdania.

2. W trakcie badania nie korzystali§my z wynikdw prac zadnych niezaleznych specjalistow.

3. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrgbny
dokument.

4. Ninigjszy raport zawiera 19 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez bieglego
rewldenta.

Rafal Barycki

kluczowy biegly rewident __r'i *‘ o adzajgey badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z ¢i0lpedmiotu uprawnionego

Wroctaw, 21 marca 2011 r.
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