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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

za okres za okres
nota 01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Przychody ze sprzedazy 0 0
Przychody ze sprzedazy produktoéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow 0 0
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 0 0
Pozostale przychody operacyjne 12.1 27 1455
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu 12.5 3912 3568
Pozostate koszty operacyjne 12.2 5
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -3890 -2113
Przychody finansowe 12.3 5282 5705
Koszty finansowe 12.4 323 1874
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1069 1718
Podatek dochodowy 13 235 560
Zysk (strata) netto 7 dziatalnosci kontynuowanej 833 1158
Zysk (strata) 7 dzialalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 833 1158
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zh) 14
Podstawowy za okres obrotowy 0,01 0,01
Rozwodniony za okres obrotowy 0,01 0,01
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dzialalnosci kontynuowanej (w zl)
Podstawowy za okres obrotowy 0,01 0,01
Rozwodniony za okres obrotowy 0,01 0,01
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dzialalno$ci zaniechanej (w zl) 0,00 0,00
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
za okres za okres
NOTA 01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Zysk (strata) netto 833 1158
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytulu przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych
dostgpnych do sprzedazy
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeptywy $rodkow pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programow okreslonych $wiadczen
emerytalnych
Podatek dochodowy zwiazany z elementami pozostatych catkowitych
dochodow
Suma dochodow catkowitych 833 1158

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng cze$é
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BILANS
na dzien 31 grudnia 2009 roku

nota | stanna31.12.2009r. | stanna31.12.2008 r.
Aktywa trwale 433634 381 269
Rzeczowe aktywa trwate 16 476 614
Infrastruktura teletechniczna 0 0
Wartos$ci niematerialne 17 5 7
Udzialy w jednostce zaleznej 18.1 320 274 320274
Warto$¢ firmy z konsolidacji 0 0
Pozostate aktywa finansowe 19.1 111 053 59 433
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21 314 27
Pozostate aktywa niefinansowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 1512 914
Aktywa obrotowe 4130 30008
Zapasy 0 0
Infrastruktura teletechniczna 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21 613 591
Naleznosci publiczno-prawne 0 0
Pozostate aktywa finansowe 19.1 27 27 656
Rozliczenia migdzyokresowe 26.1 131 34
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 3359 1727
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 437 763 411 277
Kapital wlasny 23 419 338 409 072
Kapitat podstawowy 105 237 100 226
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 307 660 303 238
Pozostate kapitaty 5608 4 450
Niepodzielony wynik finansowy 0 0
Wynik finansowy biezacego okresu 833 1158
Zobowigzanie dlugoterminowe 2077 1376
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Dtuzne papiery warto$ciowe
Inne zobowiazania finansowe 24 112 245
Rezerwy
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 13 1965 1131
Zobowiazania krotkoterminowe 16 348 829
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Dtuzne papiery warto$ciowe 24 15108
Inne zobowigzania finansowe 24 133 190
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 25.1 668 79
Zobowigzania publiczno-prawne 252 66 54
Pozostate rezerwy
Rozliczenia migdzyokresowe 26.2 372 506
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 437 763 411 277

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng cze$é
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

za okres 01.01.2009 - | za okres 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 1069 1718
Korekty razem: -4 426 -3689
Amortyzacja 164 104
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1844
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -4 651 -6 185
Zmiana stanu naleznosci -310 -581
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 602 22
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -231 1107
Inne korekty
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej -3 357 -1971
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartoci niematerialnych -24 -25
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 4320 42 500
Nabycie pozostatych aktywow finansowych -4 050 =79 275
Odsetki otrzymane 353 1634
Sptata udzielonych pozyczek 215 50
Udzielenie pozyczek -20 064 -31 200
Inne wplywy inwestycyjne
Inne wydatki inwestycyjne
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -19 250 -66 316
DZIALALNOSC FINANSOWA
do[\)?;/gg\;vi azptiﬁ::ju emisji akcji 1 innych instrumentow kapitatowych oraz 0433 97 452
Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -190 -138
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek i kredytow
Splata pozyczek i kredytow
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 15 000
Wykup dhuznych papieréw wartosciowych -29710
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone -2 890
Inne wplywy finansowe
Inne wydatki finansowe
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 24 243 64 714
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem 1635 -3573
E. Bilansowa zmiana stanu $§rodkow pieni¢znych, w tym 1635 -3 573
- zmiana stanu srodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1724 5297
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 3359 1724

Noty do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng

czese
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Nadwyzka ze sprzedazy . e .
q - o 8 2 g . Zyski zatrzymane / Wynik finanso! Kapital
Kapital podstawowy | akcji powyiej ich wartosci Kapital zapasowy r%liep Okryteystraty biZiqcego okrevsVIiI wlasnypog()lem
nominalnej

Dwanascie miesi¢cy zakonczonych 31.12.2009 r.

Na dzien 01.01.2009 r. 100 226 303 238 4450 0 1158 409 072
Zyskalstrata za rok obrotowy 833 833
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 1158 -1158 0
Emisja akcji 5011 5011 10 022
Podwyzszenie wartosci udziatow 0
Reklasyfikacja i koszty/Koszt emisji akcji -589 -589
Na dzien 31.12.2009 r. 105 237 307 660 5608 0 833 419 338

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Nadwyzka ze sprzedazy akcji . . - .
. . e Kapital Zyski zatrzymane / Wynik finansowy Kapital
Kapitalipudstanony powyze)ich wartoset zapasowy niepokryte straty biezacego okresu wlasny ogolem
nominalnej

Dwanascie miesi¢cy zakonczonych 31.12.2008 r.

Na dzien 01.01.2008 r. 4773 301239 6803 -2 353 0 310 462
Zyska/strata za rok obrotowy 1158 1158
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych -2 353 2353 0
Emisja akcji 95 453 4773 100 226
Podwyzszenie wartosci udziatow 0
Reklasyfikacja i koszty/Koszt emisji akcji -2 774 -2774
Na dzien 31.12.2008 r. 100 226 303 238 4 450 0 1158 409 072

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalgczone na stronach od 8 do 62 stanowig jego integralng czes¢
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HAWE SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysigcach PLN)

ZASADY RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1.

Informacje ogolne o Spolce

Sprawozdanie finansowe HAWE S.A. obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

HAWE S.A. (,,Spotka” ,jednostka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 24 czerwca 2002 roku.
Siedziba Spoltki miesci sie¢ w Warszawie przy ul. Chatubinskiego 8.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. ST. Warszawy, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS 0000121430.

Spotce nadano numer statystyczny REGON: 015197353.

Czas trwania Sp6iki jest hieoznaczony.

W 2009 roku HAWE S.A. nie prowadzita dziatalno$ci operacyjnej polegajacej na sprzedazy wyrobow
gotowych, towaréw, materiatdw i ushug. Dziatalno$¢ operacyjna prowadzona jest przez spotke zalezng
PBT Hawe Sp. z 0.0.

W celu pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow HAWE S.A., jako jednostki dominujacej Grupy
Kapitalowej niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane *tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdania te beda dostgpne na
stronie internetowej Spotki pod adresem www.hawesa.pl w terminie zgodnym z raportem biezagcym
dotyczacym termindéw przekazywania raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego za 2009 rok.

Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spéltka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony 31 grudnia 2009 roku, ktore
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 22 marca 2010 roku.

Sklad Zarzadu Spolki

Na dzien 31 grudnia 2009 roku i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki
funkcjonowaty w nastepujacych sktadach osobowych:

Zarzad:
e  Robert Kwiatkowski — Prezes Zarzadu
e Andrzej Laskowski — Wiceprezes Zarzadu
e Malgorzata Glabicka — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

e Robert Szydtowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Waldemar Falenta — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Jarostaw Dziewa — Cztonek Rady Nadzorczej

e Pawel Filipiak — Cztonek Rady Nadzorczej

e Mariusz Pawlak — Czlonek Rady Nadzorczej

e Ryszard Struzak — Cztonek Rady Nadzorczej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym

Na dzien 1 stycznia 2009 roku Zarzad i Rada Nadzorcza Spoétki funkcjonowaly w nastepujacych sktadach
osobowych:

Zarzad
e Jarostaw Janiszewski — Prezes Zarzadu
e Robert Flak — Wiceprezes Zarzadu
e Andrzej Laskowski — Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

e Robert Szydlowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Waldemar Falenta — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Jarostaw Dziewa — Cztonek Rady Nadzorczej

e Malgorzata Glabicka — Cztonek Rady Nadzorczej

o Krzysztof Jajuga — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Grzegorz Leszczynski — Cztonek Rady Nadzorczej

e Ryszard Struzak — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 19 lutego 2009 roku Pan Grzegorz Leszczynski ztozyt rezygnacje¢ z pelnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 7 kwietnia 2009 roku Rada Nadzorcza, dzialajagc w trybie przewidzianym w § 18 ust. 3 Statutu
Spoiki, dokonata wyboru Pana Roberta Kwiatkowskiego na funkcje cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 5 maja 2009 roku Pani Matgorzata Glgbicka ztozyla rezygnacje petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki.

W dniu 5 maja 2009 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Panig Malgorzatg¢ Glabicka na Czlonka
Zarzadu Spoftki.

W dniu 15 czerwca 2009 roku Pan Robert Kwiatkowski ztozyt rezygnacje¢ z pelnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej.

W dniu 15 czerwca 2009 roku Rada Nadzorcza powotala Zarzad Spotki na nowg kadencje
(rozpoczynajacg si¢ od 16 czerwca 2009 roku) w nastepujacym sktadzie osobowym:

e Robert Kwiatkowski — Prezes Zarzadu
e Andrzej Laskowski — Wiceprezes Zarzadu
e  Malgorzata Glabicka — Czlonek Zarzadu

W dniu 16 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Pana Pawla Filipiaka na
funkcje cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 29 czerwca 2009 roku Pan Krzysztof Jajuga ztozyl rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej.

W dniu 4 listopada 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Pana Mariusza Pawlaka
na funkcj¢ cztonka Rady Nadzorcze;j.
Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej po dniu bilansowym

Po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego, nie byto zmian w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 22 marca 2010 roku.

Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien sprawozdawczy w sktad Grupy Kapitatowej HAWE S.A. wchodza nastepujace spotki:

e HAWE S.A. z siedzibg w Warszawie, bedaca podmiotem dominujagcym pod wzgledem prawnym, na
potrzeby rozliczenia przejecia zgodnie z MSSF 3 traktowana jest jako jednostka przejmowana
(przejecie odwrotne);

e PBT Hawe Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy, uznana za jednostke przejmujaca na potrzeby rozliczenia
przejecia zgodnie z MSSF 3 (przejecie odwrotne).

Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku udziat w ogolnej liczbie gtosow posiadany przez
HAWE S.A. w podmiocie zaleznym jest rowny jej udzialowi w kapitatach tej jednostki.

Ponadto:

e do dnia 2 pazdziernika 2007 roku w sktad Grupy HAWE S.A. wchodzita réwniez spotka zalezna
Fone Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. W dniu 2 pazdziernika 2007 roku nastapito potaczenie PBT
Hawe Sp. z 0.0. z Fone Sp. z 0.0. (aczenie przez przejgcie);

e do dnia 2 lipca 2007 roku w sktad Grupy HAWE S.A. wchodzita rowniez spotka zalezna Polskie
Sieci Optyczne Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy, ktora ze wzgledu na nieistotno$¢ sumy bilansowe;j
i obrotow byta wylaczona z konsolidacji.

Zmiany w strukturze wlasnoSciowej
(liczba i cena akcji/udziatow nie w tysigcach)

W pierwszym poétroczu 2007 roku Emitent podjat dziatania zmierzajace do rozpoczgcia nowej dziatalnosci,
niezwigzanej z dotychczasowym przedmiotem dziatalnosci. W tym celu HAWE S.A. przejeto spotke PBT
Hawe Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy i kontynuuje dziatalnos¢ PBT Hawe Sp. z 0.0., wykorzystujac do tego jej
majatek i wiedzg.

W dniu 2 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto decyzje o:

e podwyzszeniu kapitatu zakladowego emitujac 4.039.156 akcji serii B 0 cenie nominalnej
1 zh. Kapital zostal optacony aportem w postaci 100% udziatdw w spotce PBT Hawe
Sp. z 0.0. Aport zostat wyceniony na 290.819.232,00 zt

e  zmianie firmy Spétki na ,,HAWE S.A.”
e upowaznieniu Zarzadu do podjgcia dziatan zmierzajacych do przeniesienia notowan akcji Spotki
z CeTO na GPW w Warszawie.
W efekcie, po dokonaniu rejestracji zmian w dniu 19 lutego 2007 roku, spotka HAWE S.A. stala si¢
wiascicielem 100% udziatow w spolce PBT Hawe Sp. z 0.0., ktora z kolei jest wiascicielem 100% udziatow
w spolce FONE Sp. z 0.0.

W dniu 26 marca 2007 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu X Wydziat
Gospodarczy KRS, dokonat rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego spotki PBT Hawe
Sp. z 0.0.. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego PBT Hawe Sp. z 0.0. wynosita 15.547.616,00 zt i dzielita si¢ na
8.956 udzialow o wartosci nominalnej 1.736,00 zt kazdy. Podwyzszenie kapitalu zakltadowego nastapito
poprzez podwyzszenie warto$ci nominalnej dotychczasowych udziatdéw. HAWE S.A. posiada 8.956 udziatow,
ktére stanowig 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajg do 100% glosow na Zgromadzeniu Wsp6lnikéw PBT
Hawe Sp. z 0.0.

W dniu 30 marca 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny sporzadzony
w zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii B Spotki.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku Sad Rejestrowy wlasciwy dla siedziby Spotki dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoéiki o kwote 208.500,00 zt, tj. z kwoty 4.539.156,00 ztotych do kwoty 4.747.656,00 zt
oraz zarejestrowat emisje¢ akcji serii D zwyktych na okaziciela w liczbie 208.500 akcji o warto$ci nominalnej
1,00 ztotych kazda. Cena emisyjna 1 akcji wyniosta 72,00 zt. Akcje nie sa uprzywilejowane. Akcje Serii D
zostaty optacone i objete w wyniku podpisanych w dniu 7 marca 2007 roku umoéw: z Panig Aneta Gajewska-
Sowa [umowa objecia 71.500 akcji Serii D Spotki], z Panem Markiem Falenta [umowa obj¢cia 68.500 akcji
Serii D Spotki] oraz Presto Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie [umowa objgcia 68.500 akcji Serii D Spotkil].
Umowy zostaty zawarte w ramach wykonania Uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 7 lutego 2007 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotka pozyskata gotowke w tacznej kwocie 15.012.000,00 zt.
Pozyskane $rodki zostaly przeznaczone na optacenie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki PBT Hawe
Sp. z o.0. z siedzibg w Legnicy. Po dokonaniu tej zmiany, wysoko$¢ kapitatu zakladowego PBT Hawe
Sp. z 0.0. wynosita 15.547.616,00 zt i dzielita si¢ na 8.956 udzialow o warto$ci nominalnej 1.736,00 zt kazdy.

W dniu 13 kwietnia 2007 roku Zarzad HAWE S.A. podjal decyzje o polaczeniu oraz przyjal plan potaczenia
Spotki z PBT Hawe Sp. z 0.0. oraz Fone Sp. z 0.0.. Polaczenie mialo nastapi¢ na zasadach okreslonych w art.
492 § 1 p. 1 KSH (Iaczenie przez przejecie), to jest w drodze przeniesienia catego majatku PBT Hawe
Sp. z 0.0. i Fone Sp. z 0.0. na Emitenta.

W dniu 14 czerwca 2007 roku Zarzad postanowit odstapi¢ od realizacji planu polaczenia. Powodem
odstapienia od polaczenia spotek zgodnego z planem polaczenia podpisanym w dniu 13 kwietnia 2007 roku
byla zmiana sposobu przeksztalcen Grupy Kapitatowej HAWE S.A. oraz trudno$ci proceduralne zwigzane
z przeprowadzeniem jednoczesnego potaczenia trzech spotek.

W dniu 14 czerwca 2007 roku zarzady spotek PBT Hawe Sp. z 0.0. oraz Fone Sp. z o.0. podpisalty nowy plan
polaczenia spotek oraz zlozyly plan polaczenia do ogloszenia w  Monitorze Sadowym
i Gospodarczym.

W dniu 2 lipca 2007 roku PBT Hawe Sp. z o0.0. zbyla posiadane 35% udzialdow w spotce Polskie Sieci
Optyczne Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy, ktora ze wzgledu na nieistotno$¢ sumy bilansowej i obrotow byla
wylaczona z konsolidacji.

W dniu 3 wrzesnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Wspolnikoéw PBT Hawe Sp. z 0.0. i Fone
Sp. z o0.0. podjety uchwaty o polaczeniu poprzez przejecie.

W dniu 2 pazdziernika 2007 roku nastapito potaczenie PBT Hawe Sp. z 0.0. z Fone Sp. z 0.0. (laczenie przez
przejecie). Ze wzgledu na to, ze PBT Hawe Sp. z 0.0. bylo jedynym wspdlnikiem Fone , potaczenie nastapito
w trybie przewidzianym w art. 516 § 6 KSH. W wyniku potaczenia przestata istnie¢ spotka Fone, ktora ulegta
rozwigzaniu bez przeprowadzania postgpowania likwidacyjnego. PBT Hawe Sp. z 0.0. z dniem potaczenia
wstagpita we wszystkie prawa i obowigzki spotki przejmowane;.

W dniu 22 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A. podjeto decyzj¢ o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzsza niz 99.861.420,00 zt poprzez publiczng emisj¢ nowych akceji
na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, w liczbie nie wyzszej niz 99.861.420. Cena emisyjna
Akcji serii E zostata ustalona na 1,05 zi. Akcje byly oferowane w ramach prawa poboru dotychczasowym
akcjonariuszom Spolki, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji Spotki. Za kazda jedna akcje
Spotki posiadang na koniec dnia prawa poboru akcjonariuszowi przystugiwalo jedno prawo poboru Akcji serii
E. Biorac pod uwagg liczbe emitowanych Akcji serii E, jedno prawo poboru uprawniato do objgcia 20 Akcji
serii E.

W dniu 31 pazdziernika 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A. podjeto decyzje
o doprecyzowaniu wysokosci podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoiki i liczby akcji oferowanych w ramach
emisji akcji serii E emitowanych na podstawie uchwaty nr 23/07 z dnia 22 czerwca 2007 roku w celu
uniknigcia mozliwych watpliwosci interpretacyjnych. NWZ doprecyzowato, ze podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spoltki nastgpi o kwote nie wyzszg niz 95.453.120,00 ztotych, w wyniku objecia maksymalnie
95.453.120 akcji zwyklych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty kazda. Pozostale
postanowienia uchwaty nr 23/07 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 czerwca 2007 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki w drodze subskrypcji zamknigtej skierowanej
do akcjonariuszy, ktorym przystuguje prawo poboru, pozostaty bez zmian.

W dniu 5 lutego 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzila prospekt emisyjny sporzadzony
w zwiazku z publiczng oferta akcji zwyklych na okaziciela serii E oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz praw do akcji serii E.

W okresie lutego i marca 2008 roku zostala przeprowadzona oferta publiczna akcji serii E HAWE S.A..
W ramach emisji zaoferowano 95.453.120 Akcji Serii E. Oferta objgcia akcji zostala skierowana do
dotychczasowych akcjonariuszy z uwzglgdnieniem prawa poboru. Warto$¢ nominalna akcji wyniosta 1,00 zi,
cena emisyjna zostata ustalona na 1,05 zt. Akcje serii E — podobnie jak wszystkich wcze$niejszych serii, nie sg
uprzywilejowane. Zapisy na akcje serii E byly przyjmowane w okresie od 13 do 26 lutego 2008 roku. Oferta
publiczna zakonczyta si¢ w dniu 6 marca 2008 roku.

W dniu 19 maja 2008 roku nastapila rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki z kwoty
4.772.656,00 zt o kwote 95.453.120,00 zt do kwoty 100.225.776,00 zt.

W dniu 30 maja 2008 roku akcje serii E zostaly wprowadzone do obrotu publicznego na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

W wyniku przeprowadzonej oferty publicznej HAWE S.A. pozyskata s$rodki pieniezne w wysokos$ci
100.225.776,00 zt brutto. Po uwzglednieniu pomniejszen kapitalu zapasowego wynikajacych z kosztow emisji
taczny wplyw netto wynidst 97.451.639,74 zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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6.1.

6.2.

Pozyskane $rodki zostaly przeznaczone przede wszystkim na dofinansowanie dziatalnos§ci PBT Hawe
Sp. z o.0. poprzez podwyzszenie kapitalu zakladowego, udzielenie pozyczek oraz nabycie obligacji
emitowanych przez PBT Hawe Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki PBT Hawe Sp. z o0.0. nastapito poprzez podniesienie wartosci
nominalnej dotychczasowych udziatow o kwote: 14.454.984,00 zt warto$¢ jednego udzialu wzrosta o 1.614 zt.
Aktualna wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki PBT Hawe Sp. z 0.0. wynosi: 30.002.600,00 zt i dzieli si¢ na
8.956 udziatow o wartosci nominalnej 3.350,00 zt kazdy. Rejestracja tego podwyzszenia nastapita w dniu

29 lipca 2008 roku.

W dniu 1 wrzesnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji 5.011.288 akcji serii F Spotki. W dniu 4 wrzes$nia 2009 roku Dom
Maklerski IDM S.A., bedacy oferujagcym akcje, zawart umowy subskrypcji prywatnej z:

. Pioneer Akcji Polskich Funduszem Inwestycyjnym Otwartym,
. Pioneer Aktywnegj ’Alokacji Funduszem Inwestycyjnym Otwartym,
. Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego Funduszem Inwestycyjnym Otwartym,

reprezentowanymi przez Pioneer Pekao Investment Management Spotka Akcyjna w Warszawie.

Na podstawie w/w umoéw fundusze objety tacznie 5.011.288 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00
zt kazda, po cenie emisyjnej 2,00 zt za kazda akcje.

W dniu 8 pazdziernika 2009 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki z kwoty
100.225.776,00 o kwote 5.011.288,00 zt do kwoty 105.237.064,00 zt.

W dniu 4 listopada 2009 roku akcje serii F zostaly wprowadzone do obrotu publicznego na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 9 wrze$nia 2009 roku z pozyskanych w wyniku emisji Srodkéw udzielono pozyczki spotce PBT Hawe
Sp. z 0.0. w kwocie 8 mln zt. Srodki te przeznaczono w wigkszosci na inwestycje i biezaca dziatalnosé PBT Hawe
Sp.zo.o.

W dniu 27 pazdziernika 2009 roku z pozyskanych w wyniku emisji $Srodkéw udzielono pozyczki spotce PBT
Hawe Sp. z 0.0. w kwocie 0,98 mln zt. Srodki te przeznaczono w wickszoéci na inwestycje i biezaca dziatalno$é
PBT Hawe Sp. z 0.0.

W dniu 4 listopada 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki o 5.011.288 zt w drodze emisji 5.011.288 akcji serii G. Do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania akcje serii G nie zostaty zaoferowane i ich emisja nie zostata przeprowadzona.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkoéw ksiegowych, mial profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutlu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej] omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédla niepewnosci
wystgpujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowac, ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Wartosc godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia si¢
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje si¢
profesjonalnym osadem.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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7.1.

7.2.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos§¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz warto$ci niematerialnych. Spotka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresoéw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe HAWE S.A. za rok sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2009 roku sporzadzone
zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedtug tych samych zasad dla okresu
biezacego 1 porownywalnego.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Okresy prezentowane

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sa za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN™), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane s3 w tysigcach PLN.

Waluta pomiaru Spotki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane przez Rade ds, Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, obowigzujace dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 roku i pdzniej, ktore Spotka zastosowata
w biezacym roku. Ich zastosowanie, oprocz kilku dodatkowych ujawnien, nie miato wpltywu na sprawozdanie
finansowe.

e MSSF 8 ,,.Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostal wydany przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30 listopada
2006 roku i obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej
dacie. MSSF 8 zastgpuje MSR 14 ,,Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci”. Standard ten
okre$la nowe wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych segmentow dzialalnosci, a takze informacji
dotyczacych produktow i ushug, obszaréw geograficznych, w ktéorych prowadzona jest dziatalno$¢ oraz
gtéwnych klientow. MSSF 8 wymaga ,,podejscia zarzadczego” do sprawozdawczosci o wynikach finansowych
segmentow dziatalnos$ci.

e Zmiana do MSSF 2 , Platnosci w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostala opublikowana przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
17 stycznia 2008 roku i obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 roku
lub po tej dacie. Zmiana do Standardu dotyczy dwoch kwestii: (1) wyjasnia, ze warunkami nabycia uprawnien
sa tylko warunek $wiadczenia ustugi oraz warunek zwigzany z wynikami operacyjnymi jednostki, pozostate
cechy programu ptatnosci w formie akcji nie sg uznawane jako warunki nabycia uprawnien oraz (2) uscisla, ze
ujecie ksiegowe anulowania programu powinno by¢ jednakowe, niezaleznie od tego czy byto dokonane przez
jednostke, czy inng strone transakcji.

e Zmiana do MSR 23 , Koszty finansowania zewngtrznego”

Zmiana do MSR 23 zostala opublikowana przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
29 marca 2007 roku i obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 roku
lub po tej dacie. Zmiana ta wymaga od jednostek gospodarczych kapitalizacji kosztow finansowania

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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zewnetrznego, zwigzanych bezposrednio z nabyciem, budowa lub wytworzeniem kwalifikujacego sie
sktadnika aktywow (tj. takiego, ktory wymaga znaczacego okresu czasu niezbednego do przygotowania go do
zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy). W ramach tej zmiany usuni¢to mozliwo$¢ natychmiastowego
rozpoznania tych kosztow w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktdrym je poniesiono.

e KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe dla klientow”

Interpretacja KIMSF 13 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 28 czerwca 2007 roku i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie ujecia ksiggowego
transakcji wynikajacych z wdrozonych przez jednostke programow lojalnosciowych dla swoich klientow
takich jak np. karty lojalno§ciowe czy programy punktowe. W szczegdlnosci, KIMSF 13 wskazuje prawidtowy
sposob ujecia zobowigzan wynikajacych z koniecznosci dostarczenia darmowych lub po obnizonych cenach
produktow badz ustug klientom realizujacym uzyskane przez siebie ,,punkty”.

e KIMSF 14 ,Pulap dla aktywoéw z tytulu programu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi
w zakresie finansowania i ich wzajemne oddzialywanie”

Interpretacja KIMSF 14 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 9 lipca 2007 roku i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nalezy
dokona¢ oceny pulapu dla nadwyzki wartosci godziwej aktywoéw programu ponad biezaca wartosé
zobowigzania z tytutu programu okreslonych $wiadczen, ktora moze by¢ rozpoznana jako aktywo. Ponadto,
KIMSF 14 objasnia, w jaki sposob statutowe lub umowne wymogi w zakresie minimalnego finansowania
moga wplywaé na wysokos¢ aktywa lub zobowigzania z tytutu programu okre§lonych swiadczen.

e MSR 1 (Z) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
6 wrzeé$nia 2007 roku i obowigzuje dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 roku
lub po tej dacie. Wprowadzone przez jednostke zmiany dotyczg dodania prezentowania sprawozdania
z calkowitych dochodow.

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych”

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 14 lutego 2008 roku i obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Zmiany odnosza sie¢ do podejécia ksiegowego dla niektorych
instrumentow finansowych, ktore charakteryzujg si¢ podobienstwem do instrumentéw kapitalowych, ale sg
klasyfikowane jako zobowigzania finansowe. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu instrumenty finansowe,
takie jak instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz instrumenty, ktore nakladaja na spotke obowigzek
wyptlaty udziatu w aktywach netto tylko w przypadku likwidacji spotki, po spetnieniu okre§lonych warunkow,
sa prezentowane jako kapital wlasny.

e Poprawki do MSSF 2008

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci opublikowata w maju 2008 roku szereg “Poprawek do
MSSF”, ktére zmieniajg 20 standardow. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie,
a takze zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiekszo$¢ zmian obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 roku.

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 ,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe”.

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci 22 maja 2008 roku i obowigzuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Zmieniony standard umozliwia jednostkom stosujacym MSSF po raz
pierwszy uzycie domniemanego kosztu, ustalonego albo jako warto$¢ godziwa, albo warto$¢ bilansowa
zgodnie z uprzednio stosowanymi zasadami rachunkowosci, w celu okreslenia poczatkowego kosztu inwestycji
w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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e Zmiany do MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — , Kryteria uznania za pozycj¢
zabezpieczang”.

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozycje zabezpieczang” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 31 lipca 2008 roku i obowigzuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Zmiany zawieraja wyjasnienie jak nalezy
w szczegdlnych okolicznosciach stosowa¢ zasady okreslajace, czy zabezpieczane ryzyko lub czesé
przeptywoéw pienieznych spelniaja kryteria uznania za pozycj¢ zabezpieczang. Wprowadzono zakaz
wyznaczania inflacji jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu instrumentu dtuznego o stalej stopie
procentowej. Zmiany zabraniaja takze wtaczania wartosci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego ryzyka,
gdy opcje traktuje si¢ jako instrument zabezpieczajacy.

e Zmiany do MSSF 7 , Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji”.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji” zostaty opublikowane przez Radg
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 5 marca 2009 roku i obowiazuja od dnia 1 stycznia 2009
roku. Zmiany wprowadzaja trzystopniowa hierarchi¢ na potrzeby ujawniania wyceny warto$ci godziwej oraz
wymog zamieszczania dodatkowych ujawnien dotyczacych wzglednej wiarygodnosci wyceny wartos$ci
godziwej. Ponadto zmiany wyjasniajg 1 rozszerzaja istnicjgce wczesniej wymagania w zakresie ujawnien
dotyczacych ryzyka ptynnosci.

Zastosowanie powyzszych zmian do standardow nie miato wptywu ani na wynik operacyjny Spotki, ani na jej
sytuacj¢ finansowa.

Do sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spotka przyjeta te same zasady rachunkowosci,
ktore stosuje Grupa Kapitatowa HAWE S.A. Szczegotowo zostaty one omowione w nocie nr 10 niniejszego
sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki nie wprowadzit
zadnych zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszeze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

e MSSF 3 (Z) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
10 stycznia 2008 roku i obowigzuje prospektywnie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009
roku lub po tej dacie. Zmieniony standard nadal stosuje metode nabycia do potgczen jednostek gospodarczych,
lecz z pewnymi istotnymi zmianami. Na przyklad, wszystkie ptatnosci dokonane z tytutu nabycia
przedsigbiorstwa nalezy ujmowac¢ wedlug wartosci godziwej w dniu nabycia, przy czym ptatnosci warunkowe
klasyfikowane jako zobowigzanie podlegaja pdzniejszej ponownej wycenie przez rachunek zyskow i strat.
Dodatkowo zmieniony standard zawiera nowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie
kosztow transakcji jako kosztu okresu, w ktory zostat on poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiany zawieraja
mozliwos¢ wyboru ujecia udzialdéw mniejszosci (udziat nie sprawujacy kontroli) albo wedlug warto$ci
godziwej albo ich proporcjonalnego udziatu w zidentyfikowanych aktywach netto przejmowanej jednostki.

e MSR 27 (Z) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
10 stycznia 2008 roku i obowigzuje dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 roku lub
po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi byly ujmowane
bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostke
dominujaca. Standard réwniez uszczegdtawia sposob ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezna,
tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatéw do wartosci godziwej i ujecie r6znicy w rachunku zyskow
i strat.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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e Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,,Instrumenty wbudowane”

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane” =zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 12 marca 2009 roku i obowigzuja dla okreséw rocznych
zakonczonych 30 czerwca 2009 roku lub po tej dacie. Poprawki precyzujg zmiany do KIMSF 9 i MSR 39
wydane w pazdzierniku 2008 roku w zakresie instrumentéw wbudowanych. Zmiany us$cislaja, ze w ramach
reklasyfikacji aktywa finansowego z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
wszystkie instrumenty wbudowane musza zosta¢ ocenione i, jezeli to konieczne, odrgbnie zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

e Poprawki do MSSF 2009

Rada ds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci opublikowata 16 kwietnia 2009 roku “Poprawki do
MSSF 2009, ktére zmieniaja 12 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie, a takze zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo$¢ zmian bedzie obowigzywaé dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2010 roku.

e Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Radg
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 23 lipca 2009 roku i obowigzujg dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie. Zmiany wprowadzaja dodatkowe wylaczenia
od dokonywania wyceny aktywow na dzien przej$cia na MSSF dla spotek dziatajacych w sektorze naftowym

i gazowym.

e Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci 18 czerwca 2009 roku i obowigzuja dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie. Zmiany precyzuja ujecie platnosci w formie akcji rozliczanych
gotowkowo wewnatrz grupy kapitalowej. Zmiany usci$lajg zakres MSSF 2 oraz regulujg taczne stosowanie
MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmiany wprowadzaja do standardu zagadnienia uregulowane wcze$niej
w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

e KIMSF 12 ,,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 30 listopada 2006 roku i obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
29 marca 2009 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejgcych
standardow przez podmioty uczestniczagce w umowach koncesji na ustugi miedzy sektorem publicznym
a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktorych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy
przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za jaka cene.

e KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 roku i obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne wytyczne jak nalezy dokonaé¢ oceny
umowy o ustugi budowlane, aby okre$li¢, czy jej skutki powinny by¢ prezentowane w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o usluge budowlang czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15
wskazuje, w ktorym momencie nalezy rozpozna¢ przychod z tytutu wykonania ustugi budowlane;.

e KIMSF 16 ,,Rachunkowos$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 roku i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca
2009 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne wytyczne dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko
zmian kursow walutowych w zakresie waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na
potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej. Ponadto, KIMSF 16 obja$nia,
ktéra jednostka w grupie kapitalowej moze wykaza¢ instrument zabezpieczajacy w ramach zabezpieczenia
inwestycji netto w jednostke zagraniczng, a w szczego6lno$ci czy jednostka dominujaca utrzymujgca inwestycje
netto w jednostke zagraniczna musi utrzymywac takze instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze,
jak jednostka powinna okre§la¢ kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitatu wlasnego do rachunku zyskow

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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10.

10.1.

10.2.

i strat dla zarowno instrumentu zabezpieczajacego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa
inwestycje.

e KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wtascicieli aktywow nie bedacych srodkami pienigznymi”
Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 27 listopada 2008 roku i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania
dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia réznicy pomigdzy warto$cia dywidendy a wartoScig bilansowa
dystrybuowanych aktywow.

e KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywow od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migedzynarodowe;j Sprawozdawczos’ci
Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 roku i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajqcych s1¢ z dniem
1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie ujecia przeniesienia aktywow
od klientdbw, mianowicie sytuacje, w ktorych speiniona jest definicja aktywa, identyfikacje oddzielnie
identyfikowalnych ustug (§wiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywo), ujgcie przychodu i ujgcie
srodkow pienieznych uzyskanych od klientow.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji mialo istotny wptyw na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Istotne zasady rachunkowosci

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujagcego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow. Aktywa
i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku

EURO 4,1082 4,1724

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwalte wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytulu utraty warto$ci. Warto$¢ poczatkowa S$rodkow trwatych
obejmuje ich cene nabycia powigkszonag o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt
wymiany czg¢sci skltadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, je§li spelnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obcigzaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czgéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
warto$ci, do ktorych mozna przyporzadkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Cze¢scig sktadowa sa
réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
WYNnoszacy:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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10.3.

Typ Okres

Budynki i budowle 25 - 60 lat

Maszyny i urzadzenia techniczne 4 -15 lat

Srodki transportu 3-14lat

Inne ustalany jest indywidualnie dla poszczegoélnych sktadnikow

Powyzsze okresy uzytkowania dotyczg nowych $rodkoéw trwatych. Jezeli do uzytkowania jest wprowadzony
uzywany S$rodek trwaly wowczas stawki amortyzacji ustalane sa indywidualnie, odpowiednio do
przewidywanego okresu uzytkowania danego $rodka trwatego. Indywidualny okres uzytkowania stosowany
jest rowniez dla amortyzacji specjalistycznych maszyn i urzadzen.

Wartos$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wlasnie zakonczonego roku obrotowego.

Amortyzacj¢ rozpoczyna si¢, gdy srodek trwaty jest dostgpny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje si¢ na
wczesniejsza z dat: gdy $rodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty
w grupie do zbycia, ktdra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 , Aktywa
trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;j.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow
z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowg
danej pozycji) sa uyymowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Spotka wykazuje w $srodkach trwatych te cze$¢ realizowanej na whasny rachunek infrastruktury teletechnicznej,
ktora jest przewidziana do wykorzystania dla $wiadczenia przez Spotke ustug telekomunikacyjnych.

Aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w bilansie na rowni z pozostatymi
sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedlug takich samych zasad. Jezeli istnieje
wystarczajaca pewnos¢, ze leasingobiorca uzyska tytul wilasnosci przed koncem okresu leasingu, to okres
przewidywanego uzywania skladnika aktywow jest rowny okresowi jego uzytkowania. W przeciwnym razie
jest on amortyzowany przez krotszy z dwoch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytuhl utraty warto$ci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka
trwalego do uzywania.

Cen¢ nabycia/koszt wytworzenia powickszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnigtego na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenie srodka trwatego.

Wartosci niematerialne
Za warto$ci niematerialne uznaje si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki aktywow, nie
posiadajace postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

¢ nabyte oprogramowanie komputerowe,

e nabyte prawa majatkowe

e autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw, patentow,
znakow towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych.

Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik warto$ci niematerialnych wycenia si¢ w cenie nabycia.
Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote
odpisdéw amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpisow aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci.

Amortyzacj¢ rozpoczyna si¢, gdy skladnik warto$ci niematerialnych jest dostgpny do uzytkowania.
Amortyzacji wartoSci niematerialnych zaprzestaje si¢ na wczesniejsza z dat: gdy sktadnik wartosci
niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia,
ktora jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,, Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usunigty z ewidencji bilansowe;.

Dla warto$ci niematerialnych Spoétki przyjeto wartos¢ koncowa w wysokosci zero.

Odpisé6w amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje si¢ metoda liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania, ktory dla poszczegolnych rodzajow wartosci niematerialnych wynosi:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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10.4.

10.5.

1051

Typ Okres

Oprogramowanie komputerowe 3 lata

Licencje na programy komputerowe 3 lata

Nabyte prawa majgtkowe ustalany jest indywidualnie dla poszczegolnych sktadnikow

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna wartosci nlematerlalnych podlega_]q weryﬁkacp na kazdy dzien
bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiang szacunkow.

Wartosci niematerialne testuje si¢ na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 36 , Utrata
wartosci aktywow”. Odpisy aktualizujace warto$ci niematerialne, z wylaczeniem warto$ci niematerialnych nie
oddanych do uzytkowania, ujmuje si¢ kosztach operacyjnych.

Sktadnik warto$ci niematerialnych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje
si¢ dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunigciu sktadnika
warto$ci niematerialnych ustala si¢ oraz ujmuje w rachunku zyskow i strat jako réznice pomigdzy wartoscia
godziwa przychodow ze zbycia, (jezeli wystepuja) i wartoscig bilansowa tych wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli speiniajg kryteria rozpoznania
dla kosztéw prac badawczych i rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia
jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym,
wartosci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujgce z tytulu utraty warto$ci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we
wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa
aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Wartos$¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia
stanowiacej nadwyzke kosztow potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej
w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartoéci. Test na utratg wartosci przeprowadza si¢ raz na rok
lub czesciej, jesli wystapiag ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przej¢cia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkdow wypracowujacych $rodki
pieniezne, ktore moga skorzysta¢ z synergii polaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkow, do ktorego
zostata przypisana warto§¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Spotce, na ktorym warto§¢ firmy jest monitorowana na wewngtrzne

potrzeby zarzadcze oraz

e jest nie wickszy niz jeden segment dziatalno$ci zgodnie z definicja podstawowego lub uzupetniajacego
wzoru sprawozdawczo$ci finansowej Spotki okreslonego na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktorego zostala alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto§¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytulu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czgsci dziatalno$ci w ramach tego osrodka,
przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalno$ci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang
dziatalnos$cia zostaje wlaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana warto$¢ firmy
jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalno$ci 1 warto$ci zachowanej czesci osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne.

Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spoltke zasadniczo cate ryzyko i korzys$ci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczgcia leasingu wedlug nizszej
z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwalego stanowigcego przedmiot leasingu lub
warto$ci biezace] minimalnych opfat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty
finansowe 1 zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy
odsetek od pozostalego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w cigzar
rachunku zyskéw i strat.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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10.6.

10.7.

Jezeli istnieje wystarczajaca pewnosc, ze leasingobiorca uzyska tytul wiasnosci przed koncem okresu leasingu,
to okres przewidywanego uzywania skladnika aktywow  jest réwny okresowi jego uzytkowania.
W przeciwnym razie jest on amortyzowany przez krotszy z dwoch okresow: okres leasingu lub okres
uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i Wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
z tytulu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow
i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Spotka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi Spoétka zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umoéw leasingu operacyjnego Poczatkowe
koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania umdéw leasingu operacyjnego dodaje si¢ do wartosci
bilansowe]j Srodka stanowiacego przedmlot leasingu 1 ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej
podstawie, co przychody z tytulu wynajmu. Warunkowe opftaty leasingowe sg ujmowane jako przychod
w okresie, w ktorym stang si¢ nalezne.

Utrata warto$ci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakickolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla
nastapi¢ utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastapita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieni¢zne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skladnika aktywéw lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza.
Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegolnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wplywow pienieznych, ktore w wigkszosSci sa niezalezne od tych, ktore sg generowane przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;j.
Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne s3 dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktora
odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majatkowych uzywanych
w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrat¢ wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytuhlu utraty warto$ci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje warto$é
odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpila zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.
W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka
zostataby ustalona (po odj¢ciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego
z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod w rachunku zyskow i strat.
Po odwréceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego
sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartos$ci bilansowej pomniejszonej
o warto$¢ koncowa.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie Ilub
wytworzeniu dostosowywanego skladnika aktywow, sa kapitalizowane jako czg$¢ kosztu wytworzenia
srodkow trwatych i wyrobow gotowych zgodnie z dopuszczonym podej$ciem alternatywnym MSR 23 | Koszty
finansowania zewnetrznego”. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg si¢ odsetki oraz zyski lub straty
z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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10.8.

10.8.1

10.8.2

10.9.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach

Jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w jednostkowym sprawozdaniu finansowym HAWE S.A. uznaje si¢ te jednostki,
w odniesieniu do ktérych Spdétka ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjng w celu
uzyskania korzysci z ich dziatalnosci.
Przejecie jednostek zaleznych przez Spotke rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt przejecia ustala si¢ jako
warto$¢ godziwg przekazanych aktywdéw, wyemitowanych instrumentéw kapitalowych oraz zobowigzan
zaciagnietych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przej¢te w ramach
potaczenia jednostek gospodarczych, wycenia si¢ na dzien przejecia wedtug ich wartos$ci godziwej, niezaleznie
od wielko$ci ewentualnych udzialdéw mniejszosci.
W jednostkowym sprawozdaniu finansowym HAWE S.A. inwestycje w jednostkach zaleznych objetych
konsolidacja, nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5, ujmuje si¢ w cenie
nabycia zgodnie z MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe”. Utratg wartosci takich
inwestycji ujmuje si¢ zgodnie z MSR 36 ,,Utrata warto$ci aktywow””.
Utratg warto$ci aktywow ocenia si¢ przez poréwnanie warto$ci bilansowej z wyzsza z dwoch kwot:

e warto$cig godziwg i

e  warto$cig uzytkowa.
Transakcje polaczenia jednostek gospodarczych znajdujacych si¢ pod wspolng kontrola rozlicza si¢ metoda
laczenia udziatow.

Jednostki stowarzyszone

Za jednostki stowarzyszone uznaje si¢ jednostki, na ktore Spotka wywiera znaczacy wptyw, lecz nie sprawuje
kontroli, uczestniczgc w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego,
co zwykle wigze si¢ z posiadaniem od 20% do 50% ogdlnej liczby glosow w organach stanowigcych.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastgpujace kategorie:

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
—  pozyczki i naleznosci,

—  aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe niebg¢dace instrumentami
pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci,
ktore Spotka zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

" Wyznaczone przy poczatkowym ujgciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

= wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

=  spelniajace definicje pozyczek i naleznosci.
.Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci

kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych W wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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e  czgScig portfela okreslonych instrumentow finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujgcia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w warto$ci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy.
Zmiany warto$ci tych instrumentoéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako przychody lub
koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty
kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa
istotnie na przeptywy pieni¢zne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest
wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria s3 spelnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos$¢ traktowania, gdy zaré6wno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (ii) aktywa sa cze$cia grupy aktywow
finansowych, ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang
strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktore
powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dni bilansowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu zadne aktywa
finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleinosci

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza si¢
do aktywow trwatych. Pozyczki ujmuje si¢ w pozycji bilansowej: pozostate aktywa finansowe.

Do kategorii pozyczki i nalezno$ci klasyfikuje si¢ $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty. W bilansie $rodki
pieni¢zne i ich ekwiwalenty stanowig odrebng pozycje.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktore
zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej,
bez potracania kosztow transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku
braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci
godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty warto$ci. Dodatnig i ujemng rdznice pomigdzy wartoscia godziwag
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym
albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona winny wiarygodny sposob) a ich ceng nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskow i strat jako
koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszone;j,
w przypadku skladnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spoétka traci kontrolg nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeplywy s$rodkow pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na
niezalezng strong trzecia.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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10.10. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

10.10.1 Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytutu utraty wartosci réwna si¢ rdéznicy pomigdzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych a
warto$cig biezacg oszacowanych przyszlych przeptywoéw pienieznych (z wyltaczeniem przyszlych strat z tytutu
nie$ciaggniecia naleznos$ci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotne;j
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
obniza si¢ bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwotg straty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegoélnych sktadnikéw
aktywow finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie
od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych
o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore
indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty
warto$ci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy acznej ocenie
grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty wartoSci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposob powigzaé ze zdarzeniem nast¢pujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca si¢. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza
jego zamortyzowanego kosztu.

10.10.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktoéry nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitatlowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala si¢ jako réznice
pomiedzy wartoscig bilansows sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeplywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

10.10.3 Aktywa finansowe dostegpne do sprzedaZy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata wartoSci sktadnika aktywoéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca rdéznicg pomigdzy ceng nabycia tego skladnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i odsetki) i jego biezaca warto$cia godziwa, pomniejszong o wszelkie
odpisy z tytutu utraty wartosci tego skladnika uprzednio ujgte w rachunku zyskow i strat, zostaje
wyksiggowana z kapitalu wlasnego i przeniesiona do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowac
w rachunku zyskow i strat odwrdcenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentow kapitatlowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu
dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie laczony ze zdarzeniem
nastepujacym po ujeciu odpisu z tytulu utraty warto§ci w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego
odpisu yjmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

10.11. Wbudowane instrumenty pochodne
Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastepujacych warunkow sg spelnione:

e  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ciSle zwiazane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;

e  samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetnialby
definicj¢ instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego warto$ci
godziwej nie sa odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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10.12.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktdre nie sa Uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko whasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla
umowy zasadniczej (gldwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest
walutg zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej
transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spétka dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia.

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stop procentowych i1 kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward
oraz kontrakty na zamiang stop procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sa wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich
wartos$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski 1 straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnos$ci. Warto$¢ godziwa
kontraktow na zamiane stop procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do warto$ci rynkowej podobnych
instrumentow.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sa jako:

e  zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian warto$ci godziwej ujetego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub

e  zabezpieczenie przeptywow Srodkow pienig¢znych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywow srodkow
pieni¢znych, ktére przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem
aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja lub

e  zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowiazania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spétka formalnie wyznacza i1 dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego
w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto§ci godziwe] zabezpieczanej pozycji lub przeptywow
pienigznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje si¢, ze zabezpieczenie bedzie wysoce
skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeplywéw pienieznych wynikajacych
z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest
wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

10.12.1 Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej Spoiki to zabezpieczenie przed zmianami warto$ci godziwej ujetego
sktadnika aktywow lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania, albo
wyodrebnionej czesci takiego skladnika aktywow, zobowiazania lub uprawdopodobnionego przysztego
zobowigzania, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktore mogtoby wptywaé na rachunek
zyskow 1 strat. W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej, warto$¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest
korygowana o zyski i lub straty z tytulu zmian warto$ci godziwej wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka,
instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartosci godziwej, a zyski i straty z tytulu instrumentu
zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej sg odnoszone do rachunku zyskow i strat.

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej pozycji ujmowanych wedlug zamortyzowanego kosztu,
korekta do wartosci bilansowej jest amortyzowana do rachunku zyskow i strat przez pozostaty okres do uptywu
terminu wymagalnosci instrumentu.

Jesli nie ujgte uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pbézniejsze taczne zmiany warto$ci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajace
z zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow lub zobowiazanie, a powstajace zyski lub straty

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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10.13.

ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego rowniez
ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa,
zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci
zabezpieczen lub gdy Spotka uniewaznia powigzanie zabezpieczajace. Kazda korekte wartosci bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktoérego stosuje si¢ metodg¢ efektywnej stopy procentowej,
poddaje si¢ amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Amortyzacja moze
rozpocza¢ si¢ od momentu dokonania korekty, jednakze nie p6zniej niz w momencie zaprzestania korygowania
pozycji zabezpieczanej o zmiany warto$ci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

Zabezpieczenie przeplywoéw pienieinych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeplywow
pienigznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym skladnikiem
aktywow lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktore mogtoby wplywaé
na rachunek zyskow i strat. Czg$¢é zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktéra
stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wtasnym, a nieefektywng czes¢é ujmuje
si¢ w rachunku zyskow i strat.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem skladnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byly ujete bezposrednio w kapitale witasnym
przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty sktadnik
aktywow lub przyjete zobowiazanie maja wptyw na rachunek zyskow i strat.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nast¢pnie ujgciem sktadnika aktywow niefinansowych Iub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywow niefinansowych
lub zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przyszlym zobowigzaniem, do ktérego
bedzie si¢ stosowaé zabezpieczenie warto$ci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byty ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym, przenoszone sg do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie lub okresach, w ktérych
nabyty sktadnik aktywow niefinansowych lub przyjete zobowigzanie maja wptyw na rachunek zyskow i strat.
Zyski lub straty powstale w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniaja
warunkéw umozliwiajgcych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, s ujmowane
bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub
zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestalo spetnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci
zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byty
poczatkowo ujete w kapitale wlasnym, sa nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu wystapienia
prognozowanej transakcji. Jezeli Spotka przestala spodziewaé sig, ze prognozowana transakcja nastapi,
wowczas ujety w kapitale wlasnym taczny zysk lub strata netto s3 odnoszone na wynik finansowy netto za
biezgcy okres.

Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu —
zarowno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposob:

e materialy,

e produkcje w toku,

e wyroby gotowe,

o towary.
Przychod sktadnikéw zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

e  materialy i towary — wedlug cen nabycia,

e wyroby gotowe i produkcja w toku — na podstawie rzeczywistych kosztow wytworzenia.
Rozchdd sktadnikow zapasdOw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

e  materialy i towary — wedlug szczeg6lowej identyfikacji ceny danego sktadnika,

e wyroby gotowe i potfabrykaty — wedlug rzeczywistych kosztow wytworzenia
Zapas wycenia si¢ wedtug nastgpujacych zasad:

e materialy i towary — wedtug cen przecigtnych ustalonych jak dla rozchodu,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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e wyroby gotowe i produkcja w toku — na podstawie narastajacych rzeczywistych kosztow
wytworzenia.

Na dzien bilansowy zapasy wyceniane sag wedtug przyjetych wyzej zasad, jednakze na poziomie nie wyzszym
od warto$ci ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana
cena sprzedazy dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia
i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego dokonane w zwiazku z trwata
utratg ich wartos$ci lub spowodowane wycena doprowadzajaca ich warto$¢ do cen sprzedazy netto mozliwych
do uzyskania pomniejszaja warto$¢ pozycji w bilansie i zalicza si¢ je odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych, kosztow wytworzenia sprzedanych produktow/ustug.

NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznoS$ci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszltych przeplywoéw pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznos$ci w zwigzku
z uptywem czasu jest uyjmowane jako przychody finansowe.

Pozostate nalezno$ci obejmuja w szczegodlno$ci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupoéw rzeczowych
aktywow trwalych, warto$ci niematerialnych oraz zapasow.

Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa
trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Za naleznoSci uznaje sie:

e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug — to jest powstate w wyniku podstawowej dziatalnoSci operacyjnej
Spoiki,

e Pozostale naleznosci, w tym m.in. zaliczki na dostawy oraz na $rodki trwale, srodki trwate w budowie,
warto$ci niematerialne, naleznosci od pracownikow, a takze nalezno$ci budzetowe,

oraz prezentowane w odrebnych pozycjach sprawozdawczych:

e Pozyczki udzielone,

e Inne naleznosci finansowe — to jest naleznosci spetniajace definicje aktywow finansowych,

e Rozliczenia migdzyokresowe czynne - prezentowane w odrgbnej pozycji sprawozdawczej.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie
z okre$lonych powyzej §rodkdw pienigznych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych.

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania
Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek, ktorego wypehienie, wedtug
oczekiwan, spowoduje wyplyw z jednostki srodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.
Spotka zalicza do zobowigzan:
e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania,
e zobowigzania z tytutdéw publiczno-prawnych, zobowigzania z tytutu CIT,
e kredyty, pozyczki, leasing oraz inne zrédla finansowania zewnetrznego.

Grupg zobowigzan spetiajacych definicje instrumentéw finansowych wg MSR 39 zalicza si¢ do dwoch
kategorii:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Ujete w tej
kategorii zobowigzania finansowe to zobowigzania przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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e pozostale zobowiazania finansowe tj. zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, zobowigzania
z tytutu dluznych papierow wartoSciowych, zobowigzania z tytulu leasingu finansowego,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, inne zobowigzania finansowe.

Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zapftaty.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow stanowia zobowigzania przypadajace do zaplaty za towary
lub ustugi, ktore zostaly otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawca. Rozliczenia migdzyokresowe prezentowane sg W bilansie w osobnej pozycji

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone,
na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrgbny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywdéw pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza
W czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki maja prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryturg. Wysoko$¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwg na
przyszite zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresoéw, ktorych
dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okre§lonych swiadczen po okresie zatrudnienia.
Naliczone zobowigzania sa réwne zdyskontowanym platno$ciom, ktéore w przysztosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg
rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Platnosci w formie akcji wlasnych
W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystgpity transakcje ptatnosci w formie akcji whasnych.

Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody s rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy
ujmowaniu przychodow obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponize;j.

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towarow
i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Do przychodéw ze sprzedazy produktow kwalifikowane sg przychody osiggane ze sprzedazy wytworzonej
przez Spotke zalezng infrastruktury telekomunikacyjnej w tym rowniez przychody ze sprzedazy wiokien (par
wiokien) swiattowodowych i innych elementdéw sieci stanowigcych cze$¢ sieci uyymowanej w warto$ci majatku
trwatego Spotki zalezne;j.

Do przychodow ze sprzedazy produktow zaliczane sa rowniez przychody z leasingu finansowego elementow
wytworzonej przez Spoltke zalezng infrastruktury telekomunikacyjnej w czgsci dotyczacej splaty wartosci
przedmiotu leasingu. Obejmuje to réwniez leasing wildkien (par wildkien) $wiattowodowych i innych
elementow sieci uyymowanych w warto$ci majatku trwatego Spolki zalezne;j.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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Rozliczanie kontraktéow dlugoterminowych na ustugi budowlane

Ustugi budowlane stanowia podstawowa dziatalno§¢ Spolki zaleznej, a wykonywane sg na podstawie
kontraktéw handlowych. Kontrakty, ktorych okres realizacji jest dluzszy niz 12 miesiecy, a ich catkowita
warto$¢ jest istotna z punktu widzenia rzetelnosci sprawozdania finansowego (poziomu przychodow, kosztow
oraz wyniku finansowego) sa traktowane przez Spotke jako kontrakty dtugoterminowe.

Przychody catkowite z kontraktow obejmuja kwote przychodow wynikajaca z umowy pierwotne;j,
skorygowana o wszystkie nast¢pne zmiany umowy (aneksy) oraz wszelkie umowy dodatkowe, $cisle zwiazane
z danym projektem.

Zmiany w przychodach z umowy sa uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewno$¢ (podpisana umowa badz
ancksy do umowy) lub co najmniej wysokie prawdopodobienstwo (parafowane aneksy do umowy, badz
umowy wstepne), ze odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynikajace z tych zmian, oraz wartos¢
tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona.

Na calkowity koszt kontraktu sktadaja si¢ koszty bezposrednie, uzasadnione koszty posrednie oraz wszystkie
pozostate koszty, ktorymi zgodnie z warunkami umowy mozna przypisa¢ do danego zlecenia i obcigzy¢ nimi
zleceniodawce.

Aktualizacji calkowitych kosztow i przychoddéw na kontrakcie dokonuje si¢ zawsze w przypadku istotnych
zmian w warunkach finansowych realizacji kontraktu, majacych wplyw na szacowane przychody, koszty lub
marzg¢ na kontrakcie, ale nie rzadziej niz na dzien sprawozdawczy.

Korekty powstate na skutek weryfikacji wptywaja na wynik finansowy tego okresu sprawozdawczego,
w ktorym przeprowadzona zostata weryfikacja.

Przychod na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji
kontraktu, po odliczeniu przychodéw, ktéore wplyngty na wynik finansowy w poprzednich okresach
sprawozdawczych. Oszacowane przychody na kontrakcie przypadajacym w danym okresie sprawozdawczym
ujmuje si¢ w przychodach okresu jako przychody ze sprzedazy produktéw natomiast w bilansie po stronie
aktywow jako rozliczenia miedzyokresowe z tytutu kontraktow dlugoterminowych.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy i zafakturowane w mysl przepisow o VAT, w kwocie
przekraczajacej poziom oszacowanych przychodéw przypadajacych na dany okres sprawozdawczy
wykazywane sa w pozycji zobowigzan, jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty
oszacowanych przychodéw na kontrakcie pomniejszaja rozliczenia miedzyokresowe z tytutu rozliczen
kontraktow dtugoterminowych.

Zafakturowane kontrakty, ktore nie zastaly jeszcze w calosci zrealizowane sg zaliczane do przychoddéw
bilansowych jedynie w wysokosci wynikajacej ze stopnia zaawansowania kontraktu. Nadwyzka
zafakturowanych przychodow jest wykazywana w pozycji rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuje si¢ koszty faktycznie poniesione,
udokumentowane wilasciwymi dokumentami ksiggowymi oraz koszty faktycznie poniesione do konca okresu
sprawozdawczego i dotad nie zafakturowane, o ile mozna je w sposob wiarygodny wycenic.

Jezeli na podstawie analizy zaawansowania kontraktu oraz poréwnania catkowitych kosztéw i przychodow na
kontrakcie wynika, iz szacunkowe koszty i catkowite kontraktu przewyzsza wiarygodne przychody z kontraktu
(tzn. catkowity wynik na kontrakcie bedzie stratg), wtedy cata strata na kontrakcie w momencie jej rozpoznania
jest ujmowana w danym okresie obrotowym w rachunku zyskow i strat jako koszt wytworzenia produktow.

Pozostale przychody i zyski operacyjne

Zwiazane sg z prowadzong dzialalnoscia, w szczegolnosci naleza do nich:

przychody oraz zyski z inwestycji,

zyski z tytutu r6znic kursowych,

odwrocenie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, wartos$ci niematerialnych,
przychody z tytutu czynszéw z nieruchomosci inwestycyjnych,

zwrot kosztow przez ubezpieczyciela,

otrzymane dotacje panstwowe i inne otrzymane darowizny,

spisanie zobowigzan przedawnionych i umorzonych,

rozwigzanie niewykorzystanych rezerw,

otrzymane Kkary i grzywny,

ujawnione nierozliczone nadwyzki rzeczowych aktywoéw obrotowych i srodkdéw pienigznych,
pozostale przychody operacyijne,

zyski z lokat bankowych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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Przychody finansowe

Stanowig przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

W przychodach finansowych ujmuje si¢ w szczego6lnosci: zyski z realizacji oraz wyceny do warto$ci godziwej
instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych zobowigzania finansujace dziatalno$¢ jednostki (pozyczki,
kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.).

Dywidendy

Dywidendy sa uyymowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

Dotacje rzqgdowe
Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie zwigzane
z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe s3 ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob
wspolmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest uyymowana na koncie przychoddéw przysztych okreséw, a nastepnie
stopniowo, droga réwnych odpisd6w rocznych, odpisywana do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Koszty

Za koszty uznaje si¢ uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwigkszenia warto$ci
zobowigzan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwigkszenia jego niedoboru
w inny sposob niz wycofanie $rodkéw przez udzialowcoéw lub wiascicieli. Koszty ujmuje si¢ w rachunku
zyskOw 1 strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomigdzy poniesionymi kosztami, a osiagnigciem
konkretnych przychoddw, tzn. stosujac zasadg wspotmierno$ci, poprzez rachunek rozliczen miedzyokresowych
kosztow czynnych i biernych.

Rachunek kosztow prowadzony jest w uktadzie miejsc powstawania kosztow, w podziale na:
e  koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatow,
e  koszty sprzedazy,
o  koszty ogdlnego zarzadu.

Pozostale koszty i straty operacyjne
Kosztami okresu sprawozdawczego wpltywajacymi na wynik finansowy okresu sg pozostate koszty i straty
operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalno$cig operacyjna, w szczegdlnosci:

e odsetki od zalegtych zobowigzan wobec dostawcow i innych zobowigzan finansowych,

e utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary, odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalnoscig operacyjna,

e pozostate koszty operacyjne.

Koszty finansowe
Stanowig przede wszystkim koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki, w tym
w szczegolnosci:

e odsetki od wyemitowanych obligaciji,

e prowizje od emisji obligacji,

e odsetki z tytutu debetu w rachunku biezagcym,

e obciazenia finansowe z tytulu umoéw leasingu finansowego.

Podatki

Podatek biezgcy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub
faktycznie juz obowigzywaly na dzien bilansowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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10.22.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy warto$ciag
podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic przejéciowych

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego uje¢cia skladnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialdw we wspolnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajace;j
si¢ przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggnicty
dochodd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. roéznice, aktywa i straty

o 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badZz zobowiagzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdéw we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajace;j
si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejSciowe ulegna odwroceniu i osiggnigty zostanie dochdod do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przej$ciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggni¢cie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiagnigcia w przyszto$ci dochodéw do opodatkowania, ktoére pozwolg na odzyskanie
tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bgdg obowiazywac w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przyszlosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wltasnym jest ujmowany
w kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowiazaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

10.22.3 Podatek od towarow i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw
i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towaréow i ustug zaplacony przy zakupie aktywow lub ushug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio, jako cze$¢ ceny nabycia
sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktore sag wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towarow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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10.23. Zarzadzanie kapitalem

Zarzadzanie kapitalem w HAWE S.A. ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby Spotka mogta generowa¢ zwrot dla
akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzy$ci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowa efektywne wykorzystanie kapitatu kontrolowane jest miedzy innymi na podstawie

e wskaznika kapitatu wlasnego obliczanego, jako stosunek wartosci netto aktywow rzeczowych (kapitat
wlasny pomniejszony o warto$ci niematerialne) do sumy bilansowej.

o wskaznika stanowigcego stosunek zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu finansowego do
EBITDA. EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji.

10.24. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

11. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Spotka dziata na terenie Polski.
Spotka sporzadza rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w zwigzku z czym informacje dotyczace
segmentow dziatalnoéci prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

12.  Przychody i koszty

12.1.  Pozostale przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 - 31.12.2008

Odsetki od lokat i srodkéw na rachunku bankowym 27 1440
Pozostate odsetki z dziatalno$ci operacyjnej 0 9
Inne 0 6
Razem 27 1455

12.2.  Pozostale koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 - 31.12.2008

Pozostate

5

Razem

12.3.  Przychody finansowe

Przychody finansowe

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 - 31.12.2008

Przychody z tytutu odsetek od obligacji 721 1137
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 4 464 4 568
Przychody z tytutu cesji 97 0
Razem 5282 5705

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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12.4. Koszty finansowe

Koszty finansowe

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 - 31.12.2008

Koszty z tytutu odsetek z realizowanych umoéw leasingu finansowego 35 27
Koszty z tytutu odsetek od obligacji 108 1847
Prowizja z tytutu emisji obligacji 180 0
Razem 323 1874

12.5. Koszty wedlug rodzajow

Wyszczegélnienie 01.01.2009 - 31.12.2009 | 01.01.2008 - 31.12.2008
Amortyzacja 164 104
Zuzycie materialow i energii 94 104
Ustugi obce 797 596
Podatki i optaty 260 264
Wynagrodzenia 2 057 2027
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 215 145
Pozostate koszty rodzajowe 324 328
Koszty wedlug rodzajow ogétem, w tym: 3912 3568
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 0 0
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 0 0
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu 3912 3568
Zmiana stanu produktow 0 0
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0 0

12.6. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w rachunku zyskow i strat

Wyszczegolnienie 01.01.2009 - 31.12.2009 | 01.01.2008 - 31.12.2008
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 0 0
Amortyzacja $rodkow trwatych 0 0
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 0 0
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 0 0
Amortyzacja $rodkow trwatych 0 0
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 0 0
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu: 164 104
Amortyzacja srodkow trwatych 162 102
Amortyzacja wartoci niematerialnych 2 2

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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12.7.  Koszty swiadczen pracowniczych

WyszczegélInienie 01.01.2009 - 31.12.2009 | 01.01.2008 - 31.12.2008
Wynagrodzenia 2 057 2027
Koszty ubezpieczen spotecznych 201 133
Pozostate koszty §wiadczen pracowniczych 13 12
Koszty $wiadczen pracowniczych ogolem, w tym: 2272 2172
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 0 0
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 0 0
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 2272 2172

13. Podatek dochodowy

13.1.  Obciazenie podatkowe

Glowne skladniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku oraz za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 - 31.12.2008

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 235 560
Zwiazany z powstaniem i odwroceniem si¢ roéznic przej$ciowych 235 560
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 235 560

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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13.2.  Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku oraz rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2008 roku przedstawia si¢

nastgpujaco:
Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej 01.01.2009 - 31.12.2009 | 01.01.2008 - 31.12.2008

Zysk przed opodatkowaniem 1069 1718
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw 197 128
Koszty lat ubieglych zmniejszajace podstawe opodatkowania 12 26
Przychody wylaczone z opodatkowania 4513 4781
Przychody z lat ubiegtych zwigkszajace podstawe do opodatkowania 210 68
Podstawa opodatkowania -3 050 -2 893
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19% 0 0
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed - -
opodatkowaniem)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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13.3.  Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:
Bilans Rachunek zyskéw i strat
01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2009 - 01.01.2008 -
11.3 Odroczony podatek dochodowy 31122000 | 31122008 | 31122000 | 31.12.2008
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Odsetki od pozyczek 1922 1075 -847 -867
Odsetki od obligacji 11 40 29 -28
Umowy leasingu finansowego 32 15 -17 3
Odsetki statystyczne w rachunku biezacym 0 1 1 -1
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego 1965 1131 -833 -893
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Odsetki od wyemitowanych obligacji 21 0 21 -198
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychoddéw 5 7 -2 7
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 1486 907 579 525
AKktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 1512 914 598 334
| Obciazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego | - - -235 -560

14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez s$rednia wazona liczbge wyemitowanych akcji

zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle) przez $redniag wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych
w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji

uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje.

Wyliczenie zysku na jedna akcje 31.12.2009 31.12.2008
Zysk netto z dziatalnoséci kontynuowanej 833 1158
Strata na dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk netto 833 1158
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte 0 0
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje 833 1158
Liczba wyemitowanych akcji [szt.] 31.12.2009 31.12.2008
IS);Z(:?;:V (v)vv?eig(l)u;)l,isckzlll»:l ;vj?f;:(]lzlli;(;vlv(zcljl:;ych akeji zwyklych zastosowana do obliczenia 101 392 788 82 965 760
Wptyw rozwodnienia:
Opcje na akcje zwykle serii E zrealizowane w 2008 roku 0 0
f(l)(;);z(g;:lvi\;:r;ag irze)(jlsrll(is l\;vaa;':g:ali:lz(i)jz; akeji zwyklych zastosowana do obliczenia 101 392 788 82 965 760

W lutym 2008 roku zostata przeprowadzona oferta publiczna akcji serii E Spoétki. W ramach emisji
zaoferowano 95.453.120 Akcji Serii E. Oferta objecia akcji zostata skierowana do dotychczasowych

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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15.

16.

akcjonariuszy Spolki z uwzglgdnieniem prawa poboru. Warto$¢ nominalna wynosi akcji 1,00 zt, cena emisyjna
zostala ustalona na 1,05 zl. Akcje nie sg uprzywilejowane.

We wrzesniu 2009 roku nastapito objecie 5.011.288 akeji Spotki HAWE S.A. na okaziciela serii F o warto$ci
nominalnej 1,00 zt kazda, po cenie emisyjnej 2,00 zt za kazdg akcj¢. Akcje nie sg uprzywilejowane.

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zadne inne
akcje nie zostaty zaoferowane, ani nie zostala przeprowadzona emisja innych akcji.

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W 2009 roku, jak i w 2008 roku Spétka nie dokonywata wyptaty dywidendy ani zaliczek na poczet dywidendy
z akcji zwyktych za 2009 rok i 2008 rok.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale za okres 01.01.2009 - 31.12.2009

A Grunty i Maszyny i Srodki )
Wyszezegdlnienie budynki urzadzenia transportu Ogélem
Wartos$¢ brutto na dzien 01.01.2009 31 755 787
Nabycia 24 24
Przyjecie w leasing finansowy 0
Sprzedaz/Likwidacja 0
Wartos$¢ brutto na dzien 31.12.2009 55 755 811
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2009 16 156 172
Odpis amortyzacyjny za okres 15 147 162
Sprzedaz/Likwidacja 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2009 31 303 334
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2009 15 599 614
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2009 24 452 476
Rzeczowe aktywa trwale za okres 01.01.2008 - 31.12.2008
P Grunty i Maszyny i Srodki ]
RSz budynki urzadzenia transportu 23u0

‘Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2008 16 338 354
Nabycia 15 9 24
Przyjecie w leasing finansowy 408 408
Sprzedaz/Likwidacja 0
Wartos$¢ brutto na dzien 31.12.2008 31 755 787
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2008 10 61 71
Odpis amortyzacyjny za okres 6 95 101
Sprzedaz/Likwidacja 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2008 16 156 172
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2008 6 277 283
Wartos$¢ netto na dzien 31.12.2008 15 599 614

Warto$¢ bilansowa $rodkow transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2009 roku na mocy uméw leasingu
finansowego wynosi 327 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2008 roku: 582 tys. z1). Na aktywach uzytkowanych na
mocy umow leasingowych zostal ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan
Z tytutu leasingu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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17. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne za okres 01.01.2009 - 31.12.2009

Wyszczegélnienie Oprogramowanie Licencje Ogoétem
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2009 6 10
Nabycia
Sprzedaz/Likwidacja
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2009 6 10
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2009 1 3
Odpis amortyzacyjny za okres 1 2
Sprzedaz/Likwidacja 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2009 2 5
Wartos$¢ netto na dzien 01.01.2009 7
Wartos$¢ netto na dzien 31.12.2009 5
Warto$ci niematerialne za okres 01.01.2008 - 31.12.2008
Wyszczegolnienie Oprogramowanie Licencje Ogoétem
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2008 6 10
Nabycia 0
Sprzedaz/Likwidacja
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2008 6 10
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2008 0 1
Odpis amortyzacyjny za okres 1 2
Sprzedaz/Likwidacja 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2008 1 3
Warto$¢ netto na dzien 01.01.2008 9
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2008 7
18. Dlugoterminowe aktywa finansowe
18.1. Inwestycje w jednostki podporzadkowane
(liczba i cena udziatéw nie w tysiacach)
‘Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Udzialy w spolce zaleznej nie notowanej na gieldzie 320 273 724,80 320 273 724,80
Inne 0 0
Razem 320 273 724,80 320 273 724,80

W dniu 2 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A. podj¢lo decyzje
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego emitujac 4.039.156 akcji serii B o cenie nominalnej 1 zt. Kapitat zostat

optacony aportem w postaci 100% udziatéw w spoéice PBT Hawe Sp. z o.0.

Aport zostal wyceniony na 290.819.232,00 zt.

W dniu 26 marca 2007 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroclawiu IX Wydziat
Gospodarczy KRS, dokonatl rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego spotki PBT Hawe Sp. z o.o.
o kwote 14.999.508,80 zt. Podwyzszenie kapitalu zakltadowego nastapito poprzez podwyzszenie wartosci

nominalnej dotychczasowych udziatow.

W dniu 17 czerwca 2008 roku Zgromadzenie Wspdlnikow PBT Hawe Sp. z 0.0. uchwalg nr 19 podjeto decyzje
o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego o kwote 14.454.984 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych 8.956 udzialow o kwote 1.614 zi kazdy tj.
z kwoty po 1.736 zt kazdy do kwoty po 3.350 zt kazdy. W dniu 28 lipca 2008 roku Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydzial Gospodarczy KRS, dokonal rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki PBT Hawe Sp. z o0.0., po rejestracji kapitat zakladowy PBT Hawe Sp. z o.o.
wynosit 30.002.600,00 zt.

HAWE S.A. posiada 8.956 udzialow w Spoélce zaleznej, ktore stanowig 100% kapitatu zakladowego
i uprawniaja do 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspo6lnikow PBT Hawe Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2009
roku wartos$¢ udziatdw wg ceny nabycia wynosi 320.273.724,80 zt. Spotka konsolidowana jest metoda peina.

18.2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku Spotka HAWE S.A. nie posiadata aktywow
finansowych sklasyfikowanych jako dost¢pne do sprzedazy.

19. Pozostale aktywa

19.1. Pozostale aktywa finansowe

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Pozyczki dla jednostki zaleznej 107 570 61717
Obligacje wyemitowane przez jednostke zalezna 3510 25372
Razem, w tym: 111 080 87 089
- krétkoterminowe 27 27 656
- dlugoterminowe 111 053 59 433

Zestawienie uméw pozyczek dla jednostki zaleznej PBT Hawe Sp. z 0.0. na dzien bilansowy

Pot!miot, kt()‘r emu Data umowy KV\fOta Oprocentowanie Kwota Data zapadalnoS$ci WELAS
udzielono pozyczki kapitalu odsetek bilansowa

PBT Hawe Sp. z 0.0. 22.02.2007 100 | WIBOR 6M + 1,5 p.p. 18 31.01.2011 118
PBT Hawe Sp. z 0.0. 05.03.2007 400 | WIBOR 6M + 1,5 p.p. 69 31.01.2011 469
PBT Hawe Sp. z 0.0. 27.03.2007 0 5% 12 sptacony kapitat 12
PBT Hawe Sp. z 0.0. 14.05.2007 500 | WIBOR 6M + 1,5 p.p. 83 31.01.2011 583
PBT Hawe Sp. z 0.0. 21.06.2007 150 | WIBOR 6M + 1,5 p.p. 26 31.01.2011 176
PBT Hawe Sp. z 0.0. 24.07.2007 188 | WIBOR 6M + 1,5 p.p. 29 31.01.2011 217
PBT Hawe Sp. z 0.0. 22.08.2007 1000| WIBOR6M + 1,5 p.p. 220 31.01.2011 1220
PBT Hawe Sp. z 0.0. 22.08.2007 2019| WIBOR6M + 1,5 p.p. 444 31.01.2011 2463
PBT Hawe Sp. z 0.0. 27.08.2007 8500 | WIBOR6M +1,5p.p. 2 056 31.01.2011 10 556
PBT Hawe Sp. z 0.0. 12.10.2007 5000 WIBOR6M +1,5p.p. 978 31.01.2011 5978
PBT Hawe Sp. z 0.0. 05.11.2007 1000| WIBOR6M + 1,5 p.p. 184 31.01.2011 1184
PBT Hawe Sp. z 0.0. 05.11.2007 1000| WIBOR6M + 1,5 p.p. 184 31.01.2011 1184
PBT Hawe Sp. z 0.0. 09.11.2007 2500 WIBOR6M + 15 p.p. 455 31.01.2011 2955
PBT Hawe Sp. z 0.0. 29.11.2007 500 | WIBOR 6M + 1,5 p.p. 86 31.01.2011 586
PBT Hawe Sp. z 0.0. 14.12.2007 2000 | WIBORG6M +15p.p. 331 31.01.2011 2331
PBT Hawe Sp. z 0.0. 04.01.2008 4900| WIBOR6M +15p.p. 761 31.01.2011 5661
PBT Hawe Sp. z 0.0. 12.03.2008 5000| WIBORG6M +15p.p. 628 31.01.2011 5628
PBT Hawe Sp. z 0.0. 17.04.2008 6000| WIBORG6M +15p.p. 707 31.01.2011 6707
PBT Hawe Sp. z 0.0. 22.04.2008 7300 WIBOR6M +15p.p. 852 31.01.2011 8152
PBT Hawe Sp. z 0.0. 05.05.2008 8000 | WIBORG6M +15p.p. 912 31.01.2011 8912
PBT Hawe Sp. z 0.0. 07.04.2009 21540 | WIBOR 6M + 1,5 p.p. 936 31.01.2011 22 476
PBT Hawe Sp. z 0.0. 09.09.2009 8000 | WIBORG6M +15p.p. 118 31.01.2011 8118
PBT Hawe Sp. z 0.0. 15.12.2009 11856 14% 27 31.01.2011 11 883
Pozyczki dla jednostki

zaleznej ogélem 97 453 10117 107 570

Umowy pozyczek z jednostkami powigzanymi udzielone w 2009 roku oraz w 2008 roku zostaty szczegétowo
opisane w nocie nr 28.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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Zestawienie objetych obligacji wyemitowanych przez PBT Hawe Sp. z 0.0. na dzien bilansowy

Podmiot, ktory o Kwota : : i~ Wartosé
wyemitowal obligacje Data emisji e Oprocentowanie Seria Data zapadalno$ci [ —_
PBT Hawe Sp. z 0.0. 27.10.2009 3510 10% | HAW3101110D01 31.01.2011 3510

Obligacje jednostki
zaleznej ogolem 3510 3510

Szczegdtowy opis objetych obligacji w 2009 roku i w 2008 roku zostat szczegbtowo opisany w nocie nr 28.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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20. Swiadczenia pracownicze
20.1. Programy akcji pracowniczych
W okresie sprawozdawczym Spotka nie realizowata zadnego programu akcji pracowniczych.
W dniu 29 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic HAWE S.A. dokonato zmiany Statutu Spotki
i udzielito Zarzadowi upowaznienia do dokonania podwyzszenia kapitatu zakltadowego w ramach kapitatu
docelowego o kwote nie wyzsza niz 5.011.288,00zt, przez okres do 31 lipca 2011 roku. Podwyzszenia kapitatu
zaktadowego dokonywane beda w celu realizacji programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej w Grupie
Kapitalowej HAWE SA. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Program Motywacyjny nie zostal
uruchomiony i emisja akcji w ramach tego podwyzszenia nie zostata przeprowadzona.
20.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia
Jednostka zobowigzana jest wyptacaé pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. Spoélka dokonata analizy warto$ci biezacej przysziego
zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i uznala, ze warto§¢ rezerwy na odprawy emerytalne jest
nieistotna w konteks$cie jasnego i rzetelnego przedstawienia sytuacji finansowej Spotki.
21. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznos$ci
21.1. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci
Naleznosci od jednostki powigzanej 613 573
Naleznosci z tytutu cesji 286 0
Inne nalezno$ci 0 13
Naleznosci ogdtem (netto) 900 586
Odpis aktualizujacy nalezno$ci 0 0
Naleznosci ogétem (brutto) 900 586
- krotkoterminowe 613 586
- dlugoterminowe 286 0
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg W nocie nr 28.
Naleznos$ci od jednostki powigzanej dotycza refaktury ustug zakupionych przez HAWE S.A. stuzacych
dziatalnos$ci Spotki zalezne;j.
Naleznosci z tytutu cesji dotyczg umowy cesji wierzytelno$ci zawartej w dniu 27 marca 2009 roku pomiedzy
PBT Hawe Sp. z 0.0. i HAWE S.A.
Spotka uznata, ze nie wystgpuja przestanki uzasadniajace konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujacego
naleznosci.
Wiekowanie naleznosci z tytulu dostaw i ustug krotkoterminowych
Ponizej przedstawiono analize krétkoterminowych naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktore na dzien
31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za
niesciggalne.
. - B Ni " X Przeterminowane, lecz Sciagalne, w dniach
yszezegdInienie azem ieprzeterminowane — - T R ——
na 31.12.2009 613 32 0 5 576 0
na 31.12.2008 586 586 0 0 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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21.2. Pozostale naleznoSci
Wyszczegélnienie 31.12.2009 31.12.2008

Pozostale nalezno$ci

Naleznosci od pracownikow 0 5
Kaucja - najem powierzchni biurowej i inne 28 27
Pozostale naleinosci ogélem 28 32
- krotkoterminowe 0 0
- dlugoterminowe 28 32

Struktura walutowa naleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych naleznosci

Ponizej przedstawiono struktur¢ walutowa naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na

dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku.

31.12.2009 31.12.2008
Wyszczegélnienie . po przeliczeniu . po przeliczeniu
w walucie na PLN w walucie na PLN
PLN 928 928 618 618
EUR
Razem X 928 X 618
22. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne
Okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na $rodki
pieni¢zne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto§¢ godziwa $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 3.359 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2008

roku: 1.727 tys. z1).

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywoéw pienigznych sktadato sie

z nastepujacych pozycji:

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Srodki pienigzne w banku i w kasie 1459 224
Lokaty krotkoterminowe 1900 1503
Razem 3359 1727

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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23.

23.1. Kapital podstawowy

(liczba i cena akcji nie w tysigcach)

Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe

Seria i rodzaj akcji uprzymizjzj;/v ania I‘_Ailcszzt:zaka;;:gi nomira,lgllr:;o;ﬁcji w nomivr:’:Irntgsecmisji psoll’::;(;li)a rejgsa:;icji
PLN W PLN kapitalu
Akcje serii A na okaziciela brak 500 000 1 500 000 gotowka 03.07.2002
Akcje serii B na okaziciela brak 4039 156 1 4039 156 aport 19.02.2007
Akcje serii C na okaziciela brak 25 000 1 25 000 gotowka 17.09.2007
Akcje serii D na okaziciela brak 208 500 1 208 500 gotéwka 11.04.2007
Akcje serii E na okaziciela brak 95 453 120 1 95 453 120 gotéwka 19.05.2008
Akcje serii F na okaziciela brak 5011288 1 5011288 gotowka 08.10.2009
Razem 105 237 064 105 237 064
Kapital akeyjny 31.12.2009 31.12.2008

Akcje zwykle serii A o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 500 000 500 000
Akcje zwykle serii B o warto§ci nominalnej 1 PLN kazda 4039 156 4039 156
Akcje zwykle serii C o warto§ci nominalnej 1 PLN kazda 25000 25000
Akcje zwykle serii D o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 208 500 208 500
Akcje zwykle serii E o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 95 453 120 95 453 120
Akcje zwykte serii F o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 5011 288 0
Razem 105 237 064 100 225 776

W ciagu roku obrotowego 2008 kapital zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 95.453.120 zt poprzez emisje
95.453.120 nowych akcji zwyktych o wartosci 1 zt kazda.

W ciagu roku obrotowego 2009 kapital zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 5.011.288 zt poprzez emisje
5.011.288 nowych akcji zwyktych o wartosci 1 zt kazda.

Akcje zwykle wyemitowane i w pelni oplacone Tlos¢ Wartos¢
Na dzien 01.01.2008 4772 656 4772 656
Publiczna emisja akcji serii E w zamian za gotowke 95 453 120 95 453 120
Na dzien 31.12.2008 100 225 776 100 225 776
Na dzien 01.01.2009 100 225 776 100 225 776
Publiczna emisja akcji serii F w zamian za gotowke 5011 288 5011 288
Na dzien 31.12.2009 105 237 064 105 237 064

W dniu 2 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki podjelo decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego emitujac 4.039.156 akcji serii B o cenie nominalnej 1 zt. Kapital zostal optacony
aportem w postaci 100% udziatéw w spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.

Aport zostal wyceniony na 290.819.232 zt.

W dniu 2 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Uchwala nr 3 dokonato
warunkowego podwyzszenia kapitatu Spotki o 25.000 zt wyrazajac zgode na ustanowienie dla Prezesa Zarzadu
Spotki Pana Marka Rudzinskiego programu opcji na akcje nowej emisji opartej na emisji warrantow
subskrypcyjnych. W celu realizacji prawa do objgcia akcji w ramach programu opcji wyemitowane zostalo
25.000 warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objgcia tacznie 25.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. W dniu 19 czerwca 2007 roku Pan Marek Rudzinski ztozyt deklaracje
skorzystania z prawa objecia akcji serii C, ktore nastepnie w dniu 25 lipca 2007 roku zostaly zarejestrowane
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych. Warto§¢ godziwa opcji na dzien przyznania wyniosta
1.775.000 zt i zostala ujeta w 2007 roku, jako koszt podwyzszenia kapitatu w ramach emisji akcji serii B,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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poniewaz opcje na akcje serii C zostaly przyznane Panu Markowi Rudzinskiemu jako wynagrodzenie za
doprowadzenie do emisji akcji serii B.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku Sad Rejestrowy wiasciwy dla siedziby Spotki dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 208.500,00 zt, tj. z kwoty 4.539.156,00 zt do kwoty 4.747.656,00 zt oraz
zarejestrowat emisje akcji serii D zwyktych na okaziciela w liczbie 208.500 akcji o warto$ci nominalnej 1,00
ztotych kazda. Cena emisyjna 1 akcji wyniosta 72,00 zt.

W dniu 22 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A.. podj¢to decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego Spotki o kwote nie wyzsza niz 99.861.420,00 zt poprzez publiczng emisj¢ nowych akcji
na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, w liczbie nie wyzszej niz 99.861.420. Cena emisyjna
Akcji serii E zostatla ustalona na 1,05 zt. W dniu 31 pazdziernika 2007 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie HAWE S.A.. podj¢to decyzje o doprecyzowaniu wysokosci podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoiki i liczby akcji oferowanych w ramach emisji akcji serii E emitowanych na podstawie
uchwaty nr 23/07 z dnia 22 czerwca 2007 roku wskazujac, ze podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
nastapi o kwote nie wyzsza niz 95.453.120,00 ztotych, w wyniku objecia maksymalnie 95.453.120 akcji
zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda. W dniu 19 maja 2008 roku Sad
Rejestrowy wiasciwy dla siedziby Spotki dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki
z kwoty 4.772.656, 00 zt o kwote 95.453.120,00zt do kwoty 100.225.776,00z1.

W wyniku przeprowadzonej oferty publicznej HAWE S.A. pozyskata $rodki pienigzne w wysokosci
100.225.776, 00 zt brutto. Po uwzglednieniu pomniejszen kapitalu zapasowego wynikajacych z kosztéw emisji
taczny wplyw netto wyniost: 97.451.639,74 zt.

W dniu 29 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A. dokonato zmiany Statutu Spotki
i udzielito Zarzadowi upowaznienia do dokonania podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego o kwote nie wyzsza niz 5.011.288,00z1, przez okres do 31 lipca 2011 roku. Podwyzszenia kapitatu
zaktadowego dokonywane bgda w celu realizacji programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej w Grupie
Kapitalowej HAWE SA. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Program Motywacyjny nie zostat
uruchomiony i emisja akcji w ramach tego podwyzszenia nie zostata przeprowadzona.

W dniu 1 wrzeénia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwale o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji 5.011.288 akcji serii F Spotki. W dniu 4 wrzesnia 2009 roku Dom
Maklerski IDM S.A., bedacy oferujacym akcje, zawart umowy subskrypcji prywatnej z:

. Pioneer Akcji Polskich Funduszem Inwestycyjnym Otwartym,
. Pioneer Aktywnej Alokacji Funduszem Inwestycyjnym Otwartym,
. Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego Funduszem Inwestycyjnym Otwartym,

reprezentowanymi przez Pioneer Pekao Investment Management Spotka Akcyjna w Warszawie.

Na podstawie w/w umow fundusze objety tacznie 5.011.288 akcji na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej
1,00 zt kazda, po cenie emisyjnej 2,00 zt za kazda akcje.

W dniu 8 pazdziernika 2009 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki z kwoty
100.225.776,00 o kwotg 5.011.288,00 zt do kwoty 105.237.064,00 zt.

W dniu 4 listopada 2009 roku akcje serii F zostaly wprowadzone do obrotu publicznego na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 9 wrzesnia 2009 roku z pozyskanych w wyniku emisji srodkéw udzielono pozyczki spotce PBT Hawe
Sp. z 0.0. w kwocie 8 mln zt. Srodki te przeznaczono w wigkszoéci na inwestycje i biezaca dziatalnos¢ PBT Hawe
Sp.zo.0.

W dniu 27 pazdziernika 2009 roku z pozyskanych w wyniku emisji $rodkéw udzielono pozyczki spétce PBT
Hawe Sp. z 0.0. w kwocie 0,98 mln zt. Srodki te przeznaczono w wiekszosci na inwestycje i biezaca dzialalnosé
PBT Hawe Sp. z 0.0.

W dniu 4 listopada 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spoétki o 5.011.288 zt w drodze emisji 5.011.288 akcji serii G. Do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania akcje serii G nie zostaly zaoferowane i ich emisja nie zostata przeprowadzona.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie prowadzita programu akcji pracowniczych.

Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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23.1.2 Akcjonariusze o znaczacym udziale

Udzial w kapitale i w glosach WZA 31.12.2009 31.12.2008

Marek Falenta

udziat w kapitale 12,85% 13,50%

udziat w glosach 12,85% 13,50%
Presto Sp. z 0.0.

udziat w kapitale 28,73% 31,46%

udziat w glosach 28,73% 31,46%
Aneta Gajewska-Sowa

udziat w kapitale 12,38% 14,80%

udziat w glosach 12,38% 14,80%
Petrenams Ltd.

udziat w kapitale 9,27% 9,73%

udziat w glosach 9,27% 9,73%
TFI Pioneer

udziat w kapitale 7,37% 0,00%

udziat w glosach 7,37% 0,00%
Pozostali

udziat w kapitale 29,40% 30,52%

udziat w glosach 29,40% 30,52%

Pozostale kapitaly zapasowe

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej wynika z rozliczenia kolejnych emisji akcji
Na dzien 1 stycznia 2008 roku nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej wynosita
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku nastata zmiana warto$ci wynikajaca z rozliczenia emisji akcji

e zwigkszenie o nadwyzke warto$ci emisyjnej akcji serii E nad warto§cig nominalng
w kwocie 4.772.656 zt,
e pomniejszenie o koszty emisji akcji serii E ujete jako zmniejszenie kapitatu w kwocie (2.774.136,26) zt.

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na poczatek okresu sprawozdawczego
1 stycznia 2009 wyniosta: 303.237.908,40 zt.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nastata zmiana wartos$ci wynikajgca z rozliczenia emisji akcji

e zwigkszenie o nadwyzke wartosci emisyjnej akcji serii F nad warto$cig nominalna
w kwocie 5.011.288 zt,
e pomnigjszenie 0 koszty emisji akcji serii F ujete jako zmniejszenie kapitatu w kwocie (589.481,28) zt.

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej na koniec okresu sprawozdawczego 31 grudnia
2009 wyniosta: 307.659.715,12 zt.

23.2.

23.2.1
HAWE S.A.
301.239.388,66 zt.
serii E tj.:
serii F tj.

23.2.2

Kapital zapasowy

Kapital zapasowy na poczatek 2008 roku sktadat si¢ z zyskow lat ubieglych w kwocie ogotem 6.803.360,22 z1.
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku kapital zapasowy pomniejszony zostat o strat¢ roku 2007
w kwocie (2.353.190,85) zt.

Kapital zapasowy na koniec 2008 roku wynosit 4.450.169,37 z1.

W okresie od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku kapital zapasowy zostal powigkszony o zysk roku 2008
w kwocie: 1.158.234,79 zt. Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapitat zapasowy wynosi: 5.608.404,16 zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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23.3. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyplacie dywidendy
Niepodzielony wynik obejmuje rowniez kwoty, ktore nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie mogg zostaé
wyplacone w formie dywidendy.
Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spoétki, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze
czgsei kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie
straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.
24. Zobowigzania finansowe
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu obligacji 15108 0
Zobowigzania z tytulu umow leasingu finansowego 245 435
Zobowigzania finansowe ogoétem 15 353 435
- krotkoterminowe 15 241 190
- dlugoterminowe 112 245

Warunki uméw leasingu finansowego

Numer umowy procim\;ava % Te““i'l‘J rzlj';‘vz;"cze“ia 31.12.2009 31.12.2008
Krotkoterminowe
Umowa leasingu finansowego nr 1206 7,50% do 12.2009 0 63
Umowa leasingu finansowego nr 1207 15,77% do 05.2010 9 17
Umowa leasingu finansowego nr 1208 9,35% do 09.2011 62 55
Umowa leasingu finansowego nr 3071 9,31% do 09.2011 61 55
133 190
Dlugoterminowe
Umowa leasingu finansowego nr 1206 7,50% do 12.2009 0 0
Umowa leasingu finansowego nr 1207 15,77% do 05.2010 0 9
Umowa leasingu finansowego nr 1208 9,35% do 09.2011 47 109
Umowa leasingu finansowego nr 3071 9,31% do 09.2011 65 127
112 245

Na dziefi sprawozdawczy 31 grudnia 2008 roku Spétka korzystala z czterech samochodéow przyjetych
w leasing finansowy. Na dzien sprawozdawczy 31 grudnia 2009 roku Spotka korzystata z trzech samochodow
przyjetych w leasing finansowy (umowa leasingu finansowego nr 1206 zakonczyta si¢ w grudniu 2009 roku
wykupem samochodu). Umowy zostaty rozpoznane jako leasing finansowy i zostaly rozliczone w ksiggach
zgodnie z zasadami rozliczania leasingu finansowego dla producentow.

Wartos$¢ biezacych optat z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosita 245 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2008 roku: 435 tys. z1).

Umowy leasingu finansowego dotyczace samochodow podpisywane sg na okres 3 lat i zawieraja opcje wykupu
po okresie leasingu.

Na dziefi 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku przyszte minimalne optaty leasingowe
z tytulu umowy oraz wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Oplay | R | oplaty |
minimalne oplat minimalne oplat
Minimalne oplaty leasingowe ogolem, w tym: 267 245 490 435
W okresie 1 roku 150 133 223 190
W okresie od 1 do 5 lat 117 112 267 245
Powyzej S lat 0 0 0 0
W tym koszty finansowe 22 55
Warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych, w tym: 245 435
krotkoterminowe 133 190
dhugoterminowe 112 245

Obligacje HAWE S.A.

Serinobloai | Dataamisi | Datavykup | S0 | OProeionenie| Wartftbapsnana | Wartft bl
Obligacje serii B 17082007 | 17089008 12180 10% +5%premii 0 0
Obligacje serii C 10.10.2007 25.02.2008 6000 | 10% +5%premii 0 0
Obligacije serii D 17.10.2007 25.02.2008 1500| 10% +5%premii 0 0
Obligacje serii E 29.10.2007 26.02.2008 480| 10% +5%premii 0 0
Obligacje serii F 08.11.2007 25.02.2008 2550| 10% +5%premii 0 0
Obligacje serii G 13.12.2007 26.02.2008 2000| 10% +5%premii 0 0
Obligacje serii H 27.12.2007 26.02.2008 5000| 10% +5%premii 0 0
Obligacje serii |_01 10.12.2009 10.12.2010 15000 12% 15 108 0

44710 15108 0

W dniach 25 i 26 lutego 2008 roku HAWE S.A. wykupita 1.783 obligacji (30 obligacji serii B oraz wszystkie
obligacje serii C, D, E, F, G i H) o lacznej wartosci nominalnej — 17.830 tys. zi. Koszt wykupu
z uwzglednieniem odsetek i premii wyniost tacznie 19.233 tys. zt. Wykup nastapit w drodze dokonania
potracenia wzajemnych wierzytelnosci pienieznych — wierzytelnosci inwestorow wobec HAWE S.A. z tytutu
wczesniejszego wykupu obligacji z wierzytelnosciami HAWE S.A. wobec inwestorow o wptate wktadu
gotowkowego na pokrycie akcji serii E, powstatych z chwilg ztozenia zapiséw na akcje. Umowne potracenia
wierzytelno$ci, zgodnie z ktorymi dokonano wzajemnych umorzen wierzytelnosci oznaczalty dokonanie wplaty
na Akcje serii E i nastapily zgodnie z art. 14 § 4 KSH.

W dniu 17 maja 2008 roku nastapit wykup pozostalych do wykupu 1.188 obligacji o tacznej wartosci
nominalnej — 11.880 tys. zt. Koszt wykupu z uwzglednieniem odsetek i premii wyniost tacznie 13.360 tys. zt.

W ramach realizacji wykupu obligacji serii B HAWE S.A., w dniu 14 kwietnia 2008 roku HAWE S.A. objeta
850 krotkoterminowych obligacji spotki Dom Maklerski IDM S.A. o tacznej warto$ci nominalnej 8.500 tys. zi,
oprocentowanych w wysoko$ci 10% w skali roku. ROwnoczesnie zawarte zostatlo porozumienie o rozliczeniu
zobowigzan DM IDMSA wobec HAWE S.A. z tytulu wykupu obligacji DM IDMSA poprzez rozliczenie przez
DM IDMSA zobowigzan HAWE S.A. wobec obligatariuszy z tytulu wykupu obligacji serii B wyemitowanych
przez HAWE S.A.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2008 roku warto$¢ odsetek od obligacji HAWE S.A.
ujetych w rachunku wynikoéw wyniosta 1.847 tys. zt.

W dniu 9 grudnia 2009 roku HAWE S.A. zawarta z Domem Maklerskim IDM S.A. umowe o prowadzenie
ofert prywatnych obligacji emitowanych przez HAWE S.A. Umowa dotyczy niepublicznych emisji obligacji
niezabezpieczonych, ktore beda przeprowadzane w okresie do 31 grudnia 2012 roku.

W dniu 10 grudnia 2009 roku nastgpita emisja 15.000 kuponowych obligacji na okaziciela serii I_01 o wartosci
nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda. Wykup obligacji nastapi w dniu 10 grudnia 2010 roku. Obligacje
oprocentowane sg w wysokosci 12% w skali roku. Platnos¢ odsetek nastapi kwartalnie w dniach: 10 marca
2010 roku, 10 czerwca 2010 roku, 10 wrzesnia 2010 roku oraz w dniu wykupu obligacji lub wczeéniejszego
wykupu. Warto$¢ bilansowa obligacji wraz z odsetkami na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniosta 15.108 tys. zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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Warto$¢ odsetek od obligacji ujetych w rachunku wynikow za rok 2009 wyniosta 108 tys. zt. Prowizja z tytutu

emisji obligacji wyniosta 180 tys. z1.

25. Zobowigzania z tytulu dostaw i
zobowigzania publiczno-prawne

ustug,

pozostale zobowiazania,

25.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu dostaw i ustug
Wobec jednostki powigzanej 647 7
Wobec jednostek pozostatych 21 69
Zobowigzania krdtkoterminowe z tytutu dostaw i ustug ogotem 668 76
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 0 3
Pozostale zobowiqzania krotkoterminowe ogotem 0 3
Razem 668 79
Warunki transakcji z podmiotem powigzanym przedstawione sa w nocie nr 28.
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug nie sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane sg W terminach
14-dniowych.
Ponizej przedstawiono analiz¢ zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug w podziale na okresy
przeterminowania.
. . Przeterminowanie w dniach
Wyszczegolnienie Razem Nieprzeterminowane - - - -
<91 dni 91-180dni | 181 - 360 dni > 360 dni
na 31.12.2009 668 647 0 22 0
na 31.12.2008 76 76 0 0 0
25.2. Zobowigzania publiczno-prawne
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
Zobowiazania publiczno-prawne
Podatek dochodowy od 0sob fizycznych 32 29
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 34 25
Zobowigzania publiczno-prawne ogolem 66 54
- krotkoterminowe 66 54
- dlugoterminowe 0 0
26. Rozliczenia mi¢dzyokresowe
26.1. Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Ubezpieczenia majatkowe 37 34
Inne wydatki 94 0
Razem 131 34
- krotkoterminowe 131 34
- dlugoterminowe 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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26.2. Rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne z tytulu: 27 25
- badania bilansu 27 25
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tytulu: 345 481
- odsetki od obligacji w czesci dotyczacej nastgpnego roku 342 481
- przychody z cesji w czgéci dotyczacej nastgpnego okresu 3 0
Razem 372 506
- krotkoterminowe 372 506
- dlugoterminowe 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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27. Zobowigzania warunkowe

Ponizej przedstawiono wykaz zobowigzan warunkowych HAWE S.A. wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku. Znaczaca cze$é
dotyczy poreczen splaty zaciagnigtych przez spolke zalezng PBT Hawe Sp. z 0.0. kredytow bankowych oraz poreczen splaty zobowigzan spétki zaleznej PBT Hawe
Sp. z 0.0. wobec jej dostawcow materiatéw 1 ustug, a zatem nie dotyczy zobowiazan cigzacych na HAWE S.A.

31.12.2009 31.12.2008
Wyszczegélnienie Kwota Kwota . . . Kwota Kwota . . .
zobowigzania | zabezpieczenia R R e T zobowigzania | zabezpieczenia k] el e
Poreczenie sptaty zobowigzan spotki zaleznej PBT Hawe Sp. z 0.0. wobec MTB Trzebinscy S.J. 1500 poreczenie splaty 1500 poreczenie splaty
Poreczenie solidarne sptaty 5 weksli in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi begdacymi porecznie splaty weksli
zabezpieczeniem wykonania wieloletniej umowy dzierzawy zawartej pomiedzy spotka zalezng 8000 in blanco z
PBT Hawe Sp. z 0.0. a Polskg Telefonig Cyfrowa Sp. z 0.0., wystawione do dyspozycji Polskiego deklaracjami
Towarzystwa Ubezpieczen S.A. z tytutu udzielenia gwarancji ubezpieczeniowej wekslowymi
Poreczenie sptaty zobowigzan spotki zaleznej PBT Hawe Sp. z 0.0. wobec In Telecom Wojciech porgczenie splaty
. 608 weksla wlasnego z
Tomaszewski, Pawet Tkaczyk S.C. .
deklaracja wekslowa

Porgczenie sptaty zobowiazan spoiki zaleznej PBT Hawe Sp. z 0.0. wobec Hydrobudowa 9 S.A. 500 poreczenie splaty

. S . - porgczenie splaty
Porgczenie splaty zobowiazafi spotki zaleznej PBT Hawe Sp. 2 0.0. wobec In Telecom Wojciech 500 weksla wlasnego 7
Tomaszewski .

deklaracja wekslowa
Podporzadkowanie sptaty pozyczek udzielonych spotce zaleznej PBT Hawe Sp. z 0.0. przez podporzadkowanie
HAWE S.A. wobec pierwszenstwa Banku Zachodniego WBK S.A. i udzielenie poreczenia splaty pozyczek,
wekslowego splaty kredytow bankowych: kredytu biezacego do kwoty 2.000 tys. zt i kredytu 10000 | poreczenie wekslowe,
obrotowego do kwoty 8.000 tys. zt (wraz ze ztozeniem o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji z o$wiadczenie o
tego tytulu do kwoty 10.000 tys. zt) poddaniu si¢ egzekucji
Poreczenie sptaty zobowigzan spotki zaleznej PBT Hawe Sp. z 0.0. wobec ONNINEN Sp. z o.0. 400 porgczenie splaty
weksel wiasny in weksel wlasny in
Umowy leasingu finansowego samochodéw* 245 267 blanco z deklaracja 435 490 | blanco z deklaracja
wekslowa wekslowa

Razem 245 21774 435 1990

Y Wartos¢ zabezpieczenia przyjeta wedlug minimalnych oplat leasingowych

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalgczone na stronach od 8 do 62 stanowig jego integralng cze$¢
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27.1. Sprawy sadowe
HAWE S.A. nie jest strong zadnych postgpowan sadowych czy spornych.
27.2. Rozliczenia podatkowe
Na dziefi 31 grudnia 2009 roku nie byty prowadzone kontrole podatkowe i postepowania podatkowe wobec
Spotki.
W pazdzierniku 2009 roku w Spotce przeprowadzona zostata kontrola ZUS, ktora zakonczylta si¢ pozytywna
opinia.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci 1 niespdjnosci. Czesto wystepujace roznice w Opiniach co do
1nterpretacp prawnej przepisow podatkowych zarowno wewnatrz organdow panstwowych Jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaré6w niepewno$ci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
0 bardziej rozwini¢tym systemie podatkowym.
Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konica roku,
W ktérym nastgpita zaptata podatku.
W opinii Zarzadu Spoélki, nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan
podatkowych.
28. Informacje o podmiotach powigzanych
Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
okres sprawozdawczy i poprzedni okres obrotowy.
Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobowiazania
Podmiot powiazany rzecz podmiotéw podmiotéw podmiotéw wobec podmiotow
powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
31.12.2009
HAWE S.A. 40 108 111 693 647
PBT Hawe Sp. z 0.0. 108 40 647 111 693
31.12.2008
HAWE S.A. 470 65 87 662 7
PBT Hawe Sp. z 0.0. 65 470 7 87 662

28.1.

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudni a 2009 roku wystapily transakcje pomigdzy Spotka
a podmiotami powigzanymi.

Porozumienia zawarte pomiedzy PBT Hawe Sp. z 0.0., HAWE S.A. a dostawcami materialow i ustug
PBT Hawe Sp. z 0.0., dotyczace splaty zobowiazan PBT Hawe Sp. z o.0. wobec dostawcow oraz
poreczenia tych splat przez HAWE S.A.

W dniu 23 czerwca 2009 roku zawarto porozumienie pomi¢dzy PBT Hawe Sp. z 0.0., Warszawskim
Przedsigbiorstwem Robot Telekomunikacyjnych S.A. (WPRT) a HAWE S.A. dotyczace sptaty zobowigzan
PBT Hawe Sp. z 0.0. wobec WPRT. Zgodnie z porozumieniem HAWE S.A. porgczylto sptate tych zobowigzan
do kwoty 500 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2009 roku HAWE S.A. udzielita zabezpieczenia na
splatg¢ rowniez innych zobowigzan PBT Hawe Sp. z 0.0. zgodnie z umowami i porozumieniami zawartymi
pomiedzy PBT Hawe Sp. z 0.0. a jej dostawcami materiatdéw i ushug. Pelny wykaz tych zabezpieczen zawarto
w punkcie 27. Zobowigzania warunkowe.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
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Cesja wierzytelnosci miedzy PBT Hawe Sp. z 0.0. i HAWE S.A.

W dniu 27 marca 2009 roku pomi¢dzy PBT Hawe Sp. z 0.0. i HAWE S.A. zawarta zostala umowa cesji
wierzytelnosci, na mocy ktorej HAWE S.A. nabylo wymagalne wierzytelno$ci o warto$ci nominalnej
10.362.677 zt za ceng rowna 99% ich wartosci. Umowa obejmuje réwniez cesj¢ wierzytelnosci przysztych
wynikajacych z uméw zawartych z PCSS. Cesji podlegaja tez odsetki i nalezno$ci uboczne zwigzane z umowa.

Obligacje PBT Hawe Sp. z 0.0.

W okresie od 23 lutego 2007 roku do 5 marca 2007 roku HAWE S.A. objeta 300 sztuk obligacji PBT Hawe
Sp. z 0.0. 0 wartosci 3.000 tys. zt wyemitowanych przez PBT Hawe Sp. z 0.0. z data wykupu 27 pazdziernika
2009 roku. Obligacje oprocentowane sg w wysokosci WIBOR6M+2,5% w stosunku rocznym. Objecie
obligacji nastgpito w dniach 23 luty 2007 roku (50 szt.), 1 marca 2007 roku (100 szt.) i 5 marca 2007 roku
(150 szt.). Obligacje zostaty wykupione w dniu 27 pazdziernika 2009 roku.

W dniu 1 grudnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 2.100 obligacji PBT Hawe Sp. z 0.0. serii HAW3103090D01
nrod 1 do 2.100, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to jest za taczng warto$¢ nominalng 21.000
tys. zt. Obligacje sa zdyskontowane, rentowno$¢ obligacji w skali roku wynosi 8,88 %. Obligacje sptacone
zostaty dnia 7 kwietnia 2009 roku.

W dniu 9 grudnia 2008 roku HAWE S.A. obj¢ta 132 obligacji PBT Hawe Sp. z o0.0. seriit HAW3103090D02 nr
od 1 do 132, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za taczng warto$¢ nominalng 1.320 tys. zt.
Obligacje sa zdyskontowane, rentowno$¢ obligacji w skali roku wynosi 8,76 %. Dzien wykupu obligacji
ustalono na 31 marca 2009 roku. Obligacje zostaly przedterminowo wykupione w dniu 6 lutego 2009 roku.

W dniu 16 stycznia 2009 roku HAWE S.A. objeta 54 obligacji PBT Hawe Sp. z 0.0. serii HAW3103090D03
nr od 1 do 54, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za laczng warto§¢ nominalng 540 tys. zt.
Obligacje sa zdyskontowane, rentowno$¢ obligacji w skali roku wynosi 7,96 %. Obligacje wykupione zostaty
dnia 7 kwietnia 2009 roku.

W dniu 27 pazdziernika 2009 roku HAWE S.A. objeta 351 obligacji PBT Hawe Sp. z o.0. serii
HAW3101110DO01 nr od 1 do 351, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za taczng wartos¢
nominalng 3.510 tys. zt. Obligacje sa zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 10,00 %.
Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy HAWE S.A. i PBT Hawe Sp. z o.0.

W dniu 22 lutego 2007 roku zostala zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielita 100 tys. zt pozyczki
spotce PBT Hawe Sp. z o.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigcy i1 przewiduje oprocentowanie
w wysokosci 5 % w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki
wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono rdéwniez
oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR 6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku
termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 5 marca 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A. udzielita 400 tys. zt pozyczki
spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa zostatla zawarta na okres 12 miesigcy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci 5 % w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin splaty pozyczki
wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono réwniez
oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR 6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku
termin splaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 27 marca 2007 roku Spotka zawarta umowe pozyczki z PBT Hawe Sp. z 0.0.. Na mocy podpisanej
umowy Spoétka udzielita 2.500 tys. zt pozyczki PBT Hawe Sp. z 0.0. Umowa zostala zawarta na okres
12 miesigcy 1 przewidywata oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku rocznym. Kapitat pozyczki zostat
splacony w dniu 11 maja 2007 roku, na dzien sprawozdawczy pozostaja do splaty odsetki w wysokosci 12 tys.
zt.

W dniu 14 maja 2007 roku zawarta zostala umowa, na mocy ktoérej HAWE S.A. udzielita 500 tys. zt pozyczki
spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa zostatla zawarta na okres 12 miesigcy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci 5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
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wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono roéwniez
oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR 6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku
termin splaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 21 czerwca 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowe pozyczki z PBT Hawe Sp. z 0.0. Na mocy
podpisanej umowy HAWE S.A. udzielita 200 tys. zt pozyczki PBT Hawe Sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta na
okres do 31 grudnia 2007 roku i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku rocznym. W dniu
12 lutego 2008 roku dokonano sptaty pozyczki w wysokosci 50 tys. zt. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008
roku termin splaty pozostatej kwoty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku.
Niniejszym aneksem zmieniono réwniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR 6M+1,5%.
Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin splaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 24 lipca 2007 roku zostata zawarta umowa na mocy ktoérej HAWE S.A. udzielita 188 tys. zt pozyczki
spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesi¢gcy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci 5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin splaty pozyczki
wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono roéwniez
oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR 6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku
termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 22 sierpnia 2007 roku zostala zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielita 2.019 tys. zt
pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigcy i przewidywata
oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Aneksem z dnia 29 lutego 2008 roku zmieniono
oprocentowanie ha WIBOR 6M+1,5% w stosunku rocznym od dnia 1 marca 2008 roku. Na mocy aneksu
z dnia 31 marca 2008 roku termin splaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku.
Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A. udzielita 1.000 tys. zt
pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigcy i przewiduje
oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Aneksem z dnia 29 lutego 2008 roku zmieniono
oprocentowanie na WIBOR 6M+1,5% w stosunku rocznym od dnia 1 marca 2008 roku. Na mocy aneksu
z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na
mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2009 roku. Na mocy
aneksu z dnia 30 czerwca 2009 roku termin splaty pozyczki ustalono na 31 grudnia 2009 roku. Na mocy
aneksu z dnia 30 grudnia 2009 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 27 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A. udzielita 8.500 tys. zt
pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigcy i przewidywata
oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 3 czerwca 2008 roku termin
splaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2009 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
réwniez oprocentowanie od 1 czerwca 2008 roku na WIBOR 6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia
2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 12 pazdziernika 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielita 5.000 tys. zt
pozyczki spolce PBT Hawe Sp. z o.0.. Umowa zostatla zawarta na okres 12 miesigcy i przewidywata
oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008
roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku
termin splaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 5 listopada 2007 roku zostala zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielita 2.000 tys. zt
pozyczki spolce PBT Hawe Sp. z o.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigcy i przewidywata
oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008
roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku
termin splaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku sptate pozyczki podzielono na dwie réwne raty — 1.000 tys. zt ustalono na dzief
31 grudnia 2009 roku i 1.000 tys. zl ustalono na dzien 31 grudnia 2010 roku. Na mocy aneksu z dnia
30 grudnia 2009 roku termin sptaty catej pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.
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W dniu 9 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktoérej HAWE S.A. udzielita 2.500 tys. zt
pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata
oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008
roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku
termin splaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 29 listopada 2007 roku zostala zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielita 500 tys. zt
pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigcy i przewidywata
oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008
roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku
termin splaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 14 grudnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielita 2.000 tys. zt
pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigcy i przewidywata
oprocentowanie w wysokos$ci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008
roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku
termin splaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 4 stycznia 2008 roku zostala zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielita 4.900 tys. zt
pozyczki spolce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigcy i przewidywata
oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008
roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku
termin splaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 12 marca 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielito 5.000 tys. zt
pozyczki spolce PBT Hawe Sp. z o.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesiecy 1 przewiduje
oprocentowanie w wysokosci WIBOR 6M + 1,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia
2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 17 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielito 6.000 tys. zt
pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje
oprocentowanie w wysokosci WIBOR 6M + 1,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia
2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 22 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktoérej HAWE S.A. udzielito 7.300 tys. zt
pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigcy i przewiduje
oprocentowanie w wysokosci WIBOR 6M + 1,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia
2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 5 maja 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktéorej HAWE S.A. udzielito 8.000 tys. zt pozyczki
spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesigcy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci WIBOR 6M + 1,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin
splaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 7 kwietnia 2009 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktoérej HAWE S.A. udzielito 21.540 tys. zt.
pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5%
w stosunku rocznym. Termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2009 roku. Na mocy aneksu z dnia 10
lipca 2009 termin splaty pozyczki ustalono na 31 grudnia 2009 roku. Na mocy aneksu z dnia 30 grudnia 2009
roku termin splaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 9 wrzesnia 2009 roku zostala zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielito 8.000 tys. zi
pozyczki spéice PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5%
w stosunku rocznym. Termin splaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.
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W dniu 27 pazdziernika 2009 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A. udzielito 984 tys. zt
pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5%
w stosunku rocznym. Sptate pozyczki podzielono na trzy raty: kwote 330 tys. zt do dnia 28 listopada 2009
roku, kwote 330 tys. zt do dnia 28 grudnia 2009 roku oraz kwote¢ 324 tys. zt do dnia 31 stycznia 2010 roku.
Cata pozyczka wraz z odsetkami sptacona zostata przedterminowo do dnia 15 grudnia 2009 roku.

W dniu 15 grudnia 2009 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej] HAWE S.A. udzielito 13.280 tys. zt
pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. (do dnia 31 grudnia 2009 roku przekazano do PBT Hawe 11.856 tys. zi;
pozostatg kwote 1.424 tys. zt przekazano do PBT Hawe po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, a przed
dniem publikacji niniejszego sprawozdania). Umowa przewiduje oprocentowanie w wysokosci 14,00 %
w stosunku rocznym. Termin splaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

Nabycie obligacji Electus Hipoteczny Sp. z o.0.

W dniu 19 maja 2008 roku HAWE S.A. obje¢ta 800 obligacji, wyemitowanych przez Electus Hipoteczny
Sp. z 0.0., serii A o warto$ci nominalnej 10 tys. zt kazda, po cenie emisyjnej 10 tys. zt za kazda obligacje,
to jest za taczng cene¢ 8.000 tys. zt. Obligacj¢ byly oprocentowane wedtug statej stopy wynoszacej 12% w skali
roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na 30 czerwca 2008 roku. Objete przez HAWE S.A. obligacje byly
obligacjami zabezpieczonymi. Obligacje zostaly wykupione w terminie. Odsetki w wysoko$ci 110,5 tys. zt
zostaty wptacone w dniu 7 lipca 2008 roku.

W dniu 30 czerwca 2008 roku HAWE S.A. objeta 800 obligacji serii B o warto$ci nominalnej 10 tys. zt kazda,
po cenie emisyjnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za taczna cene 8.000 tys. zt. Obligacje byty
oprocentowane wedlug stalej stopy wynoszacej 12% w skali roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 lipca
2008 roku. Objete przez HAWE S.A. obligacje byly obligacjami zabezpieczonymi. Obligacje zostaty
wykupione w terminie. Spotka uzyskata dochod z tytutu odsetek od obligacji w wysokosci 81,5 tys. zt.

W dniu 31 lipca 2008 roku HAWE S.A. objeta 800 obligacji serii C o warto$ci nominalnej 10 tys. zt kazda, po
cenie emisyjnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za taczng cene 8.000 tys. zt. Obligacje sg oprocentowane
wedtug stalej stopy wynoszacej 12% w skali roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 sierpnia 2008 roku
z mozliwo$cig przedterminowego wykupu na zadanie spotki Electus Hipoteczny Sp. z o.0. jednak nie
wcezesniej niz po uptywie 10 dni roboczych od dnia przydziatu. Objgte przez HAWE S.A. obligacje byly
obligacjami zabezpieczonymi. W dniu 2 wrze$nia 2008 roku zmieniony zostal termin wykupu obligacji na
31 pazdziernika 2008 roku. Ostatecznie na zadanie Spotki HAWE S.A. obligacje serii C zostalty wykupione w
dniu 24 wrzesnia 2008 roku. Spotka uzyskata dochdd z tytutu odsetek od obligacji w wysokosci 144,7 tys. zt.

W dniu 19 sierpnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 300 obligacji serii D o warto$ci nominalnej 10 tys. zt kazda,
po cenie emisyjnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za taczng cen¢ 3.000 tys. zi. Obligacje oprocentowane
wedlug statej stopy wynoszacej 7,10% w skali roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na 30 wrze$nia 2008
roku. Objete przez HAWE S.A. obligacje byly obligacjami niezabezpieczonymi. Spdtka uzyskata dochdd
z tytutu odsetek od obligacji w wysokosci 23,9 tys. zt.

W dniu 4 wrze$nia 2008 roku HAWE S.A. objeta 700 obligacji serii E o wartosci nominalnej 10 tys. zt kazda,
po cenie emisyjnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to jest za taczng cen¢ 7.000 tys. zt. Obligacje oprocentowane
wedlug statej stopy wynoszacej 6,75% w skali roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 pazdziernika 2008
roku. Objete przez HAWE S.A. obligacje byly obligacjami niezabezpieczonymi. Zgodnie z zawartym
porozumieniem wczesniejszy termin wykupu obligacji zostal ustalony na dzien 21 pazdziernika 2008 roku.
Spotka uzyskata dochod z tytutu odsetek od obligacji w wysokosci 60,8 tys. zt.

Umowy z Domem Maklerskim IDM S.A.

W dniu 20 lipca 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowe¢ z Domem Maklerskim IDM S.A. o przeprowadzenie
publicznej oferty akcji serii E Spoétki. Oferta publiczna zostata zrealizowana zgodnie z postanowieniami
uchwaly nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 czerwca 2007 roku. Prezesem Zarzadu Domu
Maklerskiego IDM S.A. jest Pan Grzegorz Leszczynski, ktory w okresie obowigzywania umowy pelnit
réwnoczesnie funkcje cztonka Rady Nadzorczej] HAWE S.A.
Przedmiotem umowy bylo:

o sporzadzenie prospektu emisyjnego w zwigzku z emisja akcji serii E.

o przygotowanie i ztozenie do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku

0 zatwierdzenie prospektu emisyjnego akcji.

o wystepowanie w imieniu Spéitki przed Komisja Nadzoru Finansowego, w zwiazku
z proponowaniem nabycia akcji w ramach oferty publicznej.

o przeprowadzenie subskrypcji akcji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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Wynagrodzenie  nalezne  Domowi  Maklerskiemu z  tytulu  realizacji umowy  wyniosto
100 tys. zt netto plus 1,8% wartosci sprzedanych akcji. Umowa zostata zrealizowana w I kwartale 2008 roku —
emisja publiczna akcji serii E zostala opisana w nocie nr 19.1 niniejszego sprawozdania. Podwyzszenie
kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 19 maja 2008 roku.

W dniu 3 sierpnia 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowg z Domem Maklerskim IDM S.A. o pelnienie funkcji
oferujacego obligacje serii B. HAWE S.A. wyemitowata obligacje o tacznej wartosci do 30 mln zt. Prezesem
Zarzadu Domu Maklerskiego IDM S.A. jest Pan Grzegorz Leszczynski, ktory w okresie obowigzywania
umowy petnit rownoczesnie funkcje cztonka Rady Nadzorcze) HAWE S.A.

Przedmiotem umowy byto:
o sporzadzenie memorandum informacyjnego obligacji,
o przyjmowanie wplat na obligacje,
o przeprowadzenie niepublicznej oferty nabycia obligacji.

Wynagrodzenie nalezne Domowi Maklerskiemu z tytutu realizacji umowy wyniosto 1,0% wartosci
sprzedanych obligacji. W dniu 5 wrzeénia 2007 roku HAWE S.A. podpisata z Domem Maklerskim IDMSA
Aneks nr 1 do Umowy o petnienie funkcji oferujacego obligacje serii B Spotki HAWE S.A.. Aneks stanowi, ze
pozyskanie kapitatu [przez Spotke] moze nastapi¢ w drodze kilku niepublicznych emisji obligacji w seriach
nazywanych kolejnymi literami alfabetu o tacznej wartosci do 30.180 tys. zi. Program emisji obligacji
zrealizowano w kwocie 29.710 tys. zt poprzez emisje obligacji serii B, C, D, E, F, Gi H.

W dniach 25 i 26 lutego 2008 roku HAWE S.A. wykupita 1.783 obligacji (30 obligacji serii B oraz wszystkie
obligacje serii C, D, E, F, G i H) o facznej wartosci nominalnej — 17,83 tys. zt. Koszt wykupu
w uwzglednieniem odsetek i premii wyniost lacznie 19,23 tys. zt. Wykup nastgpit w drodze dokonania
potracenia wzajemnych wierzytelnosci pienigznych — wierzytelno$ciami inwestorow wobec HAWE S.A. z
tytulu wezesniejszego wykupu obligacji z wierzytelnosciami HAWE S.A. wobec inwestoréw o wptate wkladu
gotowkowego na pokrycie Akcji serii E, powstalych z chwilg ztozenia zapisoéw na akcje. Umowne potracenia
wierzytelnosci, zgodnie z ktérymi dokonano wzajemnych umorzen wierzytelnosci oznaczaty dokonanie wptaty
na Akcje serii E i nastapity zgodnie z art. 14 § 4 KSH.

W dniu 19 maja 2008 roku nastgpito wykupienie pozostatych do wykupu 1.188 obligacji
o 1lacznej wartosSci nominalnej — 11,88 tys. =zt Koszt wykupu =z uwzglednieniem odsetek
i premii wynidst tgcznie 13,36 tys. zt. W ramach realizacji wykupu obligacji serii B HAWE S.A.. W dniu
14 kwietnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 850 krotkoterminowych obligacji spotki Dom Maklerski IDM S.A.
o tacznej warto$ci nominalnej 8,5 tys. zl, oprocentowanych w wysokosci 10% w skali roku. Réwnocze$nie
zawarte zostatlo porozumienie o rozliczeniu zobowigzan DM IDMSA wobec HAWE S.A. z tytulu wykupu
obligacji DM IDMSA poprzez rozliczenie przez DM IDMSA zobowigzan HAWE S.A. wobec obligatariuszy
z tytulu wykupu obligacji serii B wyemitowanych przez HAWE S.A.

W dniu 4 sierpnia 2009 roku HAWE S.A. zawarla z DM IDMSA umowg o prowadzenie prywatnej oferty
akcji HAWE S.A. serii F. Umowa nie spelnia kryteriow umowy znaczacej, zostala zawarta na warunkach
rynkowych.

W dniu 9 grudnia 2009 roku HAWE S.A. zawarta z DM IDMSA umowg o prowadzenie ofert prywatnych
obligacji emitowanych przez HAWE S.A. Umowa dotyczy niepublicznych emisji  obligacji
niezabezpieczonych, ktore beda przeprowadzane w okresie do 31 grudnia 2012 roku. Umowa zostala zawarta
na warunkach rynkowych i nie przewiduje kar umownych. W dniu 24 lutego 2010 roku umowa zostata
aneksowana i wprowadzono mozliwo$¢ emitowania obligacji zabezpieczonych, ktére zabezpieczone zostang
zastawem rejestrowym na majatku spotki zaleznej PBT Hawe. PBT Hawe udzielito zabezpieczenia
ustanowionego w formie zastawu rejestrowego na jednej z trzech rur trzyotworowego rurociagu
teletechnicznego w relacji Szczecin — Koszalin — Stupsk — Gdansk — Elblag — Olsztyn (tzw. rura techniczna bez
wciggnictego kabla $wiattowodowego) o dtugosci trasowej 653 km i wartosci ok. 49,7 min zt. W dniu 5 marca
2010 roku wpisany zostat do rejestru zastawow zastaw w kwocie do 30 min zl, zabezpieczajacy obligacje
o tacznej warto$ci nominalnej do kwoty 15 min zt. Zastaw ustanowiony zostat na rzecz administratora zastawu
rejestrowego DM IDMSA.

28.2.  Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spétki
28.2.1 Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Spolki
Wynagrodzenie Zarzgdu Spotki
31.12.2009 31.12.2008
Marek Rudzinski (do 21.05.2008 r.) 0 712
Andrzej Laskowski 352 360
Jarostaw Janiszewski (w funkcji Prezesa Zarzadu od 21.05.2008 r. do 15.06.2009 r.) 399 236

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
55/62



HAWE SA

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tysigcach PLN)

Robert Flak (w funkcji Wiceprezesa Zarzadu od 21.05.2008 r. do 15.06.2009 r.) 339 202
Malgorzata Gtabicka (od 05.05.2009 r.) 221 0
Robert Kwiatkowski (od 15.06.2009 r.) 215 0
Razem 1527 1510
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
31.12.2009 31.12.2008
Jarostaw Dziewa 13 7
Waldemar Falenta 13 7
Krzysztof Jajuga (od 11.01.2007 r. do 29.06.2009 r.) 5 4
Jarostaw Janiszewski (od 11.01.2007 r. do 21.05.2008 r.) 0 1
Robert Szydtowski 13 7
Matgorzata Glabicka (od 30.06.2008 r. do 05.05.2009 r.) 5 6
Ryszard Struzak (od 29.08.2008 r.) 13 5
Robert Kwiatkowski (od 07.04.2009 r. do 15.06.2009 r.) 5 0
Grzegorz Leszezynski (od 22.06.2007 r. do 19.02.2009 r.) 0 0
Pawet Filipiak (od 16.06.2009 r.) 5 0
Mariusz Pawlak (od 04.11.2009.) 5 0
Razem 75 37
W 2009 roku i w 2008 roku cztonkowie Zarzadu korzystali z dodatkowej opieki zdrowotnej (taczne koszty
w roku 2009 wyniosty 29 tys. zt, w roku 2008 wyniosty 11 tys. z}). Ponadto w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem nie udzielano zadnych kredytow, pozyczek, gwarancji, porgczen i innych umow
zobowigzujacych do swiadczen Cztonkom Zarzadu i Cztonkom Rady Nadzorcze;.
28.2.2 Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej) w programie akcji
pracowniczych
W dniu 29 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A. dokonalo zmiany Statutu
Spotki i udzielito Zarzadowi upowaznienia do dokonania podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego o kwotg nie wyzsza niz 5.011.288,00 zt, przez okres do 31 lipca 2011 roku. Podwyzszenia
kapitatu zaktadowego dokonywane beda w celu realizacji programu motywacyjnego dla kadry Kierowniczej
w Grupie Kapitatowej HAWE S.A. W dniu 24 wrze$nia 2008 roku nastapita rejestracja zmiany Statutu Spotki
w zakresie kapitalu docelowego, o ktorym mowa powyze;.
W okresie sprawozdawczym i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania program akcji pracowniczych nie
zostat uruchomiony (nota nr 20.1).
29. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie netto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 oraz rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi 31.12.2009 31.12.2008
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 27 25
Przeglad $rédrocznego sprawozdania za I pétrocze 16 14
Ustugi doradztwa podatkowego 0 0
Pozostate ustugi 0 0
Razem 43 39
PKF Audyt (PKF Consult) nie $§wiadczyta w okresie do 31 grudnia 2009 roku ustug w zakresie doradztwa
podatkowego i innych ustug.
30. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza obligacje, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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30.1.

30.2.

30.3.

30.4.

30.5.

instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnos¢ Spotki. Spotka posiada tez
inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytulu dostaw i ushug, ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omdwione ponizej. Spotka
monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zobowiazan
finansowych. W 2009 roku Spotka nie byta narazona na ten rodzaj ryzyka, ze wzgledu na to, ze wyemitowane
obligacje oprocentowane byly wedlug stalej stopy wynoszacej 12%. Rowniez w 2008 roku Spotka nie byta
narazona na ten rodzaj ryzyka, ze wzglgdu na to, Zze wyemitowane obligacje oprocentowane byly wedhug statej
stopy wynoszacej 10%, powigkszonej o 5% premii ptatnej w momencie wykupu obligacji.

W okresie do 31 grudnia 2009 roku Spoétka korzystata ze srodkow transportu przyjetych w leasing finansowy.
Poniewaz warto$¢ rat leasingowych podlega odpowiednio przeliczeniu w oparciu 0 zmiany WIBOR 1M
i WIBOR 3M, naraza to Spotke na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych zwigzanych ze zmiang stopy
procentowej.

Na dzien bilansowy saldo zobowiazan wynikajacych z umow leasingu wynosito 245 tys. zt.

Spoétka udzielita w ramach Grupy Kapitatlowej pozyczek oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej
WIBOR 6M. Naraza to Spotke na ryzyko zmiany przeptywow pienigznych zwigzanych ze zmiang stopy
procentowej. Spotka objeta tez obligacje wyemitowane przez jednostke zalezna, jednak z tego tytutu Spotka
w 2009 roku nie byta narazona na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych, ze wzgledu na to, ze objete
obligacje byty obligacjami dyskontowymi, oprocentowanymi wedtug statej stopy wynoszacej 10%. Na dzien
bilansowy saldo pozyczek udzielonych wynosito 107.570 tys. zt, natomiast saldo obligacji objetych 3.510 tys.
zt.

Na dzien bilansowy Spoétka nie posiadata instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy
procentowej.

Ryzyko walutowe

Spotka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji.

Ryzyko cen towarow

Spotka nie posiada instrumentéw finansowych narazajacych jg na istotne ryzyko cenowe.

Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktorzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstgpnej weryfikacji.
Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie Spoiki na ryzyko niesciagalnych
nalezno$ci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spoétki, takich jak srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spotki powstaje
W wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
rowna jest warto$ci bilansowej tych instrumentow.

W Spoétce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narze¢dzia okresowego planowania plynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalno$ci zardwno inwestycji, jak i aktywow finansowych
(np. konta naleznosci, pozostalych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne
z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciaglosScia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
obligacje, akcje, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowia jego integralng czesé¢
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HAWE SA

31. Instrumenty finansowe

31.1. WartoSci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spotki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowiazan.

Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
Kategoria
Wyszczegélnienie zgodnie z
MSR 39 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe (obligacje) PZFwgzZK 3510 25372 3510 25372
Udzielone pozyczki PiN 107 570 61717 107 570 61717
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 3359 1727 3359 1727
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PZFwgzZK 245 435 245 435
Zobowigzania z tytutu obligacji PZFwgZK 15108 0 15108 0

Uzyte skroty:
WwWGpWF
PiN Pozyczki i naleznosci
PZFwgzZK

Aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 8
do 62 stanowia jego integralng czes¢
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31.2.

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Rozwigzanie /

Zyski / (straty) ze

Kategoria Przychody / Zyski / (straty) z - - .
Wyszczegolnienie zgodnie z (koszty) z tytulu tytulu réznic (u%o;:ggvle) Zystll(llllll (Strcaetz) z in:g‘:ﬁzzgw Pozostale Razem
MSR 39 odsetek kursowych PISO ty wyceny ;

aktualizujacych finansowych
Okres zakonczony dnia 31.12.2009
Aktywa finansowe
Przychody z tytutu cesji PiN 97 0 0 0 0 0 97
Pozostate aktywa finansowe (obligacje) PZFwgzK 721 0 0 0 0 0 721
Udzielone pozyczki PiN 4464 0 0 0 0 0 4 464
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWWGpWF 27 0 0 0 0 0 27
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PZFwgZK 35 0 0 0 0 0 35
Zobowigzania z tytutu obligacji PZFwgZK 108 0 0 108

: . Rozwiazanie / Zyski / (straty) ze
Kategoria Przychody / Zyski [ (straty) z U two?z enie) Zyski / (straty) z y sprz(e da z;/ )
Wyszczegblnienie zgodnie z (koszty) z tytulu | tytulu réznic odpiséw tvtult wveen instrumentéw Pozostale Razem
MSR 39 odsetek kursowych PISO y yeeny X

aktualizujacych finansowych
Okres zakonczony dnia 31.12.2008
Aktywa finansowe
Przychody z tytutu cesji PiN 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe (obligacje) PZFwgzZK 1137 0 0 0 0 0 1137
Udzielone pozyczki PiN 4568 0 0 0 0 0 4 568
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty WwWWGpWF 1 440 0 0 0 0 0 1440
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PZFwgZK 27 0 0 0 0 0 27
Zobowigzania z tytutu obligacji PZFwgZK 1847 0 0 1847

Uzyte skroty:
WwWGpWF
PiN Pozyczki i naleznosci
PZFwgzZK

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Aktywa / zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 8 do 62 stanowig jego integralng czes$¢
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32. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzagdzania kapitatem Spoétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych

wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki izwigkszaty wartos¢ dla jej

akcjonariuszy.

Spotka zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej

zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy

dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac¢ nowe akcje. W okresie zakonczonym dnia

31 grudnia 2009 oraz dnia 31 grudnia 2008 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i procesow

obowiazujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitaldw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto

do sumy kapitatdéw powickszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spétka wlicza oprocentowane

kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowiazania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne

i ekwiwalenty $rodkoéw pienieznych.

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008

Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 980 568
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3359 1727
Zadluzenie netto -2 379 -1159
Kapitat wlasny 419 338 409 072
Kapitatly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto 0 0
Kapital razem 419 338 409 072
Kapital i zadluzenie netto 416 959 407913
Wskaznik dzwigni -0,57% -0,28%

33.

Struktura zatrudnienia

Przeci¢tne zatrudnienie w Spotce w okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku oraz dnia 31 grudnia
2008 roku ksztattowalo si¢ nastgpujaco:

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Zarzad 3 3
Administracja
Razem 10
34. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zawarcie umowy poreczenia ze spolka Tele-Fonika Kable Sp. z 0.0. S.K.A. dotyczacej poreczenia splaty
zobowiazan spoélki zaleznej PBT Hawe Sp. z o.0.

W dniu 8 stycznia 2010 roku HAWE S.A. zawarta umowe¢ porgczenia ze spotka Tele-Fonika Kable Sp. z o.0.
S.K.A. (Tele-Fonika), zgodnie z ktora HAWE S.A. zostala poreczycielem splaty zobowigzan spotki zaleznej
PBT Hawe Sp. z 0.0. do kwoty 1.500 tys. zt. Porg¢czenie obejmuje zobowigzania ujete w porozumieniu
zawartym pomig¢dzy PBT Hawe Sp. z 0.0. a Tele-Fonika w dniu 28 grudnia 2009.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 8

do 62 stanowia jego integralng czes¢
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Zawarcie porozumienia pomiedzy spotkg zalezng PBT Hawe Sp. z 0.0., HAWE S.A. a Warszawskim
Przedsiebiorstwem Robét Telekomunikacyjnych S.A. dotyczacego splaty zobowiazan PBT Hawe
Sp. z 0.0. oraz ich poreczenia przez HAWE S.A.

W dniu 8 stycznia 2010 roku podpisane zostato porozumienie pomiedzy PBT Hawe Sp. z 0.0., Warszawskim
Przedsigbiorstwem Robdt Telekomunikacyjnych S.A. (WPRT) a HAWE S.A. dotyczace splaty zobowigzan
PBT Hawe Sp. z 0.0. wobec WPRT. Zgodnie z porozumieniem HAWE S.A. poreczylo sptate tych zobowigzan
do kwoty 1.000 tys. zt. Por¢czenie obejmuje zobowigzania ujgte w porozumieniu zawartym pomi¢dzy
PBT Hawe Sp. z 0.0. a WPRT w dniu 21 grudnia 20009.

Otrzymanie wniosku dotyczacego zwolania Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitalu
zakladowego Spélki

W dniu 28 stycznia 2010 roku spoétka Presto Sp. z 0.0. (znaczacy akcjonariusz HAWE S.A.) zawnioskowala
o zwotanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki, ktére rozpatrzy mozliwo$¢ przeprowadzenia
podwyzszenia kapitatu Spotki w drodze emisji akcji Spotki, ktore zostang pokryte wktadem niepienigznym
w postaci 100% akcji spotki Sferia S.A. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie zakonczono badania
i sporzadzania wyceny spotki Sferia S.A. Przeprowadzenie tego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki,
ktore sprowadzi si¢ do przejecia przez Spotke kontroli operacyjnej na spotka Sferia S.A., doprowadzi do
znaczacego rozszerzenia profilu dziatalnosci Grupy Kapitatowej] HAWE.

Zawarcie ze spolka zalezna PBT Hawe Sp. z o.0. umowy dotyczacej zabezpieczenia emisji obligacji,
ustanowienie zastawu rejestrowego na aktywach znacznej wartosci

W dniu 24 lutego 2010 roku HAWE S.A. zawarta ze spotka zalezng PBT Hawe Sp. z 0.0. umowe o udzieleniu
przez PBT Hawe Sp. z 0.0. zabezpieczenia planowanej przez HAWE S.A. emisji obligacji. Emitowane
obligacje zabezpieczone beda zastawem rejestrowym na majatku spolki zaleznej PBT Hawe Sp. z o.0.,
mianowicie na jednej z trzech rur trzyotworowego rurociagu teletechnicznego w relacji Szczecin — Koszalin —
Stupsk — Gdansk — Elblag — Olsztyn o dtugosci trasowej 653 km i wartoséci ok. 50 mln zt. W dniu 5 marca 2010
roku wpisany zostat do rejestru zastawow zastaw w kwocie do 30 mln zi, zabezpieczajacy obligacje o tacznej

warto§ci nominalnej do kwoty 15 miln zi. Zastaw ustanowiony zostal na rzecz administratora zastawu
rejestrowego DM IDMSA.

Zawarcie aneksu do umowy z Domem Maklerskim IDM S.A. w sprawie prowadzenia ofert prywatnych
obligacji emitowanych przez Spotke

W dniu 24 lutego 2010 roku HAWE S.A. zawarla aneks do umowy z Domem Maklerskim IDM S.A. z dnia
9 grudnia 2009 roku w sprawie prowadzenia ofert prywatnych obligacji emitowanych przez Spotke. Aneks
umozliwia emisje¢ obligacji zabezpieczonych. Emitowane obligacje zabezpieczone beda zastawem rejestrowym
na majatku spotki zaleznej PBT Hawe Sp. z 0.0. w oparciu o umowe z dnia 24 lutego 2010 roku zawartg ze
spotka zalezng PBT Hawe Sp. z 0.0., opisang w powyzej.

Emisja obligacji HAWE S.A. serii 1_02

W dniu 25 lutego 2010 roku nastgpita emisja 5.000 kuponowych zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii
I 02 o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt kazda. Wykup obligacji nastapi w dniu 25 lutego 2011 roku.
Obligacje oprocentowane sa wedlug zmiennej stawki WIBOR6M powickszonej o marzg w wysokosci 6%
w skali roku. Platno$¢ odsetek nastapi potrocznie w dniach: 25 sierpnia 2010 roku oraz w dniu wykupu
obligacji lub wcze$niejszego wykupu.

Udzielenie pozyczki spélce zaleznej PBT Hawe Sp. z o.0.

W dniu 9 marca 2010 roku zostala zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A. udzielito 4.500 tys. zt
pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0. Umowa przewiduje oprocentowaniec w wysokosci WIBOR6M + 8%
w stosunku rocznym. Termin splaty pozyczki ustalono na 20 lutego 2011 roku. Platno$¢ odsetek nastgpi
potrocznie w dniach: 20 sierpnia 2010 roku oraz w dniu sptaty pozyczki. Pozyczka przeznaczona zostanie
na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 8
do 62 stanowia jego integralng czes¢
61/62



HAWE SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysigcach PLN)

Udzielenie pore¢czenia splaty zobowiazan spélki zaleznej PBT Hawe Sp. z o.0. zwiazanych z umowa
generalng z Generali T.U. o udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych

W dniu 18 marca 2010 roku HAWE S.A. udzielita porgczenia splaty zobowigzan do kwoty 2.000 tys. zt
wynikajacych z umowy generalnej zawartej pomi¢gdzy PBT Hawe Sp. z 0.0. a Generali T.U. o udzielanie
gwarancji ubezpieczeniowych. Na podstawie umowy generalnej Generali T.U. udziela PBT Hawe gwarancji
ubezpieczeniowych, ktére PBT Hawe wykorzystuje jako zabezpieczenia zaptaty wadium, gwarancji
nalezytego wykonania kontraktéw oraz gwarancji nalezytego usuni¢cia wad i usterek.

Podpisy

Warszawa, dnia 22 marca 2010 roku

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Robert Kwiatkowski Andrzej Laskowski Matgorzata Gigbicka

Dyrektor Finansowy
Glowny Ksiggowy

Ryszard Zajaczkowski
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