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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Hawe Spotka Akcyjna z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Przeprowadzilem badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Hawe Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, na ktére skiada sie:

= rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009 r. wykazujgcy zysk netto w
wysokosci 833 tys. zi,

= sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujgce
catkowity dochéd w wysokosci 833 tys. zi,

* sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.20089 r., ktére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 437 763 tys. zi,

= sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009 r.
wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 10 266 tys. zi,

= sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujgce
zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 1 635 tys. zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidiowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego, zgodnosci z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziterm stosownie do postanowier:

s przepisbw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, z p6éZn. zmianami),

= wiedzy i doSwiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w okresie ich obowigzywania.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatem i przeprowadzitem w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegbinosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapisdw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng sprawozdania finansowego.

F
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HAWE Spotka Akcyjna PKF

Uwazam, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Moim zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dia oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2009 r, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.,

* sporzgdzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci  wynikajacymi z  Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretaciji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,

= jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziafalnosci jest w istotnym zakresie kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw warto&ciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstw niebedacych parnstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259, z pézn. zm.), azawarte w nim informacje,
pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Rafat Barycki

kluczowy biegty rewiden 1 Jreprowadzajacy badanie
.§. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdagh finansowych nr 548
uh Elbfaska 15/17
01-747 Warszawa
Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroctaw, 22 marca 2010 r.

Podmiol wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000019875



Raport uzupetniajacy opinie

z badania sprawozdania finansowego

HAWE

Spétka Akcyjna
W
Warszawie

za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Wroctaw, marzec 2010 r.




Hawe Spotka Akcyjna

SPIS TRESCI RAPORTU

A, CZESC OGOLNA ......o..oeceeeesesssvessssssssssssssessssesssssessessssesssssssssessesansssess sessessssssssssssssssessssnsssnsssnes 3

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ.......coovicrmmnmmmissnnnesssssenmnmsssssssssnssssssesssssnssas 6
I.  ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI

FINANSOMWIEE a5 mvissssvsomnssie i i s s s sk s o e o R e ST e S B Ao 6

Il.  ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW .......... 8

. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKT ERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI.............. 9

W, OBOLNA OCENA DIIAEAL NOBO oo o st s s 10

C. CZESC SZCZEGOLOWAL........cveereerienssirissssssassasssssssessssasssssssssassssssrassssarssssss sasssseassssssssssassessssssss 14

I.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH ......coovvvnr e 14

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ........ccooiiiiiiiiiiiieieeeccee e 14

1. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej ........ 14

.2 Informacje o wybranych pozycjach ksztaftujgcych wynik dziafaino$ci gospodarczey...... 14

1.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale (funduszu) wiasnym..............ccccccovvivvievevecrennenne. 14

4. Sprawozdanie z przeplywdw PIENIEZNYCHA. ...........c.ccooviiiiiiiiiiiiiiieiie e 14

I.5. INfOrmMacia JOQAIKOWA ..........cocooieiieeiieeeeeeeeeieeeeeee ettt a e esaase s 15

I.6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku Obrofowym .............ccceeevevvciciieccicnnineiennn 15

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA. .......cocvinimmmimmenssrsmessvassansinsnsssssssass 15

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU .....ccoiiimimicicsinnssnessssssssnsssssmasssansssssssnssssassans ssnsssnnsssnassnns 15

F. PODSUMOWANIE BADANIA ...c.iinisimnmicmmmmismisriisisi s i ieas s s ivs s sonsimevan 15

2

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17,
Oddzial Regionainy Wroclaw <> 50-542 Wroclaw, al. Amii Krajowej 12/5
tel. / fax (071) 367 00 04; e-mail: wroclaw@pkfaudyt.pl



Hawe Spotka Akcyjna
Czegsé ogdlna

A. CZESC OGOLNA
I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

= Badanie dotyczy Hawe S.A. w Warszawie, powstatej na podstawie aktu notarialnego Repertorium
A Nr 7858/2002 z dnia 24.06.2002 roku. Spotka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana
Statutu Spotki miata miejsce 01.09.2008 roku aktem notariainym Repertorium A 16285/20089.

W dniu 03.07.2002 rcku Spotka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000121430.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul. Chatubiriskiego 8.
Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie.
= Na koniec badanego okresu Spétka posiada:

- kapitat zakfadowy
- pozostate kapitaty wiasne

105 237 tys. zi,
314 101 tys. zt.

Na dziern 22.03.2010 r. struktura wiasnoéci kapitalu zakiadowego Spoétki przedstawia sie

nastepujgco:
5 Udziat w
opnarue | VAT | e

Presto Sp. z 0.0. 30 236 888 30 236 888 30 236 888 28,73%
Marek Falenta 13 526 340 13 526 340 13 526 340 12,85%
Aneta Gajewska - Sowa 13033 114 13 033 114 13033 114 12,38%
Peternams LTD. 9 751 041 9 751 041 9 751 041 9,27%
TFI Pioneer 7 751 695 7 751 685 7 751 695 7.37%
Pozostali 30 537 986 30 937 986 30 937 986 29,40%
RAZEM 105 237 064 100 % 105 237 064 100 %

W roku 2009 miato miejsce podwyzszenie kapitalu zakfadowego z poziomu 100 226 tys. zt do
poziomu 105 237 tys. zt.

W dniu 01.09.2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjelo uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakiadowego Spolki w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii F, z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 08.10.2009 roku dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zakliadowego
Spétki o kwote 5 011 tys. zi.

= Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest spotka zalezng;
- nie jest spotkg stowarzyszong;
- jest spotka dominujgcg dla PBT Hawe Sp. z 0.0., w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i
100% w prawach gtosu;
- nie jest znaczgcym inwestorem w innych podmiotach.

= Zasadniczym przedmiotem dziatainosci badanej Spoékki jest:
- pozostaie posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
- dzialalno&¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
- pozostate ustugi zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej.

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Eiblaska 15/17,
Oddzial Regionaliny Wroclaw <> 50-542 Wroclaw, al. Amii Krajowej 12/6
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Hawe Spétka Akcyjna
Czes¢ ogdlna

= Badana Spoéika:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON

- przewazajgcy rodzaj dziatainosci posiada symbol EKD

- 015197353
- 6523Z

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP

- 527-23-80-580

= Na dzieri wydania opinii organem kierujagcym jednostka jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko

Funkcja

Robert Kwiatkowski

Prezes Zarzadu

Andrzej Laskowski Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Glgbicka Czionek Zarzadu
= Zmiany w skiadzie Zarzgdu w ciggu roku:

Imie i Nazwisko Funkcja Zmiana

Jarostaw Janiszewski Prezes Zarzgdu do 16.06.2009 roku
Robert Flak Wiceprezes Zarzadu do 16.06.2009 roku
Andrzej Laskowski Czlonek Zarzgdu do 16.06.2008 roku
Andrzej Laskowski Wiceprezes Zarzgdu od 16.06.2009 roku
Robert Kwiatkowski Prezes Zarzadu od 16.06.2009 roku
Matgorzata Gigbicka Czlonek Zarzgdu od 05.05.2009 roku

Gléwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pan Ryszard Zajgczkowski.
Srednioroczne zatrudnienie wynosi 10 0séb.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spolki Hawe S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw (uchwata nr 10 z dnia 2 stycznia 2007 r.) o przejsciu
z dniem 01.01.2007 roku na MSSF.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.20089 r. do 31.12.2008 r.

. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008
r., zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z o.0. i uzyskalo opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki w dniu 16.06.2009, ktére przekazalo zysk netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie 1 158
tys. zt w calosci na kapitat rezerwowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato:

- zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 23.06.2009 roku,

- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2419 z dnia 01.12.2008 roku,

- zlozone w Il Urzedzie Skarbowym Warszawa Srodmiescie w dniu 20.08.2009 roku.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2008 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiggach rachunkowych na dzieri ich zamknigcia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Spéika jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej sporzadzita réwniez, pod datg 31 grudnia
2009 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spoétki jako jednostki
dominujacej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytat w powigzaniu ze
sprawozdaniem skonsolidowanym.

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elbiaska 15/17,
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Hawe Spoétka Akcyjna
Czes¢ ogdlna

V.

VL.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwaty Rady Nadzorczej Spotki Hawe Spétka Akcyjna w Warszawie, Uchwata Nr 27/RN/2009 z
dnia 15.06.2009 roku Spéitka PKF Audyt Sp. z ¢.0. zostata powolana do zbadania sprawozdania
finansowego za 2009 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 22.06.2009 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych, PKF Audyt Sp.z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Rafat Barycki, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru bieglych
rewidentébw wykonujgcych zawdd pod numerem 10744/7805, przy wspdiudziale bieglego
rewidenta Elzbiety Rupa.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej
jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, pocdmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r.
nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 15.02.2010 r. do 22.03.2010 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spoiki ziozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejgacych na dzien 31.12.2009 r. oraz nie zaistnieniu do dnia
ztozenia oSwiadczenia zdarzen wplywajgcych w sposéb istotny na wielkos¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spdtka udostegpnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych &ciganiu, jak
réwniez nieprawidiowosci jakie wystgpily poza systemem rachunkowosci.

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17,
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Hawe Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- od 01.01.2007 do 31.12.2007 r.,
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.
- 0od 01.01.2009 do 31.12.2009 r.

W okresie objetym analizg nie wystapity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$§ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamknigcia - OU - okres ubiegtly

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli w kolumnie ,Zmiana” odnoszg si¢ do wartosci wyrazonych w zi.

Struktura poszczegéinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji bilansu — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci

przychodéw ogdiem;

ogolem,

w stosunku do wyniku netto,

w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegéinych poziomach oraz do obcigzen wyniku —

w odniesieniu do pozycji pozostatych dochodéw catkowitych — w stosunku do sumy dochodéw

catkowitych.
. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 (BZ - BO)
. r. (BO) r. (BZ) 2007r. | 2008r. | 2009 . BO
A. | AKTYWA TRWALE 309720 381 269 433634 | 90,6% | 927%| 991% | 13,7%
I. | Rzeczowe aktywa trwale 283 614 476 0,1% 0,1% 0,1% | -22,5%
Il. | Warto&ci niemateriaine 9 7 5 0,0% 0,0% 0,0% | -29.4%
lll. | Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0,0% 0.0% 0,0% 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 305 819 320274 320274 | 895%| 779%| 73.2% 0,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz o
V. pozostale naleznosci 29 27 314 0.0% 0.0% 0,1% | 1043.2%
V1. | Pozostate aktywa finansowe 3000 50 433 111 053 09% | 145% | 254% | 86,9%
VII. | Aktywa z tytulu podatku odroczonego 580 914 1512 0,2% 0.2% 0,3% | 654%
Viil. | Pozostale aktywa trwale 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
B. | AKTYWA OBROTOWE 32030 30 008 4130 9,4% 7,3% 0,9% | -86,2%
I. Zapasy 1] 0 0 0.0% 0,0% 0,0% 0
Il. | Naleznosci handlowe 8 591 813 0,0% 0,1% 0.1% 3. 7%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
I dochod > 0 0 0 0.0% 0,0% 0,0% 0
IV. | Pozostate naleznoscl 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0.0% 0,0% 0,0% 0
Aktywa finansowe wycenione w wartosci 5 "
VI iziwej przez wynik finan 0 0 0 0,0% 0.0% 0.0% 0
VII. | Pozostale aktywa finansowe 26 067 27 656 27 7.5% 6,7% 0,0%| -99.9%
Vill. | Rozliczenia miedzyokresowe 658 35 131 0,2% 0,0% 0.0% | 278,3%
1X. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5297 1727 3358 1.5% 0.4% 0,8%| 94,5%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do 0 0.0% 0
X. tazy 0 0 \ 0.0% 0.0%
AKTYWA RAZEM 341 750 411 277 437 763 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 6,4%
6
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Stan na Struktura Zmiana
RAEINA RIner 3::”;;3‘:’ 3':_:12(3‘3)“ 2007r. | 20087. | 2009r. |(EZ-80)
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 310462| 409072 419338 908% | 99,5%| 958% | 2,5%
I. | Kapitat zaktadowy 4773 100 226 105 237 14% | 244%| 240%| 50%
I m ;:g;mi:;rfgjmm skg) 301239 303238| 307660| 881%| 737%| 703%| 1.5%
. | Akcje wiasne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
IV. | Pozostaie kapitaly 6803 4 450 5 608 2,0% 1,1% 1,3% | 26,0%
V. | Niepodzielony wynik finansowy 0 0 0 0.0% 0.0% 0,0% 0
VI. | Wynik finansowy biezacego okresu -2353 1158 833| -07% 0,3% 0,2%| -28,1%
B. |ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 327 1376 2077 0,1% 0,3% 0,5% | 50,9%
I. | Kredyty i pozyczki 0 0 0 0,0% 0.0% 0,0% 0
1. | Pozostale zobowigzania finansowe 89 245 112 0,0% 0,1% 0,0% | -54.2%
lll. | inne zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0
I 5:::0’:’ D;:g;“"" odraazonego podaiis 238 1131 1965 01%| 03%| 04%| 73.7%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0
V. l;ﬂg:br\:g na $wiadczenia emerytaine i 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0
Vi. | Pozostale rezerwy 0 0 0 0,0% 0.0% 0,0% 0
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 30 961 829 16 348 9,1% 0,2% 3,7% | 1871,1%
I. | Dtuzne paplery wartosciowe 0 0 15 108 0,0% 0.0% 3,5% 0
Il. | Pozostale zobowigzania finansowe 30 828 180 133 9.0% 0.0% 0,0% | -30,1%
1ll. | Zobowiazania handiowe 71 79 668 0,0% 0,0% 0.2% | 748.3%
Iv. mm: 2ty bisxnongo podaticu 0 0 o| o00%| o00%| o00%| o
V. | Pozostale zobowigzania 41 54 66 0,0% 0.0% 00%| 218%
VI. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 21 506 372 0,0% 0,1% 01% | -264%
VL. ?Eim na $wiadczenia emarytaine | 0 0 o 00%| o00%| o00%| o
VIl | pozostate rezerwy 0 0 0| 00%| 00%| 00% 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
IX. | aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0 0,0% 0.0% 0,0% 0
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 341750 411277 437763| 100,0% | 100,0% | 100,0% | 6,4%
7
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ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 01.01. - 31.12. Struktura Zmiana
poz. Wyszczegélnienie 2008 . 2009 r. (OB -0U)
2007 r. {oU) (OB) 2007 r. | 2008r. | 2009r. oU
A. | Przychody ze sprzedaly 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
l. | Przychody ze sprzedazy produkiow 0 0 0 0.0% 0,0% 0,0% 0
Il. | Przychody ze sprzedazy usiug 0 0 0 0.0% 0,0% 0,0% 0
Przychody ze sprzedazy towardw i
1. materiald 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Koszty sprzedanych produktéw,
B. towaréw | materiatow 0 0 0 0,0% 0.0% 0,0% 0
Koszty wytworzenia sprzedanych
I produkow | ushug 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Wartosé sprzedanych towarow i
Il. pristerials 0 0 0 0.0% 0,0% 0,0% 0
C. | Zysk (strata) brutfo na sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
I. | Pozostate przychody operacyjne 82 1455 27 5,9% 20,3% 05% | -98,1%
Il. | Koszty sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
ill. | Koszty ogbinego zarzadu 2694 3568 3912 66,3% 65,6% 92,3% 9,6%
VI. | Pozostale koszty operacyjne 12 0 5 0.3% 0,0% 0.1% 0
Zysk (strata) na dziatalnosci . . 90 | 111 182,4% | -466,8% | 84,1%
D. operacyjnej 2 624 2113 -3 880 5% 2,4% ¥ ;
Przychody finansowe 1297 5705 5282 94 1% 79,7% 995% | -7.4%
Koszty finansowe 1355 1874 323 33.4% 34.4% 76%| -827%
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 682 1718 1069 | 114,0% | 148,3% | 128,3% | -37,8%
Podatek dochodowy -329 560 235 14,0% 48,3% 28,3% | -58,0%
Zysk (strata) netto z dziafalnosci :
F. kontynuowanej -2 353 1158 833| 100,0% | 100,0% | 100,0% 28,1%
Zysk (strata) z dziatalnosci
G. anischane) 0 0 1] 0,0% 0,0% 0,0% 0
H. | Zysk (strata) netto -2 353 1158 833| 100,0% | 100,0% | 100,0% | -28,1%
. | Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
J. | Suma catkowitych dochodéw -2353 1158 833| 100,0% | 100,0% | 100,0% | -28,1%
8
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Hawe Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA
450000+
400000+
350 000 4
3000004
250 000
2000004 3 4 4
150 0001
100 000 4
50000+
04
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
|lAktywa trwale [1Zobowiazania diuge i krétkoterminowe ElAktywa obrotowe EKapitat wiasny |

W badanym okresie aktywa trwale stanowig 99,1% calosci aktywéw. W poréwnaniu z rokiem
ubieglym nastapit wzrost aktywéw trwatych o 13,7%, natomiast aktywa obrotowe spadty o 86,2%. W
poréwnaniu do poprzedniego okresu warto$¢ sumy bilansowej wzrosia o 6,4% do kwoty 437 763 tys.
zi. Wzrost aktywéw trwalych byt spowodowany udzieleniem podmiotowi powigzanemu pozyczek o
wartosci 42 379 tys. zi oraz wydtuzeniem terminu splat tych pozyczek. Spadek aktywow obrotowych
spowodowany zostat wykupem obligacji przez PBT Hawe, ktérych termin zapadalnosci przypadal na
2009 rok.

Struktura majatku spolki charakteryzuje sie wigkszo$ciowym udzialem majatku trwatego. Wskaznik
struktury aktywow wzrést z poziomu 1 270,5% w roku 2008 do 10 500,4% w 2009 roku.

Po stronie pasywow istotne zmiany dotyczyly kapitalow wiasnych oraz zobowigzan
krotkoterminowych. Kapitat wiasny Spotki w 2009 roku ulegt podwyzszeniu o 2,5%. W badanym
okresie mialo miejsce podwyzszenie kapitatu zakladowego z kwoty 100 226 tys. zi do 105 237 tys. zi.
Podwyzszenie kapitatu odbyto sie poprzez publiczng emisjg akcji serii F. Natomiast zobowigzania
krétkoterminowe wzrosty o 1 871,1%. Powodem tak dynamicznej zmiany byto wyemitowanie obligacii
oraz wzrost zobowigzan handlowych.

W strukturze pasywéw dominujacy udziat, podobnie jak w fatach poprzednich, posiadajg kapitafy
wiasne. Wskaznik struktury pasywow spadi z poziomu 18 549,7% w roku 2008 do 2 275,9% w 2008
roku.

Ponadto, na koniec badanegoc okresu w poréwnaniu do roku ubiegtego:

> 0 22,5% spadia wartoéé rzeczowych aktywdw trwalych, co jest spowodowane odpisami
amortyzacyjnymi, gtéwnie srodkéw transportu przyjetych w leasing finansowy,

» aktywa z tytulu podatku odroczonego wzrosty o 65,4%. Wplyw na to miato przede wszystkim
naliczenie podatku odroczonego z tytutu osiagnietej w 2009 roku straty podatkowe]j w wysokosci
-3 050 tys. zt,

» stan $rodkéw pienieznych zwiekszyt sie o 94,5%, co biorgc pod uwage wskazniki ptynnosci, nie
powoduje zagrozenia nieterminowego regulowania zobowigzan biezgcych,

» znaczny wzrost odnotowano w pozycji rezerwy z tytulu podatku dochodowego, co jest
spowodowane wzrostem naliczonych odsetek z tytulu udzielonych pozyczek.
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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e 11056 1 0.2 21 02

W analizowanym okresie warto$ci wskaznikéw plynnosci pierwszego i drugiego stopnia, po
wzroécie w roku ubiegiym, ulegly pogorszeniu, osiagajac poziom 0,3 w obydwu przypadkach.
Wartosci obu wskaznikéw plynnosci sg réwne, bowiem w jednostce nie wystepujg zapasy,
determinujgce wartos¢ wskaznika ptynnosci | stopnia.

Poziom plynnoéci ksztattuje sie na poziomie znacznie nizszym od uznawanego w literaturze za
prawidiowy (wartosci wyzej wymienionych wskaznikéw bazowych przybierajg wartosci: 1,5 - 2,0 oraz
1). Wartoéci wskaznikéw informuja, ze posiadane przez jednostke naleznoéci krotkoterminowe oraz
$rodki pieniezne, pokrywajg zobowigzania biezgce w 30%.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

04%
0.2% / e ————
0,0%
0,2%
0,4%
0.6% //
0.8%
1,0%
2007 . 2008T. 20091,
e Renlowno$t sprzedazy 0 0 0
produklow, towardw | materalow
e e towni$C kapilaiow whasnych -0.80% 0.30% 0.20%
em— Ranlownosc aktywow 0,70% 0,30% 0,20%

W badanym okresie nastgpito nieznaczne pogorszenie wskaznikéw rentownoéci z poziomu 0,3%
w roku 2008 do 0,2% w roku 2009.

Wartosci wskaznikéw sg zdeterminowane wystapieniem zysku nefto. Wartosci wskaznikéw ROA i
ROE oznaczajg, ze kazda zainwestowana, zarowno w Spétke jak | w majatek, zfotéwka przyniosta w
2009 roku 0,02 zt zysku.
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WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI

2007 1. 2008 1. 2000+,
B Zysk/slrata brutto na sprzedazy 0 0 0
DO Zysk/strata z dzialalnodci operacyjnej -2 624 -2 112 -3 890
B Wynik na dzialainoci finansowej -58 3831 4958
Il Zysk/Strata brutio -2 682 1718 1069
O Zysk/Strata netto -2 353 1158 833

Dominujgcg pozycje w strukturze przychoddéw zajmujg przychody z dziatalnosci finansowej, przede
wszystkim z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek, co stanowi 99,5% caloéci przychodow.
Natomiast po stronie kosztéw — koszty ogélnego zarzadu, ktére stanowig 92,3% ogotu kosztow

Na ksztattowanie sie koricowego wyniku finansowego znaczacy wplyw wywiera wynik na
dziatalnosci finansowej w kwocie 4 858 tys. zt (odsetki od udzielonych pozyczek i obligacji).

Ostatecznie po skorygowaniu zysku brutto o odroczony podatek dochodowy, jednostka osiggneta

zysk netto w wysokoéci 833 tys. zi. Wynik ten jest o 28,1% nizszy od wyniku osiagnietego w roku
2008.
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3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wartosci w tys. zi.
80 000
60 000
40 000
20 000+
044
-20 0004
40 000
50 000
8 noo-{
2007 2008 2009
prze piywy pienigzne netto z dzalainosd 3232 -1971 3357
opemcype
Elprze plywy pienigine netio z ddalalnosd -42802 66318 18250
imwe stycyjnej
Wprze piywy pieniezne netto z daatalnosd 44 301 84 714 2% 243
finansowej
Clzmiana stanu &rodkéw pienieznydh 1833 -3573 1835
Przeptywy pieniezne netto z Przypadki
dzialalnosci: 1 2 3 4 5 6 7 8
Operacyjnej - + + + - - - -
Inwestycyjnej + - + - - - * -
Finansowej + & 5 + - + 5 5
Zmiana stanu srodkéw pienieznych (+/-) 4

W badanym okresie jednostka generuje ujemne przeplywy z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej,
natomiast dodatnie na dziatalnosci finansowej. W 2009 roku Spolka pozyskata z tytutu emisji akcji
9.433 tys. zi netto oraz z tytuiu emisji obligacji kwote 15.000 tys. zi, co w znaczgcej czesci zostalo
przekazane dla spotki zaleznej PBT Hawe w formie pozyczek i papieréow diuznych na finansowanie
dziatalnosci (wydatki inwestycyjne).

4, ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istolnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.
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C.CZESC SZCZEGOLOWA
. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowosé Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Microsoft
Business Solutions — Navision. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10
ustawy, w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spéiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a kiére nie zostalyby
usunigte, w tym dotyczacych:

= zasadnoéci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

=  powigzania zapiséw z dowodami ksieggowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadno$é stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

= spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegblowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegéinych pozycji aktywow i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej
zintegrowang czes$¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

I.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztaftujace wynik finansowy Spoika ujgta kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodow i kosztow zostala
prawidiowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

1.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowos$ci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

I.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych prawidiowo sporzadzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: bilansu, rachunku
zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz
na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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Hawe Spotka Akcyjna
Czesc szczegodtowa

IL5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowe] zostaly przedstawione przez Spétke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegoinych Standardach.

I1.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spélki, ktdrego informacje finansowe sa
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz.U. z 2009 r. nr 33, poz. 259, z pd2n. zm.).

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spokki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowege, a dotyczace
badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z o0.0. sporzadzala w 2009 roku raport z przeglgdu potrocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla Hawe S.A., natomiast umowa
o badanie sprawozdania finansowego =zawiera dodatkowo wydanie opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za 2009 rok.

W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
3. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrgbny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metedg wyrywkowg —
dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysoko&¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystapic roéznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Rafat Barycki
Biegty rewident nr 10744

kluczowy biegty rewident przepjowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego

Wroclaw, 22 marca 2010 r.
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