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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dia Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Grupy Kapitatowej HAWE

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Przeprowadzitem badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] HAWE, w ktérej jednostkg dominujacg jest HAWE Spélka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, na ktére skiada sie:

= skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujacy
zysk netto w wysokosci 7 774 tys. zi,

= skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2009
r. wykazujgce catkowity dochdd w wysokosci 7 774 tys. zi,

* skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31.12.2009 r., ktére po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 296 386 tys. zi,

= skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2009r. do
31.12.2009 r. wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 17 207 tys. z,

= skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009 r.
wykazujgce zwiekszenie stanu Srodkéw pienigznych o kwote 3 162 tys. zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalno$ci grupy odpowiada kierownik jednostki dominujacej.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodno$ci z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilem stosownie do postanowien:

= przepiséw rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1984 r. o rachunkowosci (Dz. U.z2009r.
Nr 152, poz. 1223, z pézn. zmianami),

= wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w okresie ich obowigzywania.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowatem | przeprowadzitem w taki
spos6b, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegdinosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostki
powigzane zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w spostb
wyrywkowy — podstaw, z ktoérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1
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Uwazam, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Moim zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i
objasnienia stowne:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej grupy kapitatowej na dzien 31.12.2009 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 .,

* sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci  wynikajgeymi z  Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych 2z nimi
interpretaciji ogloszonych w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej,

* jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest w istotnym zakresie kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutege 2009 r. w sprawie informagji
biezacych i ckresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych paristwem
czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.), azawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Rafat Barygki

&' foodmiotu uprawnionego

ul\Elbfaska 15/17
01-747 Warszawa
Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroctaw, 22 marca 2010 r.

Podmiol wpisany na liste podmioléw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 548
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Grupa Kapitatowa HAWE
Czesé ogdbina

A. CZESC OGOLNA
I.  DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

= Badanie dotyczy Grupy Kapitalowej, w ktérej z prawnego punktu widzenia jednostkg dominujgaca
jest HAWE S.A. Spotka powstata na czas nieokreslony, na podstawie aktu notarialnego Rep A nr
7858/2002 z dnia 24.06.2002 roku. Ostatnia zmiana statutu jednostki dominujgcej miata miejsce
01.09.2009 roku aktem notarialnym Repertorium A 16285/2009.

W dniu 03.07.2002 roku Spétka dominujgca wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000121430.
Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ul. Chatubirskiego 8.

Akcje Spétki dominujacej znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z
dnia 19.03 2010 r. wynosi 3,05z,

= Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
- kapitat zakfadowy
- pozostate kapitaty wiasne

137.192 tys. zi,
71.319 tys. zt.

Na dzieh bilansowy oraz na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitafu zaktadowego w
jednostce dominujgcej przedstawia sig nastepujaco:

” Udziat w
Akcjonariusze “Wei' | clesow | nomnana | bapiwle
Presto Sp. z 0.0. 30 236 888 30 236 888 30 236 888 28,73%
Marek Falenta 13 526 340 13 526 340 13 526 340 12,85%
Aneta Gajewska - Sowa 13033 114 13033114 13033114 12,38%
Petrenams Ltd. g 751 041 9751 041 9 751 041 9,27%
TFI Pionier 7 751 695 7 751 695 7 751 695 7.37%
Pozostali 30 937 986 30937 986 30 937 986 29,40%
RAZEM 105 237 064 105 237 064 105 237 064 100%
= Jednostka dominujaca:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 015197353
- przewazajgcy rodzaj dziatainosci posiada symbol EKD - 6523Z
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 527-23-80-580

= Spotka HAWE S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada
nastepujgce spdki zalezne:

Nazwa Spétki

Bezposredni i posredni
udzial w kapitale

Bezposredni i posredni
udzial w prawach glosu

PBT HAWE Sp. z 0.0.

100%

100%

» Spotka HAWE S.A. nie posiada innych spolek wspéizaleznych oraz stowarzyszonych.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Grupy jest:
- pozostate posrednictwo finansowe,
- realizacja inwestycji budowlanych i telekomunikacyjnych,
- $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych.

» Do dnia wydania opinii organem kierujgacym jednostka byt Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Zmiana
Robert Kwiatkowski Prezes Zarzadu od 16.06.2009 roku
Andrzej Laskowski Wiceprezes Zarzadu od 16.06.2009 roku
Malgorzata Gigbicka Czionek Zarzadu od 05.05.2008 roku

= Z punktu widzenia rachunkowego, zgodnie z zasadami wynikajgcymi z Miedzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 ,Poigczenia jednostek gospodarczych” objecie
faktycznej kontroli pomiedzy spétkami Grupy zidentyfikowano jako tzw. ,przejecie odwrotne”. Za
jednostke przejmujaca uznano podmiot, ktéry uzyskat rzeczywistg zdolno$é kierowania polityka
finansowg i operacyjng drugiej jednostki tj. Przedsigbiorstwo Budownictwa Technicznego ,HAWE”

. 3
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Czgs€ ogdlna

Sp. z 0.0. z siedzibg: 59-220 Legnica, ul. Dziatkkowa 38, powstale na czas nieokre$lony na
podstawie aktu notarialnego Rep A nr 8047/90 z dnia 18.10.1990 roku.

Na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitalu zaktadowego PBT HAWE Sp. z o.0.
przedstawia sie nastepujgco:

L llosé udzialéw llosé Wartosé ezhit w
Udeistowles w szt. glosow nominalna w zi za:;'ﬂia&m

HAWE SA. 8 956 8 956 30 002 600 100%

RAZEM 8 956 8 956 30 002 600 100%
Na dzien wydania opinii organem kierujgcym PBT HAWE Sp. z 0.0. jest Zarzad w skiadzie:

Imig i Nazwisko Funkcja Zmiana

Ignacy Bochenek Prezes Spotki od 04.05.2009 roku
Piotr Kubaszewski Wiceprezes Zarzadu od 16.04.2009 roku

Gtownym ksiggowym HAWE S.A. oraz PBT HAWE Sp. z 0.0. jest Pan Ryszard Zajgczkowski.
Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 244 osoby.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skiadajg sie sprawozdania
jednostkowe Spotki dominujgcej oraz Spétki podporzadkowanej sporzadzone na dzien 31.12.2009
roku, ktére zostaly zbadane i uzyskaty opinie:

Suma w::i::kr:‘e:o Podmiot uprawniony
Spétka bilansowa na 01.01.- do badania i rodzaj Metoda
31.12.2008 r. 31.12.2009 . opinii konsolidacji
PKF AUDYT Sp.zo.0./
HAWE S.A. 437.763 833 il An peina
PKF AUDYT Sp.zo0.0./
PBT HAWE Sp. z 0.0. 2687.643 9.143 bez zastrzedefi petna

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujaco:

Spéitka Suma bilansowa Wynik netto
HAWE S.A. 437.763 833
PBT HAWE Sp. z 0.0. 267.643 9.143
RAZEM 705.406 9.976
Korekty konsolidacyjne -408.020 -2.202
Suma sprawozdania skonsolidowanego 296.386 7.774

Poczawszy od 1 stycznia 2007 roku, na mocy art. 55 ustawy o rachunkowosci HAWE S.A. jako
jednostka dominujgca sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg zasad
wynikajgcych z MSSF, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska.

Przedmiotem badania byio skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.
Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2008 r.
do 31.12.2008 r., zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy w dniu 16.06.2009 r.

PKF Audyl Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17,
Oddziat Regionalny Wroclaw <> 50-542 Wroctaw, al. Armii Krajowej 12/5
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Iv.

VL.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato:
- Ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 23.06.2009 roku,
- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2367 z dnia 25.11.2009 roku.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 15.06.2008 r. Spditka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostala powolana do
zbadania skonsolidowanego sprawoczdania finansowego za 2009 r., umowa o badanie zostala
zawarta dnia 22.06.2009 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Rafat Barycki, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentéw wykonujacych zawdd pod numerem 10744,

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2008 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 12.03.2010 do 22.03.2010 .

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spofki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowoéci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej
wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dziern 31.12.2009 r. oraz nie zaistnieniu do
dnia ziozenia oéwiadczenia zdarzenn wplywajacych w sposéb istotny na wielkos¢ danych
wykazywanych w skonsalidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka dominujaca udostepnita
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych
§ciganiu, jak rowniez nieprawidiowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

PKF Audyt Sp.z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17,
Oddzial Regionalny Wroctaw <> 50-542 Wrociaw, al. Armii Krajowej 12/5
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Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- od 01.01.2007 do 31.12.2007 r.,
- od 01.01.2008 do 31.12.2008 .,
- od 01.01.2009 do 31.12.20089 r.

W okresie objetym analizg nie wystapity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zi., zaé uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:

- BZ - bilans zamknigcia - OU - okres ubiegly

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zt.

Struktura poszczegéinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposéb:

- w odniesieniu do pozycji skonsolidowanego bilansu — w stosunku do sumy sprawozdania z
sytuacji finansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat — w
stosunku do wartosci przychodéw ogéiem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat — w stosunku

do wartosci kosztéw ogétem,

w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdinych poziomach oraz do obciazen wyniku —

w stosunku do wyniku netto,

w odniesieniu do pozycji pozostatych skonsolidowanych dochodéw catkowitych — w stosunku do

sumy dochoddw calkowitych.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

o " Stan na Struktura Zmiana
TYW 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 (BZ - BO)
N r. (BO) r. (BZ) 2007r. | 2008r. | 2009r. BO
A. | AKTYWA TRWALE 108 651 173 056 192 322 61,5% 63,3% 64,9% 11,1%
I. Rzeczowe aktywa trwale 13225 11952 12 352 7.5% 4.4% 4.2% 3.3%
. | Infrastruktura lechniczna 40 412 90 744 103 216 22,9% 33.2% 34.8% 13,7%
. | Wartoéci niemaleriaine 388 893 748 0.2% 0.3% 0,3% -16,1%
IV. | Wartos¢ firmy z konsolidacji 28 643 28 643 28 643 16.2% 10,5% 9.7% 0,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
V. pozostale naleznosci 23 586 36179 42 267 13,3% 13.2% 14,3% 16.8%
V1. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2397 4 645 5096 1.4% 1.7% 1.7% 9.7%
B. | AKTYWA OBROTOWE 68 118 100 282 104 064 38,5% 36,7% 35,1% 3,8%
l. | Zapasy 1705 277 251 1.0% 0,1% 0,1% -9.4%
Il. | Infrastruktura techniczna 38 285 48 171 71461 21.7% 18,0% 241% 45,3%
NI, | Naleznoéci handlowe 8097 35239 9785 4,6% 12.9% 3.3% -72,2%
Naleznosci z tytulu biezacego podatku
v, dochod o 3202 8684 4763 1,8% 3.2% 1,6% -45,2%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
Aktywa finansowe wycenione w warlosci o
VI godziwej przez wynik finansowy 0 0 0 0,0% 0,0% 0.0% X
Vil. | Pozostate aktywa finansowe 211 0 2 580 0,1% 0,0% 0,9% X
VIIL. | Rozliczenia miedzyokresowe 10 191 5071 10 222 58% 1,9% 3.4% 101,6%
IX. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 427 1840 5002 36% 0.7% 1.7% 171,8%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do o
X. sprzedazy 0 0 0 0,0% 0.0% 0,0% X
AKTYWA RAZEM 176 769 273 338 296386 | 100,0% | 100,0%| 100,0% 8,4%
6
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Grupa Kapitalowa HAWE
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Struktura Zmiana
FAEYWA 31-1"::2“7 3::"’(“33‘)’“ e "'(gg?’ 2007r. | 2008r. | 2009r. L——lazé:"
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 88772| 191304| 208511 50,2% | 70,0% | 70.4% 9,0%
m‘,‘::‘;:;’;“' akcjonariuszy jednostki 88772| 191304 208511 502% | 70,0%| 70.4% 9,0%
I. | Kapitat zakiadowy 36728| 132181| 137192| 208%| 484%| 463% 3.8%
In. a‘ﬁ;‘f“yonf;"aw B Sprzeiezy skof powyzel 0 9655 14077 00%| 35%| 47% 45,.8%
Ill__| Akcje wiasne 5 0 0]  00%| 00%]| 0.0% X
IV. | Pozostale kapitaly 35 784 44 385 49468 202%| 162%| 16,7% 11,5%
V. | Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
V1. | Niepodzielony wynik finansowy 2095 0 0 1,2% 0,0% 0,0%
VIL. | Wynik finansowy biezacego okresu 14 165 5083 7774 80%| 1.9%| 26% 52.9%
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
B. | ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 19 380 1775 12493 12.7% |  43% | 42% 6.1%
. | Kredyly | pozyczki 1590 1970 1860| 09%| 07%| 06% -5,6%
Il._| Pozostate zobowiazania finansowe 12133 801 2001| 86%| 03%| 07% 149,8%
lll. | Inne zobowigzania diugolerminowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0.0% X
V. gfho?ojeg:‘“" odroczonego podatku 5630 8 974 8596 32%| 33%| 29% 4.2%
V. | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0 0| 00%| 00%| 00% x
V1. | Rezerwy 27 30 36 0,0% 0,0% 0,0% 20,0%
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 8 617 70 258 76382 37,1% | 257% | 254% 7,3%
. | Kredyty i pozyczki 1549 520 4436| 09%| 02%]| 15% 738,6%
Il. | Diuzne papiery wartoéciowe 40 059 11 497 38720 21,0%| 4.2%| 131% 236,8%
lll. | Pozostale zobowigzania finansowe 872 1289 893| 05%| 05%| 03% 30,7%
IV. | Zobowiazania handlowe 14777 51828 26287 BA%| 190%| 8.9% 49,3%
V. | Zobowiazania publiczo-prawne 2818 2513 3337 16%| 09%| 1,1% 32,8%
VI. | Pozostate zobowiazania 0 0 0| 00%| 00%| 00% x
VII. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 7374 1305 256| 42%| 05%| 01% -80,4%
VIII. | Rezerwy 1168 1298 1452 07%| 05%| 05% 11.9%
PASYWA RAZEM 176769 | 273338| 296386 100,0% | 100,0% | 100,0% 8,4%
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Grupa Kapitatowa HAWE

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
Za okres Struktura Zmiana
poz. Wyszczegdinienie 2008 1. 2009 r. (0B -0U)
2007 r. (©ou) (0B) 2007 r. 2008 r. 2009 r. ou
A. | Przychody ze sprzedazy 57 535 58 187 51735 96,0% 93,2% 951% | -11,1%
l. | Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 52912 47 372 48 864 88,3% 75,8% 89,8% 3,1%
Przychody ze sprzedazy towarow i
Il oS 4623 10 815 2871 7.7% 17.3% 53%| -73.5%
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i
B. makoriait 26 628 39070 31706 63,3% 69,5% 66,8% | -18,8%
B Y e s 21980| 20005  20142| 633%| 516%| 614%| 05%
Il. | Warto$¢ sprzedanych towardw | materialow 4648 10 065 2 564 0,0% 17,9% 54% | -74,5%
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedaZy 30 907 19117 20030 218,2%| 3761% | 257.6% 4,8%
I. | Pozostale przychody operacyjne 1168 1961 846 1,9% 31% 1,7% | -51.8%
Il. | Koszty sprzedazy 3243 2062 1543 7.7% 3.7% 33%| -252%
. | Koszty ogéinego zarzadu 8652 9338 8 559 20,6% 16,6% 18,0% -8,3%
VI. | Pozostale koszty operacyjne 1388 4320 4710 3.3% 7.7% 9,9% 9,0%
D. | Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 18792 5358 6163 | 132,7%| 1054% 79,3%| 15,0%
I. | Przychody finansowe 1200 2297 1731 2,0% 3,7% 32% | -245%
II. | Koszty finansowe 2143 1448 049 5,1% 2,6% 2,0%| -345%
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
. stowarzyszonych 0 0 0 0,0% 0,0% 0.0% X
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 849 6 207 6945| 126,0% | 1221% 89,3% | 11,9%
Podatek dochodowy 3684 1124 -829 26,0% 221% -10,7% | -173.8%
Zysk (strata) neito z dziatalnosci
F. kontynuowanej 14 165 5083 7774 100,0% 100,0% 100,0% 52,9%
G. | Zysk (strata) z dziatainos$ci zaniechanej 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
2Zysk (strata) przypisany akcjonariuszom
H. mniejszosciowym 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
I. | Zysk (strata) netto 14 165 5083 7774 100,0% | 100,0% | 100,0%| 52,9%
J. | Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
K. | Suma catkowitych dochodéw 14 165 5083 7774 | 100,0%| 100,0%| 100,0%| 52,8%
8
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Grupa Kapitatowa HAWE
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SKONSOLIDOWANY BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009

B Aktywa irwate C1Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania B Aktywa obrolowe B Kapitat wiasny l

W analizowanym okresie mozna zaobserwowa¢ nieznaczny wzrost sumy bilansowej Grupy (o
8,4%). Zmiana ta ma swoje zrédio zaréwno we wzroscie warto$ci majatku trwalego jak i obrotowego,
odpowiednio o 11,1% oraz 3,8%. Jest ona przede wszystkim wynikiem poniesienia przez Grupg, w
roku obrotowym dalszych nakiadéw na budowe wiasne] infrastruktury teletechnicznej oraz
konsekwencja ujecia na naleznosciach przychodéw wynikajacych z zawartych diugoterminowych
umoéw dzierzawy linii $wiattowodowych (traktowanych na réwni ze sprzedazg). Podobnie jak w 2008
roku majatek Grupy charakteryzuje sie wiekszociowym udzialem aktywow trwatych. Wskaznik
struktury aktywéw wzrést z poziomu 172,6% w 2008 roku do poziomu 184,8% w 2009 roku.

Po stronie pasywoéw kapitaly wiasne Grupy wzrosty o 9,0%, gléwnie w zwigzku z podwyzszeniem
kapitalu zakiadowego oraz wygenerowaniem zysku netto. Grupa zanotowala réwniez wzrost
zobowigzan o charakterze diugoterminowym (o 6,1%), w szczegdinosci za sprawg zawartych w roku
badanym umdéw leasingu.

Zobowigzania krétkoterminowe wzrosly o 7,3%, przy czym w tym obszarze mozna zauwazyc
rosnacy udziat zadiuzenia Grupy z tytutu kredytéw i obligacji, przy jednoczesnym spadku poziomu
zobowigzan handlowych. Zdarzenia te nie wptynely na zmiang struktury pasywéw, w ktorej podobnie
jak w roku poprzednim dominuja kapitaly wiasne. Wskaznik struktury pasywow nieznacznie wzrost w
stosunku do 2008 roku i w badanym okresie ksztattuje sie na poziomie 237,3%.

Ponadto na koniec badanego okresu w poréwnaniu do roku ubiegtego:

» aktywa z tytulu odroczonego podatku wzrosty o 9,7%, przy czym ich udziat w strukturze aktywow
nie zmienit sie w poréwnaniu do roku 2008 i wynosi 1,7%,

» 0 45,3% wzrosta warto$¢ infrastruktury ujmowana w zapasach, przede wszystkim w zwigzku z
poniesieniem przez Grupe, w roku obrotowym, dalszych nakladéw na budowe infrastruktury
teletechnicznej; zapasy te stanowig 24,1% sumy bilansowej (na koniec roku 2008 stanowity
18,0% sumy bilansowej),

» Grupa zanotowala spadek nalezno$ci publiczno-prawnych o 72,2%, w zwigzku z nizszym anizeli
w roku 2008 poziomem naleznosci z tytulu podatku VAT,

» istotnie, bo az o 101,6% wzrdst poziom czynnych rozliczer miedzyokresowych, co spowodowane
bylo wzrostem poziomu naleznych przychodéw z tytulu realizacji kontraktow diugoterminowych o
charakterze budowlano-projektowym,

> kapitat wlasny Grupy wzrost o 115,5%. W badanym okresie miato miejsce podwyzszenie kapitalu
zaktadowego z kwoty 132 181 tys. zt do 137 192 tys. zt poprzez publiczng emisje akcji serii F o
wartosci nominainej 5011 tys. z. Akcje zostaly objete powyzej ich wartoSci nominainej co
wplyneto na powstanie aggio w wysokosci 5 011 tys. z. Na wzrost kapitatéw wiasnych mial
réwniez wplyw osiagniety w 2009 roku zysk netfo w wysokosci 7 774 tys. zi,

> 0 80,4% spadt poziom biernych rozliczen migdzyokresowych i na koniec okresu udziat tej pozycji
w strukturze pasywow wynosi zaledwie 0,1%.
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Grupa Kapitatowa HAWE
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

W analizowanej Grupie jest zachowana ,ziota” reguta bilansowa, poniewaz majatek trwaly jest pokryty
w caloéci kapitalem stalym (kapitalem wiasnym i zobowigzaniami diugoterminowymi). Wskaznik
pokrycia majatku trwalego kapitatem statym wynosi 114,9%.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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Na koniec analizowanego okresu warto$ci wskaznikéw ptynnosci pierwszego i drugiego stopnia
(obliczone przy uwzglednieniu stanu infrastruktury teletechnicznej) wynosza odpowiednio 1,4 i 04
ksztattujac sie na poziomie nieco nizszym od uznawanego w literaturze za prawidiowy (wartosci wyzej
wymienionych wskaznikéw bazowych przybieraja wartoéci: 1,5 — 2,0 oraz 1). Wskazujg one, ze w
Grupie Kapitalowej w roku badanym mogly wystepowa¢ okresowe problemy z zapewnieniem biezgcej
ptynnosci finansowej.

Wartoéci wskaznikéw informuja, ze posiadane przez Grupe naleznosci krotkoterminowe oraz
aktywa finansowe pokrywaja rownowarto$é 40% zobowigzan biezacych. Uzupeinienie piynnych
aktyw6w obrotowych o stan zapasow i infrastruktury teletechnicznej wpltywa na poprawe wskaznika
plynnosci, podnoszac go do poziomu 140%. Nalezy jednak zwréciC¢ uwage na fakt niskiego poziomu
plynnosci posiadanych zapaséw, zwilaszcza infrastruktury telekomunikacyjnej, ktérej sprzedaz moze
by¢ znaczaco oddalona w czasie.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
w dniach
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s S vhik0$C ObIO L 28 paSOW 548 418 697
Szybkosé obotu naleznosd z 51 136 159
tytuts dostaw i usug
e S7zybko$C obrolu 20 bowigzan z 203 m 450
tytuls dostaw i ushug
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Grupa Kapitatowa HAWE
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej
Spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (o 49,3%) i krétkoterminowych naleznosci handlowych
(o 72,2%) oraz wzrost zapaséw, w tym infrastruktury (o 35,9%), przy jednoczesnym spadku
przychodéw i kosztéw operacyjnych, wptynely na wydtuzenie sig wszystkich wskaznikow obrotowosci.

Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw, po obnizeniu w roku ubiegtym, wzrést o 179 dni do poziomu
697 dni i oznacza, ze $redni okres przechowywania zapaséw, w tym gtownie infrastruktury
technicznej, wynosi prawie 2 lata. Wartoé¢ wskaznika szybkosci obrotu zapaséw nadal utrzymuje si¢
wiec na wysokim poziomie. Giéwnym powodem takiej sytuacii jest utrzymywanie sig wysokiego
$redniorocznego stanu wyrobéw gotowych w postaci realizowanej budowy rur swiattowodowych (bez
wigzki) przeznaczonej na sprzedaz lub wynajem.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci z tytufu dostaw i ustug wzrést o 23 dni i osiagnat poziom
159 dni. Jest to jednak zwigzane z wysokim $redniorocznym stanem nalezno$ci, bowiem na koniec
roku nalezno$ci handlowe obnizyly sie z poziomu 35.239 tys. zi do poziomu 9.875 tys. zi,

Cykl obrotu zobowigzar z tytulu dostaw i ustug, podobnie jak w przypadku naleznosci, zwigkszyt
sie 0 139 dni do poziomu 450 dni i wskazuje, iz Grupa miata okresowe trudnosci z terminowym
regulowaniem zobowigzan. Warto jednak nadmieni¢, ze na przefomie roku zobowigzania obnizyly si¢
z poziomu 51 828 tys. zl do poziomu 26 287 tys. zt.

taczny okres zamrozenia $rodkéw pienieznych wynosi w Grupie na koniec 2009 roku wynosi 407
dni (rotacja zapas6w + rotacja naleznosci — rotacja zobowigzar).

Fakt wystepowania znacznie krotszych terminéw kredytowania odbiorcow (szybkos¢ spiaty
naleznosci z tytulu dostaw i ustug) od okreséw platnosci zobowigzan (szybko$¢ spiaty zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug) nalezy oceni¢ pozytywnie. Jednostka zmniejsza bowiem zapotrzebowanie na
wiasne $rodki pieniezne w finansowanie biezacej dziatalnosci.

Nalezy jednak zwrécié uwage na fakt, ze Grupa rozlicza wszystkie znaczace umowy budowlane
powyzej 12 miesigcy jako kontrakty diugoterminowe i prezentuje przyszie naleznosci z tego tytulu w
pozycji rozliczen miedzyokresowych. Wartos$¢ tych przyszilych naleznosci wynosi na dzieri bilansowy 9
972 tys. zi. Dodajac te pozycje do naleznoéci handlowych warto$¢ wskaznika obrotowosci ulegtaby
znacznemu wydiuzeniu.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

80,0%
50,0% \-\
e \\/ ——____.—.l—_‘
30,0%
20,0%
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-H
0,0%
20607 1. 2008r. 2009 .
e Renlowno$é sprzedaly §3.70% 32,90% 38,70%
produktow, towardw i materialow
=== Rentowno$¢ kapitalow wiasnych 16,00% 3.60% 380%
e— RenOWN0SE aklywOw 8,00% 2.30% 2,70%

Wszystkie wskazniki rentownosci, po spadku w 2008 roku, w biezacym okresie nieznacznie sig
poprawily. Warto$¢ wskaznika rentownosci sprzedazy produktéw i towaréw wzrosta o 5,8 punktu
procentowego | wyniosta 38,7%. Wyzsza rentowno$¢ sprzedazy wynika z poprawy wyniku na
sprzedazy, mimo spadku przychodow.

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) w badanym okresie przyjmuje wartos¢ 2,70%, co
wskazuje, ze kazda zainwestowana przez Grupe w posiadane aktywa ziotéwka przyniosta okolo 0,03
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Grupa Kapitalowa HAWE
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej
zt zysku. W analizowanym okresie, w poréwnaniu do 2008 roku, wartos¢ wskaznika poprawita sig
jedynie o 0,4 punktu procentowego, gtéwnie z uwagi na wzrost zysku netto.

W badanym okresie poziom wskaznika rentownosci kapitatéw wiasnych (ROE) réwniez poprawit
sie 0 0,3 punktu procentowego i wynosi na koniec badanego okresu 3,9%. Warto§¢ wskaznika
informuje, iz kazda zainwestowana w Grupe ziotbwka przyniosta w badanym okresie okolo 0,04 zt
zysku.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI

35 000

30 000

25 000

20 000

15 000

10 000

5000

0

-5 ()00 |

2007 r. 2008 1. 2009 1.
I Zy sk/strata brutio na sprzedazy 30 807 19117 20 030
B Wy nik na pozostalej dziatainosci 18 792 5358 6 163
operacy jnej
B Wy nik na dziatalnosci finansow gj 943 849 782
[ ZyskiStata brutio 17 849 6 207 6 945
Bl Zy sk/Stata netio 14 165 5083 7774

Wartoé¢ zaréwno osiaganych przychodéw, jak réwniez kosztéw generowanych przez Grupe
Kapitalowa wynika zasadniczo z wartosci wykazywanych przez PBT HAWE Sp. z o.0. Jednostka
formalnie dominujaca ti. HAWE S.A. nie prowadzi bowiem zadnej dziatalnosci operacyjnej za
wyjatkiem pozyskiwania kapitaiu i finansowania inwestycji realizowanych przez spolke zalezng PBT
HAWE Sp. z 0.0. w Legnicy.

Udziat spolek w giéwnych pozycjach skonsolidowanego rachunku zyskow i strat przed konsolidacjg
przedstawia sie nastepujgco:

Lp. Pozycja PBT HAWE Sp. z o.0. HAWE S.A.
1. | Przychody ogbtem 91% 9%

2. | Koszty ogblem 92% 8%

3. | Wynik finansowy brutto 89% 11%

4. | Wynik finansowy netto 92% 8%

Dominujaca pozycje w strukturze przychodéw zajmujg przychody z tytutu dzierzawy widkien
$wiattowodowych oraz sprzedazy dziatalnoéci budowlano ~ montazowej, razem z projektowaniem,
realizowanych giéwnie na terenie Polski — 89,8% calo$ci przychodow. Natomiast po stronie kosztéw,
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (81,4%), co jest zgodne z profilem dziatalnosci
podstawowej jednostki dominujacej w ujgciu rachunkowym tj. PBT HAWE Sp. z 0.0.

Na ksztaltowanie sie koficowego wyniku finansowego badanej Grupy miat takze wptyw osiagniety
zysk na dziatalnoéci finansowej w wysokosci 781 tys. zi.
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Grupa Kapitatowa HAWE
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Ostatecznie, po skorygowaniu wyniku finansowego o biezacy i odroczony podatek dochodowy,
Grupa Kapitalowa osiggneta zysk netto w wysokosci 7.774 tys. zi, stanowiacy 15% przychodoéw ze
sprzedazy. W poréwnaniu z rokiem ubieglym nastgpita znaczaca poprawa wyniku finansowego netto,
az o 52,9%, co spowodowane bylo gtéwnie osiggnieciem wysokich przychodow z tytulu dzierzawy
infrastruktury, ktore charakteryzujg sie wysoka zyskownoscig oraz redukcjg kosztéw dziatalnosci
Grupy.

3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

60 000,00
50 000,00
40000,00
30 000,00
20000,00-
10000,00—

0,004
10000,00-

-20 000,00
-30 000,00
40 000,004
2007 2008 2009
przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -30 608,00 -24 960,00 -8530,00
operacyjne|
BElprzeplywy pieniezne netto z dzialainosci -7 817,00 -31 635,00 -23 224,00
inwestycyjnej
Ilprzeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 44 303,00 52 008,00 35918,00
finansowej
Clzmiana stanu Srodkéw pienignych 5 878,00 -4 587,00 3 162,00
Przeplywy pieniezne netto z Przypadki
dziatalnosci: 1 3 3 2 5 5 7 8
Operacyjnej - + + + - < =
Inwestycyjnej + = + & + - + B
Finansowej - - - + + + . -
Zmiana stanu §rodkéw pienieznych (+/-) *

W badanym okresie Grupa generuje ujemne przeplywy pieniezne na dziatalnosci operacyjnej i
inwestycyjnej, co mialo miejsce réwniez w latach poprzednich. Na dziafaino$ci operacyjnej powstaty
one giéwnie na zwiekszeniu stanu zapasow | rozliczeri migdzyokresowych oraz zmniejszeniu stanu
zobowigzan, natomiast na dziafalnosci inwestycyjnej w obszarze wydatkéw na rzeczowe aktywa
trwate (w zwigzku z prowadzong przez Grupe inwestycjg). Dodatnie przeplywy na dzialalnoéci
finansowej, powstate w wyniku emisji instrumentéw finansowych (akcji i obligacji) oraz zaciggnietych
kredytow, byly wystarczajace na pokrycie wydatkéw inwestycyjnych i regulowanie biezagcych
zobowiazan. W efekcie Grupa w badanym ckresie powigkszyta stan posiadanej gotéwki do poziomu
5.002 tys. zt.

Zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych oraz znaczaca poprawa przeplywéw pienigznych z
dziatalno$ci operacyjnej w pofaczeniu z obnizeniem poziomu zobowiazah handlowych niemal o
polowe &wiadcza o zdecydowanej poprawie sytuacji pfatniczej Grupy w badanym okresie.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastgpnym po badanym na skutek
zamierzonego Iub przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnoéci Grupy Kapitalowej.
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Grupa Kapitalowa HAWE
Czeéc¢ szczegoiowa

C.CZESC SZCZEGOLOWA

. POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI
KONSOLIDACYJNEJ

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej HAWE sporzadzone zostato zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z
wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg peing na podstawie
sprawozdania jednostkowego spotki przejmujgcej zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 ,Polaczenia jednostek gospodarczych” tj. PBT
HAWE Sp. z 0.0. oraz sprawozdania jednostkowego spotki przejmowanej HAWE S A.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolito$¢ zasad wyceny i zasad sporzgdzania sprawozdan
finansowych spolek Grupy Kapitalowej w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej.

Zarzad Spétki dominujacej w sposdb poprawny ustalit zasady konsolidacii.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdar spotek podlegajacych konsolidacji
oraz opinie i raporty tych, ktére zostaty zbadane.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegdine spotki na potrzeby konsolidacii. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spotkami i
potwierdzone przez bieglego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Il. PRAWIDLOWOSCE SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

SzczegSlowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegoinych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach
objasniajacych stanowigcych jej zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w
wycenie i prezentacji pozycji sprawozdawczych.

1. Aktywa trwate

Stan na
01.01. - 01.01. -
Lp AKTYWA 01.01. - 31.12. 31.12.2009 Korekty 31.12.2009
2008 przed konsolidacyjne po
korektami wylgczeniach

A. | AKTYWA TRWALE 173 056 597 909 -405 586 192 322

|. | Rzeczowe aktywa trwale 11 852 12 352 0 12 352
Il. | Infrastruktura techniczna 90 744 104 821 -1 605 103 2186
lIl. | Wartosci niemateriaine 893 749 0 749
IV. | Wartoéé firmy z konsolidacii 28 643 320 274 -291 631 28 643

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz

V. pozostale naleznoéci 36 179 42 267 0 42 267
VI. | Pozostale aktywa finansowe 0 111 053 -111 053 0
VII. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4 645 6 393 -1 297 5 0986

Powyzsze korekty konsolidacyjne dotycza:

wartosci posiadanych przez HAWE S A. udziatéw w PBT HAWE Sp. z 0.0. z aktywami netto na
dzieri przejecia odwrotnego, oraz podwyzszenia kapitatow w 2007 i 2008 roku.

korekty pozyczek udzielonych przez HAWE S.A spoice PBT HAWE Sp. 0.0. wraz z odsetkami i
podatkiem odroczonym
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Grupa Kapitatlowa HAWE

Czest szczegblowa
2. Aktywa obrotowe
Stan na
01.01. - 01.01. -
Lp AKTYWA 01.01. - 31.12. 31.12.2009 Korekty 31.12.2009
2008 przed konsolidacyjne po
korektami wylaczeniach
B |AKTYWA OBROTOWE 100 282 107 497 -3 433 104 064
I. |Zapasy 277 251 0 251
Il. | Infrastruktura techniczna 49 171 73 604 -2 143 71 461
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
1. oraz pozostale nale2nosci 35239 11 045 -1 260 9785
IV. | Naleznosci publiczno-prawne 8 684 4763 0 4763
Aktywa finansowe dostepne do
V. sprzedazy 0 0 0 0
Aktywa finansowe wycenione w
V1. |wartodci godziwej przez wynik 0 0 0 0
finansowy
VIl. | Pozostale aktywa finansowe 0 2 607 -27 2 580
VIil. | Rozliczenia migdzyokresowe 5071 10 225 -3 10 222
1X. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 840 5002 0 5002
X Aktywa zaklasyfikowane jako 0 0 0
" | przeznaczone do sprzedazy

Prawidiowo dokonano eliminacji naleznosci, pozyczek udzielonych pomiedzy spétkami tworzgcymi
Grupe Kapitatowg oraz kosztdéw obstugi zadtuzenia wewnatrz Grupy.

3. Kapitaly wiasne

Stan na
01.01. - 01.01. -
Lp PASYWA 01.01. - 31.12. 31.12.2009 Korekty 31.12.2009
2008 przed konsolidacyjne po
korektami wylgczeniach
Kapital wiasny akcjonariuszy R
A. jednostki dominujacej 191 304 503 054 294 543 208 511
|. | Kapitat zaktadowy 132 181 135 240 1 952 137 192
Kapitaly zapasowy ze sprzedazy akcji ~
1. powyzej ceny nominainej 9 655 307 660 293 583 14 077
lll. | Akcje wlasne 0 0 0 0
IV. | Pozostate kapitaty 44 385 50178 -710 49 468
V. | Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0
VI. | Niepodzielony wynik finansowy 0 0 0 0
VII. | Wynik finansowy biezgcego okresu 5083 9976 -2 202 7774
Kapitat akcjonariuszy
s A 0 0 0 0
mniejszosciowych

Prawidiowo dokonano korekt konsolidacyjnych obejmujgcych kapitaty wiasne.

Z punktu widzenia rachunkowego, zgodnie z zasadami wynikajgcymi z Migdzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych® objecie faktycznej kontroli
pomiedzy spotkami Grupy zidentyfikowano jako tzw. ,przejecie odwrotne”. Za jednostke przejmujacs
uznano podmiot, ktory uzyskal rzeczywista zdolnoé¢ kierowania politykg finansowsg i operacyjna
drugiej jednostki tj. Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego ,HAWE" Sp. z 0.0. z siedzibg w

Legnicy.
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Grupa Kapitatowa HAWE

Czegsc szczegolowa
4. Rezerwy i zobowiazania
Stan na
PASYWA 01.01. - 3112 b Korekty L
e 31.12.2008 31.12.2009
2008 przed korektami konsofidacyjne wyiaczeniach
ZOBOWIAZANIA
B. DLUGOTERMINOWE 11775 125 338 -112 845 12 493
I. | Kredyly i pozyczki 1970 109 403 -107 543 1860
Il. | Pozostale zobowigzania finansowe 801 5511 -3510 2 001
lll. | Inne zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0
Rezerwy z tytulu odroczonego
V. podatku dochodowego 8 974 10 388 -1 792 8 596
Rozliczenia migdzyokresowe
V. przychodé 0 0 0 0
VI. | Rezerwy 30 36 0 36
ZOBOWIAZANIA
C. KROTKOTERMINOWE 70 258 77 014 -1 632 75382
|. | Kredyty i pozyczki 529 4 463 -27 4 436
Il. | Dluzne papiery warto$ciowe 11 497 38 720 0 38 720
Ill. | Pozostale zobowigzania finansowe 1289 893 0 893
IV. | Zobowigzania handlowe 51 828 27 547 -1260 26 287
V. | Zobowigzania publiczo-prawne 2513 3337 0 3337
VI. | Pozostale zobowigzania 0 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe =
Vil przychodow 1305 601 345 256
Vil._| Rezerwy 1298 1452 0 1452
Prawidiowo dokonano eliminacji zobowigzan i pozyczek oraz diuznych papieréw wartosciowych wraz
z odsetkami i podatkiem odroczonym pomiedzy spétkami tworzacymi Grupe Kapitatowa.
ill. PRAWIDLOWOSC  SPORZADZENIA  SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
CALKOWITYCH DOCHODOW
Pozycje ksztattujace wynik finansowy Grupa ujefa kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catoéci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow
zostata prawidiowo przedstawiona w notach objaéniajacych do sprawozdania finansowego.
1. Wynik brutto na sprzedazy
Za okres
01.09. - 01.01. -
Wyszczegéinienie 01.01. - 31.12. 39 422008 Korekty 31.12.2009
2008 prud korektami konsolidacyjne po
wylaczeniach
Przychody netto ze sprzedazy i
A. 2ré e z nimi, w tym: 58 187 51735 0 51735
Przychody netto ze sprzedazy
1. produktow 47 372 48 864 0 48 864
Przychody ze sprzedazy infrastrukiury
2. teleinformatycznej 10 815 2871 0 2871
3. | Przychody netto ze sprzedazy towarow | 39 070 31706 0 31706
materiatéw
Koszty sprzedanych produktow,
B. towarw | materiatéw 29 005 29 142 0 29 142
Koszty wytworzenia sprzedanych
1 produktéw i ushug 10 065 2 564 2 564
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy 19 117 20 030 20 029
W 2009 nie wystapity transakcje sprzedazy pomiedzy Jednostkami tworzacymi Grupg.
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Grupa Kapitalowa HAWE

Czesc szczegolowa
2. Wynik na pozostatych poziomach dziatalnosci
Za okres
[ 1.01. -
Wyszczegdinienie ol | GJRLe Korokty | 31.422008
2008 |p m k‘; ekl konsolidacyjne po
] wylaczeniach
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy 19 117 | 20 030 0 20 028
D. | Pozostale przychody operacyjne 1961 1054 -108 946
E. | Koszty sprzedazy 2062 | 1543 0 1543
F. | Koszty ogéinego zarzadu 9338 ] 8 668 -108 8 559
G. | Pozostale koszty operacyjne 4320 | 4 806 96 4710
Zysk (strata) z dziatalnosci !
H. operacyjnej 5358 6 066 97 6 163
|. | Przychody finansowe 2 297 7013 -5 282 1731
J. | Koszty finansowe 1448 357 -2 622 949
K. | Zysk (strata) brutto 6 207 9 508 -2 563 6 945
M. | Podatek dochodowy 1124 -468 -361 -829
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
N. Kontynuowanej 5083 9976 -2 202 7774
Zysk (strata) z dzialalnosci
G. zaniechanej 0 0 0 0
H Zysk (strata) przypisany akcjonariuszom 0 o 0 0
" | mnigjszosciowym
I. | Zysk (strata) netto 5083 9 976 -2 202 7774
J. | Pozostale catkowite dochody 0 0 0 0
K. | Suma cafkowitych dochodéw 5083 8 976 -2 202 7774

Prawidiowo dokonano eliminacji wzajemnych przychodéw i kosztdw zwigzanych z dziatalno$cig
pozostatg i finansowa wraz z podatkiem odroczonym.

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WEASNYM

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wfasnym sporzgdzono zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezpodrednio z ewidenciji ksiggowej i analizy sald kont.

V. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych prawidiowo sporzgdzono stosownie do
zakresu informacji okre$lonego przez Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie
skonsolidowanego: bilansu, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z dochodéw catkowitych,
informacji dodatkowej (i jest zgodne z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie
danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

V1. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJ! | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integraing czeé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Grupe , w istotnych aspektach,
zgodnie z wytycznymi Migdzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 1 oraz wymogami
dotyczgcymi ujawnien zawartych w poszczegoéinych Standardach.

Vi. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY

KAPITAL.OWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktorego
informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 48 ustawy o rachunkowoéci oraz
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Grupa Kapitatowa HAWE
Czesé szczegdlowa
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacii biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoéciowych oraz warunkow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristw niebgdacych paristwem czionkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaly w Grupie naruszone przepisy prawa, a takze statutu i umowy Spétek.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaly ujete w ksiggach badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. w 2009 roku oraz do dnia wydania opinii sporzadzaia dla Grupy

Kapitatowej:

> przeglad pélroczny jednostkowych sprawozdan finansowych HAWE S.A. oraz PBT Hawe

Sp.zo0.0.

> przeglad péiroczny skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK HAWE S.A.

» badanie rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych HAWE S.A. oraz PBT HAWE ,
Umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawiera innych dodatkowych
zagadnien, ktére wymagalyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

2. W trakcie badania nie korzystali$my z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny

dokument.
4. Niniejszy raport zawiera 19 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez biegiego
rewidenta.
Rafat Barycki
Biegty rewident nr_10744
kluczowy biegtly rewid dza]acy badanie
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