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HAWE S.A.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone uwzgledniajac przepisy
okreslone w §91 ust. 5 oraz §92 ust. 2 i 3 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z 2009 roku, poz. 259).

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci HAWE SA i Grupy Kapitalowej
HAWE, niniejszy dokument stanowi jednoczes$nie sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2009 roku i sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2009 roku.

Zasady rachunkowosci stosowane przez Spétke dominujgcq oraz Spotki
objete konsolidacjg zostaty szczegdtowo opisane w informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 rok.

1. Specyfika i charakter dziatalnosci

W 2009 roku HAWE SA z siedzibg w Warszawie (dalej ,Spotka” lub
~Emitent”) nie prowadzita dziatalnosSci operacyjnej polegajacej na sprzedazy
wyrobow gotowych, towardw, materiatow i ustug. Dziatalno$¢ operacyjna
prowadzona jest przez spbtke zalezng Przedsiebiorstwo Budownictwa
Technicznego Hawe Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy (dalej ,,PBT Hawe” lub ,,PBT
Hawe Sp. z 0.0.”).

Podstawowgq dziatalnoscig Grupy Kapitatowej HAWE SA (dalej ,Grupa” lub
~Grupa Kapitatowa”) w roku 2009 byto budownictwo teletechniczne -
w szczegdblnosci budowa i eksploatacja sieci $wiattowodowych oraz ustugi
telekomunikacyjne i transmisji danych.

Poczgwszy od 2007 roku Grupa prowadzita szereg dziatan zwigzanych
z rozpoczeciem nowej dziatalnosci, niezwigqzanej z wczesniejszym
przedmiotem aktywnosci. Celem jest stworzenie podmiotu funkcjonujgcego
w obszarze ustug dla sektora telekomunikacyjnego - tj. w szczegdlnosci
Swiadczacego ustugi budowy i eksploatacji sieci $wiattowodowych. W tym
celu w styczniu 2007 roku HAWE S.A. przejeta spdétke PBT Hawe Sp. z o.o.
z siedzibg w Legnicy i kontynuuje dziatalnos¢ tej spoétki w ramach Grupy
Kapitatowej, wykorzystujac do tego jej majatek i wiedze.

PBT Hawe dziata na rynku dzierzawy telekomunikacyjnych taczy
Swiattowodowych, transmisji danych oraz budownictwa telekomunikacyjnego
i elektroenergetycznego. Specjalizuje sie w projektowaniu i budowie sieci
telekomunikacyjnych, elektroenergetycznych i wodociggowych, obiektow
kubaturowych i sieciowych wraz z petng infrastrukturg towarzyszacq. Oferta
PBT Hawe skierowana jest przede wszystkim do operatordow sieci telefonii
stacjonarnej i komodrkowej, telewizji kablowej, provideréw internetowych
oraz  wszystkich potencjalnych  uzytkownikédw nowoczesnych sieci
Swiatlowodowych, a takze jednostek samorzadu terytorialnego oraz
przedsiebiorstw energetycznych.
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2.
ujawnionych

w

rocznym

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych,

sprawozdaniu finansowym,

w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalno$¢ emitenta

i osiqgniete przez niego zyski

lub poniesione straty w roku

obrotowym, a takze omoéwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci
emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Charakterystyka

struktury

aktywow i

pasywow

skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia plynnosci
grupy kapitatowej emitenta.

Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej HAWE za 2009 rok

tys. zt

w tys. EUR

Wybrane dane finansowe

2009

od 01-01-2009
do 31-12-2009

2008

od 01-01-2008
do 31-12-2008

2009

od 01-01-2009
do 31-12-2009

2008

od 01-01-2008
do 31-12-2008

I. Przychody ze sprzedazy 51 735 58 187 11 919 16 473
II. Zysk brutto na sprzedazy 20 030 19 117 4614 5412
[II. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 163 5 358 1 420 1517
IV. EBITDA 9 767 8917 2 250 2 524
V. Zysk przed opodatkowaniem 6 945 6 207 1 600 1 757,
VI. Zysk netto 7 774 5 083 1791 1439
\VII. Sredniowazona iloéé¢ akgji

(w szt.) 101 392 788 82 965 760 101 392 788 82 965 760
VIII. Zysk netto na jedna akcje

zwykta (w zi/EUR) 0,08 0,06 0,02 0,02
IX. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci operacyjnej -9 530 -24 960 -2 195 -7 066
X. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej -23 224 -31 635 -5 350 -8 956
XI. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej 35916 52 008 8 274 14 724
XII. Przeptywy pieniezne netto

razem 3162 -4 587 729 -1 299

Stan na 31.12.2009

Stan na 31.12.2008

Stan na 31.12.2009

Stan na 31.12.2008

XIII. Aktywa obrotowe 104 064 100 282 25 331 24 035
XIV. Aktywa trwate 192 322 173 056 46 814 41 476
XV. Aktywa razem 296 386 273 338 72 145 65 511
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe 75 382 20 259 18 349 16 839
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 12 493 11 775 3041 2822
XVIII. Kapitat wtasny

208 511 191 304 50 755 45 850

str. 3z 42



HAWE S.A.

Dane dotyczace sprawozdania finansowego HAWE S.A. za 2009 rok

tys. zt w tys. EUR
2009 2008 2009 2008
Wybrane dane finansowe od 01-01-2009 | od 01-01-2008 od 01-01-2009 od 01-01-2008
do 31-12-2009 | do 31-12-2008 do 31-12-2009 do 31-12-2008
I. Przychody ze sprzedazy 0 0 0 0
II. Zysk brutto na sprzedazy 0 0 0 0
I1I. Zysk z dziatalnoSci operacyjnej -3 890 22113 -896 -598|
[V. EBITDA -3 726 -2 009 -858 -569
V. Zysk przed opodatkowaniem 1 069 1718 246 486
VI. Zysk netto 833 1 158 192 328
VII. Sredniowazona ilo$¢ akcji
(w szt.) 101 392 788 82 965 760 101 392 788 82 965 760
VIII. Zysk netto na jedna akcje
zwykta (w zi/EUR) 0,01 0,01 0,00 0,00
IX. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej -3 357 -1 971 -773 -558
X. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej -19 250 -66 316 -4 435 -18 775
XI. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 24 243 64 714 5 585 18 321
XII. Przeptywy pieniezne netto
razem 1 635 -3 573 377 -1 012

Stan na 31.12.2009 | Stan na 31.12.2008 | Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

XIII. Aktywa obrotowe 4130 30 008 1 005 7192
XIV. Aktywa trwate 433 634 381 269 105 553 91 379
XV. Aktywa razem 437 763 411 277, 106 558 98 571
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe 16 348 829 3979 199
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 2 077 1376 506 330
XVIII. Kapitat wiasny

419 338 409 072 102 074 98 042

Z poréwnania wynikéw osiggnietych przez Grupe Kapitatowg HAWE S.A.
w latach 2008-2009 wynika, ze przy zblizonym poziomie przychoddéw ze
sprzedazy (spadek w 2009 roku o 11%) osiggnieto znacznie wyzszy zysk netto
(wyzszy w 2009 roku o 53%). Przyczyng tak duzego odchylenia byta odmienna
struktura przychoddéw ze sprzedazy w obu okresach. Decydujacy o wyniku byt
wyzszy w 2009 roku udziat przychodow z dzierzawy infrastruktury
telekomunikacyjnej w przychodach ogoétem (46% w roku 2009 wobec 37%
w roku 2008). Dzierzawa (leasing finansowy) witdkien swiattowodowych jest duzo
bardziej zyskowna niz dziatalno$¢ budowlana czy serwis sieci.

Grupa Kapitatowa osiggneta w 2009 roku przyrost w stosunku do roku
poprzedniego wartosci aktywéw o 8% (w tym aktywow trwatych o 11%
i obrotowych o 4%). Gtdwng przyczyng tego wzrostu jest zwiekszenie wartosci
budowanej infrastruktury telekomunikacyjnej, wykazywanej jako Srodki trwate
w budowie oraz zapasy.

Wzrost aktywow nastgpit rowniez dzieki rosngcym naleznos$ciom
diugoterminowym zwigzanym z zawartymi i rozpoczetymi kolejnymi wieloletnimi
umowami dzierzawy infrastruktury teletechnicznej Grupy.
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Grupa odnotowata wzrost kapitatu podstawowego i zapasowego dzieki
zrealizowanej w III kwartale 2009 roku emisji akcji HAWE S.A. serii F.

Na koniec 2009 roku nastgpit wzrost w poréwnaniu ze stanem na koniec
roku 2008 stanu zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych,
spowodowany poprzez emisje obligacji HAWE S.A. i PBT Hawe Sp. z o0.0.

Poréwnujac stan na koniec 2009 i 2008 roku znaczaco spadty na koniec
2009 roku krotkoterminowe naleznosci (o 72%) i zobowigzania (o 49%) z tytutu
dostaw i ustug, co swiadczy o poprawie ptynnosci Grupy.

W 2009 roku, w odréznieniu od roku 2008, zaréwno Grupa jak i Spétka
HAWE S.A. odnotowaty dodatnie przeptywy pieniezne.

HAWE S.A. na koniec 2009 roku obnizyta poziom swoich aktywoéw
obrotowych, podwyzszajac poziom aktywéw trwatych, poprzez wydtuzenie ponad
okres 12 miesiecy termindw sptat naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych PBT
Hawe oraz wykupu obligacji objetych przez HAWE S.A., wyemitowanych przez
PBT Hawe. Finansowanie PBT Hawe nastgpito dzieki emisji akcji HAWE S.A. serii
F - co spowodowato wzrost kapitatu podstawowego i zapasowego HAWE S.A. -
oraz poprzez emisje obligacji HAWE S.A. - co spowodowato wzrost zobowigzan
krotkoterminowych HAWE S.A., a poprawito ptynnos¢ Grupy Kapitatowej.

3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem,
w jakim stopniu emitent jest na nie narazony

CZYNNIKI RYZYKA SPECYFICZNE DLA SPOLKI I BRANZY

- RYZYKO ZWIAZANE Z QUZA KONKURENCJA NA RYNKU UStUG
ZWIAZANYCH Z SIECIAMI SWIATEOWODOWYMI

Stale rozwijajacy sie rynek oraz wzrost zapotrzebowania na pasmo powodujg
rosngce zainteresowanie inwestycjami w rozwdj istniejacych podmiotéw
oferujacych ustugi budowy, eksploatacji oraz dzierzawy sieci
Swiattowodowych, jak rowniez powstawaniem nowych podmiotéw tego typu.
Obecnie trwajg intensywne prace nad planowaniem rozbudowy istniejacej
infrastruktury juz dziatajacych operatoréw krajowych tj. Telekomunikacji
Polskiej.

Ponadto Polska lezy na szlaku tranzytowym pomiedzy Europa Zachodnig
i Wschodnig, co powoduje zainteresowanie operatoréw ponadnarodowych
budowg sieci tranzytowych przez nasz kraj, a tym samym istnieje
prawdopodobienstwo, ze pochodng tych inwestycji bedzie oferowanie
na polskim rynku ustug zwigzanych z rynkiem sieci swiattowodowych. Majac
na uwadze, ze budowa takiej infrastruktury bywa kalkulowana pod witasne
potrzeby takiego operatora, nalezy spodziewac sie, ze ceny dostepu do takiej
infrastruktury dla innych podmiotéw moga by¢ nizsze niz wynikatoby
to bezposrednio z kalkulacji naktadéw poniesionych na budowe. Poniewaz
inwestycje w rozwdj sieci sq kapitatochtonne, to, w sytuacji nadwyzki podazy
nad popytem i wobec relatywnej fatwosci szybkiego zwiekszania
przepustowosci sieci, dla niektérych firm przedsiewziecie moze zakonczy¢ sie
niepowodzeniem.
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- RYZYKO POGORSZENIA SYTUACJI RYNKOWEJ

Spotka w wewnetrznych projekcjach finansowych zaktada stabilnos$¢ cen
wiekszosci ustug oraz rosnagcg liczbe klientow/abonentéw. W konsekwencji
prognozuje sie znaczacy wzrost przychodéw ze sprzedazy i stabilny poziom
marz. W przypadku pojawienia sie silnej konkurencji na rynku, moze istniec¢
ryzyko, ze Spoétka bedzie musiata obnizy¢ ceny w celu osiggniecia
zaktadanych przyrostow klientow/abonentow badz utrzymania
klientow/abonentdw juz posiadanych.

- RYZYKO KONIECZNOSCI ZMIANY TECHNOLOGII

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze nowych technologii.
Prowadzenie dziatalnosci w tak dynamicznie zmieniajgcym sie $rodowisku
wigze sie z ryzykiem wprowadzenia przez konkurencje nowych ustug, ktére
znaczgco obnizg popyt na obecne produkty Spétki. W takim przypadku
istnieje mozliwos¢, ze Grupa Kapitatowa nie zdota osiqgna¢ zaktadanych
w wewnetrznych projekcjach finansowych pozioméw sprzedazy.

Zmieniajaca i rozwijajaca sie technologia moze spowodowac¢ koniecznosc¢
poniesienia przez Grupe Kapitatowg dodatkowych naktadéw inwestycyjnych
w celu wymiany urzadzen, aby doréwnac standardom panujacym na rynku.

- RYZYKO POGORSZENIA WYNIKOW OSIAGANYCH Z DZIAtALNOSCI
BUDOWLANEJ

Spétka zalezna Emitenta $wiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych
dla podmiotéw, ktdére prowadza dziatalno$é¢ w obszarach, w ktérych Grupa
Kapitatowa planuje wprowadzenie ustug. W takiej sytuacji moze istniec
ryzyko, ze podmioty te, nie chcac wspiera¢ posrednio konkurencji,
zrezygnujg z wykorzystywania PBT Hawe Sp. z o.0. dla celéw budowlanych
lub znaczaco ogranicza wspdiprace. Spowoduje to obnizenie przychoddéw
z pozostatych prac zwigzanych z budowa sieci telekomunikacyjnych.

- RYZYKO PONOSZENIA ZNACZACYCH NAKEADOW INWESTYCYINYCH

Grupa Kapitatowa w celu wprowadzenia na rynek nowych ustug bedzie
zmuszona do ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych. W celu
sfinansowania ponoszonych naktadéw niezbedne sg odpowiednie Srodki
finansowe. Ewentualne niedoszacowanie poziomu niezbednych naktadow
inwestycyjnych rodzi ryzyko zwiekszonego zapotrzebowania na S$rodki
finansowe.

- RYZYKO ZWIAZANE 4 NIEZREALIZOWANIEM NIEKTORYCH
ELEMENTOW STRATEGII

Rozszerzajac wachlarz swiadczonych ustug w zakresie wykonawstwa i dziatalnosci
operatorskiej oraz poszukujac kontrahentéw na miedzynarodowym rynku
telekomunikacyjnym Grupa dazy¢ bedzie do realizacji zaktadanej strategii, nie
moze jednak zapewni¢, ze w catosci jg zrealizuje. Rynek nowoczesnych
technologii, na ktérym dziata Grupa, podlega ciggtym zmianom. Dlatego
przyszta pozycja, a co za tym idzie przychody i zyski Emitenta, uzaleznione
sq od stopnia realizacji dtugofalowej strategii i zdolnos$ci Emitenta do
elastycznego reagowania na zmiany. Podjecie nietrafnych decyzji Ilub
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nieumiejetnos$¢ dostosowania strategii do dynamicznych zmian rynkowych
moze skutkowacé nieosiggnieciem zaktadanych wynikéw finansowych.

- RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI PtATNICZEJ
Pogarszajqca sie od potowy 2008 roku sytuacja na rynkach finansowych,
przejawiajaca sie znacznie utrudnionym dostepem do kredytéw zaréwno dla
Emitenta, jak i dla jego kontrahentdéw, coraz szersze zjawisko powstawania
tzw. zatorow pfatniczych moze przetozy¢ sie na ryzyko utraty ptynnosci
i problemy z biezgcym regulowaniem zobowigzan.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA
PROWADZI SWOJA DZIALALNOSC

- RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej zalezy w duzej mierze od sytuacji
makroekonomicznej w Polsce. Na dziatalnos¢ spdtek z Grupy Kapitatowej
Emitenta wptywa wiele czynnikdw, np. tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inwestycji przedsiebiorstw, prowadzona polityka w zakresie
podatkéw, poziom inflacji. Wszystkie te czynniki mogg wptywaé na wyniki
osiggane przez Grupe Kapitatowg Emitenta, a takze na realizacje zatozonych
celow strategicznych. Pomimo pogorszenia ogolnej koniunktury
gospodarczej, na rynku telekomunikacyjnym sytuacja nie ulegta istotnemu
pogorszeniu i sprzyja inwestycjom w rozwdj nowych technologii, w tym sieci
telekomunikacyjnych. Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka
gtebszej zmiany koniunktury gospodarczej, co mogtoby sie przetozy¢ na
wyniki finansowe osigqgane przez Grupe Kapitatowg Emitenta. Trwajacy od
potowy 2008 roku Swiatowy kryzys gospodarczy i finansowy moze odbic sie
negatywnie na tempie wzrostu gospodarki polskiej, co moze przetozyc¢ sie na
poziom sprzedazy i przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta.

- RYZYKO OTOCZENIA PRAWNEGO
Przepisy prawa, regulujgce dziatalno$¢ przedsiebiorcébw w Polsce,
charakteryzujq sie znaczng niestabilnoscig, co rodzi rézne rodzaje ryzyka dla
efektow ekonomicznych osigganych przez Emitenta. Zmiany
w obowigzujacych przepisach moggq powodowaé w szczegdlnosci wzrost
obcigzen publiczno-prawnych lub kosztow realizacji inwestycji Emitenta,
np. w zwigzku z bardzo silnym prawem witasnosci.

- RYZYKO POLITYKI PODATKOWEJ]
Niestabilno$¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepiséw
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe
przepisy regulujace zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania
regulacji podatkowych, rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzajgq duzg
niepewnos¢ w zakresie efektéw podatkowych podejmowanych decyzji
gospodarczych. Niewtasciwe - z punktu widzenia konsekwencji podatkowych,
a w efekcie ostatecznych rezultatéw finansowych - decyzje obnizajg
sprawnos¢ dziatania podmiotéw gospodarczych, co moze prowadzi¢ do utraty
konkurencyjnosci. Ponadto jednostki samorzadu terytorialnego dazac
do maksymalizacji dochodéw wiasnych, zwiekszajgq stawki podatku
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od nieruchomos$ci, w tym od nieruchomosci liniowych, co moze skutkowac
corocznym znaczacym wzrostem kosztédw utrzymania sieci Emitenta.

- RYZYKO PRZEWLE,K£OS'CI PROCEDUR ADMINISTRACYINYCH PRZY
UZYSKIWANIU ZGOD I ZEZWOLEN NA BUDOWE

PBT Hawe Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych,
ktorych budowanie wymaga uprzedniego uzyskania niezbednych zgéd
i zezwolen. Stosowanie przepisow prawa regulujgcego uzyskiwanie
niezbednych zgdéd i zezwolen charakteryzuje sie znaczng przewlektoscia, co
rodzi liczne rodzaje ryzyka dla efektéw ekonomicznych osigganych przez
Emitenta.

Proces aktualizacji map dla poszczegdlnych budéw ze wzgledu na
niewydolnos¢ powiatowych osrodkow geodezyjno-kartograficznych
opdzniajacych wydawanie materiatéw trwa niejednokrotnie nawet 6 miesiecy.
Postepowanie administracyjne o0 decyzje ustalajacq inwestycje celu
publicznego trwa w praktyce nawet do 6-9 miesiecy. Ponadto w wielu
przypadkach uzyskiwania decyzji lokalizacyjnej, konieczne jest uzyskanie
zgody wojewody (tereny zamkniete oraz drogi krajowe i wojewddzkie),
co dodatkowo wydtuza procedure. Jednak nawet uzyskanie prawidtowej
decyzji o lokalizacji inwestycji celu publicznego nie gwarantuje uzyskania
decyzji o pozwoleniu na budowe w jednoznacznie (ustawowo) okreslonym
terminie. Organy wydajqce decyzje o pozwoleniu na budowe, pomimo
zobligowania prawem do dotrzymania terminu 65 dni, zazwyczaj potrzebujq
na wydanie decyzji ponad 3 miesigce. Przewlekto$¢ procedur
administracyjnych moze powodowaé¢ niemozliwo$¢ dotrzymania termindow
realizacji budéw, co moze nieS¢ konsekwencje w postaci stosowania kar
umownych i powodowac spadek rentownosci poszczegdlnych kontraktow.

- RYZYKO PRZEWLEKtOSCI W UZYSKIWANIU ZGODY LUB BRAKU ZGODY
WLASCICIELI NIERUCHOMOSCI NA UDOSTEPNIENIE TERENU POD
BUDOWE LINII SWIATEOWODOWEJ

PBT Hawe Sp. z o0.0. projektujac linie swiatlowodowg i planujac jej przebieg
ma obowigzek uzyskania pisemnych zgdd witascicieli terenéw, przez ktore
bedzie przebiegata projektowana linia $wiatlowodowa. Z uwagi na brak
uregulowan prawnych kwestii cenowych i terminowych tego procesu jest on
w catosci uzalezniony od woli wtascicieli nieruchomosci.

W zwigzku z tym wiasciciel nieruchomosci, przez ktérg jest zaplanowany
przebieg linii Swiattowodowej moze:

- wyrazi¢ zgode na przejscie wyznaczajgc wygorowang cene za przejscie,

- zwlekac z podjeciem decyzji,

- nie wyrazi¢ zgody na przejscie.

Dla PBT Hawe Sp. z 0.0. moze to oznaczac¢ opoznienie w realizacji projektu,
badz koniecznos¢ zmiany projektu w czesci dotyczacej zmiany trasy linii
Swiattowodowej na danym odcinku.

- RYZYKO ZWIAZANE Z PtYNNOS'CIA

Pogarszajqca sie od potowy 2008 roku sytuacja na rynkach finansowych,
przejawiajaca sie znacznie utrudnionym dostepem do kredytéw i innych
zrodet finansowania zaréwno dla Grupy jak i dla jej kontrahentéw,
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wystepujgce coraz szerzej zjawisko powstawania tzw. zatoréw ptatniczych
moze przetozy¢ sie na ryzyko utraty ptynnosci i moze stwarzac¢ problemy
z biezgcym regulowaniem zobowigzan.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach
wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz
udziatem poszczegdllnych produktow, towarow i ustug (jezeli sa
istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogotem, a takze
zmianach w tym zakresie w okresie sprawozdawczym.

W 2009 roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy HAWE
byto Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych i transmisji danych oraz
budownictwo teletechniczne, w szczegd6lnosci budowa, projektowanie
i eksploatacja sieci Swiattowodowych.

W 2009 roku Grupa Kapitatlowa HAWE S.A. osiggata przychody z dziatalnosci
w nastepujacych segmentach branzowych:
. w Telekomunikacji (w tym dzierzawa infrastruktury) osiggajac
przychody 27.362 tys. zi;

. w Budownictwie (z projektowaniem) osigqgajac przychody 24.373 tys.
zt, w tym przychody ze sprzedazy na eksport 657 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy poszczegdlnych grup produktéw i ustug (wg danych
ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 rok) przedstawiajq
sie nastepujqco:

Struktura rzeczowa (wg rodzaju dziatalnosci)

2009 2008
ustugi miedzyoperatorskie 0 709
ustugi VoIP 0 247
ustugi VoIP fonemon 0 13
dzierzawa linii, dzierzawa pasma 1228 749
ustugi sieciowe Internet 1756 1229
ustugi najmu 0 24
dziatalno$¢ budowlano-montazowa 17 333 21 260
projektowanie 4 075 1181
pozostate poligraficzne i sprzetowe 93 92
pozostate serwisowe 227 259
dzierzawa widkien - leasing finansowy 23 986 21 609
ustugi kolokacji 166 0
Razem przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 48 864 47 372
sprzedaz towaréw 0 214
sprzedaz materiatéw 2871 10 601
Razem przychody ze sprzedazy towaréw i materialéow 2 871 10 815
RAZEM 51 735 58 187
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5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki
krajowe i zagraniczne oraz informacje o zrodtach zaopatrzenia
w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcéw,
a w przypadku, gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osiqga
co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogoétem - nazwy
(firmy) dostawcy Ilub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem.

Gtdwnym odbiorcg ustug budowlanych PBT Hawe jest Instytut Chemii
Bioorganicznej Polskiej Akademii Nauk - Poznanskie Centrum
Superkomputerowo-Sieciowe (PCSS). W ramach uméw z PCSS PBT Hawe
Sp. z 0.0. od 2004 roku realizuje II etap budowy sieci telekomunikacyjnej dla
PCSS o tacznej dtugosci ok. 1.300 km, biegnacej w relacji Gdansk - Elblag -
Olsztyn — Szczytno - Etk — Suwatki — Biatystok oraz Lublin - Zamos$¢ - Rzeszow -
Tarnow — Krakdéw, wraz z odgatezieniami:

- Zamosc¢ - granica Panstwa w Hrebenne,

- Biatystok - granica Panstwa Kuznica Biatostocka,
- Suwatki — granica Panstwa Ogrodniki,

- Elblag - granica Panstwa Braniewo.

Przewazajgca czes¢ prac budowlanych objetych kontraktami z PCSS zostata
zakonczona w 2009 roku. Specyfika budowy sieci telekomunikacyjnej
umozliwia przy wykorzystaniu jednego wykopu potozenie wiekszej ilosci
rurociggow dla kabli swiattowodowych. Spdtka zdecydowata sie rownolegle do
rurociggéw przeznaczonych do uzytku PCSS, zbudowac wiasng siec
telekomunikacyjng w celu wykorzystania jej do $wiadczenia ustug. Taka
sytuacja, przez podziat kosztéw miedzy obu inwestoréw, umozliwia znaczace
obnizenie kosztéw inwestycji dla PBT Hawe (inwestycja jest opisywana
w dalszej czesci sprawozdania).

Poczawszy od 2007 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. rozpoczeta Swiadczenie ustug
wieloletniej dzierzawy oraz sprzedazy infrastruktury telekomunikacyjnej.
Do najwiekszych odbiorcéw ustug dzierzawy sieci $wiattowodowej nalezg: Netia
S.A., Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o.0., ATM S.A., Multimedia Polska S.A.,
Polkomtel S.A.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy uzyskiwane z poszczegdlnych
rynkdw zbytu przedstawiajq sie nastepujgco:

Struktura terytorialna

2009 2008
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug, w tym: 48 864 47 372
Kraj 48 207 46 442
Eksport 657 930
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatlow, w tym: 2 871 10 815
Kraj 2871 10 815
Eksport 0 0
RAZEM 51 735 58 187
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6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci
emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych
pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami) oraz umowach
ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji.

Najistotniejsze dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej HAWE sg umowy
Z nastepujacymi podmiotami: Instytut Chemii Bioorganicznej PAN - Poznanskie
Centrum Superkomputerowo-Sieciowym, Netia S.A., Polska Telefonia Cyfrowa
Sp. z 0.0., ATM S.A., Multimedia Polska S.A., Polkomtel S.A.

Spétce HAWE S.A. nie sg znane istotne dla jej dziatalnos$ci umowy
zawarte pomiedzy Akcjonariuszami.

7. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych
emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego giéwnych
inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatlowych dokonanych
poza jej grupa kapitatowa oraz opis metod ich finansowania.
Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian
w organizacji grupy kapitatowej emitenta wraz z podaniem ich
przyczyn;

Na dzien 31 grudnia 2009 roku do Grupy Kapitatowej HAWE S.A. nalezaty
nastepujace podmioty:

HAWE S.A. - jednostka dominujgca pod wzgledem prawnym (na potrzeby
rozliczenia przejecia zgodnie z MSSF 3 traktowana jako jednostka przejmowana
(przejecie odwrotne)

PBT Hawe Sp. z o0.0. - uznana za jednostke przejmujacq na potrzeby
rozliczenia przejecia zgodnie z MSSF 3 (przejecie odwrotne)

Spoiki zalezne konsolidowane sg metodg petna:

HAWE S.A.
Petna nazwa: HAWE Spoétka Akcyjna
Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy 105.237.064,00 zt, w petni optacony, podzielony na 105.237.064

akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
W dniu 4 listopada 2009 roku Walne Zgromadzenie uchwalito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego o kwote 5.011.288,00 zt. Do dnia publikacji Spétka nie
zrealizowata tego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
W dniu 31 sierpnia 2008 roku Walne Zgromadzenie uchwalito mozliwos¢
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o kwote
5.011.288,00 zt, przeznaczonego na potrzeby realizacji programu motywacyjnego
dla kadry kierowniczej. Do dnia publikacji Spdtka nie zrealizowata tego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Rejestracja: 3 lipca 2002 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
nr KRS 0000121430

Adres siedziby: ul. Chatubinskiego 8,
00-613 Warszawa

Telefon: 22 501 5500

Faks: 22 501 5501

E-mail: info@hawesa.pl
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Strona www:
Data powstania:
NIP:

REGON:

Zarzad:

www.hawesa.pl
3 lipca 2002 roku
527-23-80-580

015197353
Robert Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
Andrzej Laskowski - Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Gtabicka - Czionek Zarzadu

HAWE S.A. posiada 100% udziatéw w PBT Hawe Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy.
Ponadto do 2 pazdziernika 2007 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. posiadata 100%
udziatow w przejetej w 2006 roku spoétce Fone Sp. z 0.0. z siedzibg we

Wroctawiu.

HAWE S.A.

100%

PBT Hawe Sp. z o.0.

PBT Hawe Sp. z o.0.

Petna nazwa:

Forma prawna:
Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www
Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:
Zarzad:

Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego ,Hawe” Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig

Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

30.002.600,00 zt, w petni optacony, podzielony na 8.956 udziatéw

o wartosci nominalnej 3.350,00 zt kazdy.

W dniu 29 lipca 2008 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z kwoty 15.547.616,00 zt, podzielonego na 8.956 udziatow
o wartosci nominalnej 1.736,00 zt kazdy.

24 kwietnia 2002 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego
pod nr KRS 0000108425

ul. Dziatkowa 38

59-220 Legnica

76 851 21 31

76 851 21 33

office@pbthawe.eu

www.pbthawe.eu

18 pazdziernika 1990 roku
691-020-23-18

004052152

HAWE S.A. - 100% udziatow

Ignacy Bochenek - Prezes Zarzadu
Piotr Kubaszewski - Wiceprezes Zarzadu

W spotkach Grupy nie wystepowaty inwestycje kapitatowe dokonane poza Grupg

Kapitatowa.

Biegtym Rewidentem badajacym sprawozdania jednostkowe HAWE S.A. i PBT
Hawe Sp. z 0.0. oraz sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej jest firma
PKF Audyt Sp. z 0.0. (Grupa PKF Consult).
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8. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta
lub jednostke od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji —
obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca
zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym.

Spotka ani jednostka zalezna nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi
na zasadach innych niz rynkowe. Ponizej przedstawione jest zestawienie
najistotniejszych transakcji z podmiotami powigzanymi (wszystkie zawarte na
warunkach rynkowych):

Porozumienia zawarte pomiedzy PBT Hawe Sp. z o.0., HAWE S.A.

a dostawcami materiatéow i ustug PBT Hawe Sp. z 0.0., dotyczace spiaty
zobowigzan PBT Hawe Sp. z 0.0. wobec dostawcow oraz poreczenia tych
sptat przez HAWE S.A.

W dniu 23 czerwca 2009 roku zawarto porozumienie pomiedzy PBT Hawe
Sp. z 0.0., Warszawskim Przedsiebiorstwem Robo6t Telekomunikacyjnych S.A.
(WPRT) a HAWE S.A. dotyczace sptaty zobowigzan PBT Hawe Sp. z 0.0. wobec
WPRT. Zgodnie z porozumieniem HAWE S.A. poreczyio sptate tych zobowigzan do
kwoty 500 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku HAWE S.A.
udzielita zabezpieczenia na sptate rdéwniez innych zobowigzan PBT Hawe
Sp. z 0.0. zgodnie z umowami i porozumieniami zawartymi pomiedzy PBT Hawe
Sp. z 0.0. a jej dostawcami materiatow i ustug. Peiny wykaz tych zabezpieczen
zawarto w pkt. 11 niniejszego sprawozdania.

Cesja wierzytelnosci miedzy PBT Hawe Sp. z 0.0. i HAWE S.A.

W dniu 27 marca 2009 roku pomiedzy PBT Hawe Sp. z o.0. i HAWE S.A.
zawarta zostata umowa cesji wierzytelnosci, na mocy ktoérej HAWE S.A.
nabyto wymagalne wierzytelnosci o wartosci nominalnej 10.362.677 zt za
cene rowng 99% ich wartosci. Umowa obejmuje rowniez cesje wierzytelnosci
przysztych wynikajacych z umoéw zawartych z PCSS. Cesji podlegajq tez
odsetki i naleznosci uboczne zwigzane z umowa.

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy Panem Markiem Falenta a PBT Hawe
Sp. z o0.0.

W dniu 5 marca 2007 roku PBT Hawe Sp. z o0.0. zawarta z Panem Markiem
Falentg - znacznym akcjonariuszem HAWE S.A. - umowe pozyczki kwoty
2.086,2 tys. zt. Termin sptaty pozyczki wyznaczono na dzien 31 marca 2007
roku. Pozyczka jest oprocentowana wedtug statej stopy procentowej wynoszacej
6% rocznie. Pozyczka zostata udzielona celem dokonania przez PBT Hawe
Sp. z 0.0. zaptaty za nabyta w dniu 7 marca 2007 roku nieruchomos¢.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku PBT Hawe Sp. z o.0. dokonafa sptaty czesci
pozyczki w kwocie 1.710,0 tys. zt. Spfata pozostatej czesci pozyczki, w kwocie
376,2 tys. zt, bedzie dokonana - na mocy aneksu do umowy pozyczki — do dnia
31 grudnia 2010 roku.
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Umowa pozyczki zawarta pomiedzy PBT Hawe Sp. z 0.0. i Electus S.A.
W dniu 30 marca 2009 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej Electus S.A.

udzielit 3.300 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0. Pan Robert Szydtowski,
przewodniczacy Rady Nadzorczej HAWE S.A., pehnit jednoczesnie funkcje
wiceprezesa zarzadu Electus S.A. Umowa przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 20% w stosunku rocznym. Zgodnie z aneksem do umowy pozyczki
catkowita sptata pozyczki nastgpita do dnia 31 grudnia 2009 roku.

Ponadto HAWE S.A. udzielita pozyczek spotkom zaleznym, ktore zostaty
szczegdétowo opisane w pkt. 10 niniejszego sprawozdania.

9. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku
obrotowym umowach dotyczacych kredytow i pozyczek,
z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitatowej zaciagnety badz
posiadaty wymienione ponizej kredyty i pozyczki.

Kredyt inwestycyjny na nieruchomos¢ (PBT Hawe Sp. z 0.0.)

Kredyt zaciggniety w Banku Polskiej Spotdzielczosci O/Regionalny we Wroctawiu
na kwote 2.210 tys. zt. Na dzied 31 grudnia 2009 roku saldo kredytu wynosi
1.980 tys. zt. Odsetki liczone sg wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 1 M
plus 2,75 p.p. Kredyt udzielony zostat na okres od 30 marca 2007 roku do
31 grudnia 2016 roku.
Na udzielony kredyt zostaty ustanowione nastepujace zabezpieczenia:
e weksel in blanco wraz z deklaracjq wekslowa,
e petnomocnictwo do rachunku BPS S.A. O/Regionalny we Wroctawiu,
e os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 4.084 tys. zt (zgodnie
z aneksem z dnia 28 stycznia 2009 roku),
e hipoteka zwykfa w wysokosci: 2.210 tys. zt wraz z hipoteka kaucyjng
do kwoty: 500 tys. zt na dziatce 263/52 o pow. 0,1495 ha wyodrebnionej
z nieruchomosci opisanej w KWWR1K/00092535/0.
W 2009 roku naliczone i zaptacone odsetki i prowizje od kredytu inwestycyjnego
w kwocie: 139 tys. zt zostaty aktywowane na s$rodkach trwatych w budowie
(w 2008 roku byta to kwota 180 tys. zt).

Kredyt obrotowy i kredyt w rachunku biezagcym (PBT Hawe Sp. z 0.0.)

Kredyt obrotowy i kredyt w rachunku biezacym zaciggniete zostaty przez PBT
Hawe Sp. z 0.0. w Banku Zachodnim WBK S.A. na kwote odpowiednio: 4.000 tys.
zt i 1.000 tys. zf. Na dzien 31 grudnia 2009 roku saldo kredytow wynosi
odpowiednio: 3.888 tys. zt i 0 tys. zt. Umowy podpisane zostaty w dniu
17 listopada 2009 roku. Dzien sptaty kredytéw to odpowiednio: 28 listopada
2010 roku i 16 listopada 2010 roku. Odsetki od kredytow liczone sg wediug
zmiennej stopy procentowej WIBOR 1 M plus 3,5 p.p. Na udzielone kredyty
ustanowione zostaty nastepujqce zabezpieczenia:
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e petnomocnictwo do rachunku BZ WBK S.A.;

e hipoteka zwykta w wysokosci: 4.000 tys. zt wraz z hipotekg kaucyjng do
kwoty: 2.000 tys. zt na nieruchomosci potozonej na dziatce oznaczonej
numerem 1278 o pow. 0,2503 ha wpisanej w ksiedze wieczystej nr
LE1L/00029765/5 oraz nieruchomosci potoznej na dziatkach 408 i 409,
o tacznej pow. 2,0822 ha wpisanej w ksiedze wieczystej
nr LE1L/00041250/2;

e cesja praw w polis ubezpieczenia powyzszych nieruchomosci;

e weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz poreczeniem wekslowym
HAWE S.A.;

e cesja praw z tytutu umow zawartych z Multimedia Polska S.A. i Dialog
S.A.;

e podporzadkowanie pozyczek udzielonych przez HAWE S.A. w dniach:
22 sierpnia 2007 roku, 5 listopada 2007 roku, 7 kwietnia 2009 roku do
kwoty nie mniejszej niz 23.540 tys. zi;

e oS$wiadczenie PBT Hawe Sp. z 0.0. o poddaniu sie egzekucji do kwoty
2.000 tys. zt;

e osSwiadczenie HAWE S.A. o poddaniu sie egzekucji do kwoty 10.000 tys. zi.

W okresie sprawozdawczym naliczone i zaptacone odsetki od kredytu obrotowego
i kredytu w rachunku biezacym w kwocie 25 tys. zt zostaty ujete w rachunku
zyskow i strat (w 2008 roku: 0 tys. zi).

Ponadto w okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitatowej korzystaty
z pozyczek udzielanych w ramach Grupy opisanych w pkt. 10 niniejszego
sprawozdania.

10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach,
ze szczegollnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci.

Obligacje PBT Hawe Sp. z 0.0.

W okresie od 23 lutego 2007 roku do 5 marca 2007 roku HAWE S.A. objeta
300 sztuk obligacji PBT Hawe Sp. z o0.0. o wartosci 3.000 tys. zt
wyemitowanych przez PBT Hawe Sp. z o0.0. Obligacje oprocentowane sg
w wysokosci WIBOR6M+2,5% w stosunku rocznym. Objecie obligacji
nastgpito w dniach 23 lutego 2007 roku (50 szt.), 1 marca 2007 roku
(100 szt.) i 5 marca 2007 roku (150 szt.). Obligacje zostaty wykupione
w dniu 27 pazdziernika 2009 roku.

W dniu 1 grudnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 2.100 obligacji PBT Hawe Sp.
Z 0.0. serii HAW3103090D01 nrod 1 do 2.100, w cenie nominalnej 10 tys. zt
za kazda obligacje, to jest za taczng warto$¢ nominalng 21.000 tys. zi.
Obligacje byly zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosita
8,88 %. Obligacje zostaty wykupione w dniu 7 kwietnia 2009 roku.

W dniu 9 grudnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 132 obligacji PBT Hawe
Sp. z 0.0. serii HAW3103090D02 nr od 1 do 132, w cenie nominalnej 10 tys.
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zt za kazda obligacje, to jest za taczng warto$¢ nominalng 1.320 tys. zi.
Obligacje byly zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosita
8,76 %. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 marca 2009 roku. Obligacje
zostaty wykupione przedterminowo w dniu 6 lutego 2009 roku.

W dniu 16 stycznia 2009 roku HAWE S.A. objeta 54 obligacji PBT Hawe
Sp. z 0.0. serii HAW3103090D03 nr od 1 do 54, w cenie nominalnej 10 tys.
zt za kazdg obligacje, to jest za taczng wartos¢ nominalng 540 tys. zi.
Obligacje byty zdyskontowane, rentownos¢ obligacji w skali roku wynosi
7,96%. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 marca 2009 roku. Obligacje
zostaty wykupione w dniu 7 kwietnia 2009 roku.

W dniu 27 pazdziernika 2009 roku HAWE S.A. objeta 351 obligacji PBT Hawe
Sp. z 0.0. serii HAW3101110DO01 nr od 1 do 351, w cenie nominalnej 10 tys.
zt za kazda obligacje, to jest za taczng warto$¢ nominalng 3.510 tys. zi.
Obligacje sq zdyskontowane, rentownos¢ obligacji w skali roku wynosi 10,00
%. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy HAWE S.A. i PBT Hawe Sp. z o.0.
Ponizsza tabela przedstawia zestawienie umdéw pozyczek udzielonych przez

HAWE S.A. spdice zaleznej PBT Hawe Sp. z o0.0.

Kwota pozyczki Odsetki na Zadtuzenie razem na

Data umowy | Data zapadalnosci pozostata do sptaty 31.12.2009 31.12.2009
2007-02-22 2011-01-31 100 000,00 17 652,79 117 652,79
2007-03-27 sptacony kapitat sptacony kapitat 12 191,79 12 191,79
2007-03-05 2011-01-31 400 000,00 69 446,80 469 446,80
2007-05-14 2011-01-31 500 000,00 82 716,02 582 716,02
2007-07-24 2011-01-31 188 000,00 29 298,49 217 298,49
2007-08-27 2011-01-31 8 500 000,00 2 056 357,26 10 556 357,26
2007-06-21 2011-01-31 150 000,00 25 670,97 175 670,97
2007-08-22 2011-01-31 1 000 000,00 219 997,27 1219 997,27
2007-08-22 2011-01-31 2 018 904,11 444 153,37 2 463 057,48
2007-10-12 2011-01-31 5 000 000,00 977 726,03 5977 726,03
2007-11-05 2011-01-31 1 000 000,00 184 038,36 1184 038,36
2007-11-05 2011-01-31 1 000 000,00 184 038,36 1184 038,36
2007-11-09 2011-01-31 2 500 000,00 455 301,37 2 955 301,37
2007-11-29 2011-01-31 500 000,00 86 265,75 586 265,75
2007-12-14 2011-01-31 2 000 000,00 330 679,45 2 330 679,45
2008-01-04 2011-01-31 4 900 000,00 760 829,04 5 660 829,04
2008-03-12 2011-01-31 5 000 000,00 628 306,85 5 628 306,85
2008-04-17 2011-01-31 6 000 000,00 706 635,62 6 706 635,62
2008-04-22 2011-01-31 7 300 000,00 851 604,00 8 151 604,00
2008-05-05 2011-01-31 8 000 000,00 912 306,85 8 912 306,85
2009-04-07 2011-01-31 21 540 000,00 936 287,74 22 476 287,74
2009-09-09 2011-01-31 8 000 000,00 118 495,21 8118 495,21
2009-12-15 2011-01-31 11 855 902,69 26 831,82 11 882 734,51
RAZEM 97 452 806,80 10116 831,20 107 569 638,00

W dniu 22 lutego 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 100 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci 5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008
roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008
roku. Niniejszym aneksem zmieniono rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia
2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku
termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.
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W dniu 5 marca 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 400 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci 5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008
roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008
roku. Niniejszym aneksem zmieniono réwniez oprocentowanie od 1 kwietnia
2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku
termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 27 marca 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowe pozyczki z PBT Hawe Sp.
z 0.0. Na mocy podpisanej umowy HAWE S.A. udzielita 2.500 tys. zt pozyczki
PBT Hawe Sp. z o0.0. Umowa =zostata zawarta na okres 12 miesiecy
i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku rocznym. Kapitat
pozyczki zostat sptacony w dniu 11 maja 2007 roku, na dzien sprawozdawczy
pozostajg do spfaty odsetki w wysokosci 12 tys. zi.

W dniu 14 maja 2007 roku zawarta zostata umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 500 tys. zt pozyczki spoétce PBT Hawe Sp. z o.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci 5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008
roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008
roku. Niniejszym aneksem zmieniono réwniez oprocentowanie od 1 kwietnia
2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku
termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 21 czerwca 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowe pozyczki z PBT
Hawe Sp. z 0.0. Na mocy podpisanej umowy HAWE S.A. udzielita 200 tys. zt
pozyczki PBT Hawe Sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia
2007 roku i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku
rocznym. W dniu 12 lutego 2008 roku dokonano sptaty pozyczki w wysokosci
50 tys. zt. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozostatej
kwoty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku.
Niniejszym aneksem zmieniono rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku
na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 24 lipca 2007 roku zostata zawarta umowa na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 188 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa zostata
zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5%
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty
pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym
aneksem zmieniono réwniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na
WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 2.019 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Aneksem z dnia 29 lutego 2008
roku zmieniono oprocentowanie na WIBOR6M+1,5% w stosunku rocznym od
dnia 1 marca 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin
sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy
aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin spfaty pozyczki ustalono
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na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 1.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Aneksem z dnia 29 lutego 2008
roku zmieniono oprocentowanie na WIBOR6M+1,5% w stosunku rocznym
od dnia 1 marca 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin
sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy
aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin spfaty pozyczki ustalono na
30 czerwca 2009 roku. Na mocy aneksu z dnia 30 czerwca 2009 roku termin
sptaty pozyczki ustalono na 31 grudnia 2009 roku. Na mocy aneksu z dnia
30 grudnia 2009 roku termin spfaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 27 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE
S.A. udzielita 8.500 tys. zt pozyczki spdétce PBT Hawe Sp. z o.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 3 czerwca
2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia
2009 roku. Niniejszym aneksem zmieniono réwniez oprocentowanie od 1 czerwca
2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku
termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 12 pazdziernika 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej
HAWE S.A. udzielita 5.000 tys. zt pozyczki spdétce PBT Hawe Sp. z o.0..
Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od
dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%.
Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 5 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 2.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od
dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%.
Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku sptate pozyczki podzielono na dwie réwne raty — 1.000 tys.
zt ustalono na dzien 31 grudnia 2010 roku i 1.000 tys. zt ustalono na dzien
31 grudnia 2009 roku. Na mocy aneksu z dnia 30 grudnia 2009 roku termin
sptaty catej pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 9 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 2.500 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od
dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%.
Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin spfaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.
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W dniu 29 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej
HAWE S.A. udzielita 500 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od
dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%.
Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 14 grudnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 2.000 tys. zt pozyczki spoétce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu
od dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M
+ 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki
wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 4 stycznia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 4.900 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od
dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%.
Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na
31 stycznia 2011 roku.

W dniu 12 marca 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE
S.A. udzielito 5.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci WIBOR 6M + 1,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 17 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielito 6.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci WIBOR6M + 1,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 22 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielito 7.300 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci WIBOR6M + 1,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 5 maja 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 8.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata
zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci
WIBOR6M + 1,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia
2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 7 kwietnia 2009 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.

udzielito 21.540 tys. zt. pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa przewiduje
oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5% w stosunku rocznym. Termin
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sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2009 roku. Na mocy aneksu z dnia
10 lipca 2009 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 grudnia 2009 roku.
Na mocy aneksu z dnia 30 grudnia 2009 roku termin sptaty pozyczki ustalono na
31 stycznia 2011 roku.

W dniu 9 wrzesnia 2009 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielito 8.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5% w stosunku
rocznym. Termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 27 pazdziernika 2009 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej
HAWE S.A. udzielito 984 tys. zt pozyczki spdtce PBT Hawe Sp. z 0.0. Umowa
przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5% w stosunku
rocznym. Spfate pozyczki podzielono na trzy raty: kwote 330 tys. zt do dnia
28 listopada 2009 roku, kwote 330 tys. zt do dnia 28 grudnia 2009 roku oraz
kwote 324 tys. zt do dnia 31 stycznia 2010 roku. Cata pozyczka wraz z odsetkami
sptacona zostata przedterminowo do dnia 15 grudnia 2009 roku.

W dniu 15 grudnia 2009 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktoérej HAWE
S.A. udzielito 13.280 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0. (do dnia
31 grudnia 2009 roku przekazano do PBT Hawe 11.856 tys. zt; pozostatq kwote
1.424 tys. zt przekazano do PBT Hawe po zakonczeniu okresu sprawozdawczego,
a przed dniem publikacji niniejszego sprawozdania). Umowa przewiduje
oprocentowanie w wysokosci 14,00% w stosunku rocznym. Termin spfaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

11. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku
obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze szczegd6inym
uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powiazanym emitenta.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartosciowym.

Grupa w ramach prowadzonej dziatalnosci oraz pozyskiwania finansowania na
inwestycje oraz dziatalno$¢ biezacq w 2009 roku udzielata poreczen, gwarancji
oraz zabezpieczen zacigganych zobowigzan.

Najwieksze zabezpieczenia dotyczg emitowanych przez PBT Hawe obligacji oraz
zacigganych przez PBT Hawe kredytow.

W 2009 roku HAWE S.A. udzielita rowniez poreczen sptaty zobowigzan PBT Hawe
wobec banku oraz dostawcéw ustug, towardw i materiatow.

Ponizsze zestawienie obejmuje zobowigzania zabezpieczone cigzace na Grupie na
dzien 31 grudnia 2009 roku.

31.12.2009
w olnieni
yszczegdnien'e Kw_o - . Kw_ota . Rodzaj zabezpieczenia
zobowiazania | zabezpieczenia
Kredyt inwestycyjny w BPS S.A. rzeczowy majatek trwaty,
zaciagniety przez spdtke zalezng PBT 1980 4 084 | weksel in blanco, o$wiadczenie
Hawe Sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekucji

rzeczowy majatek trwaty,
naleznosci, weksel in blanco,
3 888 10 000 poreczenie wekslowe HAWE
S.A., o$wiadczenie o poddaniu
sie egzekucji

Kredyt obrotowy i Kredyt w rachunku
biezacym w Banku Zachodnim WBK
S.A. zaciggniety przez spotke zalezng
PBT Hawe Sp. z 0.0.
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Pozyczka od akcjonariusza Grupy

zaciagnieta przez spotke zalezng PBT 376 376 weksel in blanco
Hawe Sp. z 0.0.
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 23 500 75 240 rzeczowy majatek trwaty

spotki zaleznej PBT Hawe Sp. z 0.0.

Umowy leasingu? 2 894 1970 weksle in blanco

Gwarancja ubezpieczeniowa bedaca
zabezpieczeniem wykonania wieloletniej

umowy dzierzawy zawartej pomiedzy poreczenie przez HAWE S.A.
spotka zalezng PBT Hawe Sp. z 0.0. a 0 8 000 sptaty weksli in blanco z
Polska Telefonig Cyfrowg Sp. z o0.0., deklaracjami wekslowymi

wystawiona do dyspozycji Polskiego
Towarzystwa Ubezpieczen S.A.

Zobowigzania spoétki zaleznej PBT Hawe

poreczenie przez HAWE S.A.

Sp. z 0.0. wobec MTB Trzebinscy S.J. 1795 1500 sptaty
Zobowigzania spoétki zaleznej PBT Hawe poreczenie przez HAWE S.A.
Sp. z 0.0. wobec In Telecom Wojciech 419 608 sptaty weksla wiasnego z
Tomaszewski, Pawet Tkaczyk S.C. deklaracjg wekslowg
Zobowigzania spoétki zaleznej PBT Hawe 8 500 poreczenie przez HAWE S.A.
Sp. z 0.0. wobec Hydrobudowa 9 S.A. sptaty
Zobowigzania spoétki zaleznej PBT Hawe poreczenie przez HAWE S.A.
Sp. z 0.0. wobec In Telecom Wojciech 3143 500 sptaty weksla wiasnego z
Tomaszewski deklaracjg wekslowg
Zobowigzania spotki zaleznej PBT Hawe 389 400 poreczenie przez HAWE S.A.
Sp. z 0.0. wobec ONNINEN Sp. z o.0. sptaty

Razem 38 393 103 178

1 Czesciowo wartoé¢ zabezpieczenia przyjeta wedtug minimalnych opfat leasingowych

12. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym
raportem — opis wykorzystania przez emitenta wpltywow
z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

Emisja niepubliczna akcji serii F
W dniu 1 wrzesnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto

uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji 5.011.288
akcji serii F Spotki. W dniu 4 wrzesnia 2009 roku Dom Maklerski IDM S.A.,
bedacy oferujacym akcje, zawart umowy subskrypcji prywatnej z:

. Pioneer Akcji Polskich Funduszem Inwestycyjnym Otwartym,
. Pioneer Aktywnej Alokacji Funduszem Inwestycyjnym Otwartym,
J Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego Funduszem

Inwestycyjnym Otwartym,
reprezentowanymi przez Pioneer Pekao Investment Management Spotka Akcyjna
w Warszawie.
Na podstawie w/w umoéw fundusze objety tacznie 5.011.288 akcji na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, po cenie emisyjnej 2,00 zt za kazdg
akcje.
W wyniku przeprowadzonej emisji akcji HAWE S.A. pozyskata srodki pieniezne
w wysokosci 10.022.576 zt brutto. Po uwzglednieniu pomniejszen kapitatu
zapasowego wynikajacych z kosztéw emisji fgqczny wplyw netto wynidst
9.432.784,72 zt.
W dniu 8 pazdziernika 2009 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki z kwoty 100.225.776,00 o kwote 5.011.288,00 zt do kwoty
105.237.064,00 zt.
W dniu 4 listopada 2009 roku akcje serii F zostaty wprowadzone do obrotu
publicznego na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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Wykorzystanie Srodkéw z emisji:

W dniu 9 wrzesnia 2009 roku z pozyskanych w wyniku emisji Srodkow udzielono
pozyczki spdétce PBT Hawe Sp. z o0.0. w kwocie 8.000 tys. zt. Srodki
te przeznaczono w wiekszosci na inwestycje i biezacq dziatalno$¢ PBT Hawe
Sp. z o0.0.

W dniu 27 pazdziernika 2009 roku z pozyskanych w wyniku emisji Srodkow
udzielono pozyczki spéice PBT Hawe Sp. z 0.0. w kwocie 984 tys. zt. Srodki
te przeznaczono w wiekszosci na inwestycje i biezacq dziatalnos¢ PBT Hawe
Sp. z o0.0.

Emisja niepubliczna akcji serii G

W dniu 4 listopada 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego Spétki o 5.011.288 zt w drodze
emisji 5.011.288 akcji serii G. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania akcje
serii G nie zostaly zaoferowane i ich emisja nie zostata przeprowadzona.

Emisja obligacji HAWE S.A. w 2009 roku

W dniu 10 grudnia 2009 roku Spodtka wyemitowata obligacje serii I_01
niezabezpieczone o tgqcznej wartosci nominalnej 15 min zt. Obligacje zostaty
wyemitowane na okres 12 miesiecy, a ich oprocentowanie wynosi 12,00%
w skali roku.

W dniu 15 grudnia 2009 roku z pozyskanych w wyniku emisji srodkéw udzielono
pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0. w kwocie 13.280 tys. zt. Srodki
te przeznaczono na inwestycje PBT Hawe Sp. z o.0.

Emisja obligacji PBT Hawe Sp. z 0.0. w 2009 roku

W 2009 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. wyemitowata obligacje o tacznej wartosci
nominalnej 30,55 min zi. Wszystkie S$rodki pozyskane w wyniku emisji
obligacji przeznaczone zostaty na finansowanie prowadzonej przez PBT Hawe
inwestycji budowy II etapu sieci Swiattowodowej.

13. Objasnienie réoznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami
wynikow na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na 2009 rok.

14. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania
zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Zarzad Spotki monitoruje ryzyko braku funduszy w ramach Grupy
Kapitatowej przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak
i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.
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Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig
a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédet
finansowania, takich jak kredyty bankowe, kredyty w rachunku biezacym,
pozyczki, emisje obligacji, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy.

15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitatowych, w porownaniu do wielkosci
posiadanych srodkéw, 2z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Do konrnica 2009 roku Grupa Kapitalowa zrealizowata znaczacq czesé
dtugoterminowego planu rozwoju, ktéry przewiduje wybudowanie magistrali
Swiattowodowej obejmujacej ok. 1.650 km (w tym ok. 1.300 km objete
kontraktem z PCSS), oznaczanej jako II etap inwestycji, biegnacej w relacji
Gdansk - Elblag - Olsztyn - Szczytno - Etk — Suwatki - Biatystok - Lublin -
Zamos¢ - Rzeszéw - Tarndw - Krakow, wraz z odgatezieniami do granicy
Panstwa w Hrebennem, Kuznicy Biatostockiej, Ogrodnikach i Braniewie. Nieliczne
odcinki (ok. 50 km) wymienionych relacji zostang zakonczone w I péfroczu 2010
roku.

Jednoczes$nie Grupa planuje, aby w 2010 roku rozpocza¢ prowadzenie prac
projektowych i budowlanych w ramach III etapu inwestycji, obejmujgacego
relacje: Krakéw - Wroctaw - Poznan; Katowice - Cieszyn; Sochaczew -
Warszawa - Biata Podlaska - Terespol; £6dz - Zgierz.

Tempo realizacji prac w ramach III etapu budowy uzaleznione bedzie m. in.
od mozliwosci pozyskiwania finansowania inwestycji, a takze od intensywnosci
zwiekszania przychodéw z istniejgcej juz, wybudowanej sieci.

Analiza sytuacji na rynku operatorow telekomunikacyjnych w Polsce pokazuje, ze
zainteresowanie relacja Wroctaw - Poznan (realizowang jako pierwsza przez
Grupe) jest duze, w zwigzku z czym optacalnos$c tej inwestycji oceniania jest jako
znaczgca w wewnetrznych projekcjach finansowych Grupy.

16. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wpiyw na
wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia
wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety
wynik.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia lub
czynniki majgce wptyw na wynik z dziatalnosci.
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17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw
istothnhych dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca
roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktoéry
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone
w raporcie rocznym z uwzglednieniem elementow strategii
rynkowej przez niego wypracowanej.

W rezultacie przeprowadzonego w 2007 roku procesu przejecia spoétki pod
firma Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego ,Hawe” Sp. z 0.0., z siedzibg
w Legnicy (PBT Hawe) HAWE S.A. zmienita zakres dotychczas prowadzonej
dziatalnosci na zupetnie nowy, prowadzony obecnie przez PBT Hawe, w obszarze
ustug telekomunikacyjnych oraz budowy i eksploatacji sieci $wiattowodowych.

Do potowy 2009 roku Grupa Kapitatowa HAWE S.A. dziatata wytacznie
na krajowym rynku ustug telekomunikacyjnych wykorzystujgc posiadang
infrastrukture transmisyjng w relacji Warszawa - Konin - Gniezno - Poznan
- Gorzow Wielkopolski - Szczecin - Koszalin - Stupsk - Gdansk.
Perspektywa zakonczenia na poczatku 2010 roku II etapu inwestycji (relacja
Gdansk - Elblag - Olsztyn - Suwatki - Biatystok - Lublin - Zamos$¢ -
Rzeszow - Tarnow - Krakéw) umozliwita rozpoczecie negocjacji
z operatorami zagranicznymi w celu wykorzystania sieci HAWE do oferowania
transmisji transgranicznych. Mozliwe to jest dzieki posiadaniu przez HAWE
przytaczy do Stubic, Kotbaskowa, Braniewa, Ogrodnik, Kuznicy i Hrebennego.
Podjete negocjacje powinny zaskutkowac pierwszymi kontraktami w 2010
roku.

Ustugi projektowania i budownictwa infrastruktury teletechnicznej
skierowane byty gtownie na krajowym rynku dla operatorow
telekomunikacyjnych.

Gtownym zatozeniem strategii Grupy Kapitatowej HAWE na lata 2008-
2012 jest wejscie na rynek i uzyskanie na nim stabilnej pozycji ,operatora
dla operatoréw” - ,Carriers’ carrier”, ktérego rola polega na Swiadczeniu
kompleksowego pakietu ustug operatorskich w modelu hurtowym,
tj. dzierzawy i sprzedazy infrastruktury, transmisji danych, dostepu do
Internetu, a takze ustug w zakresie projektowania, budowy i pdzniejszej
eksploatacji sieci wtasnych i klientow.

Najwazniejszg przestanka wybranego modelu biznesowego jest
dotychczasowy brak podobnej kompleksowej oferty na polskim rynku, co
stwarza dla PBT Hawe, w kontekscie posiadanych zasobdéw, przewidywanych
uwarunkowan rynkowych i oferowanych produktéw i ustug, znaczacq
przewage konkurencyjna.

Srodkiem do realizacji wytyczonego celu jest budowa i komercjalizacja
nowoczesnej, wykorzystujacej najnowsze rozwigzania techniczne,
zaawansowanej infrastruktury Swiattowodowej, obejmujacej za pomocg
dwdch pierscieni - potnocnego i potudniowego - caty teren Polski, w tym
kluczowe aglomeracje oraz osrodki administracyjne i gospodarcze.

Zbudowana sie¢ ma obecnie ok. 2.900 kilometréw, w tym ponad 1.200
kilometrow w ramach I etapu i ok. 1.600 (z planowanych 1.650) kilometréw
w ramach II etapu. Sie¢ szkieletowg uzupetnia posiadana infrastruktura
w pieciu aglomeracjach - Warszawie, todzi, Poznaniu, Katowicach i Lublinie.
Juz obecnie istniejgca sie¢ PBT Hawe jest jedng z najwiekszych

str. 24z 42



HAWE S.A.

Swiattowodowych sieci szkieletowych w Polsce. (por. rys. ponizej).
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Waznym elementem realizacji strategii Grupy Kapitatowej HAWE sq
wspdlne inwestycje. Strategiczne umowy z Poznanskim Centrum
Superkomputerowo - Sieciowym afiliowanym przy Instytucie Chemii
Bioorganicznej Polskiej Akademii Nauk sg tego przyktadem. Umowy dotyczg
budowy ogdlnopolskiej magistrali swiattowodowej, ktoérej taczna dlugosc
wyniesie ok. 2.500 km. Inwestycja realizowana jest w ramach projektu
PIONIER, a jej zadaniem jest zapewnienie dostepu do szerokopasmowego
Internetu dla wszystkich os$rodkéw naukowych w Polsce. Umowy majg
charakter koinwestycyjny, co pozwolito PBT Hawe na rozpoczecie budowy
wiasnej infrastruktury swiattowodowej.

W latach 2010-2012 Spoétka planuje domkniecie, w ramach inwestycji
witasnych, pierscienia Swiattowodowego wokét catego kraju, tak aby siec
tworzyta niezalezne petle zapewniajace petng protekcje transmisji dla
dowolnego miejsca w sieci. W wyniku realizacji zaplanowanych inwestycji
w 2012 roku spétka bedzie posiada¢ ogdlnopolskg nowoczesng sie¢ o tgcznej
dfugosci ok. 3.900 km.

Strategia PBT Hawe przewiduje rozwdj dziatalnosci firmy w dwodch
podstawowych komplementarnych obszarach dajgcych mozliwosci synergii:

* Projektowania, budowy oraz utrzymywania infrastruktury
telekomunikacyjnej;

= Sprzedazy, dzierzawy oraz S$wiadczenia ustug w oparciu o witasng,
ogdlnopolskg, nowoczesng sie¢ Swiattowodowa.
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Posiadana i rozbudowywana infrastruktura sieciowa daje podstawe do
konstrukcji bogatej i elastycznej oferty produktéw i ustug o unikalnych
cechach na rynku. PBT Hawe oferuje bez ograniczen, dla wszystkich
klientdw, przeptywnosci szerokopasmowe w zakresie od 1 do 10 Gb/s
(w bliskiej przysztosci rowniez 40 Gb/s) z gwarancjg pasma, stuzgce do
transferu danych, jak réwniez wykorzystywania ustug stosujacych protokdt
IP. Jest to bardzo istotna przewaga konkurencyjna, ktdérg z jednej strony
tworzy rozwigzanie techniczne (elastyczno$¢ oferowanego pasma
i dostepnos$¢ zasobdw bez ograniczen dla wszystkich klientdw), a z drugiej
fakt, ze oferty gtdwnych graczy majg liczne restrykcje i ograniczenia.

Nalezy ponadto podkresli¢, ze bariera wejscia na rynek podmiotéw
konkurencyjnych jest bardzo wysoka ze wzgledu na czasochtonnos$¢ i koszt
inwestycji. W tym kontekscie PBT Hawe uzyskato uprzywilejowang pozycje na
rynku, ktéra pozwoli zdyskontowac¢ przewage konkurencyjng w planowanym
okresie.

Przy wyborze strategii Grupa Kapitatowa HAWE, oprécz posiadanego
doswiadczenia, potencjatu, pozycji rynkowej oraz zbudowanej juz
infrastruktury Swiattowodowej, kierowata sie takze niezaleznymi prognozami,
co do trenddow rozwoju rynku telekomunikacyjnego na $wiecie i w Polsce
i wynikajacego z nich znaczacego wzrostu potrzeb dotyczacych zaréwno
infrastruktury sSwiattowodowej jak i ustug szerokopasmowego transferu
danych w ptaszczyznach szkieletowej i dostepowej sieci.

Wedtug prognozy Cisco w latach 2006 - 2012 $rednioroczne tempo
wzrostu ruchu IP w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej utrzyma sie na
poziomie 50%. Wedtug innej prognozy dotyczacej zapotrzebowania na
ciemne witdkna, rynek ten bedzie w tym okresie rést w tempie co najmniej
8% rocznie. Potwierdzenie tych trendéw obserwujemy zaréwno na rynku
polskim, jak i europejskim, z ktorych szczegdlnie interesujacy jest, jako
najbardziej dojrzaty, rynek brytyjski. Na rynku tym pojawito sie szereg firm
(Viatel, Vtesse, H20 Networks), ktoérych model biznesowy dziatania jest
zblizony do modelu przyjetego przez PBT Hawe. Poniewaz rynek polski
z pewnym opOznieniem przejmuje zjawiska i procesy z rynkoéw bardziej
rozwinietych, to sukces rynkowy wymienionych firm stwarza silne przestanki
dla sukcesu podobnej strategii w warunkach polskich.

Bardzo istotnym czynnikiem sprzyjajacym przedsiewzieciu jest
koincydencja okna czasowego realizacji zatozen biznesowych na lata 2008 -
2012, pokrywajace sie z programami finansowanymi ze srodkéw UE:

e Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka;

e Regionalne Programy Operacyjne;
e Program Operacyjny Rozwdj Polski Wschodniej.

taczny budzet tych programéw na lata 2007-2013 to ok. 2 mid €.
Pozwala to na pozyskanie wsparcia finansowego dla budowy infrastruktury
sieciowej, zbudowanie dobrych relacji biznesowych z samorzadami
i jednostkami administracji panstwowej oraz ich pdzniejszg kontynuacje na
etapie eksploatacji i utrzymania. Przyktadem takich dziatan jest partnerstwo
z PCSS i z samorzadami (np. Elblag i Sciana Wschodnia).

Polska, jako nowy cztonek UE ma do nadrobienia powazny dystans
w zakresie infrastruktury spoteczenstwa informacyjnego. Potgczenie wsparcia
z UE z trwatg tendencjg wzrostu gospodarczego stwarza bardzo duze szanse
rozwoju dla PBT Hawe.
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18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowa.

W 2009 roku nie zaszty zmiany w sposobie zarzadzania. Tekst jednolity
Statutu oraz regulaminy korporacyjne sg podane do publicznej wiadomosci

na stronie internetowej Spotki - www.hawesa.pl w zaktadce ,dokumenty
korporacyjne”.
19. Zmiany w skladzie o0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych

emitenta w ciagu roku, zasady dotyczace powolywania
i odwolywania osob zarzadzajacych oraz uprawnienia oso6b
zarzadzajacych, w szczegodlnosci prawo do podjecia decyzji
o emisji lub wykupie akcji.

Zarzad HAWE S.A. jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg, ktorg
powotuje Walne Zgromadzenie. HAWE S.A. reprezentowany jest dwuosobowo,
gdy zarzad skfada sie z co najmniej dwdch oséb lub jednoosobowo, gdy zarzad
jest jednoosobowy. Kompetencje Zarzadu i Rady Nadzorczej okresla Statut.
Zarzad nie ma uprawnien do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Na dzieh 1 stycznia 2009 roku Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE S.A.

funkcjonowaty

w nastepujacym skfadzie:
Jarostaw Janiszewski - Prezes Zarzadu
Robert Flak - Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Laskowski - Czionek Zarzadu
Robert Szydtowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Dziewa - Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Gtabicka - Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej
Ryszard Struzak - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 19 lutego 2009 roku Pan Grzegorz Leszczynski ztozyt rezygnacje
z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spofki.

W dniu 7 kwietnia 2009 roku Rada Nadzorcza, dziatajac w trybie dziatajac
przewidzianym w § 18 ust. 3 Statutu Spdtki, dokonata wyboru Pana Roberta
Kwiatkowskiego na funkcje cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 5 maja 2009 roku Pani Matgorzata Gtabicka ztozyta rezygnacje
z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 5 maja 2009 roku Rada Nadzorcza powotata Panig Matgorzate Gtabicka na
funkcje Cztonka Zarzadu na biezacg i kolejng kadencje, ktdéra rozpoczeta sie
w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, dokonujacego
zatwierdzenia sprawozdan za 2008 rok, ktore odbyto sie w dniu 16 czerwca 2009
roku.

W dniu 15 czerwca 2009 roku Rada Nadzorcza powofata Pana Roberta
Kwiatkowskiego na funkcje Prezesa Zarzadu, ktéry w tym samy dniu ziozyt
rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Uchwata weszia w zycie
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z dniem podjecia, ze skutkiem na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, dokonujgcego zatwierdzenia sprawozdan za 2008 rok, ktére
odbyto sie w dniu 16 czerwca 2009 roku.

W dniu 15 czerwca 2009 roku Rada Nadzorcza powofata Pana Andrzeja
Laskowskiego na funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Uchwata weszia w zycie z dniem
podjecia, ze skutkiem na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
dokonujgcego zatwierdzenia sprawozdan za 2008 rok, ktére odbyto sie w dniu
16 czerwca 2009 roku.

W dniu 16 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Pana
Pawta Filipiaka na funkcje cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 29 czerwca 2009 roku Pan Krzysztof Jajuga ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spofki.

W dniu 4 listopada 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Pana
Mariusza Pawlaka na funkcje cztonka Rady Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku i na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania
Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE S.A. funkcjonowaty w nastepujacym sktadzie:

Robert Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

Andrzej LaskowskKi - Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Gtabicka - Cztonek Zarzadu

Robert Szydtowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Dziewa - Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Filipiak - Czionek Rady Nadzorczej

Mariusz Pawlak - Czionek Rady Nadzorczej

Ryszard Struzak - Cztonek Rady Nadzorczej

Komitety Rady Nadzorczej:
Komitet Audytu w sktadzie:

Jarostaw Dziewa - Przewodniczacy Komitetu,

Pawet Filipiak - Cztonek Komitetu,

Robert Szydtowski - Cztonek Komitetu.
Komitet ds. Wynagrodzen w sktadzie:

Waldemar Falenta - Przewodniczacy Komitetu,

Robert Szydtowski - Cztonek Komitetu.

20. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami
zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku
rezygnacji lub 2zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny Ilub gdy ich odwotanie Ilub zwolnienie
nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Cztonkowie Zarzadu kadenciji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 16 czerwca 2009
roku:

Z Prezesem Zarzadu Robertem Kwiatkowskim zostata zawarta umowa
0 prace na czas nieokreslony z okresem wypowiedzenia wynikajgcym
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z uregulowan Kodeksu Pracy.

Z Wiceprezesem Zarzadu Andrzejem Laskowskim zostata zawarta
umowa o prace na czas nieokreslony z okresem wypowiedzenia wynikajgcym
z uregulowan Kodeksu Pracy. Umowa zawiera klauzule zakazu konkurencji.
W przypadku niepodjecia przez pracownika dziatalnosci konkurencyjnej
w stosunku do HAWE S.A. przez 12 miesiecy od ustania stosunku pracy,
pracownik bedzie otrzymywat za kazdy miesigc odszkodowanie w wysokosci
75% ostatniego otrzymanego =z tytutu stosunku pracy miesiecznego
wynagrodzenia brutto.

Z Cztonkiem Zarzadu Matgorzatg Gtabickg zostata zawarta umowa
o prace na czas okreSlony do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
za rok 2011, ale nie pdzniej niz do dnia 30 czerwca 2012 roku, kiedy
to umowa przeksztatca sie w umowe na czas nieokreslony z 6-miesiecznym
okresem wypowiedzenia.

Cztonkowie Zarzadu kadenciji, ktéra uptyneta z dniem 16 czerwca 2009 roku:

Z Prezesem Zarzadu Jarostawem Janiszewskim do dnia 31 grudnia
2009 roku zawarta byta umowa o prace, ktéra przewidywata 6-miesieczny
okres wypowiedzenia w przypadku rozwigzania umowy z przyczyn innych niz
rezygnacja.

Z Wiceprezesem Zarzadu Robertem Flakiem do dnia 31 grudnia 2009
roku zawarta byta umowa o prace, ktéra przewidywata 6-miesieczny okres
wypowiedzenia w przypadku rozwigzania umowy z przyczyn innych niz
rezygnacja.

21. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych
z programow motywacyjnych lub premiowych opartych na
kapitale emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach
z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie) wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych,
odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta , bez wzgledu na to czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly
z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka
dominujaca, wspoélnik jednostki wspotzaleznej lub znaczacy
inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen
i nagrod otrzymanych z tytulu petnienia funkcji we witadzach
jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym —
obowiazek uznaje sie za spetlniony poprzez wskazanie miejsca
ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym;

taczna wysokos¢ wynagrodzen dla 0osbéb zarzadzajacych

i nadzorujacych wyptaconych przez HAWE S.A. za 2009 rok wyniosta 1.602
tys. zt brutto.
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Cztonkowie Zarzadu kadenciji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 16 czerwca 2009
roku:

Pan Robert Kwiatkowski Prezes Zarzgdu HAWE S.A. jest zatrudniony na
podstawie umowy o prace od dnia 16 czerwca 2009 roku. Jego
wynagrodzenie w 2009 roku wyniosto 215 tys. zt. Pan Robert Kwiatkowski
korzystat w celach stuzbowych z samochodu stuzbowego.

Pan Andrzej Laskowski Wiceprezes Zarzadu HAWE S.A. jest
zatrudniony na podstawie umowy o prace od dnia 16 maja 2007 roku. Jego
wynagrodzenie w 2009 roku wyniosto 352 tys. zt. Pan Andrzej Laskowski
korzystat z dodatkowej opieki zdrowotnej oraz w celach stuzbowych
z samochodu stuzbowego.

Pani Matgorzata Gtagbicka Cztonek Zarzadu HAWE S.A. jest zatrudniona
na podstawie umowy o prace od dnia 5 maja 2009 roku. Jej wynagrodzenie
w 2009 roku wyniosto 221 tys. zt. Pani Matgorzata Gtabicka korzystata
w celach stuzbowych z samochodu stuzbowego.

Cztonkowie Zarzadu kadenciji, ktéra uptyneta z dniem 16 czerwca 2009 roku:

Pan Jarostaw Janiszewski Prezes Zarzadu HAWE S.A. byt zatrudniony
na podstawie umowy o prace od dnia 21 maja 2008 roku do dnia 31 grudnia
2009 roku. Jego wynagrodzenie w 2009 roku wyniosto 399 tys. zi. Pan
Jarostaw Janiszewski korzystat z dodatkowej opieki zdrowotnej oraz w celach
stuzbowych z samochodu stuzbowego.

Pan Robert Flak Wiceprezes Zarzadu HAWE S.A. byt zatrudniony
na podstawie umowy o prace od dnia 21 maja 2008 roku do dnia 31 grudnia
2009 roku. Jego wynagrodzenie w 2009 roku wyniosto 339 tys. zt. Pan
Robert Flak korzystat z dodatkowej opieki zdrowotnej oraz w celach
stuzbowych z samochodu stuzbowego.

Zaden z cztonkdéw Zarzadu HAWE S.A. nie otrzymat wynagrodzenia
z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej HAWE S.A. otrzymali w 2009 roku
wynagrodzenia z tytutu udziatu w Radzie Nadzorczej w tacznej wysokosci
75 tys. zt brutto, z tego poszczegdlni cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali:

- Pan Robert Szydtowski - 13 tys. zt brutto,

- Pan Waldemar Falenta 13 tys. zt brutto,

- Pan Jarostaw Dziewa 13 tys. zt brutto,

- Pan Pawet Filipiak - 5 tys. zt brutto,
- Pani Matgorzata Giabicka - 5 tys. zt brutto,
- Pan Krzysztof Jajuga - 5 tys. zt brutto,
- Pan Robert Kwiatkowski - 5 tys. zt brutto,

- Pan Mariusz Pawlak
- Pan Ryszard Struzak

5 tys. zt brutto,
13 tys. zt brutto.

Cztonkowie Rady Nadzorczej niewymienieni w powyzszym zestawieniu nie
otrzymali wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym.
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22. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udzialéw) emitenta oraz akcji i udzialdw w jednostkach
powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien przekazania
raportu za 2009 rok w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych byty

nastepujace ilosci akcji HAWE S.A.:

Liczba Wartoéc’ Udzi_ai w
Petniona funkcja posiadanych no!mnalna kapitale
akcji p05|ada_|_1ych zakliadowym
akcji [%]

Robert Kwiatkowski Prezes Zarzadu 0 0,00 0,00%

Andrzej Laskowski Wiceprezes Zarzadu 0 0,00 0,00%

Matgorzata Giabicka Cztonek Zarzadu 0 0,00 0,00%

Robert Szydtowski Przewodniczacy —Rady 0 0,00 0,00%
Nadzorczej

Waldemar Falenta Wiceprzewodniczacy 0 0,00 0,00%

Rady Nadzorczej

Jarostaw Dziewa Cztonek Rady 0 0,00 0,00%
Nadzorczej

Pawet Filipiak Czionek Rady 0 0,00 0,00%
Nadzorczej

Mariusz Pawlak Cztonek Rady 0 0,00 0,00%
Nadzorczej

Ryszard Struzak Czlonek Rady 0 0,00 0,00%
Nadzorczej

Piotr Kubaszewski W'Ceggfezfjeipmk' 26.7000  26.700,00 0,0003%

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Robert Szydiowski petni rdwnoczesnie funkcje
prezesa zarzadu spotki Presto Sp. z o.0., ktdra jest znaczacym akcjonariuszem HAWE
S.A. — stan posiadania opisany w pkt. 23 ponizej.

23. Wskazanie

akcjonariuszy posiadajacych,

bezposrednio

lub

posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogolnej

liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta,
wskazaniem

wraz ze

liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zakiadowym, liczby glosow
z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien przekazania

raportu za 2009 rok akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5%
w 0gdlnej liczbie gloséw na WZA HAWE S.A. byli:

Liczba Udziat Liczba glosow Udziat

posiadanych w kapitale w liczbie

akcji zakt. [%] gtosdow [%]
Presto Sp. z 0.0. 30.236.888 28,73 30.236.888 28,73
Marek Falenta 13.526.340 12,85 13.526.340 12,85
Aneta Gajewska-Sowa 13.033.114 12,38 13.033.114 12,38
Petrenams Ltd. 9.751.041 9,27 9.751.041 9,27
TFI Pioneer 7.751.695 7,37 7.751.695 7,37

Pozostali (free float) 30.937.986 29,40 30.937.986 29,40
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24. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym roéwniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktorych moga
w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W dniu 29 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A.
dokonato zmiany Statutu Spéitki i udzielito Zarzadowi upowaznienia do
dokonania podwyzszenia kapitatu zakiadowego w ramach kapitatu
docelowego o kwote nie wyzszg niz 5.011.288,00zt, przez okres do 31 lipca
2011 roku. Podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywane bedg w celu
realizacji programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej w Grupie
Kapitatowej HAWE SA.

W dniu 4 listopada 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego Spétki o 5.011.288 zt w drodze
emisji 5.011.288 akcji serii G. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania akcje
serii G nie zostaty zaoferowane i ich emisja nie zostata przeprowadzona.

Przy zatozeniu, ze program motywacyjny zostanie zrealizowany w catosci
i wszystkie akcje serii G zostang objete przez inwestoréw - kapitat
zaktadowy HAWE S.A. bedzie wynosit 115.259.640,00zt a rozwodnienie
aktualnych znaczacych akcjonariuszy (wedtug stanu na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania), przedstawiac sie bedzie nastepujaco:

Liczba Udziat w Liczba gloséw Udziat w
posiadanych kapitale ogolnej liczbie
akcji zakladowym glosow [%]
[%]
Presto Sp. z 0.0. 30.236.888 26,23% 30.236.888 26,23%
Marek Falenta 13.526.340 11,74% 13.526.340 11,74%
Aneta Gajewska—-Sowa 13.033.114 11,31% 13.033.114 11,31%
Petrenams Ltd. 9.751.041 8,46%) 9.751.041 8,46%
[TFI Pioneer 7.751.695 6,73% 7.751.695 6,73%
Beneficjenci ~ programu 5011 288 4,35% 5011 288 4,35%
motywacyjnego
Inwestorzy, — ktorzy 5011 288 4,35% 5011 288 4,35%
obejma akcje serii G
Pozostali (free float) 30.937.986 26,84% 30.937.986 26,84%

W dniu 28 stycznia 2010 roku spdtka Presto Sp. z 0.0. zawnioskowata
o zwotanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore rozpatrzy mozliwosc
przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu Spétki w drodze emisji akcji Spoéiki,
ktore zostang pokryte wkifadem niepienieznym w postaci 100% akcji spotki
Sferia S.A. Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania nie zakonczono
badania i sporzadzania wyceny spotki Sferia S.A., wobec czego niemozliwym
jest zaprezentowanie mozliwej struktury akcjonariatu Spétki  po
przeprowadzeniu tego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Zarzad zwraca
uwage na fakt, ze przeprowadzenie tego podwyzszenia moze doprowadzi¢ do
istotnych zmian w strukturze akcjonariatu Spotki.

25. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére
dajq specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta,
wraz z opisem tych uprawnien.

Papiery wartosciowe HAWE S.A. nie dajg specjalnych uprawnien kontrolnych.
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26. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

W dniu 29 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A.
dokonato zmiany Statutu Spétki i udzielito Zarzadowi upowaznienia do
dokonania podwyzszenia kapitatu zakiadowego w ramach kapitatu
docelowego o kwote nie wyzszg niz 5.011.288,00zt, przez okres do 31 lipca
2011 roku. Podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywane beda w celu
realizacji programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej w Grupie
Kapitatowej HAWE S.A.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, opiniowanie i staty nadzér nad
funkcjonowaniem systemu wynagradzania i premiowania pracownikéw,
ze szczegdélnym uwzglednieniem kadry kierowniczej, sprawuje Komitet
ds. wynagrodzen Rady Nadzorczej.

Po podjeciu decyzji o rozpoczeciu funkcjonowania Programu, Rada Nadzorcza
przyjmie Regulamin Programu Motywacyjnego, na podstawie ktérego Rada
bedzie wyrazata zgode na przydzielanie kolejny transzy akcji oferowanych
w ramach Programu. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania program
motywacyjny nie zostat uruchomiony.

27. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia
prawa wilasnosci papierow wartosciowych emitenta oraz
wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje emitenta.

Nie wystepujg takie ograniczenia.

28. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, 2z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie
badania Ilub przegladu sprawozdania finansowego Iub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na
jaki zostata zawarta ta umowa,

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
o dokonanie badania sprawozdan finansowych zostata zawarta z firmg PKF
Audyt Sp. z 0.0. w dniu 22 czerwca 2009 roku i obejmuje przeglad
sprawozdan - jednostkowego i skonsolidowanego za I podtrocze 2009 roku
oraz badanie sprawozdan - jednostkowego i skonsolidowanego za okres 2009
roku.

PKF Audyt Sp. z o0.0. zostata wybrana jako podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Uchwatg nr 27/RN/2009 Rady Nadzorczej HAWE
S.A. z dnia 15 czerwca 2009 roku, informacja o tym fakcie zostata podana do
wiadomosci publicznej w raporcie biezagcym nr 23/2009 z dnia 15 czerwca
2009 roku.

PKF Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Elblgskiej 15/17,

wpisana jest pod numerem 548 na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych
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Rewidentow.

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptaconym Ilub naleznym za rok obrotowy
odrebnie za:

e badanie rocznego sprawozdania finansowego,

e inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania
finansowego,

e ustugi doradztwa podatkowego,
pozostate ustugi,

taczne wynagrodzenie wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych z tytutu badania rocznych oraz przegladu
potrocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
wynosi 43.000,00 zt netto, w tym wynagrodzenie za:

e badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania 15.000,00 zt,

e badanie rocznego jednostkowego sprawozdania 12.000,00 zt,

e przeglad pdétrocznego skonsolidowanego sprawozdania 8.000,00 zt,
e przeglad pdétrocznego jednostkowego sprawozdania 8.000,00 zi.

PKF Audyt nie s$wiadczyta w 2009 roku ustug w zakresie doradztwa
podatkowego i innych ustug.

c) pozostatej lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego
z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
naleznego lub wyptaconego z innych tytutow niz okreslone w lit.
b dotyczacego danego roku obrotowego,

PKF Audyt Sp. z o0.0. przeprowadza na podstawie odrebnie zawartej umowy
z dnia 22 czerwca 2009 roku ze spotkg PBT Hawe Sp. z o.0. przeglad
sprawozdania finansowego za I potrocze 2009 oraz badanie sprawozdania
finansowego rok obrotowy 2009. Umowa przewiduje wynagrodzenie
w wysokosci 44.000,00 zt netto, w tym wynagrodzenie za:

e badanie rocznego sprawozdania 29.000,00 zt,
e przeglad pétrocznego sprawozdania 15.000,00 zt.

d) informacje okreslone w lit. b i ¢ dotyczace poprzedniego roku
obrotowego (tj. 2008).

W 2008 roku wysokos$¢ wynagrodzenia biegtego rewidenta wynikajacego
z tytutu badania rocznych oraz przegladu potrocznych jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych wyniosta 39.000,00 zt netto,
w tym wynagrodzenie za:

e badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania 14.000,00 zt,

e badanie rocznego jednostkowego sprawozdania 11.000,00 zf,
e przeglad pdétrocznego skonsolidowanego sprawozdania 7.000,00 zt,

e przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania 7.000,00 zt.
Ponadto wynagrodzenie z tytutu umowy zawartej z PBT Hawe Sp. z o.0.
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wyniosto w 2008 roku 44.000,00 zt netto, w tym wynagrodzenie za:
e badanie rocznego sprawozdania 29.000,00 zt,
e przeglad pdétrocznego sprawozdania 15.000,00 zi.

29. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnosc¢
oraz wyniki finansowe grupy kapitatlowej emitenta w roku
obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach

W minionym roku Spdtka kontynuowata zapoczatkowane w 2007 roku
dziatania w zakresie budowy Grupy Kapitatowej specjalizujgcej sie
w budownictwie teletechnicznym - a w szczegdlnosci budowie i eksploatacji
sieci Swiatlowodowych oraz Swiadczeniu ustug telekomunikacyjnych
i transmisji danych.

Przez caty 2009 rok spétka zalezna PBT Hawe Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy
kontynuowata realizacje II etapu budowy sieci telekomunikacyjnej, o tacznej
dtugosci ok. 1.650 km. Przewazajgca czes¢ inwestycji — ok. 1.300 km -
realizowana jest w ramach zawartej umowy koinwestycyjnej z Poznanskim
Centrum Superkomputerowo-Sieciowym.

Inwestycja ta stanowi priorytetowe dla Grupy HAWE zadanie, jakim jest
realizacja projektu budowy ogdlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej taczacej
najwieksze aglomeracje oraz kluczowe osrodki administracyjne
i gospodarcze.

Najistotniejszym dziataniem w celu pozyskania finansowania dla realizowanej
inwestycji byto przeprowadzenie w minionym roku niepublicznej oferty akcji
serii F HAWE S.A., ktora zostata przeprowadzona w III kwartale 2009 roku.
Podstawowym sposobem pozyskiwania srodkdw na potrzeby finansowania
prowadzonej inwestycji byty emisje obligacji korporacyjnych PBT Hawe
Sp. z o0.0. i HAWE S.A. Opis wyemitowanych obligacji wraz
z wyszczegolnieniem przeznaczenia pozyskanych s$rodkdéw przedstawiono
w pkt. 12 niniejszego sprawozdania.

W 2009 roku PBT Hawe Sp. z o0.0. kontynuowata realizowanie zawieranych

od 2007 roku uméw na Swiadczenie ustug wieloletniej dzierzawy

infrastruktury telekomunikacyjnej, swiadczyta ustugi transmisji danych oraz
dostepu do Internetu, jak rowniez poszerzata portfel Swiadczonych ustug, np.

o budowy sieci kanalizacyjnych. Do najistotniejszych zdarzen w 2009 roku

zaliczy¢ mozna:

e Poczagwszy od wrzesnia 2007 roku wuruchomiony zostat system
teletransmisyjny na posiadanej sieci S$wiattowodowej. Sukcesywnie
podpisywane sq umowy na operatorski dosyt Internetu
o przeptywnosciach 10-1000 Mb/s dla dostawcow ustug dostepu do sieci
Internet, ktérych sieci znajdujg sie w zasiegu juz wybudowanej sieci
Swiattowodowej (relacja Sochaczew - Poznan - Gorzéw Wielkopolski -
Szczecin - Koszalin - Stupsk - Gdansk). Na koniec 2009 roku
uruchomionych byto okoto 40 umdéw na transmisje danych i operatorski
dosyt Internetu. PBT Hawe przewiduje dalsze pozyskiwanie odbiorcow ustug
w tym segmencie dziatalnosci.

e W dniu 5 stycznia 2009 roku nastgpito podpisanie umowy pomiedzy PBT
Hawe Sp. z 0.0. oraz Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. (operator sieci
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telefonii komodrkowej ERA) dotyczacej 20-letniej dzierzawy jednej pary
witokien sSwiattowodowych w relacji Sochaczew - Poznan - Gorzow
Wielkopolski - Szczecin - Koszalin - Stupsk - Gdansk. taczna diugosc
przedmiotowej pary widkien wynosi 1.029 kilometréw. Wartos¢ umowy:
21,6 min zt (netto). Pfatno$¢ poczatkowa wyniosta 8,0 min zt (netto).
Pozostata cze$¢ bedzie ptatna w miesiecznym czynszu dzierzawnym przez
okres 20 lat. Stawka czynszu bedzie indeksowana wedtug stopy procentowej
WIBOR1M. Optaty serwisowe na rzecz PBT Hawe za konserwacje i nadzoér
techniczny beda wynosity ok. 72 tys. zt (netto) rocznie, na podstawie
odrebnie zawartej umowy. Faktyczne $wiadczenie ustugi rozpoczeto sie
w grudniu 2008 roku.

Ponadto, pomiedzy PBT Hawe i PTC =zostat rowniez ustalony sposob
procedowania w zwigzku z zamiarem przysztego rozszerzenia wspofpracy
w zakresie dzierzawy widkien sSwiattowodowych na odcinkach obecnych
i przysztych inwestycji realizowanych przez PBT Hawe. Dotyczy to praktycznie
zakonczonego w 2009 roku II etapu sieci w relacjach: Gdansk - Elblag -
Olsztyn - Suwaltki - Biatystok - Lublin - Zamos$¢ - Rzeszéow - Tarnéw -
Krakéw i planowanego III etapu budowy sieci w relacjach: Krakéw - Wroctaw
- Poznan.

Skutek finansowy niniejszej umowy zostat uwzgledniony w rocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy za 2008 rok.

e W lutym 2009 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. rozpoczefta realizacje umowy
podpisanej w 2008 roku ze spotkg Polkomtel S.A. na dzierzawe jednej pary
wiokien swiattowodowych na tacznej dtugosci ok. 350 km. Okres trwania
umowy to 3 lata z mozliwoscig przedituzenia na kolejne lata. Eksploatacja
tych tqczy rozpoczeta sie pomiedzy lutym a kwietniem 2009 roku. Umowa nie
spetnia kryteridw umowy znaczacej, w zwigzku z tym informacja o jej
zawarciu nie byta przekazywana do wiadomosci publicznej. Umowa
traktowana jest jako dzierzawa wtdkien - leasing finansowy. Skutki finansowe
niniejszej umowy zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym Grupy
za 2009 rok.

e W czerwcu 2009 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. rozpoczefta realizacje umowy
podpisanej ze spotkg Multimedia Polska S.A. na dzierzawe jednej pary
wiokien Swiattowodowych na odcinku Lublin - Zamos$¢ - Rzeszéw, o tacznej
dtugosci ok. 320 km. Jest to pierwsza umowa dzierzawy widkien
Swiattowodowych realizowana na sieci wybudowanej w ramach II etapu
budowy ogdlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej. W grudniu 2009 roku PBT
Hawe rozpoczeto swiadczenie ustugi dzierzawy jednej pary widkien w relacji
Konin — Gniezno - Poznan - Gorzéw WIkp. o facznej dtugosci ok. 320 km.
Skutki finansowe umowy uwzglednione zostaty w sprawozdaniu finansowym
Grupy za 2009 rok.

e W dniu 10 lipca 2009 roku, na mocy porozumienia rozwigzana zostata umowa
pomiedzy PBT Hawe i spdtkq Archeron Capital Management Ltd. Umowa
dotyczyta 20-letniej dzierzawy rurociggu teletechnicznego (jednej rury bez
wiokien Swiattowodowych) w relacji Gdansk - Stupsk. Przyczyng rozwigzania
umowy byla zmiana planéw spoétki Archeron odnosnie zaangazowania
inwestycyjnego na terenie Polski. W wyniku rozwigzania umowy PBT Hawe
nie otrzyma wynikajacych z niej pfatnosci w wys. 1,6 min zt rocznie z tytutu
optat za dzierzawe i 36 tys. zt rocznie z tytutu optat za ustugi konserwacji
i nadzoru technicznego. Umowa zostata rozwigzana ze skutkiem na 1 stycznia
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2009 roku. Skutki ksiegowe rozwigzania tej umowy zawarte zostaty
w sprawozdaniu finansowym Grupy za 2009 rok.

e W dniu 26 sierpnia 2009 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. jako cztonek konsorcjum
zawarta umowe z Gming Paszowice na budowe kanalizacji we wskazanych
miastach gminy Paszowice k.Legnicy. Umowa nie spetnia kryteridw umowy
znaczacej. Jest to pierwsza z zawartych przez PBT Hawe umdw na budowe
sieci kanalizacyjnej, o ktére PBT Hawe poszerza swdj portfel Swiadczonych
ustug. PBT Hawe zamierza $wiadczy¢ ustugi dla samorzaddw terytorialnych
w zakresie m.in. budowy sieci Swiattowodowych, systeméw monitoringu
miejskiego, wodociagéw i kanalizacji. Bardziej aktywne niz dotychczas
wejscie w ten obszar dziatalnosci zwigzane jest z zakonczeniem w 2010 roku
realizacji budowy II etapu inwestycji sieci Swiattowodowej, ktory obecnie
PBT Hawe buduje w ramach umowy z dotychczasowym najwiekszym odbiorcg
ustug ICHB PAN PCSS. Kolejng umowe z poszerzonego portfela $wiadczonych
ustug PBT Hawe podpisata z Miastem Ztotoryja.

e PBT Hawe rozpoczeta rowniez realizacje uméw dotyczacych miejskich sieci
szerokopasmowych - przykladem sa umowy zawarte z Gming Pita oraz
z Miastem Elblag.

e Portfel ustug PBT Hawe zostat poszerzony rowniez o ustugi z branzy
elektroenergetycznej poprzez realizacje na szeroka skale zadan z zakresu
projektowania i budowy sieci energetycznych oraz oswietlenia drogowego.
Skutkiem podjetych dziatan bylo pozyskanie i zrealizowanie wielu umoéw
z tego zakresu na terenie wojewodztwa dolnoslaskiego i okolic, w tym
oswietlenia ulicznego dla Gminy Bolestawiec i Gminy Czernica oraz przytaczy
energetycznych dla EnergiiPro.

e W dniu 1 wrzesnia 2009 roku PBT Hawe zawarta ze spodtkg Netia S.A.
z siedzibg w Warszawie aneks do umowy z dnia 15 lutego 2007 roku
(informacje dotyczace tej umowy zostaty przekazane do wiadomosci
publicznej w raporcie biezacym nr 25/2007 z dnia 16 lutego 2007 roku).

Zawarty aneks przewiduje rozszerzenie Umowy o dzierzawe widkien
Swiattowodowych w relacjach: Gdansk - Elblag - Olsztyn; Biatystok -
Suwatki; Szczecin - Gorzéow Wielkopolski; Kiernozia - Kutno - Konin; Lublin
- Zamos¢ - Rzeszow — Tarndw - Krakdéw (Wieliczka).

Ponadto, w Aneksie ustalono, ze Netia wydzierzawi kolejne (dodatkowe) pary
witokien Swiattowodowych w wybranych relacjach objetych Umowgq
i Aneksem. taczna dtugosc wszystkich odcinkéw sieci, ktorych dotyczy Aneks
wynosi ok. 1.330 km.

Okres dzierzawy odcinkéw sieci objetych Aneksem wyniesie 5 lat,
z mozliwoscig jej przedtuzenia na czas nieokreslony. Przychody PBT Hawe
z tytutu dzierzawy odcinkéw objetych Aneksem wyniosg ok. 9,0 min zt
(w okresie 5 lat).

Jest to druga umowa dzierzawy witdkien Swiattowodowych realizowana na
sieci wybudowanej w ramach II etapu budowy ogdlnopolskiej sieci
telekomunikacyjnej.

e W dniu 2 listopada 2009 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. podpisata list intencyjny
ze spotka UPC Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie dotyczacy zawarcia
umowy dzierzawy widkien Swiattowodowych w nastepujacych relacjach:
Warszawa - Sochaczew - Gniezno - Poznan - Gorzow Wielkopolski -
Szczecin - Koszalin - Stupsk - Gdansk o tacznej ditugosci 1.214 km.
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PBT Hawe i UPC rozwazg réwniez szerszg wspoiprace niz wymieniona
powyzej. Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 17 marca 2010
roku PBT Hawe i UPC podpisaty umowe dzierzawy infrastruktury
Swiattowodowej, ktéra opisana zostata w pkt. 33 niniejszego sprawozdania.

e W dniu 9 listopada 2009 roku PBT Hawe Sp. z o0.0. zawarta umowe
ze spoOtkg SGT S.A. z siedzibq w Gliwicach (dalej SGT). W umowie
okreslono zasady udostepniania sieci Swiattowodowej PBT Hawe na
potrzeby transmisji ustugi IPTV $swiadczonej przez SGT do operatoréw ISP
(dostawcy Internetu), zainteresowanych ustugami SGT. Kazdy operator
ISP zlokalizowany w zasiegu sieci PBT Hawe moze sie przytgczyé
w dowolnym miejscu sieci i skorzysta¢ z ustugi telewizji cyfrowej
oferowanej przez SGT. W ramach tego samego portu abonenckiego moze
rowniez korzysta¢ z Internetu i ustug transmisji danych oferowanych
przez PBT Hawe. Realizacja tej umowy poprzedzona byta
kilkumiesiecznymi testami, ktore zakonczyty sie pozytywnie. Potwierdzity
one, ze jakos¢ sieci PBT Hawe spetnia wysokie wymagania stawiane
ustugom typu ,real time”. Dla PBT Hawe jest to rozszerzenie portfolio
Swiadczonych ustug dla rynku docelowego - «czyli operatorow
telekomunikacyjnych. Umowa nie spetnia kryteridw umowy znaczacej.

30. Opis struktury gtownych Ilokat kapitatowych Ilub gtéwnych
inwestycji kapitalowych dokonanych w ramach grupy
kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym

W 2009 roku HAWE S.A. znaczacq czes¢ posiadanych srodkéw przeznaczyta
na finansowanie inwestycji, a takze dziatalnosci biezacej PBT Hawe
Sp. z o0.0. Szczegbtowy opis udzielonych pozyczek oraz objetych obligacji
znajduje sie w pkt. 10 niniejszego sprawozdania.

31. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy
kapitatowej emitenta

Spoétka zaktada, ze rozwdj Grupy Kapitatowej HAWE moze odbywad sie w drodze
dokonania akwizycji podmiotdw prowadzacych dziatalno$¢ zbiezng z zakresem
dziatalnosci Grupy. Zarzad Spotki nie wyklucza, ze w przypadku pojawienia sie
atrakcyjnych  mozliwosci zakupu podmiotéw prowadzacych dziatalnosc
projektowania i budownictwa infrastruktury telekomunikacyjnej oraz
prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji i transmisji danych rozwazy
taka transakcje.

W celu ewentualnych akwizycji, w ramach srodkéw pozyskanych z emisji akcji
serii E, Spdtka przewiduje do 10 min zt na ewentualne akwizycje. Do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania Spotka nie dokonata akwizycji. Do czasu
znalezienia atrakcyjnych podmiotow do przejecia, $rodki te - zgodnie
z zapisami zawartymi w Prospekcie emisyjnym - przeznaczone zostaty
na finansowanie budowy sieci $Swiattowodowej. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania Spoétka nie zaciggneta zobowigzan ani nie podjeta ustalen
w sprawie ewentualnych zakupdéw oraz przejeé¢, ktére miatyby zostaé
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zrealizowane przy wykorzystaniu srodkéw z emisiji.

32. Opis istothych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartosciowym

Grupa posiada pozabilansowe zobowigzania  warunkowe, wynikajace
z udzielonych poreczen i zabezpieczen sptaty zobowigzan. Szczegdtowy wykaz
zawarto w pkt. 11 niniejszego sprawozdania.

33. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zawarcie umowy poreczenia ze spotka Tele-Fonika Kable Sp. z 0.0. S.K.A.
dotyczacej poreczenia sptaty zobowiazan spotki zaleznej PBT Hawe
Sp. z o.0.

W dniu 8 stycznia 2010 roku HAWE S.A. zawarta umowe poreczenia ze spétkq
Tele-Fonika Kable Sp. z 0.0. S.K.A. (Tele-Fonika), zgodnie z ktéorg HAWE S.A.
zostata poreczycielem spfaty zobowigzan spétki zaleznej PBT Hawe Sp. z 0.0. do
kwoty 1.500 tys. zt. Poreczenie obejmuje zobowigzania ujete w porozumieniu
zawartym pomiedzy PBT Hawe Sp. z 0.0. a Tele-Fonikg w dniu 28 grudnia 2009.

Zawarcie porozumienia pomiedzy spotka zalezng PBT Hawe Sp. z 0.0,
HAWE S.A. a Warszawskim Przedsiebiorstwem Robot
Telekomunikacyjnych S.A. dotyczacego sptaty zobowiazan PBT Hawe Sp.
Zz 0.0. oraz ich poreczenia przez HAWE S.A.

W dniu 8 stycznia 2010 roku podpisane zostato porozumienie pomiedzy PBT
Hawe Sp. z o0.0., Warszawskim Przedsiebiorstwem Robot Telekomunikacyjnych
S.A. (WPRT) a HAWE S.A. dotyczace spfaty zobowigzan PBT Hawe Sp. z o.o.
wobec WPRT. Zgodnie z porozumieniem HAWE S.A. poreczyto sptate tych
zobowigzan do kwoty 1.000 tys. zt. Poreczenie obejmuje zobowigzania ujete
W porozumieniu zawartym pomiedzy PBT Hawe Sp. z 0.0. a WPRT w dniu
21 grudnia 20009.

Obligacje PBT Hawe Sp. z o.0.

W dniu 20 stycznia 2010 roku PBT HAWE Sp. z 0.0. wyemitowato 476 obligacji
serii HAW2007100001, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdq obligacje, to jest
za taczng warto$¢ nominalng 4.760 tys. zt. Obligacje sg niezdyskontowane,
rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 10,9%. Odsetki ptatne sg w dniu
wykupu obligacji. Dzien wykupu obligacji ustalono na 20 lipca 2010 roku.

W dniu 20 stycznia 2010 roku PBT HAWE Sp. z o.0. wyemitowato 11 obligacji
serii HAW2007100002, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdq obligacje, to jest
za faczng wartos¢ nominalng 110 tys. zi. Obligacje sa niezdyskontowane,
rentownos$c¢ obligacji w skali roku wynosi 12%. Odsetki ptatne sg w dniu wykupu
obligacji. Dzien wykupu obligacji ustalono na 20 lipca 2010 roku.
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W dniu 8 lutego 2010 roku PBT HAWE Sp. z o0.0. wyemitowato 30 obligacji serii
HAW1907100001, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdq obligacje, to jest za
taczng warto$¢ nominalng 300 tys. zi. Obligacje sg niezdyskontowane,
rentownos¢ obligacji w skali roku wynosi 12%. Odsetki ptatne w dniu wykupu
obligacji. Dzien wykupu obligacji ustalono na 19 lipca 2010 roku.

W dniu 10 marca 2010 roku PBT HAWE Sp. z 0.0. wyemitowato 200 obligacji serii
HAW2007100D04, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to jest za
taczng wartos¢ nominalng 2.000 tys. zt. Obligacje sq zdyskontowane, rentownosé
obligacji w skali roku wynosi 11%. Dzien wykupu obligacji ustalono na 20 lipca
2010 roku.

W dniu 11 marca 2010 roku PBT HAWE Sp. z 0.0. wyemitowato 90 obligacji serii
HAW2007100DO05, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za
taczng wartos¢ nominalng 900 tys. zt. Obligacje sgq zdyskontowane, rentownosé
obligacji w skali roku wynosi 11,08%. Dzien wykupu obligacji ustalono
na 20 lipca 2010 roku.

W dniu 11 marca 2010 roku PBT HAWE Sp. z 0.0. wyemitowato 11 obligacji serii
HAW2007100D03, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za
taczng wartos¢ nominalng 110 tys. zt. Obligacje sq zdyskontowane, rentownosc
obligacji w skali roku wynosi 12,1%. Dzien wykupu obligacji ustalono
na 20 lipca 2010 roku.

Otrzymanie wniosku dotyczacego zwotania Walhego Zgromadzenia
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki

W dniu 28 stycznia 2010 roku spdtka Presto Sp. z o0.0. (znaczacy
akcjonariusz HAWE S.A.) zawnioskowata o zwotanie Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy  Spétki, ktore rozpatrzy mozliwos¢é przeprowadzenia
podwyzszenia kapitatu Spoétki w drodze emisji akcji Spoétki, ktére zostang
pokryte wkfadem niepienieznym w postaci 100% akcji spdtki Sferia S.A.
Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania nie zakohczono badania
i sporzgdzania wyceny spétki Sferia S.A. Przeprowadzenie tego podwyzszenia
kapitatu zakltadowego Spotki, ktére sprowadzi sie do przejecia przez Spdtke
kontroli operacyjnej na spdtkgq Sferia S.A. doprowadzi do znaczacego
rozszerzenia profilu dziatalnosci Grupy Kapitatowej HAWE.

Zawarcie ze spotka zalezng PBT Hawe Sp. z o0.0. umowy dotyczacej
zabezpieczenia emisji obligacji, ustanowienie zastawu rejestrowego na
aktywach znacznej wartosci

W dniu 24 lutego 2010 roku HAWE S.A. zawarta ze spotkg zalezng PBT Hawe
Sp. z 0.0. umowe o udzieleniu przez PBT Hawe Sp. z o0.0. zabezpieczenia
planowanej przez HAWE S.A. emisji obligacji. Emitowane obligacje zabezpieczone
bedq zastawem rejestrowym na majatku spoétki zaleznej PBT Hawe Sp. z o.0.,
mianowicie na jednej z trzech rur trzyotworowego rurociggu teletechnicznego
w relacji Szczecin - Koszalin - Stupsk - Gdansk - Elblag - Olsztyn o diugosci
trasowej 653 km i wartosci ok. 50 min zt. W dniu 5 marca 2010 roku wpisany
zostat do rejestru zastawdéw zastaw w kwocie do 30 min zt, zabezpieczajacy
obligacje o tacznej wartosci nominalnej do kwoty 15 min zt. Zastaw ustanowiony
zostat na rzecz administratora zastawu rejestrowego DM IDMSA.
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Zawarcie aneksu do umowy z Domem Maklerskim IDM S.A. w sprawie
prowadzenia ofert prywatnych obligacji emitowanych przez Spoétke

W dniu 24 lutego 2010 roku HAWE S.A. zawarta aneks do umowy z Domem
Maklerskim IDM S.A. z dnia 9 grudnia 2009 roku w sprawie prowadzenia ofert
prywatnych obligacji emitowanych przez Spoétke. Aneks umozliwia emisje
obligacji zabezpieczonych. Emitowane obligacje zabezpieczone bedg zastawem
rejestrowym na majatku spétki zaleznej PBT Hawe Sp. z 0.0. w oparciu o umowe
z dnia 24 lutego 2010 roku zawartg ze spotkg zalezng PBT Hawe Sp. z o.0.,
opisang w powyzej.

Emisja obligacji HAWE S.A. serii I_02

W dniu 25 Iutego 2010 roku nastgpita emisja 5.000 kuponowych
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii I_02 o wartosci nominalnej
i emisyjnej 1.000 zt kazda. Wykup obligacji nastgpi w dniu 25 lutego 2011 roku.
Obligacje oprocentowane sg wediug zmiennej stawki WIBOR6M powiekszonej
0 marze w wysokosci 6% w skali roku. Platno$¢ odsetek nastgpi péitrocznie
w dniach: 25 sierpnia 2010 roku oraz w dniu wykupu obligacji lub wczesniejszego
wykupu.

Udzielenie pozyczki spoélce zaleznej PBT Hawe Sp. z o.0.

W dniu 9 marca 2010 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 4.500 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0. Umowa przewiduje
oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 8% w stosunku rocznym. Termin
sptaty pozyczki ustalono na 20 lutego 2011 roku. Ptatno$¢ odsetek nastgpi
potrocznie w dniach: 20 sierpnia 2010 roku oraz w dniu sptaty pozyczki.
Pozyczka przeznaczona zostanie na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej.

Zawarcie pomiedzy PBT Hawe Sp. z o0.0. a UPC Polska Sp. z o.o.
wieloletniej umowy dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej

W dniu 17 marca 2010 roku spétka zalezna PBT Hawe Sp. z 0.0. zawarta
wieloletnig umowe dzierzawy infrastruktury swiattowodowej ze spotkg UPC Polska
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Umowa dotyczy dzierzawy jednej pary widkien swiattowodowych w relacjach
Warszawa - Sochaczew - Konin - Gniezno i Szczecin - Koszalin - Stupsk -
Gdansk wraz z ustugami kolokacji. taczna dtugos¢ odcinkdéw sieci objetych
Umowg wynosi ok. 800 km. Okres dzierzawy odcinkdéw sieci objetych Umowg
wyniesie 20 lat, z zastrzezeniem, ze po okresie 10 lat trwania Umowy strony
mogq podja¢ rozmowy w sprawie negocjacji stawek czynszu dzierzawy na
kolejne 10 lat, ktére wstepnie zostaty okreslone w Umowie. W przypadku braku
porozumienia w zakresie stawek czynszu dzierzawy, Umowa moze ulec
rozwigzaniu po 10 latach jezeli UPC nie o$wiadczy woli dalszego kontynuowania
Umowy. Jezeli UPC oswiadczy o dalszym kontynuowaniu Umowy, obowigzywac
bedq stawki wstepnie okreslone w Umowie. Przychody PBT Hawe z tytutu
dzierzawy odcinkow objetych Umowg i ustug kolokacji mogg wynies¢ tgcznie
ok. 23,5 min zt (ok. 13 min zt w okresie pierwszych 10 lat trwania Umowy).
Po uptywie 20 lat obowigzywania Umowy UPC przystuguje prawo nabycia
wiasnosci przedmiotu dzierzawy. Kary umowne: w przypadku niedotrzymania
gwarantowanych parametrow transmisji tgczy w Umowie przyjete sgq kary
analogiczne jak w umowach dla tego typu ustug.
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Udzielenie poreczenia splaty zobowigzan spotki zaleznej PBT Hawe
Sp. z 0.0. zwiazanych z umowq generalna z Generali T.U. o udzielanie
gwarancji ubezpieczeniowych

W dniu 18 marca 2010 roku HAWE S.A. udzielita poreczenia spfaty zobowigzan
do kwoty 2.000 tys. zt wynikajacych z umowy generalnej zawartej pomiedzy
PBT Hawe Sp. z 0.0. a Generali T.U. o udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych.
Na podstawie umowy generalnej Generali T.U. udziela PBT Hawe gwarancji
ubezpieczeniowych, ktére PBT Hawe wykorzystuje jako zabezpieczenia zaptaty
wadium, gwarancji nalezytego wykonania kontraktdw oraz gwarancji nalezytego
usuniecia wad i usterek.

Robert Kwiatkowski Andrzej Laskowski Malgorzata Gtagbicka
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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