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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Grupy Kapitatowej HAWE

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] HAWE, w ktérej jednostkg dominujaca jest spotka HAWE Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, na ktore sktada sie:

= skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2008 r., kiory po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie sumag 273 338 tys. zi,

= skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2008r. do 31.12.2008r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 5 083 tys. zi,

= zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2008 r. do
31.12.2008 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 102 532 tys. zi,

= skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2008r. do
31.12.2008 r. wykazujacy zmnigjszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote 4 596 tys. zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone metoda petna.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiada kierownik jednostki dominujacej.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier:
= rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

= norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowga Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce, a kwestiach nieuregulowanych Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegodlnosci badanie obejmowalto sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powigzane zasad (polityki) rachunkowos$ci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa HAWE w Warszawie PKF

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajace] podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej grupy kapitatowej na dzien 31.12.2008 r., jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.,

sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej,

jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), azawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

PKF Audyt Sp. z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania nr 548
Warszawa, ul. Elblaska 15/17

wident nr 10744/7805
przeprowadzajgcy badanie i reprezentujgcy podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Wroctaw, 30 kwietnia 2009 r.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000019875
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Grupa Kapitatowa HAWE w Warszawie

Czes¢ ogodlna

A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy Kapitalowej, ktérej z prawnego punktu widzenia jednostkg dominujgcg jest
HAWE S.A. z siedziba: 00-613 Warszawa, ul. Chatubinskiego 8. Spotka powstata na czas
nieokreslony, na podstawie aktu notarialnego Rep A nr 7858/2002 z dnia 24.06.2002 roku. W dniu
03.07.2002 roku Spoétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000121430. Ostatnia zmiana statutu miala miejsce 29.08.2008 roku aktem notarialnym

Repertorium A nr 9466/2008.

Akcje Spolki na dzien wydania opinii znajdujg si¢ w publicznym obrocie.

Na dzienn 31.12.2008 roku struktura wiasnosci kapitalu zakladowego Spotki przedstawiata sig

nastepujaco:
; ; llo$é akeji llosé Wartosé Udziat w kapitale
Akcjonariusze w szt. gloséw nominalna zakladowym

Marek Falenta 13 526 340 13 526 340 13 526 340 13,50%
Presto Sp. z 0.0. 31 526 888 31 526 888 31526 888 31,46%
Anna Gajewska - Sowa 14 837 116 14 837 118 14 837 116 14,80%
Petrenams Lid. 9751 041 9751 041 9 751 041 9,73%
Pozostali 30 584 391 30 584 391 30 584 391 30,52%
RAZEM 100 225 776 100% 100 225 776 100%

Na dziern wydania opinii struktura wiasnosci kapitalu zaktadowego Spotki

przedstawia sie

nastepujgco:
. . llosé akeji llosé Wartosé Udziat w kapitale
Akganariueze w szt glosow nominalna zakfadowym

Marek Falenta 13 526 340, 13 526 340 13 526 340) 13,50%
Presto Sp. z 0.0. 31 526 888 31 526 888 31 526 888 31,46%
Anna Gajewska - Sowa 14 837 116 14 837 116 14 837 118 14,80%
Petrenams Ltd. 9 751 041 9751 041 9751 041 9,73%
Pozostali 30 584 391 30 584 391 30 584 391 30,52%
RAZEM 100 225 776 100% 100 225 776 100%

Spotka HAWE S.A. wg stanu na koniec badanego okresu posiada nastepujgce spotki zalezne:

Nazwa Spoftki

Bezposredni i posredni
udziat w kapitale

Bezposredni i posredni
udziat w prawach glosu

PBT HAWE Sp. z 0.0.

100%

100%

Spotka HAWE S.A. nie posiada innych spofek wspotzaleznych oraz stowarzyszonych.

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w skfadzie:

Imie i Nazwisko

Funkcja

Zmiana

Jarostaw Janiszewski

Prezes Zarzgdu

od 21.05.2008 roku

Robert Flak

Wiceprezes Zarzadu

od 21.05.2008 roku

Andrzej Laskowski

Czionek Zarzgdu

Bez zmian

Zmiany w skladzie Zarzadu w

ciagu roku:

Imie i Nazwisko

Funkcja

Zmiana

Marek Rudzinski

Prezes Zarzgdu

do 21.05.2008 roku

Glownym ksiegowym HAWE S.A. jest Pan Ryszard Zajaczkowski.
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Grupa Kapitalowa HAWE w Warszawie
Czesc ogolna

Z punktu widzenia rachunkowego, zgodnie z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 ,Pofaczenia jednostek gospodarczych” objecie
faktycznej kontroli pomiedzy spétkami Grupy zidentyfikowano jako tzw. ,przejecie odwrotne”. Za
jednostke dominujaca uznano podmiot, ktéry uzyskat rzeczywistg zdolnos¢ kierowania politykg
finansows i operacyjng drugiej jednostki tj. Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego ,HAWE"
sp. z 0.0. z siedzibg: 59-220 Legnica, ul. Dziatkowa 38, powstate na czas nieokreslony na
podstawie aktu notarialnego Rep A nr 8047/90 z dnia 18.10.1990 roku.

W dniu 24.04.2002 roku Spotka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000108425. Ostatnia zmiana umowy miata miejsce 05.10.2007 roku aktem notarialnym
Rep. A nr 4888/2007.

Na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitaiu zaktadowego PBT HAWE Sp. z o0.0. jako
spdiki dominujgcej z punktu widzenia rachunkowego, przedstawia si¢ nastepujaco:

; ; llo$¢ udziatow llos¢ Wartos¢ Udzial w kapitale
Udziatowiec w szt. gloséw nominalna w zt zakladowym
HAWE S.A. 8 956 8 956 30 002 600 100%
RAZEM 8 956 8 956 30 002 600 100%

Na dzief wydania opinii organem kierujacym PBT HAWE Sp. z 0.0. jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Zmiana
Wiestaw Batug Prezes Spofki od 03.06.2008 roku
Piotr Kubaszewski Wiceprezes Zarzadu od 16.04.2009 roku

Zmiany w skiadzie Zarzadu w ciggu roku:

Imie i Nazwisko Funkcja Zmiana
Mariusz tadysz Prezes Zarzadu do 02.06.2008 roku
Roman Sztuba Cztonek Zarzadu do 02.06.2008 roku
Jarostaw Szpytko Czionek Zarzadu do 02.06.2008 roku
Krzysztof Surgut Czilonek Zarzadu do 02.06.2008 roku
Piotr Kubaszewski Czlonek Zarzadu do 29.02.2008 roku

Gtéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pan Ryszard Zajgczkowski.

Na koniec badanego okresu Grupa Kapitatowa HAWE posiada:
- kapital zakladowy 132 181 tys. zi,
- pozostate kapitaly wlasne 59 123 tys. zl.

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie na koniec 2008 roku wynosi 246 osoby.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest realizacja inwestycji budowlanych i
instalacyjnych ~w  zakresie  przesylowych  obiektéw liniowych:  rurociagéw,  linii
elektroenergetycznych, elektrotrakeyjnych i telekomunikacyjnych.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skiadajg sie sprawozdania
jednostkowe PBT HAWE Sp. z o.0. (jednostki dominujgcej z rachunkowego punktu widzenia) i
HAWE S.A. (jednostki zaleznej z rachunkowego punktu widzenia) sporzadzone na dzief
31.12.2008 roku, ktére zostaly zbadane i uzyskaty opinie:

Suma Wynik netto za Podmiot uprawniony do | Metoda
Spotka bilansowa na okres 01.01.- badania i rodzaj opinii konsolidacji
31.12.2008 r. 31.12.2008 r.
PKF AUDYT
PBT HAWE S.A. 243 667 4430 Sp. z 0.0. / bez zastrzeser petna
PKF AUDYT
FIAMECS A #1127 1158 Sp. z 0.0. / bez zastrzezen peins

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17,
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Grupa Kapitalowa HAWE w Warszawie
Czesc ogodlna

Powigzanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym

przedstawia sie nastepujace:
Spotka Suma bilansowa Wynik netto
PBT HAWE Sp. z 0.0. 243 667 4 430
HAWE S.A. 411 277 1158
RAZEM 654 944 5 588
Korekty konsolidacyjne - 381 606 - 505
Suma sprawozdania skonsolidowanego 273 338 5083

Poczawszy od 1 stycznia 2007 roku, na mocy art. 55 ustawy o rachunkowosci PBT HAWE Sp. z
0.0. jako jednostka dominujaca z ksiegowego punktu widzenia sporzadza skonsclidowane
sprawozdanie finansowe wg zasad wynikajgcych z MSSF, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska.

Przedmiotem badania byio skonsclidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone zostato sprawozdanie z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe powstatej w styczniu 2007 roku Grupy Kapitatowej
HAWE S.A., przedstawia skonsolidowane sprawozdanie finansowe Przedsiebiorstwa
Budownictwa Technicznego ,HAWE” sp. z 0.0., ktéra z punktu widzenia rachunkowego, zgodnie z
zasadami wynikajagcymi z Miedzynarodowege Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3
.Polaczenia jednostek gospodarczych”, jest jednostkg dominujgca w Grupie Kapitatowej HAWE
S A

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007 =zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowegj,  Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

W dniu 03.09.2007 roku jedyny Wspolnik Przedsiebiorstwa Budownictwa Technicznego ,HAWE®
Sp. z ©.0. podjat decyzje w sprawie polaczenia Spotki z Fone Sp. z 0.0. Pofaczenie to nastgpilo 2
pazdziernika 2007 roku i zostalo dokonane w drodze przeniesienia catego majatku Fone Sp. z 0.0.
na PBT HAWE Sp. z 0.0. Ze wzgledu na to, ze PBT HAWE Sp. z o.0. byla jedynym wspdlnikiem
Fone Sp. z 0.0, polaczenie nastgpilo w trybie przewidzianym w art. 516 § 6 KSH. W wyniku
potgczenia przestata istnie¢ spdtka Fone Sp.z 0.0., ktora ulegta rozwigzaniu bez przeprowadzenia
postepowania likwidacyjnego. Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego ,HAWE" Sp. z 0.0. z
dniem potaczenia wstapita we wszystkie prawa i obowigzki Fone sp. z o.0.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej Nr 3/RN/2009 z dnia 17.02,2009 r. dokonano zmiany podmiotu
uprawnionego do zhadania skonsclidowanego sprawozdania finansowego Spotki za 2008 rok ze
spotki PKF Consult Sp. z 0.0, na PKF Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. Zmiana ma
charakter formalny i wynika ze zmian organizacyjnych w Grupie Kapitatowej PKF Consult. Umowe
na badanie podpisano dnia 02.03.2009 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 16/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Rafat Barycki, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujacych zawod bieglego rewidenta pod numerem 10744/7805 przy wspétudziale asystenta
Moniki Szymanskiej.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17,
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Grupa Kapitalowa HAWE w Warszawie
Czes¢ ogolna

VL.

Badanie przeprowadzono w okresie od 20.04.2009 r. do29.04.2009 r.
OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad HAWE S A. jako jednostki dominujgcej z prawnego punktu widzenia ziozyt oéwiadczenie o
kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan
warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2008 r. oraz niezaistnieniu do dnia ziozenia
oswiadczenia zdarzen wptywajgacych w sposob istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoélka dominujgca udostepnita
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowilo bezposredniego przedmictu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych
sciganiu, jak réwniez nieprawidiowosci, jakie wystgpily poza systemem rachunkowosci.

PKF Audyt Sp.z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblagska 15/17,
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Grupa Kapitalowa HAWE w Warszawie
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2006 do 31.12.2006 r.,
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r.,
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.

W okresie objetym analizg wystgpity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania informacji
zawartych w sprawozdaniach finansowych. PBT HAWE Sp. z o.0. w dniu 02.10.2007 roku
potaczyta sie bowiem z Fone Sp. z 0.0. w drodze przeniesienia catego majatku Fone Sp. z 0.0. na
PBT HAWE Sp. z o.0. Opierajgc sie na przepisach wynikajacych z Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci Finansowej nr 3 oraz art. 44c ust.8 ustawy o rachunkowosci, jednostka rozliczyta
takie potaczenie metodg iaczenia udziaidw. Dlatego sprawozdanie za 2007 rok obejmuje dane
taczne, tak jakby potgczenie miato miejsce na koniec poprzedniego roku obrotowego. Natomiast
przy prezentacji danych poréwnywalnych uwzgledniono fakt, ze w 2006 roku nastgpito przejecie
kontroli przez PBT HAWE nad spétka FONE, wskutek czego Spétka przedstawita skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spoéfek: PBT HAWE Sp. z o.0. oraz Fone Sp. z 0.0. za 2006 rok, jakie
bylo sporzgdzane na potrzeby prospektu emisyjnego spétki HAWE S.A.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - 0Ou
- BO - bilans otwarcia - OB

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do wartosci wyrazonych w
tys. zt

- okres ubiegty
- okres biezacy

Struktura poszczegolnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

przychodow ogotem,

ogotem,

w stosunku do wyniku netto.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do warto$ci kosztow

w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegalnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —

Stanna Strukturaw % Zmiana w %
KT YA 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | (BZ=20
A. | AKTYWA TRWALE 32 334,00 | 108 651,00 | 173 056,00 48,6% 61,5% 63,3% 59,3%
R Rzeczowe aktywa trwate 10188,00| 1322500 11952,00 15,3% 7.5% 4.4% -9.6%
1. Infrastruktura teletechniczna 2146700 40412,00 | 90 744,00 32,3% 22.9% 33.2% 124,5%
l. | Wartosci niematerialne 175,00 388,00 893.00 0,3% 0,2% 0,3% 130,2%
IV. | Wartos¢ firmy z konsolidacji 0,00 | 28643,00| 28643,00 0,0% 16,2% 10,5% 0,0%
Aktywa finansowe dostepne do 5
V. sprzedazy 35,00 0,00 0.00 0,1% 0,0% 0,0% X
V. l':';{fgz”"sc' Zfituludostay | 0,00 | 23586,00| 36179.00 0,0% 13,3% 132% | 53.4%
Aktywa z tytulu podatku G G 4
VI odroczonego 469,00 2 397,00 4 645,00 0,7% 1,4% 1,7% 93,8%
B. | AKTYWA OBROTOWE 34 156,00 | 68 118,00 | 100 282,00 51,4% 38,5% 36,7% 47,2%
l. Zapasy 1129,00 1 705,00 277,00 1,7% 1,0% 0,1% -83.8%
1. Infrastruktura teletechniczna 23 812,00 3828500| 49171,00 35,8% 21,7% 18,0% 28,4%
IIl. | Naleznosci handlowe 1 965,00 8 097,00 | 35239,00 3,0% 4.6% 12,9% 335,2%
V. | Pozostale naleznosci 1 795,00 3202,00 8 684,00 2,7% 1,8% 3,2% 171,2%
V. | Naleznosci z tytutu pozyczek 1 608,00 0,00 0,00 2,4% 0,0% 0,0% X
Pozostale aktywa finansowe o o o
VI (krotkoterminowe) 205,00 211,00 0,00 0,3% 0,1% 0,0% -100,0%
VII. | Rozliczenia migdzyokresowe 3087,00| 10191,00 5071,00 4.6% 5,8% 1,9% -50,2%
v, | Sredki pieniezne i ich 555,00 | 6427,00| 1840,00 0.8% 3.6% 0.7%|  -71.4%
ekwiwalenty
AKTYWA RAZEM 66 490,00 | 176 769,00 | 273 338,00 100,0% 100,0% 100,0% 54,6%
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Grupa Kapitalowa HAWE w Warszawie
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Struktura w % Zmianaw %
PASYWA -
31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | (EZ=20
KAPITAL (FUNDUSZ) . . . .
A. WEASNY 23 955,00 | 88772,00| 191 304,00 36,0% 50,2% 70,0% 115,5%
I Kapitat zakfadowy 548,00 | 36 728,00 132181,00 0,8% 20,8% 48,4% 259,9%
Nadwyzka ze sprzedazy
Il. | akcji powyzej ceny 0,00 0,00 9 655,00 0,0% 0,0% 3.5% X
nominainej
lll. | Akcje wiasne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Pozostate kapitaly 24 173,00 | 35784,00| 44 385,00 36,4% 20,2% 16,2% 24,0%
Niepodzielany wynik
V. [finansowy (zyski -766,00 | 16 260,00 5083,00 -1.2% 9,2% 1,8% -68,7%
zatrzymane)
v, | Wynik finansowy bie2acego 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0.0% X
ZOBOWIAZANIA ” " 3 A
B. DLUGOTERMINOWE 12 657,00 | 22 380,00 11 775,00 19,0% 12,7% 4,3% -47,4%
. | Kredyty i pozyczki 530,00 1590,00| 1 970,00 0,8% 0,9% 0,7% 23,9%
Il. | Dluzne papiery wartosciowe 10 726,00 | 14 300,00 0,00 16,1% 8,1% 0,0% -100,0%
. || [Anszohowazania 811,00 833.00 801,00 1,2% 0.5% 0.3%| -3,8%
finansowe
Rezerwa z tytulu
IV. | odroczonego podatku 572,00 5630,00 8 974,00 0,9% 3,2% 3.3% 59,4%
dochodowego
V. | Rezerwa 18,00 27,00 30,00 0.0% 0,0% 0,0% 11,1%
ZOBOWIAZANIA o o o
C. KROTKOTERMINOWE 29878,00| 65617,00| 70 259,00 44,9% 37,1% 25,7% 7,1%
I. | Kredyty i pozyczki 15 536,00 1 549,00 529,00 23,4% 0,9% 0.2% -65,8%
i, |Zobowiazania handlowe i 7692,00| 14777,00| 51 828,00 11,6% 8,4% 19,0% |  250,7%
pozostale
Inne zobowiazania o o o .10.89
1. publiczno-prawne 2 107,00 2 818,00 2 513,00 3,2% 1.6% 0,9% 10,8%
IV. | Dluzne papiery warto$ciowe 2 620,00 | 37059,00| 1149700 3,9% 21,0% 4,2% -69,0%
V. | Zobowigzania finansowe 1 734,00 872,00 1289,00 2,6% 0,5% 0,5% 47,8%
VI. | Pozostate rezerwy 188,00 1168,00 1298,00 0,3% 0,7% 0,5% 11,1%
VII. | Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 7 374,00 1 305,00 0,0% 4,2% 0,5% -82,3%
PASYWA RAZEM 66 490,00 | 176 769,00 | 273 338,00 100,0% 100,0% 100,0% 54,6%
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Grupa Kapitalowa HAWE w Warszawie
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

Zmiana
za okres struktura w % w %
poz. Wyszezegalnienie 01.01.2006 | 01.01.2007 | 01.01.2008 | oo | o0 | o0 | (OB-
31.12.2006 r. | 31.12.2007 r. | 31.12.2008 r. ' : + | ou)oU
A. | Przychody ze sprzedazy 11917,00| 5753500| 58187,00| 887%| 96,0% | 932%| 11%
I E{ggﬁﬂfgz’ izﬁsf‘f;zedazy 11 584,00 47 408,00 47 372,00 86,2% 79,1% 75.9% | -0,1%
jf, [PrEyenoly 2e spragdaayskian 0,00 5 0,00 0,0% 9,2% 0,0% | -100,0%
. Swiatlowodowych ; 504,00 3 el ieio A STV
m :’n’fgt‘;':f;‘:g;e SpeREdazylanatow 333,00 462300 1081500 2,5% 77%|  17.3% | 133,9%
Koszty sprzedanych
B. | produktéw, towarsw i 5790,00| 2662800 39070,00| 357%| 63,3%| 69,5%| 46,7%
materialéw
g&%zﬁtmggfg'a sprzedanych 5 790,00 26 628,00 39 070,00 35,7% 63,3% 69,5% | 46,7%
(s 0,00 0,00 000| 00%| 00%|  00% x
c. ggfi‘eézztf:ta) brutto na 6127,00| 30907,00| 19117,00| -278,8%| 2182%| 376,1% | -38,1%
I Pozostate przychody operacyjne 921,00 1 168,00 1961,00 6,9% 1,9% 3,1% | 67,9%
Il. | Koszty sprzedazy 153,00 3 243,00 2 062,00 0,9% 7.7% 3,7% | -36.4%
Il | Koszty ogdinego zarzadu 6 389,00 8 652,00 9 338,00 39,4% 20,6% 16,6% | 7,9%
V. Pozostale koszty operacyjne 1 637,00 1388,00 4 320,00 10,1% 3,3% 7.7% | 211,2%
D. ﬁgi'r‘;cs;;ﬁ? nadziatataase) 1131,00|  18792,00 535800 51,5% | 1327% | 1054% | -71,5%
I. | Przychody finansowe 598,00 120000 2 297,00 4.5% 2.0% 3,7% | 91.4%
1. Koszty finansowe 2 241,00 2 143,00 1448,00 13,8% 51% 2,6% | -32,4%
E. izz'éﬁiﬁ‘gn'?;sd 2774,00| 17 849,00 6207,00| 126,2% | 126,0%| 122,1% | -65,2%
I. | Podatek dochodowy -576,00 3 684,00 112400  262% |  26.0%|  221% | -69.5%
F. ﬁiﬂ?éﬁfﬁ?fiﬁ?f A 219800 14 165,00 5083,00| 100,0% | 100,0% | 100,0% | -64,1%
G. fgﬁgﬁ;ﬂg’ # dziglalnosel 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% x
H. |Zysk (strata) netto 2198,00| 14 165,00 5083,00| 100,0%| 100,0%| 100,0% | -64,1%
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Grupa Kapitatowa HAWE w Warszawie
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA

300 000,00+

250 000,00+

200 000,004

150 000,00+

100 000,004

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2008

H Aktywa trwate OO Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania EAktywa obrotowe B Kapital wiasny l

W analizowanym okresie zaobserwowano znaczgcy wzrost sumy bilansowej Grupy, az o 54,6%.
Po stronie aktywow istotnie wzrosta wartos¢ aktywow trwatych o 59,3%, gtownie rzeczowego majatku
trwatego, wiasnej infrastruktury teletechnicznej wypetnionej wigzka $wiattowodowa, diugoterminowych
naleznosci z tytulu dzierzawy linii $wiattowodowych oraz aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Wzrosta rowniez warto$¢ aktywdw obrotowych o 47,2%, przede wszystkim w wyniku
zwiekszenia stanu infrastruktury teletechnicznej w postaci niewypetnionej $wiattowodem infrastruktury
teletechnicznej — rur swiattowodowych, naleznoéci handlowych (o 335,2%). Podobnie jak w 2007 roku
majgtek Grupy charakteryzuje sie wiekszosciowym udziatem aktywow trwatych. Wskaznik struktury
aktywow wzrost z poziomu 159,50% w 2007 roku do poziomu 172,57% w 2008 roku.

Po stronie pasywow kapitaly wtasne Grupy wzrosty o 115,6%. Jest to wynikiem znacznego
podwyzszenia w badanym okresie kapitalu zaktadowego oraz wygenerowania zysku netto.
Zobowigzania diugoterminowe spadly o 47,4%, gtéwnie za sprawa wykupu wyemitowanych obligacji.
Grupa zanotowata réwniez wzrost zobowigzan handlowych o 250,7%. Zdarzenia te nie wplynety na
zmiane struktury pasywéw, w ktdrej podobnie jak w roku poprzednim dominujg kapitaty wiasne.
Wskaznik struktury pasywoéw wzrost w stosunku do 2007 roku i w badanym okresie ksztattuje si¢ na
poziomie 233,2%.

Ponadto na koniec badanego okresu w poréwnaniu do roku ubiegtego:

» w dalszym ciggu rosng wydatki na infrastrukture telekomunikacyjng (wigzke swiattowodowa),
otaczajaca Polske, ktéra jest podstawowym elementem strategii firmy. Na dzien bilansowy
pozycja ta stanowi 33,2% sumy bilansowe;j;

» wzrosly naleznosci diugoterminowe z tytulu dostaw i ustug o 53,4 %, dotyczg one naleznosci z
tytutu uméw leasingu finansowego (ujmowanie uméw diugoterminowych dzierzawy sieci na rowni
ze sprzedaza),

» 0 83,8% zmniejszyla sie pozycja zapasdw, obejmujgca przede wszystkim realizowane ustugi
budowlane o krétkoterminowym charakterze; zapasy stanowia jedynie 0,1 % sumy bilansowej,

> najistotniejsza pozycja aktywodw obrotowych obejmujgca infrastrukture teletechniczng bez wigzki
$wiatltowodowej przeznaczong do zbycia, w stosunku do 2007 roku wzrosta o0 28,4% i na koniec
2008 roku stanowi tgcznie 18,0% wartosci sumy bilansowej;

» naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug zwiekszyly sie ponad trzykrotnie, co przy
wzroscie sprzedazy o 1,1 % nalezy uzna¢ za negatywne. Oznacza to, ze w Grupie znacznie
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Grupa Kapitalowa HAWE w Warszawie
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

pogorszyla sie sciggalnosé naleznosci, powyzsze trudnosci odzwierciedla takze wskaznik rotacji
naleznosci, ktory wydtuzyt sie o 104 dni,

» obok naleznosci handlowych, zwiekszeniu ulegty rowniez pozostale naleznosci, w szczegdlnosci
zas naleznosci publiczno — prawne o 171,2%. Miala na to wplyw nalezno$¢ od Urzedu
Skarbowego z tytutu podatku VAT,

»  wartosc¢ rozliczen miedzyokresowych kosztéw spadia o 50,2 %, co spowodowane bylo spadkiem
poziomu naleznych przychodow z tytutu realizacji kontraktow diugoterminowych.

> kapitat wtasny Grupy wzrost o 115,5%. W badanym okresie miato miejsce podwyzszenie kapitatu
zaktadowego z kwoty 36 728 tys. zt do 132 181 tys. zt poprzez publiczng emisje akcji serii E o
wartosci nominalnej 95 453 tys. zt, akcje zostaty objete powyzej ich wartoéci nominalnej powstato
agio w wysokosci 1 999 tys. zt. Na wzrost kapitatow wiasnych miat rowniez wptyw osiagniety w
2008 roku zysk netto w wysokosci 5 083 tys. zi,

» zobowigzania diugoterminowe zmniejszyly sie o 47,4% wynika to z wykupu w 2008 roku
wyemitowanych przez PBT HAWE Sp. z o.0. obligacji. W rezultacie zadtuzenie dtugoterminowe
obnizylo sie do poziomu 4,3% sumy bilansowej;

> zobowigzania krotkoterminowe zwigkszyly sie w niewielkim stopniu. W poréwnaniu do roku
ubieglego wzrost wynosit 7,1%. Zmianie ulegta jednak ich struktura. Zobowigzania handlowe
wzrosty ponad dwukrotnie, przyczyng sg trudnosci ptatnicze PBT HAWE Sp. z o.0., ktére wynikajg
z opo6znienia w regulowaniu nalezno$ci handlowych przez gtéwnego odbiorce. Natomiast
zmniejszyly sie znacznie zobowigzania z tytutu dtuznych papierow wartosciowych az o 69,0%,
przyczyna jest wykupienie wiekszosci wyemitowanych obligacji .

W analizowanej jednostce jest zachowana ,ziota” reguia bilansowa, poniewaz majgtek trwaty jest
pokryty w catosci kapitatem statym (kapitatem wiasnym i zobowigzaniami dfugoterminowymi).
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem statym wynosi 117,35%.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1.6
1.4

1,2
1
08

06 -
04 J

0.2
0
31.12.2006 . 31.12.2007 r. 31.12.2008 1.
e lynnost | 11 1 14
====plynnos¢ |l 03 0,4 0,7
= rlynnoss 0 0.1 0

Na koniec analizowanego okresu warto$ci wskaznikéw ptynnosci pierwszego i drugiego stopnia
(obliczone przy uwzglednieniu stanu infrastruktury teletechnicznej) wynoszg odpowiednio 1,4 i 0,7
ksztattujgc sie na poziomie nieco nizszym od uznawanego w literaturze za prawidiowy (wartosci wyzej
wymienionych wskaznikéw bazowych przybierajg wartosci: 1,6 — 2,0 oraz 1). Wskazujg one, ze w
Grupie Kapitatowej w roku badanym wystgpowaty problemy z utrzymaniem biezgce] ptynnoéci
finansowe;j.

Wartosci wskaznikéw informuja, ze posiadane przez Grupe naleznosci krotkoterminowe oraz
aktywa finansowe pokrywajg réwnowartos¢ 70% zobowigzan biezgcych. Uzupetnienie ptynnych
aktywow obrotowych o stan zapasdw i infrastruktury teletechnicznej wplywa na poprawe wskaznika
ptynnoéci, podnoszac go do poziomu 140%. Nalezy jednak zwrécié uwage na fakt niskiego poziomu
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Grupa Kapitalowa HAWE w Warszawie
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

ptynnosci posiadanych zapasow, zwiaszcza infrastruktury telekomunikacyjnej, ktorej sprzedaz moze
by¢ znaczaco oddalona w czasie.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI w dniach

1800
1600
1400 \
1200 \
1000
800
600
400
200
0
2006 . 2007 r. 2008 1.
=== S7ybko$¢ obrotu zapasow 1572 445 418
e Szybko$¢ obrotu naleznosci z 60 32 136
fytutu dostaw i usiug
=== Szybkos¢ obrotu zobowiazan z 439 145 311
tytutu dostaw i ustug

Wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (o 250,7%) oraz naleznosci handlowych (o 335,2%)

przy jednoczesnym wzroscie kosztow wytworzenia produktéow oraz niewielkim wzroscie przychodow
ze sprzedazy (o 1,1%) wptynat na pogorszenie wszystkich wskaznikéw obrotowosci.

>

wskaznik szybkosci obrotu zapaséw (w tym infrastruktury technicznej) w analizowanym
okresie obnizyt sie 0 27 dni do poziomu 418 dni i oznacza, ze sredni okres przechowywania
zapasow i infrastruktury technicznej wynosi rok i kilka miesiecy. Warto$¢ wskaznika szybkosci
obrotu zapasow nadal utrzymuje sie jednak na wysokim poziomie. Gtownym powodem takiej
sytuacji jest utrzymywanie sie wysokiego sredniorocznego stanu wyrobow gotowych w postaci
realizowanej budowy rur swiatlowodowych (bez wigzki);

wskaznik szybkosci obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug wzrést o 104 dni i osiggnat
poziom 136 dni. Znaczny wzrost wskaznika wynika z utrzymujacego sie wysokiego stanu
naleznosci od PCSS, dla ktérego PBT Hawe realizuje duza inwestycje polegajaca na budowie
sieci $wiattowodowej na terenie poéinocnej i wschodniej Polski;

cykl obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zwiekszyt sie o0 166 dni do poziomu 311 dni i
wskazuje, iz Grupa reguluje zobowiazania z tytutu dostaw i uslug z niemal rocznym terminem
odroczenia ptatnosci. Wysoki wskaznik rotacji zobowigzan wynika przede wszystkim z
trudnosci ptatniczych PBT HAWE Sp. z o.0.. taczny okres zamrozenia srodkow pienieznych
wynosi w Grupie na koniec 2008 roku 243 dni (rotacja zapaséw + rotacja naleznosci — rotacja
zobowigzan).

Fakt wystepowania znacznie krétszych terminow kredytowania odbiorcow (szybkoS¢ sptaty
naleznosci z tytulu dostaw i ustug) od okreséw ptatnosci zobowigzan (szybko$c¢ sptaty zobowiazan
z tytulu dostaw i ustug) nalezy oceni¢ pozytywnie. Jednostka zmniejsza bowiem zapotrzebowanie
na wiasne srodki pieniezne w finansowanie biezgcej dziatalnosci.

Nalezy jednak zwrocic uwage na fakt, ze grupa rozlicza wszystkie znaczgce umowy budowlane
powyzej 12 miesigcy jako kontrakty diugoterminowe i prezentuje przyszte naleznosci z tego tytutu
w pozycji rozliczen miedzyokresowych kosztow. Wartos¢ tych przysziych naleznosci wynosi na
dzien bilansowy 5.071 tys. zt. Dodajac tg pozycje do naleznosci handlowych wartos¢ wskaznika
obrotowosci ulegtaby znacznemu wydtuzeniu.
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

60,0%
40,0% \\
30,0%
20,0% /\
10,0% k
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-10,0%
-20,0%
2006 . 2007 r. 2008 .
== Rentownos¢ sprzedazy 51,40% 53,70% 32,90%
produktow, towarow i materialow
====Rentownos¢ kapitalow wiasnych -9.20% 25,10% 3,60%
e Renlownosé aklywow -3,30% 11,60% 2,30%

Wartos¢ wskaznika rentownosci sprzedazy produktow i towaréw, w poréwnaniu do 2007 roku,
zmniejszyta sie o0 20,8 punktu procentowego i wyniosta 32,9 %. Nizsza rentowno$¢ sprzedazy wynika
z wzrostu kosztéw sprzedanych produktéw (o 46,7%) przewyzszajgcego wzrost przychodow ze
sprzedazy (o 1,1 %). Pomimo znacznego spadku rentownosci sprzedazy nadal ksztattuje sie ona na
wysokim poziomie i zapewnia pokrycie kosztow sprzedazy i ogolnego zarzadu.

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) w badanym okresie przyjmuje warto$¢ 2,30%, co
wskazuje, ze kazda zainwestowana przez Grupe w posiadane aktywa zlotdwka przyniosta okoto 0,02
zt zysku. W analizowanym okresie, w porownaniu do 2007 roku, warto$¢ wskaznika spadta o 9,3
punktu procentowego, giownie z uwagi na wzrost sumy bilansowej spowodowanej podwyzszeniem
kapitaiu i wypracowaniem znacznie nizszego zysku netto niz w roku ubiegtym.

W badanym okresie poziom wskaznika (ROE) rowniez jest dodatni i wynosi 3,6%. W poréwnaniu
do roku poprzedniego wartos¢ wskaznika spadia o 21,5%, gtdwnie z uwagi na osiggniety duzo nizszy
zysk netto oraz wzrost kapitalu zakiadowego (o 115,6%). Wartos¢ wskaznika informuje, iz kazda
zainwestowana w Grupe zlotowka przyniosta w badanym okresie okotfo 0,03 zt zysku.
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WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI

35 000,00

30 000,00

25 000,004

20 000,00

15 000,00

10 000,00

5 000,00
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-5 000,00~

O Zysk/strata brutto na sprzedazy 6 127,00 30 507,00 19 117,00
B Zysk/Strata na dzialalnosci operacyjnej -1131,00 18 792,00 5358,00
B Zysk/Strata na dziatalnosci finansowej -1643,00 -943 849

O Zysk/Strata przed opodatkowaniem -2774,00 17 849,00 6 207,00
O Zysk/Strata netto -2198,00 14 165,00 5 083,00

Warto$¢ zaréwno osigganych przychodow, jak rowniez kosztow generowanych przez Grupe
Kapitalowg wynika zasadniczo z wartosci wykazywanych przez PBT HAWE Sp. z o.0. Jednostka
formalnie dominujaca t. HAWE S.A. nie prowadzi bowiem Zzadnej dziatalnosci operacyjnej za
wyjatkiem pozyskiwania kapitalu i finansowania inwestycji realizowanych przez spotke zalezng PBT
HAWE Sp. z 0.0. w Legnicy.

Udziat spotek w giéwnych pozycjach skonsolidowanego rachunku zyskow i strat przed konsolidacjg
przedstawia sie nastepujgco:

Lp. Pozycja PBT HAWE Sp. z o.0. HAWE S.A.
1. | Przychody ogétem 89% 11%
2. | Koszty ogétem 91% 9%

3. | Wynik finansowy brutto 75% 25%

4. | Wynik finansowy netto 79% 21%

Dominujgca pozycje w strukturze przychoddéw zajmujg przychody z tytutu dzierzawy i sprzedazy
widkien $Swiattowodowych oraz sprzedazy dzialalnosci budowlano — montazowej, razem z
projektowaniem, realizowanych gtéwnie na terenie Polski — 93% catosci przychoddw. Natomiast po
stronie kosztéw, koszt wiasny sprzedazy (69%), co jest zgodne z profilem dziatalnosci podstawowej
jednostki dominujacej w ujeciu rachunkowym tj. PBT HAWE Sp. z o0.0.

Na ksztattowanie sie koncowego wyniku finansowego badanej Grupy miat takze wplyw osiagniety
zysk na dziatalnosci finansowej w wysokosci 849 tys. zi.

Ostatecznie, po skorygowaniu wyniku finansowego o biezacy i odroczony podatek dochodowy,
Grupa Kapitalowa osiggnela zysk netto w wysokosci 5 083 tys. zi, stanowigcy 8,7% przychodow ze
sprzedazy. W poréwnaniu z rokiem ubiegtym nastgpit znaczacy spadek wyniku finansowego netto, az
0 64,1%, co spowodowane byto gtdwnie wzrostem kosztdw sprzedanych produktow.
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3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH

60 000,00+
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40 000,004
30 000,00+
20 000,004
10 000,004
0,004
-10 000,00+
-20 000,004
-30 000,00
-40 000,00-= LSS SRS T T e T S T T R ST
006 r. 2007 r. 2008 r.
HE przeplywy pienigzne netto 2 -6 136,00 -30 608,00 -24 969,00
dzialalnosci operacyjnej
O przeplywy pieniezne netto z -14 748,00 -7 817,00 -31 635,00
dziatalnosci inwestycyjnej
M przeplywy pieniezne netto z 21 271,00 44 303,00 52 008,00
dziatalnosci finansowej
Ozmiana stanu $rodkow pienigznych 387,00 5 878,00 -4 596,00
Przeptywy pienigzne netto z Przypadki
dziatalnosci: 1 2 3 4 5 ) F 8
Operacyjnej 5 + + % . - - ]
Inwestycyjnej + o + - + - + -
Finansowej + . . + + 4 B .
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych (+/-) .

W badanym okresie Grupa generuje ujemne przeplywy pieniezne na dziatalnosci operacyjnej i
inwestycyjnej. Na dziatalnosci operacyjnej powstaly one gldwnie na zwiekszeniu stanu naleznosci
oraz zapaséw, natomiast na dziatalnosci inwestycyjnej w obszarze wydatkdw na rzeczowe aktywa
trwate. Dodatnie przeptywy na dziatalno$ci finansowej powstate w wyniku emisji instrumentow
finansowych (akcji, udziatow, obligacji) nie wystarczyly na pokrycie wydatkow inwestycyjnych i
regulowanie biezacych zobowigzan. W efekcie Grupa w badanym okresie musiata skorzystac z
posiadanej gotéwki. W poréwnaniu do roku ubieglego nastapit spadek $rodkéw pienieznych o 4.596
tys. zi.

Sytuacje platniczg jednostki nalezy jednak oceni¢ jako frudng, poniewaz utrzymujace sie¢ w
diuzszym okresie ujemne przeplywy z dzialalnosci operacyjnej nie pozwalajg na biezace regulowanie
zobowigzan, kontynuowanie polityki inwestycyjnej a takze obstuge zadtuzenia finansowego.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonege lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci Grupy kapitatowe;j.

Zwracamy jednak uwage, ze w przypadku niepowodzenia zamierzonych przez Zarzad spoiki PBT
HAWE Sp. z 0.0. dziatan, zmierzajacych do pozyskania kapitatu na dalsze finansowanie budowy sieci
swiattowodowej, Grupa moze miec trudnosci z terminowym regulowaniem zobowigzan.
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Grupa Kapitalowa HAWE w Warszawie
Czes¢ szczegolowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA

POPRAWNOSC
KONSOLIDACYJNEJ

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej HAWE sporzadzone zostato zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z
wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jgj
podstawie przepisami wykonawczymi.

PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg peina na podstawie
sprawozdania jednostkowego spdiki dominujacej zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” {j. PBT
HAWE Sp. z 0.0. oraz sprawozdania jednostkowego spotki zaleznej HAWE S.A.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan
finansowych spotek Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Zarzad Spaitki dominujacej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacii.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spdélek podlegajgcych konsolidacii
oraz opinie i raporty tych, ktore zostaty zbadane.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegdlne spdtki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sa uzgodnione pomigdzy spotkami i
potwierdzone przez biegtego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Szczegdlowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji

bilansu zostaly

zaprezentowane w informacji dodatkowe] i notach objasniajgcych stanowigcych jej zintegrowana
czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

1. Aktywa trwate

Stan na Stan na 31.12.2008 r. Korekty Stan na
Lp. AKTYWA suma przed : ¢ 31.12.2008 r.
31.12.2007 r. korektami konsolidacyjne po korektach
A, (Aktywa trwate 108 651 525 754 -352 698 173 056
1. [Rzeczowe aktywa trwale 13225 11952 0 11 952
2. [Infrastruktura techniczna 40 412 91 397 853 90 744
3. [Wartosci niematerialne i prawne 388 893 0 893
4. [Wartos¢ firmy z konsolidacii 28 643 0 28 643 28 643
5: IAktywa ‘ finansowe dostepne do 0 59 433 59 433 0
isprzedazy
6. Naleznosq Z tytulu dostaw i ustug — 23 586 36 179 0 36 179
dtugoterminowe
7. Pozostale  aktywa finansowe 0 350 274 320 274 0
dtugoterminowe)
8. Aktywa z tytulu podatku odroczonego 2397 5626 -981 4 645

Powyzsze korekty konsolidacyjne dotycza:

» wartosci udziatbw HAWE S.A. w PBT HAWE SP. z o.0. z aktywami netto na dzien przejecia
odwrotnego, oraz podwyzszenia kapitatow w 2007 i 2008 roku.

» korekta pozyczek udzielonych przez HAWE S.A spoice PBT HAWE Sp. 0.0. wraz z odsetkami i

podatkiem odroczonym
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Grupa Kapitatlowa HAWE w Warszawie

Czes¢ szczegolowa

2. Aktywa obrotowe

Stan na
Lp AKTYWA OBROTOWE Al-12e008 Korekty 31.12.2008 .
31.12.2007 r. suma przed konsolidacyine korektach
korektami vl po Korektac
B. | Aktywa obrotowe 68 118 129 190 -28 908 100 282
1. | Zapasy 1705 277 0 277
2. | Infrastruktura teletechniczna 38 285 49 843 672 49171
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
5 oraz pozostate naleznosci G oay i -560 35239
Naleznosci z tytulu podatkéw,
4. dotagji i ubezpieczen spotecznych 4202 9:5a4 Y g aed
5. | Naleznosci z tytulu pozyczek 0 2 284 .2 284 0
6. | Rozliczenia miedzyckresowe 10 191 5071 0 0
7. | Srodki pieniezne u ich ekwiwalenty 6 427 25372 -25372 5071
Pozostale aktywa finansowe
£. (dtugoterminowe) el L840 0 1040

Prawidtowo dokonano eliminacji naleznosci, pozyczek udzielonych pomiedzy spétkami tworzgcymi
Grupe Kapitatowa,

3. Kapitaly wiasne

wartosciowych pomiedzy spdtkami tworzgcymi Grupe Kapitatowa.

Stan na
Lp. KAPITAL WEASNY S 351':“2&'[2:215' Korekty 31.12.2008 1.
KBrebiam konsolidacyjne po korektach
A. | Kapital wiasny 88772 483 645 -292 341 191 304
1. | Kapitat podstawowy 36728 130 229 1952 132 181
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
2| powyzej ich wartosci nominalnej 0 303238 293 583 9655
3. | Kapitat zapasowy 35784 44 590 -205 44 385
4. | Zyski zatrzymane/Niepakryte straty 2095 0 0 0
5. | Wynik finansowy biezgcego okresu 14 1865 5588 -505 5083
Prawidtowo dokonano korekt konsolidacyjnych obejmujacych kapitaty wiasne.
4. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Stan na
PASYWA al,12.2008 7 Korekty 31.12.2008 1
31.12.2007 r. suma przed . - o i
koreklzami konsolidacyjne po korektach
Zobowigzanie diugoterminowe i
B. rezerwy na zobowiazania 19 380 72323 -60 548 11 775
1 | Oprocentowane kredyty i pozyczki 1590 61403 -59 433 1970
2 Diuzne papiery wartosciowe 11 300 0 Q 0
3, Inne zobowigzania finansowe 833 801 0 801
Rezerwa z tytulu odroczonego
% podatku 5630 10 089 -1 115 8 974
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
5. i podobne Gl A0 g a0
C. | Zobowiazania krotkoterminowe 68 617 98 976 -28 717 70 259
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
1. oraz pozostale zobowigzania il i 80 Slaze
2. | Kredyty i pozyczki 1549 2813 -2 284 529
3. | Dluzne papiery wartosciowe 40 059 36 869 -25 372 11 497
4, | Zobowigzania finansowe 872 1289 0 1289
5. | Zobowigzania publicznoprawne 2818 2513 0 2513
6. | Rozliczenia migdzyokresowe 7 353 1786 -481 1305
7. | Pozostate rezerwy 1189 1288 0 1298
Prawidiowo dokonano eliminacji zobowigzan, kredytéw | pozyczek oraz diuznych papieréw
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Grupa Kapitalowa HAWE w Warszawie
Czes¢ szczegotowa

. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW
| STRAT

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Grupa ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodow i kosztéw
zostala prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik brutto na sprzedazy

Za okres
z . - 01 01 = 01 -01. -
Wyszczegdlnienie 01.01. - 31.12. 31 1'2 2b08 Korekty 31.12.2008
2007 - . | konsolidacyjne po
przed korektami wylaczeniach
A Pyzychody r.tetta ze sprzedazy i zrébwnane z 57 535 58 187 0 58 187
nimi, w tym:
. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 47 408 47 372 0 47 372
2 Przychody ze sprzedazy  infrastruktury 5504 0 0 0
teleinformatycznej
Przychody netto ze sprzedazy towarow i
3 R 4623 10 815 0 10815
B. Koszty sprzedanych produktow, towardw i 26 628 39 070 0 39 070
materiatow
1. Eso{izgty wytworzenia sprzedanych produktow i 26 628 39 070 0 39 070
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy 30 907 19117 0 19 117
W 2008 nie wystapily transakcje sprzedazy pomiedzy Jednostkami tworzacymi Grupe.
2. Wynik na pozostatych poziomach dziatalnosci
Za okres
. 01.01. - 01.01. -
Wyszczegélnienie 01.01. - 31.12. e Korekty 31.12.2008
2007 rz?;t1k2<3-f§]2timi konsolidacyjne po
p wytaczeniach
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy 30907 19 117 0 19 117
D. | Pozostale przychody operacyjne 1168 1961 0 1961
E. | Koszty sprzedazy 3243 2062 0 2062
F. | Koszty ogéinego zarzadu 8652 9338 0 9338
G. | Pozostate koszty operacyjne 1388 4 320 0 4 320
H. | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 18 792 5358 0 5 358
I. | Przychody finansowe 1200 7 503 -5 206 2297
J. | Koszty finansowe 2143 6015 -4 567 1448
K. | Zysk (strata) brutto 17 849 6 846 0 6 846
M. | Podatek dochodowy 3684 1258 -134 1124
Zysk (strata) netto z dziatalnosci .
N. Kontynuowanej 14 165 5588 505 5083

Prawidtowo dokonano eliminacji wzajemnych przychodow i kosztdéw zwigzanych z dziatalnoscig
pozostala i finansowa.

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA ZESTAWIENIA ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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V. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych prawidtowo sporzgdzono stosownie do zakresu
informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: bilansu,
rachunku zyskdw i strat, informacji dodatkowej oraz na podstawie danych pochodzacych
bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont. Jest on zgodny z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spétke, w istotnych aspektach,
zgodnie z wytycznymi Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami
dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczegolnych Standardach.

VIl. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktérego
informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajgce z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.
259), azawarte w nim informacje, pochodzace ze zhadanego skonsclidowanego sprawoczdania
finansowego, sg z nim zgedne.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaty w Grupie naruszone przepisy prawa.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W 20.04.2009 Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego ,HAWE” Sp z o.0. w Legnicy
podpisato umowe z Domem Maklerskim IDM S.A. na przeprowadzenie oferty prywatnych obligaciji
zwyklych na okaziciela na tgczng kwote 50.000.000 zi. Emisja bedzie realizowana w 10 seriach do
dnia 31.03.2012 roku. Planowana emisja ma na celu pozyskanie niezbednego kapitatu na
kontynuowanie inwestycji w infrastrukture telekomunikacyjna.

Pozostale znaczace zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w pkt. 41 sprawozdania
finansowego.
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F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z o.0. w 2008 roku oraz do dnia wydania opinii sporzgdzita dla Grupy
Kapitatowej HAWE:

» Opinie z badania sprawozdan jednostkowych spéotek HAWE S.A. i PBT HAWE Sp. z 0.0.

Umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktore wymagatyby
sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystaliémy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.

3. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

4. Niniejszy raport zawiera 21 stron, kolejna numerowanych oraz parafowanych przez biegtego
rewidenta.

PKF Audyt Sp. z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania nr 548
Warszawa, ul. Elblaska 15/17

przeprowadzajacy badanie i reprezentujgcy podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Wroctaw, 30 kwietnia 2009 r.
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