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H A W E Spoétka Akcyjna

z siedziba w Warszawie
(do 19 lutego 2007 roku Ventus Spétka Akcyjna)

SPRAWOZDANIE ZARZADU

Z DZIALALNOSCI SPOYKI w 2008 ROKU

Warszawa, 30 kwietnia 2009 roku



HAWE S.A.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z §91 ust. 5
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 Ilutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Zasady rachunkowosci stosowane przez Hawe S.A. (dalej ,Spoétka” lub
~Emitent”) zostaty szczegdétowo opisane w informacji dodatkowej do
jednostkowego sprawozdania finansowego za 2008 rok.

1. Specyfika i charakter dziatalnosci

W 2008 roku HAWE S.A. nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej polegajacej na
sprzedazy wyrobdw gotowych, towardw, materiatdw i ustug. Dziatalnosc
operacyjna prowadzona jest przez spotke zalezng PBT Hawe Sp. z 0.0..

Podstawowqg dziatalnoscia PBT Hawe Sp. z o0.0. w roku 2008 byilo
budownictwo teletechniczne - w szczego6lnosci budowa i eksploatacja sieci
Swiattowodowych oraz ustugi telekomunikacyjne i transmisji danych.

Wiecej informacji na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej HAWE S.A.
zawarte jest w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej
w 2008 roku.

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym,
w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalno$¢ emitenta
i osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku
obrotowym, a takze omoéwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci
emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Dane dotyczace sprawozdania finansowego HAWE S.A. za 2008 rok

tys. zt w tys. EUR
2008 2007 2008 2007

Wybrane dane finansowe od 01-01-2008 | od 01-01-2007 od 01-01-2008 od 01-01-2007

do 31-12-2008 | do 31-12-2007 do 31-12-2008 do 31-12-2007
I. Przychody ze sprzedazy 0 0 0 0
II. Zysk brutto na sprzedazy 0 0 0 0
I11. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (2 113) (2 624) (598) (695)
IV. EBITDA (2 009) (2 556) (569) (677)
V. Zysk przed opodatkowaniem 1718 (2 682) 486 (710)
VI. Zysk netto 1158 (2 353) 328 (623)
\VII. Sredniowazona iloéé¢ akdji
(w szt.) 82 965 760 4 144 429 82 965 760 4 144 429
VIII. Zysk netto na jednag akcje
zwykia (w zi/EUR) 0,02 (0,57) 0,00 (0,15)
IX. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (1971) (3 232) (558) (856)
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X. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej (66 316) (42 902) (18 775) (11 359)
XI. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 64 714 44 301 18 321 11 730
XII. Przeptywy pieniezne netto
razem (3573) (1833) (1012) (485)

Stan na 31.12.2008 | Stan na 31.12.2007 | Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007

XIII. Aktywa obrotowe 30 008 32 030 7 192 8 942
XIV. Aktywa trwate 381 269 309 720 91 379 86 466
XV. Aktywa razem 411 277 341 750 98 571 95 408
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe 829 30 961 199 8 643
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 1376 327 330 91
XVIII. Kapitat wtasny

409 072 310 462 98 042 86 673

Hawe S.A. nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej i nie osigga przychoddéw ze
sprzedazy. Przychody Spétki pochodzg z odsetek od udzielonych spoéice zaleznej
pozyczek i nabytych obligacji. Szczegoétowe informacje o tych transakcjach
zawiera punkt 10.

W roku 2008 nastgpit wzrost kapitatu podstawowego Spéiki, bedacy wynikiem
emisji akcji serii E. Opis emisji akcji wraz z wykorzystaniem pozyskanych tg
drogq $Srodkoéw zawiera punkt 12.

3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem,
w jakim stopniu emitent jest na nie narazony.

Czynniki ryzyka dziatalnosci Spotki wynikajq z obszaréw ryzyka zwigzanego
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej HAWE S.A.. Wynika to z faktu, ze HAWE
S.A. nie prowadzita bezposrednio dziatalnosci operacyjnej.

CZYNNIKI RYZYKA SPECYFICZNE DLA SPOLKI I BRANZY

- RYZYKO ZWIAZANE Z QUZA KONKURENCJA NA RYNKU USLUG
ZWIAZANYCH Z SIECIAMI SWIATEOWODOWYMI
Stale rozwijajacy sie rynek i wzrost zapotrzebowania na specjalistyczne
ustugi budowy, eksploatacji i udostepniania sieci $wiattowodowych powoduje
rosngce zainteresowanie inwestycjami w rozwdj juz istniejgcych podmiotéw
oferujgcych ustugi w tym zakresie, jak rowniez powstawaniem nowych firm.

Poniewaz inwestycje w rozwdj sieci sg kapitatochtonne, to, w sytuaciji
nadwyzki podazy nad popytem i wobec relatywnej tatwosci szybkiego
zwiekszania przepustowosci sieci, dla niektérych firm przedsiewziecie moze
zakonczy¢ sie niepowodzeniem. Dodatkowa barierq wejscia dla nowych
podmiotéw jest czas uzyskania niezbednych zgdd i pozwolen na budowe
nowych sieci.

- RYZYKO POGORSZENIA SYTUACJI RYNKOWEJ
Spoétka w projekcjach finansowych zaktada stabilnos¢ cen wiekszosci ustug
oraz rosngcq liczbe abonentéw. W konsekwencji prognozuje sie znaczacy
wzrost przychoddéw ze sprzedazy i stabilny poziom marz. Tylko w przypadku
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pojawienia sie silnej konkurencji na rynku, moze istnie¢ ryzyko, ze Spoéitka
bedzie musiata obnizy¢ ceny w celu osiggniecia zaktadanych przyrostéw
klientdw, co jednak wydaje sie mato prawdopodobne.

- RYZYKO KONIECZNOSCI ZMIANY TECHNOLOGII

Zmieniajaca i rozwijajgca sie technologia moze spowodowac¢ koniecznosc¢
poniesienia przez Spoétke dodatkowych naktadow inwestycyjnych w celu
wymiany urzgdzen, aby doréwnac standardom panujacym na rynku.

- RYZYKO POGORSZENIA WYNIKOW OSIAGANYCH Z DZIAtALNOSCI
BUDOWLANEJ
Grupa $wiadczy wustugi budowy sieci telekomunikacyjnych W sytuacji
pogarszajacej sie koniunktury gospodarczej, operatorzy telekomunikacyjni
mogq ogranicza¢ budzety inwestycyjne, co w konsekwencji moze
spowodowac obnizenie przychodéw Grupy z prac zwigzanych z budowgq sieci
telekomunikacyjnych.

- RYZYKO = ZWIAZANE 4 NIEZREALIZOWANIEM NIEKTORYCH
ELEMENTOW STRATEGII

Emitent nie moze zapewnié, ze w catosci zrealizuje zaktadang strategie.
Rynek nowoczesnych technologii, na ktorym dziata, podlega ciggtym
zmianom. Dlatego przyszta pozycja, a co za tym idzie przychody i zyski
Emitenta uzaleznione sa od stopnia realizacji dtugofalowej strategii
i zdolnosci Emitenta do elastycznego reagowania na zmiany. Podjecie
nietrafnych  decyzji lub nieumiejetnos¢ dostosowania strategii do
dynamicznych zmian rynkowych moze skutkowa¢ nieosiggnieciem
zaktadanych wynikéw finansowych.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA
PROWADZI SWOJA DZIALALNOSC

- RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI
Dziatalno$¢ Grupy zalezy w duzej mierze od sytuacji makroekonomicznej
w Polsce. Na dziatalno$¢ Emitenta wptywa wiele czynnikéw, np. tempo
wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw, prowadzona
polityka w zakresie podatkéw, poziom inflacji. Wszystkie te czynniki mogq
wptywaé na wyniki osiggane przez Emitenta, a takze na realizacje zatozonych
celow strategicznych. Panujgca do potowy 2008 roku na rynkach
telekomunikacyjnych dobra koniunktura gospodarcza sprzyjata inwestycjom
w rozwoOj nowych technologii, w tym sieci telekomunikacyjnych. Aktualnie
obserwowania zmiana koniunktury gospodarczej moze sie przetozy¢é na
wyniki finansowe osiggane przez Grupe.

- RYZYKO OTOCZENIA PRAWNEGO
Przepisy prawa, regulujgce dziatalno$¢ przedsiebiorcébw w Polsce,
charakteryzujq sie znaczng niestabilnoscig, co rodzi rézne rodzaje ryzyka dla
efektow ekonomicznych osigganych przez Emitenta. Zmiany
w obowigzujacych przepisach moga powodowaé w szczegdlnosci wzrost
obcigzen publiczno-prawnych lub powodowaé wzrost kosztéw Emitenta.

- RYZYKO POLITYKI PODATKOWEJ

Niestabilno$¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepisow
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe
przepisy regulujace zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania
regulacji podatkowych, a takze rygorystyczne przepisy sankcyjne
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wprowadzajg duzg niepewnos¢ w zakresie efektéw podatkowych
podejmowanych decyzji gospodarczych. Niewtasciwe - z punktu widzenia
konsekwencji podatkowych, a w efekcie ostatecznych rezultatéw finansowych
- decyzje obnizajg sprawnos$¢ dziatania podmiotéw gospodarczych, co moze
prowadzi¢ do utraty konkurencyjnosci.

- RYZYKO PRZEWLE,K£OS'CI PROCEDUR ADMINISTRACYINYCH PRZY
UZYSKIWANIU ZGOD I ZEZWOLEN NA BUDOWE

PBT Hawe Sp. z o0.0. $wiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych,
ktéorych budowanie wymaga uprzedniego uzyskania niezbednych zgdd
i zezwolen. Stosowanie przepisOw prawa regulujgcego uzyskiwanie
niezbednych zgdd i zezwolen charakteryzuje sie znaczng przewlektoscia,
co rodzi liczne rodzaje ryzyka dla efektéw ekonomicznych osigganych przez
Emitenta.

Proces aktualizacji map dla poszczegdlnych budéw ze wzgledu na
niewydolnos¢ powiatowych osrodkoéw geodezyjno-kartograficznych
opozniajagcych  wydawanie materiatdw, trwa niejednokrotnie nawet
6 miesiecy. Postepowanie administracyjne o decyzje ustalajacq inwestycje
celu publicznego trwa w praktyce nawet do 6-9 miesiecy. Ponadto w wielu
przypadkach uzyskiwania decyzji lokalizacyjnej, konieczne jest uzyskanie
zgody wojewody (tereny zamkniete oraz drogi krajowe i wojewddzkie), co
dodatkowo wydtuza procedure. Jednak nawet uzyskanie prawidtowej decyzji
o lokalizacji inwestycji celu publicznego nie gwarantuje uzyskania decyzji
o pozwoleniu na budowe w jednoznacznie (ustawowo) okreslonym terminie.
Organy wydajqce decyzje o pozwoleniu na budowe, pomimo zobligowania
prawem do dotrzymania terminu 65 dni, zazwyczaj potrzebujg na wydanie
decyzji ponad 3 miesigce. Przewlekto$¢ procedur administracyjnych moze
powodowac niemozliwos¢ dotrzymania termindw realizacji budéw, co moze
nies¢ konsekwencje w postaci stosowania kar umownych i powodowac
spadek rentownosci poszczegdlnych kontraktéw.

- RYZYKO PRZEWLEKEOSCI W UZYSKIWANIU ZGODY LUB BRAKU ZGODY
WEASCICIELI NIERUCHOMOSCI NA UDOSTEPNIENIE TERENU POD
BUDOWE LINII SWIATEOWODOWEJ

PBT Hawe Sp. z o0.0. projektujac linie swiatlowodowgq i planujac jej przebieg
ma obowigzek uzyskania pisemnych zgdd wiascicieli terenéw, przez ktore
bedzie przebiegata projektowana linia Swiattowodowa. Z uwagi na brak
uregulowan prawnych kwestii cenowych i terminowych tego procesu jest on
w catosci uzalezniony od woli wtascicieli nieruchomosci.

W zwigzku z tym wiasciciel nieruchomosci, przez ktérg jest zaplanowany
przebieg linii Swiattowodowej moze:

- wyrazi¢ zgode na przejscie wyznaczajgc wygdrowang cene za przejscie,

- zwlekac¢ z podjeciem decyzji,

- nie wyrazi¢ zgody na przejscie.

Dla PBT Hawe Sp. z 0.0. moze to oznaczac¢ opdznienie w realizacji projektu,

badz koniecznos¢ zmiany projektu w czesci dotyczacej zmiany trasy linii
Swiattowodowej na danym odcinku.

- RYZYKO ZWIAZANE Z PtYNNOS'CIA

Pogarszajqca sie od potowy ubiegtego roku sytuacja na rynkach finansowych
przejawiajaca sie znacznie utrudnionym dostepem do kredytéw i innych
zrodet finansowania zaréwno dla  Spotki jak i dla jej kontrahentéw,
wystepujgce coraz szerzej zjawisko powstawania tzw. zatoréw ptatniczych
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moze przetozy¢ sie na ryzyko utraty ptynnosci i stwarza problemy z biezgcym
regulowaniem zobowigzan.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach
wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz
udziatem poszczegélnych produktéw, towaréw i ustug (jezeli sa
istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogotem, a takze
zmianach w tym zakresie w okresie sprawozdawczym.

W 2008 roku HAWE S.A. nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej polegajacej na
sprzedazy wyrobéw gotowych, towardw, materiatdbw i ustug. Dziatalnosc
operacyjna prowadzona jest przez spotke zalezng PBT Hawe Sp. z o.0.

W 2008 roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy HAWE byto
budownictwo teletechniczne (w szczegdlnosci budowa, projektowanie
i eksploatacja sieci s$wiattowodowych) oraz wustugi telekomunikacyjne
i transmisji danych. Wiecej informacji na temat dziatalnosci Grupy
Kapitatowej HAWE S.A. zawarte jest w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w 2008 roku.

5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki
krajowe i zagraniczne oraz informacje o zrédiach zaopatrzenia
w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow,
a w przypadku, gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigqga
co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogétem - nazwy
(firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem.

W 2008 roku HAWE S.A. nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej polegajacej
na sprzedazy wyrobow gotowych, towardw, materiatéw i ustug. Dziatalnosé
operacyjna prowadzona jest przez spétke zalezng PBT Hawe Sp. z o.o.
Wiecej informacji na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej HAWE S.A.
zawarte jest w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
w 2008 roku.

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci
emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych
pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami) oraz umowach
ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji.

Spotce HAWE S.A. nie sg znane istotne dla jej dziatalnoSci umowy zawarte
pomiedzy Akcjonariuszami. Wiecej informacji na temat dziatalnosci Grupy
Kapitatowej HAWE S.A. zawarte jest w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w 2008 roku.
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7. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych
emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych
inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatlowych dokonanych
poza jej grupa kapitatowa oraz opis metod ich finansowania.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku do Grupy Kapitalowej HAWE S.A. nalezaty
nastepujace podmioty:

HAWE S.A. - jednostka dominujaca pod wzgledem prawnym (na potrzeby
konsolidacji zgodnie z MSSF traktowana jako jednostka zalezna (przejecie
odwrotne)

PBT Hawe Sp. z o0.0. - uznana za jednostke dominujgca na potrzeby
konsolidacji zgodnie z MSSF 3 (przejecie odwrotne)

Spoéiki zalezne konsolidowane sq metodg petna:

HAWE S.A.
Petna nazwa: HAWE Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kapitat zaktadowy 100.225.776,00 zt, w petni optacony, podzielony na 100.225.776
akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
W dniu 31 sierpnia 2008 roku Walne Zgromadzenie uchwalito mozliwosc

podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o kwote
5.011.288,00 zt.

Rejestracja: 3 lipca 2002 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS 0000121430

Adres siedziby: ul. Chatubinskiego 8,
00-613 Warszawa

Telefon: 22 501 55 00

Faks: 22 501 5501

E-mail: info@hawesa.pl

Strona www: www.hawesa.pl

Data powstania: 3 lipca 2002 roku

NIP: 527-23-80-580

REGON: 15197353

Zarzad: Jarostaw Janiszewski - Prezes Zarzadu
Robert Flak - Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Laskowski - Cztonek Zarzadu

HAWE S.A. posiada 100% udziatow w PBT Hawe Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy.
Ponadto do 2 pazdziernika 2007 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. posiadata 100%
udziatdow w przejetej w 2006 roku spdétce Fone Sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu.

HAWE S.A.

100%

PBT Hawe Sp. z o.0.
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PBT Hawe Sp. z o.0.

Petha nazwa: Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego ,Hawe” Spoétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig
Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kapitat zaktadowy 30.002.600,00 2z, w petni optacony, podzielony na 8.956
udziatéw o wartosci nominalnej 3 350,00 zt kazdy.
W dniu 29 lipca 2008 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z kwoty 15.547.616,00 zt, podzielonego na 8.956 udziatow
0 wartosci nominalnej 1.736,00 zt kazdy.

Rejestracja: 24 kwietnia 2002 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000108425

Adres: ul. Dziatkowa 38
59-220 Legnica
Telefon: 76 851 21 31
Faks: 76 851 21 33
E-mail: office@pbthawe.eu
Strona www: www.pbthawe.eu
Data powstania: 18 pazdziernika 1990 roku
NIP: 691-020-23-18
REGON: 004052152
Udziatowcy: HAWE S.A. - 100% udziatow
Zarzad: Wiestaw Batug - Prezes Zarzadu

Piotr Kubaszewski - Wiceprezes Zarzadu

Biegtym Rewidentem badajacym sprawozdania HAWE S.A. i PBT Hawe Sp. z o.o0.
jest firma PKF Audyt Sp. z 0.0. (Grupa PKF Consult).

8. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta
lub jednostke od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji —
obowiazek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca
zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym.

Spodtka ani jednostka zalezna nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi
na zasadach innych niz rynkowe. Ponizej przedstawione jest zestawienie
najistotniejszych transakcji z podmiotami powigzanymi (wszystkie zawarte na
warunkach rynkowych):

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy P. Markiem Falentg a Fone Sp. z 0.0.

W dniu 5 marca 2007 roku Fone Sp. z 0.0. zawarta z Panem Markiem
Falentg - znacznym akcjonariuszem HAWE S.A. - umowe pozyczki kwoty
2.086,2 tys. zt. Termin sptaty pozyczki wyznaczono na dzien 31 marca 2007
roku. Pozyczka jest oprocentowana wedtug statej stopy procentowej wynoszacej
6% rocznie. Pozyczka zostata udzielona celem dokonania przez Fone Sp. z o.0.
zapfaty za nabytg w dniu 7 marca 2007 roku nieruchomos¢.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku Fone Sp. z 0.0. dokonafa sptaty czesci pozyczki
w kwocie 1.710,0 tys. zt. Sptata pozostatej czesci pozyczki, w kwocie 376,2 tys.
zt, bedzie dokonana - na mocy aneksu do umowy pozyczki — do dnia 31 grudnia
2009 roku.
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Nabycie obligacji Electus Hipoteczny Sp. z 0.0.

Obligacje spétki Electus Hipoteczny Sp. z 0.0. nabywane sg przez Spotke w celu
lokowania $rodkow pochodzacych z emisji akcji serii E Spétki do czasu ich
wykorzystania zgodnie z celami emisji. Warunki, na ktérych nabywane sq
obligacje sq warunkami korzystniejszymi od innych dostepnych form lokowania
$rodkow pienieznych.

W dniu 19 maja 2008 roku HAWE S.A. objeta 800 obligacji serii A o wartosci
nominalnej 10 tys. zt kazda, po cenie emisyjnej 10 tys. zt za kazda obligacje,
to jest za tqczng cene 8.000 tys. zt. Obligacje byty oprocentowane wedtug statej
stopy wynoszacej 12% w skali roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na
30 czerwca 2008 roku. Objete przez HAWE S.A. obligacje byty obligacjami
zabezpieczonymi. Obligacje zostaty wykupione w terminie. Spodtka uzyskata
dochdd z tytutu odsetek od obligacji w wysokosci 110,5 tys. zt.

W dniu 30 czerwca 2008 roku HAWE S.A. objeta 800 obligacji serii B o wartosci
nominalnej 10 tys. zt kazda, po cenie emisyjnej 10 tys. zt za kazda obligacje,
to jest za tqczng cene 8.000 tys. zt. Obligacje byty oprocentowane wedtug statej
stopy wynoszacej 12% w skali roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 lipca
2008 roku. Objete przez HAWE S.A. obligacje byty obligacjami zabezpieczonymi.
Obligacje zostaty wykupione w terminie. Spotka uzyskata dochdd z tytutu odsetek
od obligacji w wysokosci 81,5 tys. zt.

W dniu 31 lipca 2008 roku HAWE S.A. objeta 800 obligacji serii C o wartosci
nominalnej 10 tys. zt kazda, po cenie emisyjnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to
jest za taczng cene 8.000 tys. zt. Obligacje s oprocentowane wedtug statej stopy
wynoszacej 12% w skali roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 sierpnia
2008 roku z mozliwoscig przedterminowego wykupu na zadanie spétki Electus
Hipoteczny Sp. z 0.0. jednak nie wczes$niej niz po uptywie 10 dni roboczych od
dnia przydziatu. Objete przez HAWE S.A. obligacje byly obligacjami
zabezpieczonymi. W dniu 2 wrzesnia 2008 roku zmieniony zostat termin wykupu
obligacji na 31 pazdziernika 2008 roku. Ostatecznie na zadanie Spotki HAWE S.A.
obligacje serii C zostaly wykupione w dniu 24 wrzes$nia 2008 roku. Spoditka
uzyskata dochdd z tytutu odsetek od obligacji w wysokosci 144,7 tys. zt.

W dniu 19 sierpnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 300 obligacji serii D o wartosci
nominalnej 10 tys. zt kazda, po cenie emisyjnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to
jest za taczng cene 3.000 tys. zt. Obligacje oprocentowane wedtug statej stopy
wynoszacej 7,10% w skali roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na 30 wrzesnia
2008 roku. Objete przez HAWE S.A. obligacje byly obligacjami
niezabezpieczonymi. Spodtka uzyskata dochdd z tytutu odsetek od obligacji
w wysokosci 23,9 tys. zt.

W dniu 4 wrzesnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 700 obligacji serii E o wartosci
nominalnej 10 tys. zt kazda, po cenie emisyjnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to
jest za taczng cene 7.000 tys. zt. Obligacje oprocentowane wedtug statej stopy
wynoszacej 6,75% w skali roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na
31 pazdziernika 2008 roku. Objete przez HAWE S.A. obligacje byty obligacjami
niezabezpieczonymi. Ostatecznie na zadanie Spétki HAWE S.A. obligacje serii E
zostaty wykupione w dniu 21 pazdziernika 2008 roku. Spotka uzyskata dochdd
z tytutu odsetek od obligacji w wysokosci 60,8 tys. zi.
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Umowy z Domem Maklerskim IDM S.A.

W dniu 20 lipca 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowe z Domem Maklerskim IDM
S.A. o przeprowadzenie publicznej oferty akcji serii E Spotki. Oferta publiczna
zostata zrealizowana zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 23 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 22 czerwca 2007 roku. Prezesem Zarzadu Domu
Maklerskiego IDM S.A. jest Pan Grzegorz Leszczynski, ktory
w okresie obowigzywania umowy pefit réwnoczesnie funkcje cztonka Rady
Nadzorczej HAWE S.A.

Przedmiotem umowy byto:
» sporzadzenie prospektu emisyjnego w zwigzku z emisjgq Akcji serii E.
= przygotowanie i ziozenie do Komisji Nadzoru Finansowego whniosku
0 zatwierdzenie prospektu emisyjnego akcji.
= wystepowanie w imieniu Spoétki przed Komisjg Nadzoru Finansowego,
w zwigzku z proponowaniem nabycia akcji w ramach oferty publicznej.
= przeprowadzenie subskrypcji akcji.
Wynagrodzenie nalezne Domowi Maklerskiemu z tytutu realizacji umowy wyniosto
100 tys. zt netto plus 1,8% wartosci sprzedanych akcji. Umowa zostata
zrealizowana w I kwartale 2008 roku - emisja publiczna akcji serii E zostata
opisana w pkt. 12 niniejszego sprawozdania. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zostato zarejestrowane w dniu 19 maja 2008 roku.

W dniu 3 sierpnia 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowe z Domem Maklerskim
IDM S.A. o pehienie funkcji oferujgcego obligacje serii B. HAWE S.A.
wyemitowata obligacje o fgcznej wartosci do 30 min zt. Prezesem Zarzadu Domu
Maklerskiego IDM S.A. jest Pan Grzegorz Leszczynski, ktory w okresie
obowigzywania umowy petnit rownoczesnie funkcje czionka Rady Nadzorczej
HAWE S.A..

Przedmiotem umowy byto:

* sporzadzenie memorandum informacyjnego obligacji.

* przyjmowanie wptat na obligacje.

» przeprowadzenie niepublicznej oferty nabycia obligacji.
Wynagrodzenie nalezne Domowi Maklerskiemu z tytutu realizacji umowy wyniosto
1,0% wartosci sprzedanych obligacji. W dniu 5 wrze$nia 2007 roku HAWE S.A.
podpisata z Domem Maklerskim IDM S.A. Aneks nr 1 do Umowy o pefnienie
funkcji oferujgcego obligacje serii B Spotki HAWE S.A.. Aneks stanowi, ze
pozyskanie kapitatu [przez Spétke] moze nastgpi¢ w drodze kilku niepublicznych
emisji obligacji w seriach nazywanych kolejnymi literami alfabetu o fgcznej
wartosci do 30.180 tys. zt.
Program emisji obligacji zrealizowano w kwocie 29.710 tys. zt poprzez emisje
i pézniejszy wykup obligacji serii B, C, D, E, F, G i H. Program emisji obligacji
zostat opisany w pkt. 9 niniejszego sprawozdania.

Ponadto HAWE S.A. udzielita pozyczek spdétkom zaleznym, ktdre zostaty
szczegdtowo opisane w rozdziale 10 niniejszego sprawozdania.
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9. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku
obrotowym umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek,
z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Przedterminowy wykup obligacji HAWE S.A.

Aby przyspieszy¢ realizacje gtdwnego celu inwestycyjnego realizowanego
przez PBT Hawe Sp. z o0.0. HAWE S.A. przeprowadzita w 2007 roku emisje
obligacji serii B, C, D, E, F, G i H o tacznej wartosci nominalnej 29,71 min zt.
Srodki pozyskane z emisji obligacji zostaty przeznaczone sg na finansowanie
inwestycji poprzez udzielenie przez HAWE S.A. pozyczek spoéitce zaleznej
PBT Hawe Sp. z 0.0. W zwigzku z tym czes$¢ srodkow pozyskanych z emisji
akcji serii E w kwocie ok. 32,6 miIn zt zostata przeznaczona na wykup
obligacji serii B, C, D, E, F, Gi H wraz z odsetkami i dodatkowg premia.

W dniach 25 i 26 lutego 2008 roku HAWE S.A. wykupita 1.783 obligacji
o tacznej wartosci nominalnej - 17,83 min zi. Koszt wykupu
w uwzglednieniem odsetek i premii wynidst tqcznie 19,23 min zt. Wykup
nastgpit w drodze dokonania potracenia wzajemnych wierzytelnosci
pienieznych - wierzytelnosci inwestoréow wobec Spoétki z tytutu
wczesniejszego wykupu obligacji z wierzytelnosciami Spétki wobec
inwestoréw o wptate wkiadu gotowkowego na pokrycie Akcji serii E,
powstatych z chwilg zlozenia zapisbw na akcje. Umowne potracenia
wierzytelnosci, zgodnie z ktérymi dokonano wzajemnych umorzen
wierzytelnosci oznaczaty dokonanie wptaty na Akcje serii E i nastgpity
zgodnie z art. 14 § 4 KSH.

W ramach realizacji wykupu obligacji serii B HAWE S.A., w dniu 14 kwietnia 2008
roku HAWE S.A. objeta 850 krétkoterminowych obligacji spdétki Dom Maklerski
IDM S.A. o facznej wartosci nominalnej 8.500 tys. zi, oprocentowanych
w wysokosci 10% w skali roku. Rownoczesnie zawarte zostato porozumienie
o rozliczeniu zobowigzan DM IDMSA wobec HAWE S.A. z tytulu wykupu obligacji
DM IDMSA poprzez rozliczenie przez DM IDMSA zobowigzan HAWE S.A. wobec
obligatariuszy z tytutu wykupu obligacji serii B wyemitowanych przez HAWE S.A..

W dniu 17 maja 2008 roku nastgpito wykupienie pozostatych do wykupu
1.188 obligacji o tacznej wartosci nominalnej - 11,88 min zt. Koszt wykupu
z uwzglednieniem odsetek i premii wynidst tacznie 13,36 min zt.

W _ okresie sprawozdawczym spétki Grupy Kapitatowej zaciagnety
badZ posiadaty nastepujace kredyty i pozyczki:

Kredyt inwestycyjny na nieruchomos¢ (PBT Hawe Sp. z 0.0.)

Kredyt zaciggniety w Banku Polskiej Spotdzielczosci O/Regionalny we Wroctawiu
na kwote 2.500 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2008 roku saldo kredytu wynosi
2.090 tys. zt. Odsetki liczone sq wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 1 M
plus 2,75 p.p.. Kredyt udzielony zostat na okres od: 30 marca 2007 roku do
31 grudnia 2016 roku.

Na udzielony kredyt zostaty ustanowione nastepujace zabezpieczenia:
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e weksel in blanco wraz z deklaracjq wekslowg
e petnomocnictwo do rachunku BPS S.A. O/Regionalny we Wroctawiu
e hipoteka zwykta w wysokosci : 2.210 tys. zt wraz z hipotekg kaucyjng
do kwoty: 500 tys. zt na dziatce 263/52 o pow.0,1495 ha wyodrebnionej
z nieruchomosci opisanej w KWWR1K/00092535/0.
W 2008 rok naliczone i zaptacone odsetki i prowizje od kredytu inwestycyjnego
w kwocie: 180 tys. zt zostaty aktywowane na s$rodkach trwatych w budowie
(w 2007 roku byta to kwota 167 tys. zi).

Kredyt inwestycyjny na system telekomunikacyjny (PBT Hawe Sp. z 0.0.)
Kredyt zaciggniety w Banku Polskiej Spotdzielczosci O/Regionalny we Wroctawiu
na kwote 570 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2008 roku kredyt jest catkowicie
sptacony. Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR
1 M plus 4 p.p.. Kredyt udzielony zostat na okres od 5 sierpnia 2005 roku
do 1 czerwca 2008 roku.

W 2008 roku zostaty naliczone i zaptacone odsetki w kwocie: 5 tys. zt (w 2007
roku naliczone i zaptacone odsetki wyniosty 34 tys. zt).

Kredyt w rachunku biezacym - Bank Millennium (PBT Hawe Sp. z 0.0.)
Umowa kredytowa zawarta na okres od dnia 19 wrzesnia 2005 roku
do 19 kwietnia 2008 roku.
Na udzielony kredyt zostaty ustanowione nastepujace zabezpieczenia:
e weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowgq;
e petnomocnictwo do rachunku biezacego Kredytobiorcy prowadzonego
w banku;
e wpisana na pierwszym miejscu hipoteka kaucyjna do tgcznej kwoty 3.750
tys. PLN na nieruchomosciach potozonych w Legnicy przy ul.
Sw. Wojciecha i Dziatkowej wraz z cesjq z polis ubezpieczeniowych.
Na dzien 31 grudnia 2008 roku kredyt jest catkowicie sptacony.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej korzystaty
Zz pozyczek udzielanych w ramach Grupy opisanych w rozdziale 10 niniejszego
sprawozdania.

10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach,
ze szczegoOlnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci.

Obligacje PBT Hawe Sp. z 0.0.

W okresie od 23 lutego 2007 roku do 5 marca 2007 roku HAWE S.A. objeta
300 sztuk obligacji PBT Hawe Sp. z o0.0. o wartosci 3.000 tys. zt
wyemitowanych przez PBT Hawe Sp. z 0.0. z datg wykupu 27 pazdziernika
2009 roku. Obligacje oprocentowane sg w wysokosci WIBOR6M+2,5% w
stosunku rocznym. Objecie obligacji nastgpito w dniach 23 luty 2007 roku
(50 szt.), 1 marca 2007 roku (100 szt.) i 5 marca 2007 roku (150 szt.).

W dniu 29 wrzesnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 800 obligacji PBT Hawe Sp.
Zz 0.0. serii HAW3110080DO01 nr od 1 do 800, w cenie nominalnej 10 tys. zt
za kazda obligacje, to jest za taczng wartos¢ nominalng 8.000 tys. zi.

str. 12z 35



HAWE S.A.

Obligacje sa zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi
8,86%. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 pazdziernika 2008 roku.

W dniu 30 wrzes$nia 2008 roku PBT Hawe Sp. z o0.0. wyemitowata 700
obligacji serii HAW3110080D02 nr od 1 do 700, w cenie nhominalnej 10 tys.
zt za kazda obligacje, to jest za taczng wartos¢ nominalng 7.000 tys. zi.
Obligacje sa zdyskontowane, rentowno$¢ obligacji w skali roku wynosi
8,86%. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 pazdziernika 2008 roku.
Zgodnie z porozumieniem na dzien 21 pazdziernika 2008 roku ustalony
zostat wczesniejszy termin wykupu obligacji.

W dniu 21 pazdziernika 2008 roku HAWE S.A. objeta 700 obligacji PBT Hawe
Sp. z 0.0. serii HAW0112080DO01 nr od 1 do 700, w cenie nominalnej 10 tys.
zt za kazda obligacje, to jest za taqczng warto$¢ nominalng 7.000 tys. zt.
Obligacje sa zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi
9,05%. Dzien wykupu obligacji ustalono na 1 grudnia 2008 roku.

W dniu 22 pazdziernika 2008 roku HAWE S.A. objeta 500 obligacji PBT Hawe
Sp. z 0.0. serii HAW1120080D02 nr od 1 do 500, w cenie nominalnej 10 tys.
zt za kazda obligacje, to jest za taczng warto$¢ nominalng 5.000 tys. zi.
Obligacje sg zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi
9,05%. Dzien wykupu obligacji ustalono na 1 grudnia 2008 roku.

W dniu 31 pazdziernika 2008 roku HAWE S.A. objeta 800 obligacji PBT Hawe
Sp. z 0.0. serii HAW1120080DO03 nr od 1 do 800, w cenie nominalnej 10 tys.
zt za kazda obligacje, to jest za taczng warto$¢ nominalng 8.000 tys. zi.
Obligacje sa zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi
9,05%. Dzien wykupu obligacji ustalono na 1 grudnia 2008 roku.

W dniu 1 grudnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 2.100 obligacji PBT Hawe
Sp. z 0.0. serii HAW3103090D01 nr od 1 do 800, w cenie nominalnej 10 tys.
zt za kazda obligacje, to jest za taczng warto$¢ nominalng 21.000 tys. zi.
Obligacje sg zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi
8,88%. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 marca 2009 roku.

W dniu 9 grudnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 132 obligacji PBT Hawe
Sp. z 0.0. serii HAW3103090D02 nr od 1 do 132, w cenie nominalnej 10 tys.
zt za kazda obligacje, to jest za taczng warto$¢ nominalng 1.320 tys. zi.
Obligacje sgq zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 8,76
%. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 marca 2009 roku. Obligacje
zostaty przedterminowo wykupione w dniu 6 lutego 2009 roku.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 16 stycznia 2009 roku
HAWE S.A. objeta 54 obligacji PBT Hawe Sp. z 0.0. serii HAW3103090DO03 nr
od 1 do 54, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za
taczng warto$¢ nominalng 540 tys. zt. Obligacje sa zdyskontowane,
rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 7,96 %. Dzien wykupu obligacji
ustalono na 31 marca 2009 roku.

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy HAWE S.A. i PBT Hawe Sp. z o0.0.
W dniu 21 czerwca 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowe pozyczki z PBT

Hawe Sp. z 0.0.. Na mocy podpisanej umowy HAWE S.A. udzielita 200 tys. zt
pozyczki PBT Hawe Sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia
2007 roku i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku
rocznym. W dniu 12 lutego 2008 roku dokonano sptaty pozyczki w wysokosci
50 tys. zt. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozostatej
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kwoty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku.
Niniejszym aneksem zmieniono rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku
na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin spfaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 2.019 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Aneksem z dnia 29 lutego 2008
roku zmieniono oprocentowanie na WIBOR6M+1,5% w stosunku rocznym od
dnia 1 marca 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin
sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy
aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na
31 stycznia 2011 roku.

W dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 1.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Aneksem z dnia 29 lutego 2008
roku zmieniono oprocentowanie na WIBOR6M+1,5% w stosunku rocznym od
dnia 1 marca 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin
sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy
aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na
30 czerwca 2009 roku.

W dniu 12 pazdziernika 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej
HAWE S.A. udzielita 5.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o.0..
Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od
dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%.
Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 5 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 2.000 tys. zt pozyczki spéice PBT Hawe Sp. z o.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od
dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%.
Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin spfaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku sptate pozyczki podzielono na dwie réwne raty — 1.000 tys.
zt ustalono na dzien 31 grudnia 2009 roku i 1.000 tys. zt ustalono na dzien
31 grudnia 2010 roku.

W dniu 9 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 2.500 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od
dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%.
Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin spfaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.
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W dniu 29 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej
HAWE S.A. udzielita 500 tys. zt pozyczki spdtce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od
dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%.
Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
Zz odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 14 grudnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktoérej HAWE
S.A. udzielita 2.000 tys. zt pozyczki spoétce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od
dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%.
Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin spfaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 4 stycznia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktdérej HAWE
S.A. udzielita 4.900 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie
w wysokosci 17,5% w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od
dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%.
Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na
31 stycznia 2011 roku.

W dniu 12 marca 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktoérej HAWE
S.A. udzielito 5.000 tys. zt pozyczki spodtce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci WIBOR 6M + 1,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 17 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielito 6.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci WIBOR6M + 1,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 22 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielito 7.300 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie
w wysokosci WIBOR6M + 1,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 5 maja 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 8.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata
zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci
WIBOR6M + 1,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia
2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 7 kwietnia 2009 roku
zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A. udzielito 21.540 tys. zt
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pozyczki spdice PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa przewiduje oprocentowanie
w wysokosci WIBOR6M + 1,5% w stosunku rocznym. Termin spfaty pozyczki
ustalono na 30 czerwca 2009 roku.

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy HAWE S.A. i Fone Sp. z o.0.

W dniu 22 lutego 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 100 tys. zt pozyczki spotce Fone Sp. z o0.0.. Umowa zostata
zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5 %
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty
pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym
aneksem zmieniono réwniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na
WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 5 marca 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 400 tys. zt pozyczki spotce Fone Sp. z o0.0.. Umowa zostata
zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5 %
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty
pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym
aneksem zmieniono réwniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na
WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 14 maja 2007 roku zawarta zostata umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 500 tys. zt pozyczki spoétce Fone Sp. z o0.0.. Umowa zostata
zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5%
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty
pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym
aneksem zmieniono rdéwniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na
WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 24 lipca 2007 roku zostata zawarta umowa na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 188 tys. zt pozyczki spdétce Fone Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5%
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty
pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym
aneksem zmieniono réwniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na
WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 27 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE
S.A. udzielita 8.500 tys. zt pozyczki spdtce Fone Sp. z 0.0.. Umowa zostata
zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci
17,5% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 3 czerwca 2008 roku
termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2009 roku.
Niniejszym aneksem zmieniono réwniez oprocentowanie od 1 czerwca 2008 roku
na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin spfaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 2 pazdziernika 2007 roku nastapito potaczenie Fone Sp. z o0.0. z PBT
Hawe Sp. z o.0. na zasadach okreslonych w art. 492 § 1 pkt 1 Ksh tj. w
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drodze przeniesienia catego majatku Fone Sp. z 0.0. na PBT Hawe Sp. z o.o.
i z tym dniem zobowigzania Fone Sp. z o.0. wobec HAWE S.A. staty sie
zobowigzaniami PBT Hawe Sp. z 0.0. wobec HAWE S.A..

11. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku
obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze szczegé6inym
uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigazanym emitenta.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartosciowym.

W dniu 14 sierpnia 2007 roku HAWE S.A. podpisata umowe poreczenia sptaty
zobowigzan, stanowiacq zabezpieczenie kontraktéw realizowanych przez spétke
MTB Trzebinscy s.j. z siedzibg w Nakle na rzecz PBT Hawe Sp. z 0.0.. Poreczenie
zostato udzielone jako zabezpieczenie sktadanych przez PBT Hawe Sp. z o.o.
zamoéwien na dostawy rur. Poreczenie zostato ustanowione do kwoty 1.500 tys. zt
wraz z odsetkami. W dniu 12 sierpnia 2008 roku podpisano aneks do w/w umowy
w ktérym ustalono, iz umowa ta obowigzuje na czas nieoznaczony, az do dnia
zakonczenia umowy podstawowej na dostawy z dnia 10 maja 2004 roku.

W Grupie nie wystepowaty w okresie sprawozdawczym istotne pozycje
pozabilansowe.

12. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym
raportem — opis wykorzystania przez emitenta wpitywow
z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

Emisja publiczna akcji serii E

e Na przetomie lutego i marca 2008 roku zostata przeprowadzona oferta
publiczna akcji serii E HAWE S.A.. W ramach emisji zaoferowano
95.453.120 Akcji Serii E. Oferta objecia akcji zostata skierowana do
dotychczasowych akcjonariuszy z uwzglednieniem prawa poboru. Warto$c
nominalna akcji wyniosta 1,00 zt, cena emisyjna zostata ustalona na
1,05 zt. Akcje serii E — podobnie jak wszystkich wczesniejszych serii, nie
sg uprzywilejowane. Zapisy na akcje serii E byty przyjmowane w okresie
od 13 do 26 lutego 2008 roku. Oferta publiczna zakonczyta sie w dniu
6 marca 2008 roku.

o W dniu 19 maja 2008 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 4.772.656,00 zt o kwote
95.453.120,00zt do kwoty 100.225.776,00zt.

o W dniu 30 maja 2008 roku akcje serii E zostaty wprowadzone
do obrotu publicznego na Gietldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

e W wyniku przeprowadzonej oferty publicznej HAWE S.A. pozyskata srodki
pieniezne w wysokosci 100.225.776,00 zt brutto. Po uwzglednieniu
pomniejszen kapitatu zapasowego wynikajacych z kosztéw emisji taczny
wptyw netto wynidst 97.588.989,02 zt.

o Zgodnie z zapisami w Prospekcie Emisyjnym $rodki z emisji
w wysokosci 88 min zt (w tym 32,6 mIn przeznaczone na wykup
obligacji Spotki) Spoétka postanowita przeznaczy¢ na dofinansowanie
dziatalnosci PBT Hawe Sp. z 0.0. poprzez podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz w formie pozyczek. Srodki te spdétka PBT Hawe
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Sp. z o0.0. przeznacza na kontynuowanie budowy II etapu
ogdlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej, objete m.in. kontraktem
z Instytutem Chemii Bioorganicznej PAN - Poznanskim Centrum
Superkomputerowo  Sieciowym. Projekt obejmuje budowe
pieciootworowego rurociggu teletechnicznego, z czego trzy rury
beda wfasnosciag PBT Hawe Sp. z 0.0. a dwie PCSS. Natomiast na
odcinku Biatystok - Lublin wszystkie pie¢ rur bedzie wtasnoscig PBT
Hawe Sp. z 0.0. Po zakonczeniu budowy, jeden z nalezacych do PBT
Hawe Sp. z o0.0. rurociggdw zostanie wyposazony w kable
Swiattowodowe oraz wyposazony w sprzet niezbedny do $wiadczenia
ustug transmisji. Drugi posiadany rurociagg pozostawiony zostanie
jako rezerwa techniczna na wypadek awarii. Trzeci rurociaqg, a na
odcinku Lublin - Biatystok takze czwarty i piaty z rurociqgow,
zostanie przeznaczony na sprzedaz. Budowa II etapu ogdlnopolskiej
sieci telekomunikacyjnej jest dla PBT Hawe Sp. z 0.0. priorytetowym
zadaniem inwestycyjnym.

o Pozostate 10 min zt Srodkéw z emisji Spdtka zarezerwowata na
ewentualne przyszte akwizycje. W sytuacji nie dojscia do skutku
akwizycji, srodki przeznaczone na akwizycje zostang wykorzystane
na inwestycje zwigzane z budowg ogodlnopolskiej sieci
Swiattowodowej.

Opis wykorzystania wptywow z emisji akcji serii E
Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania rozdysponowano tgcznie 97,6 min
zt Srodkdéw z emisji akcji serii E.

Srodki pozyskane z emisji przeznaczone zostaty przed wszystkim na
finansowanie inwestycji budowy II etapu ogdlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej.
Wykorzystujac srodki z emisji sfinansowano budowe przez PBT Hawe
Sp. z 0.0. tacznie okoto 1.100 km sieci telekomunikacyjnej. Budowy te byty
realizowane w okresie od lipca 2007 roku do konca 2008 roku.

Ponadto, w II p6troczu 2007 roku i w 2008 roku dokonano:
o doposazenia I etapu sieci $wiattowodowej. Dotyczyto to zakupu
i uruchomienia systemu transmisyjnego DWDM - koszt ok. 2,4 min
zt;
o rozbudowy urzadzen systemu IP - koszt ok. 1,2 min zi;
o przebudowy i adaptacji budynku biurowego zakupionego w marcu
2007 roku - koszt ok. 0,8 min zt.

Finansowanie budowy II etapu sieci $wiatlowodowej, zakupu sprzetu
transmisyjnego oraz modernizacja i adaptacja budynku biurowego w okresie
poprzedzajacym uzyskanie s$rodkow z emisji akcji serii E mozliwe byto za
sprawg przeprowadzenia emisji obligacji serii B, C, D, E, F, G i H, ktérych
wykup zostat sfinansowany ze srodkdéw z emisji akcji serii E.

Rozdysponowanie nastgpito wedtug ponizszego zestawienia:

e 32,6 min zt Srodkdw z emisji zostato przeznaczonych na wykup obligacji
HAWE S.A. serii B, C, D, E, F, G i H wraz z odsetkami i dodatkowg premia.
Obligacje te zostaty wyemitowane w okresie od sierpnia do grudnia 2007
roku w fgcznej wartosci nominalnej 29,7 min zi.

e 34,3 min zt srodkdw z emisji zostato przeznaczonych na finansowanie
inwestycji budowy II etapu ogdlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej oraz
wykup obligacji o wartosci 11,0 min zt, wyemitowanych przez PBT Hawe
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Sp. z 0.0.. Srodki zostaty przekazane poprzez udzielenie przez HAWE S.A.
pozyczek spoéice zaleznej PBT Hawe Sp. z 0.0. w okresie od marca do maja
2008 roku (26,3 min zt) oraz poprzez nabycie obligacji PBT Hawe
Sp. z 0.0. przez Hawe S.A. (8 min zi).

e 14,5 min zt $Srodkdw z emisji zostato przeznaczonych na finansowanie
inwestycji budowy II etapu ogodlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej
poprzez podwyzszenie przez HAWE S.A. kapitatu zakladowego w spéice
zaleznej PBT Hawe Sp. z 0.0..

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka nie dokonata akwizycji,
na potrzeby ktérych zarezerwowano 10 min zt sSrodkéw z emisji. Do czasu
znalezienia atrakcyjnych podmiotéw do przejecia, S$rodki te przeznaczone
zostaty na finansowanie budowy sieci $wiattowodowej.

Na potrzeby zwigzane z budowg sieci $wiattowodowej wykorzystano takze
pozostate Srodki z emisji.

13. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami
wynikéw na dany rok.

W dniu 5 lutego 2008 roku Zarzad Spétki podat do publicznej wiadomosci
prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym akcji serii E zawierajacy prognoze wynikow
finansowych na lata 2007 i 2008, w ktdrej zatozyt osiagniecie w roku 2008:

- skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy 85.536 tys. zi,

- skonsolidowanego zysku brutto 5.722 tys. zi.

W dniu 11 lutego 2009 roku w raporcie biezagcym nr RB-7/2009 Zarzad Spoiki
podat do publicznej wiadomosci korekte prognozy (wyniki szacunkowe za 2008
rok - wg rekomendacji CESR). Zweryfikowana prognoza (szacunek wynikow)
zaktadata osiggniecie w roku 2008 skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy
na poziomie 56 min zt i skonsolidowanego zysku brutto na poziomie 6 min zt.

W roku 2008 Grupa Kapitatowa HAWE S.A. osiggneta skonsolidowane przychody
ze sprzedazy w wysokosci 58.187 tys. zt co stanowi 103,9 % przychoddéw
zaktadanych na rok 2008 oraz skonsolidowany zysk brutto w wysokosci 6.207
tys. zt co stanowi 103,5 % zysku zakfadanego na rok 2008 w skorygowanej
prognhozie. W stosunku do pierwotnej prognozy wyniki te stanowig odpowiednio
68,0 % zaktadanych przychodéw ze sprzedazy i 108,5 % zakladanego zysku
brutto.

Gtéwne czynniki, ktére wptynety na zmiane osiggnietych przez Grupe Kapitatowq
HAWE S.A. wynikow w stosunku do wynikéw prognozowanych to:

e Sytuacja na rynkach finansowych, ktéora wptyneta na niemoznosc
pozyskania finansowania przez cze$¢ podmiotéw, z  ktérymi
przygotowywane byty transakcje sprzedazy lub wieloletniej dzierzawy
sktadnikdw sieci teletransmisyjnej. W konsekwencji, skutkowato
to odtozeniem poza rok 2008 dalszych rozméw z tymi podmiotami. Zarzad
przewiduje zrealizowanie tych transakcji w trakcie roku 2009. Spoétka
zrealizowata w 2008 roku w ok. 60% prognozowane przychody z tej
dziatalnosci, osiggajac jednak w catosci prognozowany zysk. Przedmiotem
transakcji byta bowiem infrastruktura budowana przed kilku laty
o stosunkowo niskim koszcie budowy. Prognoza zakfadata sprzedaz
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w wiekszej czesci aktualnie budowanej sieci, dla ktérej koszty budowy sg
znacznie wyzsze.

e Zawarcie aneksow do umoéw z Instytutem Chemii Bioorganicznej PAN -
Poznanskie Centrum Superkomputerowo - Sieciowe (dalej: PCSS),
dotyczacych kwestii wzajemnych rozliczen miedzy Stronami, tj.
zmniejszenia zobowigzan PCSS w stosunku do PBT Hawe z uwagi na
wykonanie podczas prac budowlanych realizowanych dla PCSS
dodatkowej, nieobjetej umowgq infrastruktury telekomunikacyjnej dla
podmiotéw zewnetrznych (trzecich). Informacje o} zawarciu
przedmiotowych anekséw Spotka przekazata do wiadomosci publicznej
raportem biezacym nr RB-72/2008 w dniu 3 listopada 2008 roku.

e Niezakonczenie budowy dla PCSS odcinkéw sieci na relacjach Tarnéw -
Krakow, Olsztyn - Suwalki oraz Elblag - Braniewo - Gronowo, co skutkuje
przeniesieniem na 2009 rok realizacji przychodu ze sprzedazy tych
odcinkow.

e Pomniejszenie przychodow ze wzgledu na konieczno$¢ uwzglednienia
pomniejszenia wynagrodzenia z powodu kary umownej w zwigzku
z opoOznieniem w przekazaniu do odbioru przez PCSS odcinka Lublin -
Zamosc¢ - granica Panstwa Hrebenne.

e Nieosiggniecie planowanych przychoddw z dziatalnosci telekomunikacyjnej
(VoIP, telewizja, Internet, sprzedaz sprzetu ) w wyniku zmiany plandéw
Spotki w  zakresie tej dziatalnosci, wymuszonych sytuacjg na rynku
telekomunikacyjnym.

14. Ocena, wraz 2z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania
zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnietych zobowiazan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat
lub zamierza podjac¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Grupa Kapitatowa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia
okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdéw finansowych
(np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig
a elastycznosciag finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédet
finansowania, takich jak kredyty bankowe, kredyty w rachunku biezacym,
pozyczki, emisje obligacji, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy.

Mimo iz Spoétka zalezna PBT Hawe Sp. z 0.0. zakonczyta realizacje znaczacej
czesci II etapu budowy sieci $wiattowodowej dla PCSS - do dnia publikacji
niniejszego Sprawozdania - nie udato sie jej do konica okresu sprawozdawczego
otrzymaé wynagrodzenia za te odcinki. Powoduje to powazne problemy z
utrzymaniem biezgcej ptynnosci finansowej i terminowym regulowaniem
zobowigzan. PBT Hawe podejmuje intensywne dziatania zmierzajgce do
otrzymania naleznego wynagrodzenia za wybudowane odcinki a takze do
pozyskania finansowania z innych Zrodet. Po zakonhczeniu okresu
sprawozdawczego Spotka otrzymata pierwszag czes¢ naleznego wynagrodzenia.
W kwietniu 2009 r. Spétka przystgpita do realizacji programu emisji obligacji.
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15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitatowych, w porownaniu do wielkosci
posiadanych srodkéw, 2z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Zamierzenia inwestycyjne

Diugoterminowe plany rozwoju przewiduja dokonczenie realizacji etapu
obejmujgcego ok. 1.600 km linii Swiattowodowych (w tym ok. 1.300 km objete
kontraktem z PCSS oznaczane jako II etap inwestycji) biegnacych w relacji
Gdansk - Elblag - Olsztyn - Szczytno - Etk - Suwatki — Biatystok - Lublin -
Zamosc¢ — Rzeszow - Tarndéw - Krakdw, wraz z odgatezieniami:

1) Zamos¢ - granica Panstwa w Hrebenne,

2) Biatystok- granica Panstwa Kuznica Biatostocka,
3) Suwatki- granica Panstwa Ogrodniki,

4) Elblag- granica Panstwa Braniewo.

Dotychczas zbudowano ok. 1.200 km rurociggu. Na koniec 2008 roku gotowe do
eksploatacji i potwierdzone odbiorami technicznymi przez PCSS byto ok. 900 km.
Pozostate ok. 700 km rurociggu jest na etapie budowy. Zakonczenie budowy
wszystkich odcinkéow II Etapu inwestycji wspoétbieznej z relacjami budowanymi
dla PCSS planowane jest w drugiej potowie 2009 roku.

Jednoczes$nie Grupa planuje prowadzenie prac projektowych w ramach III Etapu
inwestycji, obejmujacego relacje: Krakéw - Wroctaw - Poznan; Katowice -
Cieszyn; Sochaczew - Warszawa - Biata Podlaska - Terespol; £6dz - Zgierz.

Ostateczny udziat poszczegdlinych Zrodet finansowania zostanie ustalony
w zaleznosci od dostepnosci srodkéw finansowych z tych zrddet, a takze od
kosztéw ich pozyskania.

16. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na
wynik z dziatalnoséci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia
wptywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiagniety
wynik.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia lub
czynniki majace wptyw na wynik z dziatalnosci.

17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw
istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca
roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone
w raporcie rocznym 2z uwzglednieniem elementow strategii
rynkowej przez niego wypracowanej.

W rezultacie przeprowadzonego w 2007 roku procesu przejecia spotki pod firma
Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego ,Hawe” Sp. z 0.0., z siedzibg w
Legnicy (PBT Hawe) HAWE S.A. zmienita zakres dotychczas prowadzonej
dziatalnosci na zupetnie nowy, prowadzony obecnie przez PBT Hawe, w obszarze
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ustug transmisyjnych oraz budowy i eksploatacji sieci Swiattowodowych.

Grupa Kapitatowa HAWE S.A. dziata wytacznie na krajowym rynku ustug
telekomunikacyjnych oraz gtéwnie na krajowym rynku projektowania
i budownictwa infrastruktury teletechnicznej dla operatorow
telekomunikacyjnych.

Gtéwnym zatozeniem strategii Grupy Kapitatowej HAWE na lata 2008-2012
jest wejscie na rynek i uzyskanie na nim stabilnej pozycji ,operatora dla

operatorow” - ,Carriers’ carrier”, ktérego rola polega na $wiadczeniu
kompleksowego pakietu ustug operatorskich w modelu hurtowym, tj.
dzierzawy i sprzedazy infrastruktury, transmisji danych, dostepu do

Internetu, telewizji cyfrowej, ustug gtosowych, a takze ustug w zakresie
projektowania, budowy i pézniejszej eksploatacji sieci wtasnych i klientéw.

Najwazniejszg  przestanka  wybranego modelu biznesowego  jest
dotychczasowy brak podobnej kompleksowej oferty na polskim rynku, co
stwarza dla PBT Hawe, w konteks$cie posiadanych zasobdéw, przewidywanych
uwarunkowan rynkowych i oferowanych produktéw i ustug, znaczaca
przewage konkurencyjnag.

Srodkiem do realizacji wytyczonego celu jest budowa i komercjalizacja
nowoczesnej, wykorzystujacej najnowsze rozwigzania techniczne,
zaawansowanej infrastruktury sSwiattowodowej, obejmujacej za pomocag
dwéch pierscieni - potnocnego i potudniowego caty teren Polski, w tym
kluczowe aglomeracje oraz osrodki administracyjne i gospodarcze.
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W obecnej chwili znaczaca czes$¢ sieci szkieletowej zostata juz zbudowana,
a realizacja pozostatej czesci domykajacej infrastrukture jest w toku (por.
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rys. powyzej).

Zbudowana sie¢ ma obecnie ok. 2.300 kilometréw, w tym ok. 1.200
kilometréw w ramach I etapu i ok. 1.100 kilometrow w ramach II etapu. Sieé
szkieletowg uzupetnia posiadana infrastruktura w pieciu aglomeracjach -
Warszawie, todzi, Poznaniu, Katowicach i Lublinie. Juz obecnie istniejgca sie¢
PBT Hawe jest jedng z najwiekszych teleinformatycznych sieci szkieletowych
w Polsce.

Waznym elementem realizacji strategii Grupy Kapitatowej HAWE sg wspdlne
inwestycje. Strategiczne umowy z Poznanskim Centrum Superkomputerowo -
Sieciowym afiliowanym przy Instytucie Chemii Bioorganicznej Polskiej
Akademii Nauk sg tego ilustracja. Umowy dotycza budowy ogdlnopolskiej
magistrali swiattowodowej, ktorej taczna diugos¢ wyniesie ok. 2.500 km.
Inwestycja realizowana jest w ramach projektu PIONIER, a jej zadaniem jest
zapewnienie dostepu do szerokopasmowego Internetu dla wszystkich
osrodkéw naukowych w Polsce. Umowy majq charakter koinwestycyjny,
co pozwolito PBT Hawe na rozpoczecie budowy wiasnej infrastruktury
Swiattowodowej.

W latach 2009-2012 spétka planuje domkniecie, w ramach inwestycji
wiasnych, pierscienia $wiattowodowego wokot catego kraju, tak aby sieé
tworzyta niezalezne petle zapewniajace petng protekcje transmisji dla
dowolnego miejsca w sieci. W wyniku realizacji zaplanowanych inwestycji
w 2012 roku spoétka bedzie posiadac¢ ogdlnopolskg nowoczesng sie¢ o tacznej
dtugosci ok. 3.900 km.

Strategia PBT Hawe przewiduje rozwdj dziatalnosci firmy w dwodch
podstawowych komplementarnych obszarach dajacych mozliwosci synergii:

*» Projektowania, budowy oraz utrzymywania infrastruktury
telekomunikacyjnej;

= Sprzedazy, dzierzawy oraz S$wiadczenia ustug w oparciu o witasng,
ogdlnopolskg, nowoczesng sie¢ Swiattowodowa.

Posiadana i rozbudowywana infrastruktura sieciowa daje podstawe do
konstrukcji bogatej i elastycznej oferty produktéow i ustug o unikalnych
cechach na rynku. PBT Hawe jako jedyny podmiot na krajowym rynku
oferuje  bez ograniczen, dla wszystkich klientéw, przeptywnosci
szerokopasmowe w zakresie od 1 do 10 Gb/s (w bliskiej przysztosci réwniez
40 Gb/s) z gwarancjq pasma, stuzace do transferu danych, jak réwniez
wykorzystywania ustug stosujgcych protokdét IP. Jest to bardzo istotna
przewaga konkurencyjna, ktérg z jednej strony tworzy rozwigzanie
techniczne (elastycznos$¢ oferowanego pasma i dostepnos¢ zasobdédw bez
ograniczen dla wszystkich klientéw), a z drugiej fakt, ze oferty gtdéwnych
graczy majq liczne restrykcje i ograniczenia.

Nalezy ponadto podkresli¢, ze bariera wejscia na rynek podmiotéw
konkurencyjnych jest bardzo wysoka ze wzgledu na czasochtonnos$¢ i koszt
inwestycji. W tym konteks$cie PBT Hawe uzyskato uprzywilejowang pozycje na
rynku, ktéra pozwoli zdyskontowac¢ przewage konkurencyjng w planowanym
okresie.

Przy wyborze strategii Grupa Kapitatowa HAWE, oprocz posiadanego
doswiadczenia, potencjatu, pozycji rynkowej oraz zbudowanej juz
infrastruktury sSwiattowodowej, kierowata sie takze niezaleznymi prognozami,
co do trenddéw rozwoju rynku telekomunikacyjnego na sSwiecie i w Polsce
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i wynikajacego z nich znaczacego wzrostu potrzeb dotyczacych zaréwno
infrastruktury swiattowodowej jak i ustug szerokopasmowego transferu
danych w ptaszczyznach szkieletowej i dostepowej sieci.

Wedtug prognozy Cisco w latach 2006 - 2012 srednioroczne tempo wzrostu
ruchu IP w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej utrzyma sie na poziomie
50%. Wedtug innej prognozy dotyczacej zapotrzebowania na ciemne witdkna,
rynek ten bedzie w tym okresie réost w tempie, co najmniej 8% rocznie.
Potwierdzenie tych trendéw obserwujemy zardwno na rynku polskim, jak
i europejskim, z ktorych szczegodlnie interesujacy jest, jako najbardziej
dojrzaty, rynek brytyjski. Na rynku tym pojawito sie szereg firm (Viatel,
Vtesse, H20 Networks), ktérych model biznesowy dziatania jest zblizony do
modelu przyjetego przez PBT Hawe. Poniewaz rynek polski z pewnym
opdéznieniem przejmuje zjawiska i procesy z rynkdéw bardziej rozwinietych, to
sukces rynkowy wymienionych firm stwarza silne przestanki dla sukcesu
podobnej strategii w warunkach polskich.

Bardzo istotnym czynnikiem sprzyjajacym przedsiewzieciu jest koincydencja
okna czasowego realizacji zatozen biznesowych na lata 2008 - 2012,
pokrywajace sie z programami finansowanymi ze $srodkéw UE:

e Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka;

e Regionalne Programy Operacyjne;
e Program Operacyjny Rozwdj Polski Wschodniej.

taczny budzet tych programoéw na lata 2007-2013 to ok. 2 mld €. Pozwala to
pozyska¢ wsparcie finansowe dla budowy infrastruktury sieciowej,
zbudowanie dobrych relacji biznesowych z samorzadami i jednostkami
administracji panstwowej oraz ich pdzniejszq kontynuacje na etapie
eksploatacji i utrzymania. Przyktadem takich dziatan jest partnerstwo z PCSS
i z samorzadami (np. Elblgg i Sciana Wschodnia).

Polska, jako nowy cztonek UE ma do nadrobienia powazny dystans
w zakresie infrastruktury spoteczenstwa informacyjnego. Potgczenie wsparcia
z UE z trwatg tendencjg wzrostu gospodarczego stwarza bardzo duze szanse
rozwoju dla PBT Hawe.

Podstawowa dziatalno$¢ projektowo-budowlana PBT Hawe jest uzupetniana
dziatalnoscig ustugowq, ktéra stwarza mozliwos¢ realizacji dtugoletnich,
stabilnych kontraktéw. Przykiadem jest kontrakt z Telefonig Dialog na
utrzymanie ok. 50% sieci, tj. ponad 200 tysiecy linii abonenckich.

Kolejnym obszarem rozwoju jest wyjscie poza rynek krajowy. W 2007 roku
PBT Hawe podpisata kontrakty budowlane ze spo6tkg niemieckg Frei Netzwerk
Ausstattung GmbH (FNA), ktora reprezentuje dunskiego operatora
telekomunikacyjnego NIANET, na wykonanie prac infrastrukturalnych
w Danii. Sq to pierwsze z serii kontraktéw (zakonczone w 2008 roku), jakie
PBT Hawe zamierza realizowaé¢ na tym rynku.
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18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowa.

W 2008 roku nie zaszty zmiany w sposobie zarzadzania. Tekst jednolity
Statutu oraz regulaminy korporacyjne sg podane do publicznej wiadomosci

na stronie internetowej Spotki - www.hawesa.pl w zaktadce ,dokumenty
korporacyjne”.
19. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

emitenta w ciqgu poétrocza, zasady dotyczace powotywania
i odwotywania os6b zarzadzajacych oraz uprawnienia o0séb
zarzadzajacych, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji
o emisji lub wykupie akcji.

Zarzad HAWE S.A. jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza, ktorg
powotuje Walne Zgromadzenie. HAWE S.A. reprezentowany jest dwuosobowo,
gdy zarzad skfada sie z co najmniej dwdch oséb lub jednoosobowo, gdy zarzad
jest jednoosobowy. Kompetencje Zarzadu i Rady Nadzorczej okresla Statut.
Zarzad nie ma uprawnien do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Na dzien 1 stycznia 2008 roku Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE S.A.
funkcjonowaty w nastepujacym sktadzie:

Zarzad:
Marek Rudzinski - Prezes Zarzadu
Andrzej Laskowski - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Robert Szydtowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Dziewa - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Janiszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

Komitety Rady Nadzorczej:
Komitet Audytu w sktadzie:
Krzysztof Jajuga - Przewodniczacy Komitetu,
Jarostaw Dziewa - Czionek Komitetu.
Komitet ds. Wynagrodzen w sktadzie:
Jarostaw Janiszewski - Przewodniczacy Komitetu,
Waldemar Falenta - Cztonek Komitetu.

W dniu 21 maja 2008 roku Pan Marek Rudzinski ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spétki. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata
Pana Jarostawa Janiszewskiego na funkcje Prezesa Zarzadu i Pana Roberta
Flaka na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 30 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato
Panig Matgorzate Gtabickg na funkcje cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 29 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato
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Pana Ryszarda Struzaka na funkcje cztonka Rady Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku niniejszego Sprawozdania, Zarzad i Rada
Nadzorcza HAWE S.A. funkcjonowaty w nastepujacym sktadzie:

Zarzad:

Jarostaw Janiszewski
Robert Flak

Andrzej Laskowski

Rada Nadzorcza:
Robert Szydtowski
Waldemar Falenta
Jarostaw Dziewa
Matgorzata Gtgbicka
Krzysztof Jajuga
Grzegorz Leszczynski
Ryszard Struzak

Komitety Rady Nadzorczej:
Komitet Audytu w skiadzie:

Matgorzata Gtabicka
Krzysztof Jajuga
Jarostaw Dziewa

- Prezes Zarzadu
- Wiceprezes Zarzadu
- Cztonek Zarzadu

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej

- Przewodniczgaca Komitetu,
- Cztonek Komitetu,
- Cztonek Komitetu.

Komitet ds. Wynagrodzen w sktadzie:

Waldemar Falenta
Robert Szydtowski

- Przewodniczacy Komitetu,
- Cztonek Komitetu.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 19 lutego 2009 roku Pan
Grzegorz Leszczynski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji czionka Rady
Nadzorczej Spétki. W dniu 7 kwietnia 2009 roku Rada Nadzorcza, dziatajac
w trybie przewidzianym w § 18 ust. 3 Statutu Spétki, dokonata wyboru Pana
Roberta Kwiatkowskiego na funkcje cztonka Rady Nadzorczej.

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, Zarzad i Rada Nadzorcza
HAWE S.A. funkcjonowaty w nastepujgcym sktadzie:

Zarzad:

Jarostaw Janiszewski
Robert Flak

Andrzej Laskowski

Rada Nadzorcza:
Robert Szydtowski
Waldemar Falenta
Jarostaw Dziewa
Matgorzata Gtabicka
Krzysztof Jajuga
Robert Kwiatkowski
Ryszard Struzak

- Prezes Zarzadu
- Wiceprezes Zarzadu
- Cztonek Zarzadu

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
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Komitety Rady Nadzorczej:
Komitet Audytu w skiadzie:

Matgorzata Gtabicka - Przewodniczaca Komitetu,

Krzysztof Jajuga - Cztonek Komitetu,

Jarostaw Dziewa - Cztonek Komitetu.
Komitet ds. Wynagrodzen w sktadzie:

Waldemar Falenta - Przewodniczacy Komitetu,

Robert Szydtowski - Cztonek Komitetu.

20. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami
zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku
rezygnacji lub 2zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny Ilub gdy ich odwotanie Ilub zwolnienie
nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Z Prezesem Zarzadu Markiem Rudzinskim w dniu 20 listopada 2006 roku,
zostata zawarta umowa o prace, ktéra zawierata nastepujgce warunki: HAWE
S.A. zobowigzuje sie nie dokonywac¢ wypowiedzenia umowy przez okres 3 lat
od dnia zawigzania Umowy, a w przypadku naruszenia przez nig powyzszego
zakazu wypowiedzenia umowy o prace (tj. wypowiedzenia pracownikowi
umowy o prace z jakiegokolwiek powodu) HAWE S.A. zobowigzuje sie
zaptaci¢ pracownikowi kare umowng rowng wynagrodzeniu jakie pracownik
otrzymatby na podstawie umowy o prace za okres pozostaty od dnia
rozwigzania umowy o0 prace wskutek sprzecznego z ww. zakazem
wypowiedzenia umowy o prace przez HAWE S.A., do dnia uptywu 3 lat od
dnia powotania pracownika do Zarzadu. Pracownikowi przystuguje prawo
zgdania odszkodowania przenoszgcego wysokos$¢ powyzszej zastrzezonej
kary umownej. Umowa zawiera klauzule zakazu konkurencji. W przypadku
niepodjecia przez pracownika dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
HAWE S.A. przez 12 miesiecy od ustania stosunku pracy, pracownik bedzie
otrzymywat za kazdy miesigc odszkodowanie w wysokosci 75% ostatniego
otrzymanego z tytutu stosunku pracy miesiecznego wynagrodzenia brutto.
W zwigzku z rezygnacjq ztozong przez Pana Marka Rudzinskiego w dniu
21 maja 2008 roku zawarte zostato porozumienie w wyniku, ktérego
rozwigzano umowe o0 prace i umowe o zakazie konkurencji. Z tytutu
przedterminowego rozwigzania umoéw Pan Marek Rudzinski otrzymat
odszkodowanie w kwocie 510 tys. zt.

Z Prezesem Zarzadu Jarostawem Janiszewskim zostata zawarta umowa
o prace, ktéra przewiduje 6 miesieczny okres wypowiedzenia w przypadku
rozwigzania umowy z przyczyn innych niz rezygnacja. W przypadku
rezygnacji z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu przystugiwaé bedzie
dwutygodniowy okres wypowiedzenia.

Z Wiceprezesem Zarzadu Robertem Flakiem zostata zawarta umowa
o prace, ktéra przewiduje 6 miesieczny okres wypowiedzenia w przypadku
rozwigzania umowy z przyczyn innych niz rezygnacja. W przypadku
rezygnacji z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu przystugiwaé¢ bedzie
dwutygodniowy okres wypowiedzenia.

Z Czionkiem Zarzadu Andrzejem Laskowskim zostata zawarta umowa
o prace na czas nieokreslony z okresem wypowiedzenia wynikajacym
z uregulowan Kodeksu Pracy. Umowa zawiera klauzule zakazu konkurencji.
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W przypadku niepodjecia przez pracownika dziatalnosci konkurencyjnej
w stosunku do HAWE S.A. przez 12 miesiecy od ustania stosunku pracy,
pracownik bedzie otrzymywat za kazdy miesigc odszkodowanie w wysokosci
75% ostatniego otrzymanego z tytutu stosunku pracy miesiecznego
wynagrodzenia brutto.

21. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych
z programow motywacyjnych Ilub premiowych opartych na
kapitale emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach
z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie) wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych,
odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta , bez wzgledu na to czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly
z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka
dominujaca, wspolnik jednostki wspotzaleznej lub znaczacy
inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen
i nagrod otrzymanych z tytulu petnienia funkcji we wtadzach
jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym —
obowiazek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca
ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym;

taczna wysokos¢ wynagrodzen dla 0sob zarzadzajacych
i nadzorujacych wyptaconych przez HAWE S.A. za 2008 rok wyniosta 1.547
tys. zt brutto.

Pan Marek Rudzinski Prezes Zarzadu byt zatrudniony na podstawie umowy
o prace do dnia 21 maja 2008 roku. W 2008 roku otrzymat wynagrodzenie
w wysokosci 712 tys. zt brutto, w tym z tytutu zawartej umowy o prace 712
tys. zt. Kwota wynagrodzenia nie zostata zaptacona na podstawie planu
premii lub podziatu zyskow, w formie opcji na akcje.
Pan Marek Rudzinski korzystat w celach stuzbowych 2z samochodu
stuzbowego. HAWE S.A. pokrywata koszty abonamentu za ustugi prywatnego
zaktadu ustug medycznych dla Prezesa Marka Rudzifskiego i jego rodziny.
Wydatki z tego tytutu wyniosty w I poétroczu 2008 roku 5,7 tys. zt - ujeto je
w podanej powyzej kwocie tgcznego wynagrodzenia. Pan Marek Rudzinski
otrzymat odszkodowanie w kwocie 510 tys. zt. z tytutu przedterminowego
rozwigzania umow o prace - ujeto je w podanej powyzej kwocie tgcznego
wynagrodzenia.

Pan Jarostaw Janiszewski Prezes Zarzadu HAWE S.A. jest zatrudniony
na podstawie umowy o prace od dnia 21 maja 2008 roku. Jego
wynagrodzenie w 2008 roku wyniosto 236 tys. zt. Pan Jarostaw Janiszewski
korzystat w celach stuzbowych z samochodu stuzbowego.

Pan Robert Flak Wiceprezes Zarzadu HAWE S.A. jest zatrudniony
na podstawie umowy o prace od dnia 21 maja 2008 roku. Jego
wynagrodzenie w 2008 roku wyniosto 202 tys. zt. Pan Robert Flak korzystat
w celach stuzbowych z samochodu stuzbowego.
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Pan Andrzej Laskowski Cztonek Zarzadu HAWE S.A. jest zatrudniony
na podstawie umowy o prace od dnia 16 maja 2007 roku. Jego
wynagrodzenie w 2008 roku wyniosto 360 tys. zt. Pan Andrzej Laskowski
korzystat w celach stuzbowych z samochodu stuzbowego.

Zaden z czionkédw Zarzadu HAWE S.A. nie otrzymat wynagrodzenia
z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej HAWE S.A. otrzymali w 2008 roku

wynagrodzenia z tytutu udziatu w Radzie Nadzorczej w tacznej wysokosci

37 tys. zt brutto, z tego poszczegdlni cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali:
- Pan Robert Szydtowski - 7 tys. zt brutto,

- Pan Waldemar Falenta - 7 tys. zt brutto,
- Pan Jarostaw Dziewa - 7 tys. zt brutto,
- Pan Krzysztof Jajuga - 4 tys. zt brutto,
- Pan Jarostaw Janiszewski - 1 tys. zt brutto,

- Pani Matgorzata Giabicka
- Pan Ryszard Struzak

- 6 tys. zt brutto.
- 5 tys. zt brutto,

Cztonkowie Rady Nadzorczej niewymienieni w powyzszym zestawieniu nie
otrzymali wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym.

22. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatlow w jednostkach
powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu za 2008 rok w posiadaniu osdb
zarzadzajqcych i nadzorujgcych byty nastepujace ilosci akcji HAWE S.A.:

Liczba Wartosc¢
Petniona funkcja posiadanych no_mlnalnah
akcji posmda_r_lyc
akcji
Jarostaw Janiszewski Prezes Zarzadu 0 0,00
Robert Flak Wiceprezes Zarzadu 0 0,00
Andrzej Laskowski Cztonek Zarzadu 0 0,00
Robert Szydtowski Przewodniczgcy Rady
. 0 0,00
Nadzorczej
Waldemar Falenta Wiceprzewodniczacy Rady
. 0 0,00
Nadzorczej
Jarostaw Dziewa Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00
Matgorzata Gtabicka Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00
Krzysztof Jajuga Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00
Robert Kwiatkowski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00
Ryszard Struzak Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Robert Szydtowski petni rdwnoczesnie funkcje
prezesa zarzadu spotki Presto Sp. z o.0., ktéra jest znaczacym akcjonariuszem HAWE
S.A. - stan posiadania opisany w pkt. 23 ponizej.

23. Wskazanie

akcjonariuszy posiadajacych,

bezposrednio lub

posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogolnej
liczbie gtosow na walnym 2zgromadzeniu emitenta, wraz ze
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wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw
z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu.

Wediug stanu na dzien przekazania raportu za 2008 rok akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtoséw na WZA HAWE S.A.
byli:

Liczba Udziat w Liczba Udziat w

posiadanych kapitale gtosow ogodinej
akcji zaktadowym liczbie gtoséw

[%] [%]

Presto Sp. z 0.0. 31.526.888 31,46 31.526.888 31,46
Aneta Gajewska -Sowa 14.837.116 14,80 14.837.116 14,80
Marek Falenta 13.526.340 13,50 13.526.340 13,50
Petrenams Ltd. 9.751.041 9,73 9.751.041 9,73
Pozostali (free float) 30.584.391 30,52 30.584.391 30,52

24. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w
przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W dniu 29 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A.
dokonato zmiany Statutu Spdiki i udzielito Zarzadowi upowaznienia do
dokonania podwyzszenia kapitatu zakiadowego w ramach kapitatu
docelowego o kwote nie wyzszg niz 5.011.228,00zt, przez okres do 31 lipca
2011 roku. Podwyzszenia kapitatu zakitadowego dokonywane bedg w celu
realizacji programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej w Grupie
Kapitatowej HAWE S.A.

Przy zatozeniu, ze program motywacyjny zostanie zrealizowany w catosci -
kapitat zaktadowy Spoétki bedzie wynosit 105.237.064,00zt a rozwodnienie
aktualnych znaczacych akcjonariuszy (wedtug stanu na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania), przedstawiac sie bedzie nastepujaco:

Liczba Udziat w Liczba glosow Udziat w
posiadanych kapitale ogolnej liczbie
akcji zakladowym glosow [%]
[%]
Presto Sp. z o0.0. 31 526 888 29,96% 31 526 888 29,96%
Aneta Gajewska -Sowa 14 837 116 14,10%) 14 837 116 14,10%
Marek Falenta 13 526 340 12,85%) 13 526 340 12,85%
Petrenams Ltd. 9 751 041 9,27% 9 751 041 9,27%
Beneficjenci  programu 5011 288 4,76% 5011 288 4,76%
motywacyjnego
Pozostali (free float) 35 595 679 33,82% 35 595 679 33,82%
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25. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore
daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta,
wraz z opisem tych uprawnien.

Papiery wartosciowe HAWE S.A. nie dajg specjalnych uprawnien kontrolnych.

26. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

W dniu 29 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A.
dokonato zmiany Statutu Spétki i udzielito Zarzadowi upowaznienia do
dokonania podwyzszenia kapitatu zakiadowego w ramach kapitatu
docelowego o kwote nie wyzszg niz 5.011.228,00zt, przez okres do 31 lipca
2011 roku. Podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywane beda w celu
realizacji programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej w Grupie
Kapitatowej HAWE S.A.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, opiniowanie i staty nadzér nad
funkcjonowaniem systemu wynagradzania i premiowania pracownikdéw, ze
szczegdélnym uwzglednieniem kadry kierowniczej - sprawuje Komitet ds.
wynagrodzen Rady Nadzorczej.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania program motywacyjny nie
zostat uruchomiony. Po zapadnieciu decyzji o rozpoczeciu funkcjonowania
Programu, Rada Nadzorcza przyjmie Regulamin Programu Motywacyjnego,
na podstawie ktorego Rada bedzie wyrazata zgode na przydzielanie kolejny
transzy akcji oferowanych w ramach Programu.

27. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia
prawa wilasnosci papierow wartosciowych emitenta oraz
wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajacych na akcje emitenta.

Nie wystepujq takie ograniczenia.

28. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa,

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
o dokonanie badania sprawozdania finansowego zostata zawarta z firmg PKF
Consult Sp. z 0.0. w dniu 21 lipca 2008 roku i obejmuje przeglad sprawozdan
-jednostkowego i skonsolidowanego za I pdirocze 2008 roku oraz badanie
sprawozdan - jednostkowego i skonsolidowanego za okres 2008 roku.

PKF Consult Sp. z 0.0. zostata wybrana jako podmiot uprawniony do badania
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sprawozdan finansowych Uchwatg nr 18/RN/2008 Rady Nadzorczej HAWE
S.A. z dnia 23 czerwca 2008 roku, informacja o tym fakcie zostata podana do
wiadomosci publicznej w raporcie biezagcym nr 50/2008 z dnia 23 czerwca
2008 roku.

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 17 lutego 2009 roku dokonano zmiany
podmiotu uprawnionego do zbadania sprawozdania finansowego Spotki za
2008 rok — z PKF Consult Sp. z 0.0. na PKF Audyt Sp. z o.0..

Zmiana audytora nie wynika z jakichkolwiek rozbieznosci i ma charakter
formalny. PKF Audyt Sp. z o0.0. jest spdtka specjalizujgcq sie w ustugach
audytu w ramach grupy kapitatowej PKF Consult i jest podmiotem zaleznym
w 100% od PKF Consult Sp. z o0.0., podmiotu uprzednio wybranego do
zbadania sprawozdania finansowego za 2008 rok. PKF Audyt Sp. z o.o0.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Elblgskiej 15/17, wpisana jest pod nr 548 na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzong rzez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok
obrotowy odrebnie za:

e badanie rocznego sprawozdania finansowego,

e inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania
finansowego,

e ustugi doradztwa podatkowego,

e pozostate ustugi,

taczne wynagrodzenie wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych z tytutu badania rocznych oraz przegladu
potrocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
wynosi 39.000,00 zt netto, w tym wynagrodzenie za:

e badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania 14.000,00 zt,

e badanie rocznego jednostkowego sprawozdania 11.000,00 zt,

e przeglad péirocznego skonsolidowanego sprawozdania 7.000,00 zi,
e przeglad pédirocznego jednostkowego sprawozdania 7.000,00 zt.

PKF Audyt (PKF Consult) nie $wiadczyta w 2008 roku ustug w zakresie
doradztwa podatkowego i innych ustug.

c) pozostalej tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego
z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
naleznego lub wyptaconego z innych tytutow niz okreslone w
lit. b, dotyczacego danego roku obrotowego,

PKF Consult Sp. z 0.0. przeprowadza na podstawie odrebnie zawartej umowy
ze spotkg PBT Hawe Sp. z o0.0. przeglad sprawozdania finansowego za
I pdétrocze 2008 badanie sprawozdania finansowego rok obrotowy 2008. W
dniu 21 lipca 2008 roku PBT Hawe Sp. z o0.0. zawarta z PKF CONSULT
Sp. z 0.0. umowe, ktérej przedmiotem jest przeprowadzenie przegladu
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potrocznego sprawozdania finansowego za I podtrocze 2008 roku oraz
przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego PBT Hawe Sp. z o.o0.
sporzadzonego wg stanu na dzien 31 grudnia 2008 w celu przedtozenia
pisemnej opinii biegtego rewidenta oraz raportu Z wynikéw
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Ilub stanowiska
biegtego rewidenta wraz z raportem w przypadku odmowy wyrazenia opinii.
Umowa przewiduje wynagrodzenie w wysokosci 44.000,00 zt netto, w tym
wynagrodzenie za:

e badanie rocznego sprawozdania 29.000,00 zt,
e przeglad potrocznego sprawozdania 15.000,00 zi.

d) informacje okreslone w lit. b i c dotyczace poprzedniego roku
obrotowego (tj. 2007).

W 2007 roku wysokos¢ wynagrodzenia biegtego rewidenta wyniosta
33.000,00 zt netto.

W dniu 1 lutego 2007 roku z firmg PKF Consult Sp. z o0.0. zostata zawarta
umowa wykonania badania prognoz wynikéw finansowych dla potrzeb
sporzadzenia prospektu emisyjnego (akcje serii B). ktaczna wysokos¢
wynagrodzenia przewidzianego w umowie wynosita 25.000,00 zt netto.

W dniu 10 lutego 2007 roku z firmg PKF Consult Sp. z 0.0. zostata zawarta
umowa badania poréwnywalnych danych finansowych za lata 2003 - 2005,
weryfikacji prawidtowosci prezentacji danych finansowych za 2006 rok oraz
badania danych pro forma dla potrzeb sporzadzenia prospektu emisyjnego
(akcje serii B). taczna wysokos¢ wynagrodzenia przewidzianego w umowie
wynosita 30.000,00 zt netto.

W dniu 20 sierpnia 2007 roku z firmg PKF Consult Sp. z 0.0. zostata zawarta
umowa o wydanie opinii na temat pordwnywalnosci danych historycznych
sporzgdzonych za lata 2004 - 2006 sporzgadzonych zgodnie z MSR/MSSF oraz
wydanie opinii w zakresie prognoz wynikow finansowych dla potrzeb
sporzadzenia prospektu emisyjnego (akcje serii E). kaczna wysokos¢
wynagrodzenia przewidzianego w umowie wynosita 30.000,00 zt netto.

Ponadto PKF Consult Sp. z o0.0. przeprowadzito na podstawie odrebnie
zawartych uméw badania sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2007
spotek PBT Hawe Sp. z 0.0. i Fone Sp. z 0.0., ktdore od 2 stycznia 2007 roku
sg spotkami zaleznymi od HAWE S.A.:

= w dniu 30 lipca 2007 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. zawarta z PKF CONSULT
Sp. z 0.0. umowe, ktérej przedmiotem jest przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego PBT Hawe Sp. z 0.0. sporzadzonego wg
stanu na dzien 31 grudnia 2007 w celu przedtozenia pisemnej opinii
biegtego rewidenta oraz raportu z wynikdw przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego Ilub stanowiska biegtego rewidenta wraz
z raportem w przypadku odmowy wyrazenia opinii. Umowa przewiduje
wynagrodzenie w wysokosci 24.000,00 zt netto.

e W dniu 30 lipca 2007 roku Fone Sp. z o0.0. zawarta z PKF CONSULT
Sp. z 0.0. umowe, ktdérej przedmiotem jest przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego Fone Sp. z 0.0. sporzadzonego wg stanu na
dzien 31 grudnia 2007 w celu przedtozenia pisemnej opinii biegtego
rewidenta oraz raportu z wynikdw przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego lub stanowiska biegtego rewidenta wraz
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z raportem w przypadku odmowy wyrazenia opinii. Umowa przewiduje
wynagrodzenie w wysokosci 18.000,00 zt netto.

29. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

Obligacje objete przez HAWE S.A.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 16 stycznia 2009 roku HAWE
S.A. objeta 54 obligacji PBT Hawe Sp. z o.0. serii HAW3103090D03 nr od 1
do 54, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to jest za taczng wartosc
nominalng 540 tys. zt. Obligacje sq zdyskontowane, rentownos¢ obligacji w skali
roku wynosi 7,96 %. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 marca 2009 roku.
W dniu 7 kwietnia 2009 roku obligacje zostaty sptacone.

W dniu 6 Ilutego 2009 roku nastgpit przedterminowy wykup, bedacych
w posiadaniu HAWE S.A., obligacji PBT Hawe Sp. z 0.0. serii HAW3103090D02
o wartosci nominalnej 1.320 tys. zi.

W dniu 7 kwietnia 2009 roku sptacone zostaty, bedace w posiadaniu HAWE S.A.,
obligacje PBT Hawe Sp. z o0.0., serii HAW3103090D01 o wartosci nominalnej
21.000 tys. zt.

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy HAWE S.A. i PBT Hawe Sp. z o.0.

W dniu 7 kwietnia 2009 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 21.540 tys. zt. pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa przewiduje
oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5% w stosunku rocznym. Termin
sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2009 roku. Udzielenie pozyczki zwigzane
byto z biezacym zarzadzaniem ptynnoscig finanséw Grupy Kapitatowej HAWE
i wykupem obligacji PBT Hawe Sp. z 0.0. bedacych w posiadaniu HAWE S.A..

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy PBT Hawe Sp. z o.0. i Electus S.A.
(podmiot zalezny)

W dniu 30 marca 2009 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej Electus S.A.
udzielit 3.300 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa przewiduje
oprocentowanie w wysokosci 20% w stosunku rocznym. Termin sptaty pozyczki
ustalono na 30 kwietnia 2009 roku.

Zawarcie znaczacej umowy przez PBT Hawe Sp. z 0.0. (podmiot zalezny)

W ostatnim miesigcu okresu sprawozdawczego, PBT Hawe Sp. z 0.0. oraz
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. (operator sieci telefonii komérkowej ERA)
rozpoczety realizacje zapisow umowy 20-letniej dzierzawy jednej pary widkien
Swiattowodowych w relacji Sochaczew - Poznan - Gorzéow Wielkopolski -
Szczecin - Koszalin - Stupsk - Gdansk. taczna diugosé przedmiotowej pary
wiokien wynosi 1.029 kilometrow. Wartos¢ umowy: 21,6 min zt (netto). Ptatnosc
poczatkowa wyniosta 8,0 min 2zt (netto). Pozostata cze$¢ bedzie pfatna
W miesiecznym czynszu dzierzawnym przez okres 20 lat. Stawka czynszu bedzie
indeksowana wedtug stopy procentowej WIBOR1M. Optaty serwisowe na rzecz
PBT Hawe za konserwacje i nadzoér techniczny bedg wynosity ok. 72 tys. zt
(netto) rocznie, na podstawie odrebnie zawartej umowy. Formalne podpisanie
umowy nastapito w dniu 5 stycznia 2009 roku.
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Ponadto, pomiedzy PBT Hawe i PTC zostat réwniez ustalony sposéb procedowania
- w zwigzku z zamiarem przysztego rozszerzenia wspotpracy - w zakresie
dzierzawy widkien Swiattowodowych na odcinkach obecnych i przysztych
inwestycji realizowanych przez PBT Hawe. Dotyczy to aktualnie budowanego
IT etapu sieci - Gdansk - Elblag - Olsztyn - Suwatki - Biatystok - Lublin -
Zamos¢ - Rzeszow — Tarndw — Krakow i planowanego III etapu budowy sieci -
Krakow — Wroctaw - Poznan.

Skutek finansowy niniejszej umowy zostat uwzgledniony w sprawozdaniu
finansowym Grupy za 2008 rok.

Zawarcie umowy przez PBT Hawe Sp. z 0.0. z Domem Maklerskim IDM
S.A. (podmiot zalezny)

W dniu 22 kwietnia 2009 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. podpisata umowe z Domem
Maklerskim IDM S.A. o prowadzenie ofert prywatnych obligacji emitowanych
przez PBT Hawe Sp. z o.0.. Umowa dotyczy niepublicznych emisji obligacji
zabezpieczonych, ktore bedg przeprowadzone w okresie do 31 marca 2012 roku.

Jarostaw Janiszewski Robert Flak Andrzej Laskowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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