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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
HAWE Spotka Akcyjna

z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Hawe Spoétka Akcyjna. z
siedzibg w Warszawie, na ktére skiada sie:

= bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2008 r., ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg
411 277 tys. zi,

= rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. wykazujacy zysk netto
w kwocie 1 158 tys. zt,

= zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2008r. do
31.12.2008 r. wykazujgce zwiekszenia kapitaiu wiasnego o kwote 98 610 tys. zi,

= rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. wykazujacy
spadek stanu srodkéw pienieznych o kwote 3 573 tys. zi,

= informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidiowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:;
= rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

= norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentoéw w Polsce, a w kwestiach nieuregulowanych Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosc¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powigzane zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczgcych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.
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HAWE Spoétka Akecyjna l K'

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia
siowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowe] badanej jednostki na dzien 31.12.2008 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.,

sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej,

jest zgodne z wplywajgcymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2009 r. nr 33, poz.
259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

PKF Audyt Sp. z o.0.
Podmiot uprawniony do badania nr 548
Warszawa, ul. Elblaska 15/17

Wicepreze
Biegly rewident nr 10744/7805
przeprowadzajgcy badanie i reprezentujgcy podmiot

uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Wroctaw, 30 kwietnia 2009 r.
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HAWE Spoétka Akcyjna
Czes¢ ogdlna

A. CZESC OGOLNA

.  DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

* Badanie dotyczy HAWE Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Chatubifskiego 8, powstatej
na podstawie aktu notarialnego Repertorium A numer 7858/2002 z dnia 24.06.2002 roku. Spotka
powstata na czas nieokreslony. W dniu 03.07.2002 roku Spoétka wpisana zostata do Krajowego
Rejestru Sgadowego prowadzonego pod numerem KRS 0000121430. Ostatnia zmiana statutu
miata miejsce 29.08.2008 roku aktem notarialnym Repertorium A nr 9466/2008.
Akcje Spdtki na dzien wydania opinii znajdujg sie w publicznym obrocie.

= Na koniec badanego okresu Spétka posiada:

- kapital zakiadowy
- pozostate kapitaly wiasne

100 226 tys. zi,

308 846 tys. 1.

Na dzien 31.12.2008 roku struktura wiasnosci kapitaiu zakladowego Spotki przedstawia sie

nastepujgco:
llos¢ akeji llosé Wartosé Udziat w
Akcjonariusze w szt glosow nominalna kapitale
zakladowym
Marek Falenta 13 526 340 13 526 340 13 526 340 13,50%
Presto Sp. z 0.0. 31 526 888 31 526 888 31 526 888 31,46%
Anna Gajewska - Socwa 14 837 116 14 837 116 14 837 116 14,80%
Petrenams Ltd. 9751041 9751041 9751041 9,73%
Pozostali 30 584 391 30 584 391 30 584 391 30,52%
RAZEM 100 225 776 100% 100 225 776 100%
Na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Spéiki przedstawia sie
nastepujgco:
llos¢ akcji llosé Wartosé Udzial w
Akcjonariusze w szt. glosow nominalna kapitale
zakladowym
Marek Falenta 13 526 340 13 526 340 13 526 340 13,50%
Presto Sp. z 0.0. 31 526 888 31526 888 31 526 888 31,46%
Anna Gajewska - Sowa 14 837 116 14 837 116 14 837 116 14,80%
Petrenams Ltd. 9751 041 9751 041 9751 041 9,73%
Pozostali 30 584 391 30 584 391 30 584 391 30,52%
RAZEM 100 225 776 100% 100 225 776 100%

* Badana Spotka wedtug stanu na koniec badanego okresu:

- jest podmiotem dominujgcym wobec PBT HAWE Sp. z 0.0., w ktérej posiada 100% udziaiu w jej
kapitale i 100% w prawach giosu,

- nie jest podmiotem stowarzyszonym,

- nie jest spotka zalezna wobec innych podmiotéw,

- nie jest znaczgcym inwestorem w innych podmiotach.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spofki jest:

- pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

- dziatalnos¢ pomochicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana

- pozostate ustugi zwigzane z prowadzeniem dziatalnoéci gospodarcze;.

PKF Audyt Sp.z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17,
Oddziat Regionalny Wroctaw <> 50-542 Wroctaw, al. Armit Krajowej 12/5
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HAWE Spétka Akcyjna
Czesé ogdlna

= Badana Spdétka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 015197353

- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 65232

- Jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Trzeci Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 527-23-80-580
= Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w skiadzie:
Imie i Nazwisko Funkcja Zmiana

Jarostaw Janiszewski Prezes Zarzgdu od 21.05.2008 roku
Robert Flak Wiceprezes Zarzgdu od 21.05.2008 roku
Andrzej Laskowski Czionek Zarzgdu bez zmian

= Zmiany w skiadzie Zarzgdu w ciggu roku:

Imie i Nazwisko Funkcja Zmiana

Marek Rudzinski Prezes Zarzadu do 21.05.2008 roku

= Giownym ksiegowym badanej jednostki jest Pan Ryszard Zajgczkowski
= Zatrudnienie na dzien 31.12.2008 wynosito 8 osob.

Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

= Roczne sprawozdanie finansowe Spdtki HAWE S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej na podstawie decyzji
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw zawartej w Uchwale nr 10 z dnia 2 stycznia 2007
roku o przejsciu z dniem 01.01.2007 roku na MSSF.

= Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

= Do sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

lll. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

= Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007
r., zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. w Warszawie, Oddziat Regionalny Zachod we
Wroclawiu i uzyskato opinie bez zastrzezen.

= Sprawozdanie finansowe za 2007 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikow w dniu 30.06.2008 r., ktére postanowito pokry¢ strate w kwocie 2.353 tys. zt z kapitatu
Zapasowego.

»  Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2007 r. zostalo:
- ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 07.07.2008 r.,
- ogtoszone w Monitorze Palskim B w dniu 10.10.2008 r.

= Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2007 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany aktywow i pasywdw ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

= Uchwatg Rady Nadzorczej Nr 3/RN/2009 z dnia 17.02.2009 r. dokonano zmiany podmiotu
uprawnionego do zbadania sprawozdania finansowego Spotki za 2008 rok ze spétki PKF Consult
Sp. z 0.0. na PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Zmiana ma charakter formalny i
wynika ze zmian organizacyjnych w Grupie Kapitatowe] PKF Consult. Umowe na badanie
podpisano dnia 02.03.2009 roku.

= Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548,, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Rafat Barycki, wpisany do rejestru i na liste bieglych rewidentow
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10744/7805 przy wspétudziale aplikanta
Elzbiety Rupa.

PKF Audyt Sp. z o.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, 4
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HAWE Spétka Akcyjna
Czes¢ ogolna

VI.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedgce bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 19.02.2008 do 30.04.2009.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spdiki zlozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2008 r. oraz nie zaistnieniu do dnia
zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéh istotny na wielkos¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W ftrakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych Sciganiu, jak
réwniez nieprawidtowosci, jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.
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HAWE Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0od 01.01.2006 do 31.12.2006 .,
- od 01.01.2007 do 31.12.2007r.,
- od 01.01.2008 do 31.12.2008 r.
= W okresie objetym analiza nie wystapily istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.
= Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zi., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy
= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zt.
= Struktura poszczegoéinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposéb:
- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogdtem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogoétem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegoéinych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
I. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH
Zmiana w
Stan na Struktura w % %
AKTYWA
31.12.2006 . 31'1(2;3’)”7 & 31'1(2;’2‘;“8 | 2006r. | 2007r. | 2008~ @-Z—B‘Oﬁl
A. | AKTYWA TRWALE 309,00 | 309 720,00 | 381 269,00 41% | 90,6% | 92,7% 23,1%
l. Rzeczowe aktywa trwate 278,00 283,00 614,00 3.7% 0,1% 0,1% | 117,0%
Il. | Wartosci niematerialne 0,00 9,00 7,00 0,0% 0,0% 0,0% | -222%
. | Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
V. | Udzialy w jednostce zaleznej 0,00 | 305 819,00 | 320 274,00 0,0%| 895%| 77,9% 4,7%
VI. | Pozostale naleznosci 0,00 29,00 27,00 0,0% 0,0% 0,0% -6,9%
VIl. | Pozostate aktywa finansowe 0,00 3 000,00| 59 433,00 0,0% 0,9%| 14,5% | 1881,1%
VIl | Aktywa z tytutu podatku
_ odroczonego 31,00 580,00 914,00 0,4% 0,2% 0,2% 57,6%
IX. |Pozostate aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
B. |AKTYWA OBROTOWE 7 220,00 32030,00| 30008,00| 959% 9,4% 7,.3% -6,3%
. Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
II. | Naleznosci handlowe 90,00 8,00 591,00 1,2% 0,0% 0,1% | 7287,5%
Ill. | Pozostate naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
[ |EHDMA SNansDWE-Hostepie do 0,00 0,00 000 00%| 00%| 00%| «x
sprzedazy
Aktywa finansowe wycenione w
V. | wartosci godziwe] przez wynik 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
finansowy
VI. | Pozostate aktywa finansowe 0,00| 26067,00| 27656,00 0,0% 7,6% 6,7% 6,1%
VIl. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 658,00 34,00 0,0% 0,2% 0,0%| -94,8%
VI $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty | 7130,00| 520700 1727.00| 947%| 15%  04%| -67.4%
Aktywa zaklasyfikowane jako 5
C. przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
AKTYWA RAZEM 7 529,00 | 341 750,00 | 411 277,00 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 20,3%
6
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HAWE Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Struktura w % Zmianaw %
PASYWA
31.12.2007 r. | 31.12.2008 r. (BZ-BO)
31.12.2008 r. {£0) 62) 2006r. | 2007r. | 2008r. 50
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 7 303,00 | 310 462,00 | 409 072,00 | 97,0% | 90,8%| 99,5% 31,8%
l. | Kapitat zaktadowy 500,00 4773,00| 100 226,00 6,6% 14% | 24,4% | 1999,9%
Il. | Kapitaly zapasowy 0,00 | 301 239,00 | 303 238,00 0,0%| 88,1% | 73,7% 0,7%
lll. | Akcie wlasne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Pozostale kapitaty 15,00 6 803,00 4 450,00 0.2% 2,0% 1,1% -34,6%
v, | Niepodzielany wynik finansowy 0,00 0,00 0,00| 00%| 00%| 0,0% X
(zyski zarzymane)
vi. | Yiynik finansowy biezacego 678800 -235300| 1158,00| 902%| -07%| 03%| -1492%
B. ggsgg{'éﬁﬁn'}l:i%WE 129,00 327,00 1 376,00 1,7% 0,1% 0,3% 320,8%
. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
I. E:j:ﬂ(“":ly dzogygﬂg‘ofvfggz"”eg" 1700  23800| 113100 02%| 01%| 03%| 3752%
i, (RS e IoNe 112,00 80.00| 24500 15%| 00%| 041%| 175.3%
V. ?r‘;i'écrfoed”;fvmiedzy"kres"we 0,00 0,00 000| 00%| 00%| 00%| x
Rezerwy na $wiadczenia
V. emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
VI. | Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
&, (i 97,00| 30961,00] 829,00 13%| 91%| 02%| -97,3%
I. | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
Il. | Zobowigzania finansowe 69,00 30828,00 190,00 0,9% 9,0% 0,0%| -99,4%
lll. | Zobowigzania handlowe 13,00 71,00 79,00 0,2% 0,0% 0,0% 11,3%
IV. | Zobowigzania pozostate 15,00 41,00 54,00 0,2% 0,0% 0,0% 31,7%
V. E;i'g;i‘;’gjvm'?dzy"kms"we 0,00 21,00| 506,00 00%| 00%| 01%]| 2309,5%
Y], (FHEBE sWikdaza 0,00 0,00 000 00%| 00%| 00%| «x
emerytalne i podobne
il Pozostale rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
Zobowiazania bezposrednio
zwigzane z aktywami 5 & 5
D. Klasyfikowanymi jako 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 7 529,00 | 341 750,00 | 411 277,00 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 20,3%
7
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HAWE Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

ll. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACYJNY)

za okres struktura w % zmianaw %
poz. Wyszczegolnienie 01.01.2006 01.07.2007 01.01.2008 | 31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008
31.12.2006 r. 31.12.2007 1. 31.12.2008 r. E r. r. 0B -0OU) OU
A. Przychody ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
Przychody ze sprzedazy 5 o o
. produktow i usiug 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
Przychody ze sprzedazy & G
1. towartue: maleraiow 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
Koszty sprzedanych
B. produktow, towardw i 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
materiatow
Koszty wytworzenia
I sprzedanych produktow i 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 54
ustug
Wartos¢ sprzedanych 5 -
- | towaréw i materialéw 0,00 0.00 0,00 0.0% 0.0% 0,0% x
Zysk (strata) brutto na o o
C. sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
Pozostale przychody G o o o
I operacyine 1,00 82,00 1 455,00 0,0% 5,9% 20,3% | 1674,4%
IR Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
. Koszty ogdlnego zarzadu 206,00 2 694,00 3 568,00 0,5% 66,3% 65,6% 32,4%
IV, Pozostate koszty operacyjne 0,00 12,00 0,00 0.0% 0,3% 0,0% -100,0%
Zysk (strata) na E o d ; 5 o
D. dziatalnosci operacyjnej 205,00 -2 624,00 -2 113,00 -3,0% 111,5% 182,5% 19,5%
. Przychody finansowe 51 203,00 1297,00 5 705,00 100,0% 94.1% 79.7% 339,9%
1. Koszty finansowe 43 860,00 1 355,00 1874,00 99,5% 33,4% 34,4% 38,3%
Zysk (strata) przed % o o
E. opodatkowaniem 7 138,00 -2 682,00 1718,00 105,2% 114,0% 148,4% 164,1%
l. Podatek dochodowy 350,00 -329,00 560,00 52% 14,0% 48,4% 270,2%
Zysk (strata) netto z
F. dziatalnosci 6 788,00 -2 353,00 1 158,00 100,0% 100,0% 100,0% 149,2%
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalno$éci - " o
G. zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
H. Zysk (strata) netto 6 788,00 -2 353,00 1 158,00 100,0% 100,0% 100,0% 149,2%
8

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17,
Oddzjat Regionalny Wroclaw <> 50-542 Wroctaw, al. Armii Krajowej 12/5
tel. / fax (071) 367 00 04; e-mail: zachod@ pkfcosult.com.pl




|d"Wwosynsoopid@poyoez jjlew-a ya 00 L9€ (1.L0) XB} / '[8)
G/Z| famolery Uy “[e ‘MBID0IM Z1G-0G <> MBIOOIM AujeuoiBay jeizppo

;f/

LLIS) eSBIqQIT In 'emeZSIEMN L1/-L0 <> "0°0 Z 'dS 1APNY JHd

) _ L6 _ 5L o _ 001 (wajobo emApe ; wajobo eluezEImoqoz) _ eluaznipez obaujobo yiuzeyspp
BIUDZNIPEZ iUZENSM

€0 S'L- 626 Yy 001 (yoAuseim mojendey ueys Auydioazid / opau yiuAm) (30¥) yosAusepm mojejdey ggoumolusy

€0 v'L- 2'06 % 001 (MomApie uejs Auydioazid / ojau HiuAm) (vO¥) momhpje gsoumojuay

1250UMOIUBS DfIUZEYSM

Vé z'o S'tl (eluezeimogoz askzalq / (Ajusiemmyd Yol | suzdiuaid 1pois) Il tosouufid yiuzeysp

z'9g oL vl (‘moqoz aokzalq / (Asedez - amojolqo emipie)) 11 1osouuisd YIuzeyspa

Z'9¢ 0L 'yl (eluezkimoqoz adkzaiq/ amo}olqo emApe) | tasouudid yiuzeysp
fasouufpd priuzeysy

%G9°L01 %SE 001 %81'50PZ % 001, (eremi emipe / Arels fendey) wtes wajendey yohemsy momApe eiofiyod yiuzeyspy

%62 201 %¥Z 001 %EP'EIET % 00|« (afems emApie ; Ausep tejidey) whusepm woajepdey yakemsy momApie erohijod yiuzexsm

%20°25581 %LZ 266 %er'LETE % 00}, (Aogo feydey / Ausem jejidey) (eluemosueuy tapoiz) momAsed Ainpinis yuzeysap

%95'0421 %46'996 %82'Y % 001 (8M0}01q0 EMADIE / Bjeml} BMAYNE) momhpje Aunpings yiuzexsm

8t 0LY 68.01¢ Zev L ‘1z 'shy amouluueloBnp eluezeimoqoz + Ausemm reydey Areys tendey

00°0 00°0 00‘0 1z 'sfy Azepazids az ojeu Apoyohzid Azepazids az Apoyohzig

85l | £g¢€ T- 88L9 1z shy (-1+) opau YiuAm

LIz LI 0S. L¥E 625 . ‘1z sy EMOsUE[q BUWING

Aunpnas IIUZeysM | 19S0)[aIM 3MOMBISPOL
4800z | 100z | 1900z w | _ aiuaiujoBazozsApm

IMLSONQ3r QSONIVIVIZA IOVINZAYIIAVIVHI IMINZYMSM IMOMYLSAO ‘Il

[emosueuly - omoyjelew ifoenyAs eusaQ
eulfoyy extods IMVH




HAWE Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIAL.ALNOSCI

1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.

450 000,00+
400 000,001
350 000,004
300 000,00+
250 000,00+
200 000,00+
150 000,001
100 000,00
50 000,00 1

0,004 L

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2008
[EAktywa trwale [JZobowigzania diugo i krdtkoterminowe EAktywa obrotowe EKapitat wiasny

W analizowanym okresie aktywa trwate stanowig 23,1% calosci aktywow, natomiast aktywa
obrotowe spadly o 6,3%. W poréwnaniu do poprzedniego okresu wartos¢ sumy bilansowej wzrosta o
20,3% do kwoty 411277 tys. zt. Wzrost inwestycji w jednostce zaleznej byt spowodowany
podwyzszeniem kapitatu zakladowego w wyniku podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych
udziatdw. Podwyzszenie kapitalu zostato optacone gotowka. Pozostate aktywa finansowe wzrosty o
1 881,1% w wyniku udzielonych podmiotowi powigzanemu pozyczek o wartosci 54 057 tys. zi.

Struktura majatku spétki charakteryzuje sie wiekszosciowym udzialem majatku trwalego. Wskaznik
struktury aktywéw wzrdst z poziomu 966,97% w roku 2007 do 1 270,56 % w 2007 roku.

Po stronie pasywdw najbardziej istotne zmiany dotyczyly kapitatéw wiasnych oraz zobowigzan
diugoterminowych. Kapitat wiasny Spétki w ulegt podwyzszeniu o 31,8%. W badanym okresie miato
miejsce podwyzszenie kapitalu zakladowego z kwoty 4 773 tys. zt do 100 226 tys. zt. Podwyzszenie
kapitatu odbylo sie poprzez publiczng emisje akcji serii E. Natomiast zobowigzania diugoterminowe
wzrosty o 320,8%. Powodem tak dynamicznej zmiany jest zaciagniecie zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego o 156 tys. zi oraz zwiekszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego do
kwoty 1 131 tys. zt.

W strukturze pasywéw dominujgcy udziat, podobnie jak w latach poprzednich, posiadajg kapitaty
wiasne. Wskaznik strukfury pasywéw na poziomie 18 552,02% zapewnia bezpieczenstwo
funkcjonowania firmy i gwarantuje pokrycie ewentualnych strat powstatych w latach nastepnych.

Ponadto, na koniec badanego okresu w poréwnaniu do roku ubiegtego:
» 0o 117% wazrosta warto$¢ rzeczowych aktywow frwalych, gldwnie srodkow transportu
przyjetych w leasing finansowy,

» naleznosci krotkoterminowe zwiekszyly sie w poréwnaniu do roku ubiegiego o kwote 583 tys.
zt,
» stan érodkéw pienieznych zmnigjszyt sie 0 67,4%, co biorgc pod uwage wskazniki ptynnosci,
nie powoduje zagrozenia nieterminowego regulowania zohowigzan biezacych,
» jednostka nie zacigga zadnych zobowigzan z tytutu kredytow.
W analizowanej jednostce jest zachowana ,ziota” regufa bilansowa, majatek trwaty jest pokryty w
calosci kapitatem statym (kapitatem wiasnym i zobowigzaniami diugoterminowymi). Wskaznik pokrycia
majatku trwalego kapitatem stalym wynosi 107,65%.
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HAWE Spétka Akcyjna

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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W analizowanym okresie wartosci wskaznikow plynnosci pierwszego i drugiego stopnia ulegta
polepszeniu, osiggajgc poziom 36,2. Wartosci obu wskaznikow plynnosci sg rowne, bowiem w

jednostce nie wystepujg zapasy, determinujace wartos¢ wskaznika ptynnosci

stopnia.

Poziom ptynnosci ksztaltuje sie na poziomie znacznie wyzszym od uznawanego w literaturze
za prawidiowy (wartosci wyzej wymienionych wskaznikow bazowych przybieraja wartosci: 1,5 - 2,0
oraz 1). Wartoéci wskaznikéw informujg, ze posiadane przez jednostke naleznosci krotkoterminowe
oraz srodki pieniezne, pokrywajg cate zobowiazania biezace.

2. RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

100,0%

80.0%

80.0%

40,0%

200%

00%

L

-20,0%

2006 r.

2007 r.

2008 .

s Rentowncé¢ sprzedazy
produktéw, towardw | materidow

0,00%

0,00%

0,00%

== Rentowncs¢ kapitalow wiasnych

9290%

-1,50%

0,30%

s Rentownos¢ aktywow

90,20%

-140%

0,30%

W badanym okresie nastgpila poprawa wskaznikéw rentownosci z poziomu -1,5% w roku

2007 do 0,3% w roku 2008.
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HAWE Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Wartosci wskaznikdw sg zdeterminowane wystgpieniem zysku netto. Wartosci wskaznikow
ROA i ROE oznaczaja, ze kazda zainwestowana zaréwno w Spotke jak rowniez z w majgtek zlotowka
przyniosta w 2008 roku 0,03 zt zysku.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zi.

8000

40001

20001

2000

2006c. | 2007, ' 2008
W7 yskistrata ze sprzedazy 0 0 0
Il:IZ)BkIst rata z dzialaln osci aperacyjne] -205 2624 2113
IIWynikna dzialalno ci fina nsowej 7343 58 3 831
[mzyskistrata butio 7138 2682 1718
I|I:|Z\,rsl~:1f3tra ta netto 6 788 2353 1158

Dominujgcg pozycje w strukturze przychodow zajmujg przychody z dziatalnosci finansowej, przede
wszystkim z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, co stanowi 79,7% catosci przychodow.
Natomiast po stronie kosztéw — koszty finansowe z tytutu odsetek od obligacji (34,4%). Koszty
ogélnego zarzgdu stanowig 66,3% ogdiu kosztow

Na ksztattowanie sie korhcowego wyniku finansowego bardzo znaczacy wplyw wywiera wynik na
pozostatej dzialalnosci operacyjnej w kwocie 1.455 tys. zl (odsetki od lokat i srodkow ha rachunkach
pienigznychy).

Ostatecznie po skorygowaniu zysku brutto o odroczony podatek dochodowy, jednostka osiagneta
zysk netto w wysokosci 1.158 tys. zt. Wynik ten jest o 149,2% wyzszy od wyniku osiggnietego w roku
2007.
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HAWE Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Wartosci w tys. zl.

80000+

60000+

40000+

20000+

0

-20000-
-40000+
-60000-
-80000+
2006 . 2007 r. 2008r.
Mprze plywy pieniezne netto z dziakinosci -615 -3232 1971
operacyjnej
Eprze plywy pieniezne netlo z dzilalnosci 73107 -42902 -66 316
inwe stycyjnej
Wlprze plywy pieniezne netto z dziakalnoéci -67 315 44301 64714
finansowej
[Clzmiana stanu érodkéw pieniemych 5177 -1833 3573
Przeptywy pieniezne netto z Przypadki
dziatalnosci: 1 2 3 4 5 6 7 8
Operacyjnej + + + + - - o -
Inwestycyjnej + . + - + - + -
Finansowej + z . + 3 + 5 o
Zmiana stanu srodkow pienieznych (+/-)

W badanym okresie jednostka generuje ujemne przeplywy z dzialalnosci operacyjnej i
inwestycyjnej, natomiast dodatnie na dziatalnosci finansowej. W 2008 roku Spoétka pozyskata z tytutu
emisji akcji 97.452 tys. zi netto (wptywy finansowe) co zostalo w czesci przeznaczone na splate
obligacji (wykup diuznych papieréw) a w czesci zostato przekazana dla PBT Hawe w formie pozyczek
i papieréw dtuznych na finansowanie dzialalnosci (wydatki inwestycyjne).

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.
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HAWE Spdétka Akcyjna
Czesc szczegotowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowosé Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Microsoft
Business Solutions ~ Navision. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10
ustawy, w tym réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidiowosci ksigg rachunkowych,
ktore mogtyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnosc stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowe] oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw | pasywow w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci.

II. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

II.4. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej
zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

1.2.  INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychoddw i kosztow zostala
prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

1.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

1.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienieznych prawidiowo sporzadzono stosownie do zakresu informagji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: bilansu, rachunku
zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz
na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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HAWE Spoétka Akcyjna
Czes¢ szczegbtowa

1.5, INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowe] zostaly przedstawione przez Spoétke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegdélinych Standardach.

I.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spotki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz.U. z 2009 r. nr 33, poz. 259)

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy naruszenia przepisow prawa,
a takze umowy Spatki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonfczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaly ujete w ksiggach badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2008 roku raportow czgstkowych.
W trakcie badania nie korzystalismy z wynikaw prac zadnych niezaleznych specjalistow.

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

G bh =

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa —
dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokosé rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystgpic réznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Ninigjszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

PKF Audyt Sp. z o.0.
Podmiot uprawniony do badania nr 548
Warszawa, ul. Elblgska 15/17

przeprowadzajgcy badanie i reprezentujgcy podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Wroctaw, 30 kwietnia 2009 r.
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