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Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego
za IV kwartat 2008 roku

GRUPA KAPITALOWA HAWE S.A.

Warszawa, 2 marca 2009 roku



Niniejsza informacja

dodatkowa

zostata

sporzadzona

zgodnie z

8§91 wust. 6

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.

U. Nr 209, poz. 1744.).

1. Wybrane dane

finansowe,

zawierajace

podstawowe

pozycje

skroconego sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na

euro)

dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej HAWE S.A.

tys. zt

w tys. EUR

Wybrane dane finansowe

4 kwartaty
harastajaco okres
od 01-01-2008
do 31-12-2008

4 kwartaty
narastajaco okres
od 01-01-2007
do 31-12-2007

4 kwartaty
harastajaco okres
od 01-01-2008
do 31-12-2008

4 kwartaty
narastajaco okres
od 01-01-2007
do 31-12-2007

I. Przychody ze sprzedazy 58 207 57 535 16 479 15 234
II. Zysk brutto na sprzedazy 19 151 30 907 5422 8183
[1I. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 16 790 29 932 4 754 7 925
IV. EBITDA 23115 32751 6 544 8 672
V. Zysk przed opodatkowaniem 6 230 17 849 1764 4726
\VI. Zysk netto 4 876 14 165 1 380 3751
z/vfllgzstr‘;d”'owazona ilosc akcji 82 965 760 4 144 429 82 965 760 4 144 429
VIII. Zysk netto na jedna akcje
zwykia (w zi/EUR) 0,06 3,42 0,02 0,90
IX. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (28 194) (30 608) (7982) (8 104)
X. Przeptywy pieniezne netto z (32 978) (7 817) (9 337) (2 070)
dziatalnosci inwestycyjnej
XI. Przeplywy pieniezne netto z 55 150 44 303 15 614 11 730
dziatalnosci finansowej
XII. Przeptywy pieniezne netto (6 022) 5878 (1 705) 1556
razem
Stan na Stan na Stan na Stan na

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
XIII. Aktywa obrotowe 100 282 68 118 24 035 19 017,
XIV. Aktywa trwate 172 969 108 651 41 456 30 332
XV. Aktywa razem 273 251 176 769 65 490 49 349
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 68 961 67 428 16 528 18 824
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 13193 20 569 3162 5742
XVIII. Kapitat wtasny 191 097 88 772 45 800 24 783
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dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego HAWE S.A.

tys. zt w tys. EUR
4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty

harastajaco okres [narastajaco okresparastajaco okres |narastajaco okres

Wybrane dane finansowe od 01-01-2008 | od 01-01-2007 od 01-01-2008 od 01-01-2007
do 31-12-2008 | do 31-12-2007 do 31-12-2008 do 31-12-2007
I. Przychody ze sprzedazy 0 0 0 0
II. Zysk na sprzedazy 0 0 0 0
[1I. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (2 113) (2 624) (598) (695)
IV. EBITDA (2 009) 2556 (569) 677
V. Zysk przed opodatkowaniem 1718 (2 682) 486 (710)
\VI. Zysk netto 1158 (2 353) 328 (623)
E’VIVI‘S Zstrid”'°waz°”a flosc akdji 82 965 760 4 144 429 82 965 760 4 144 429
VIII. Zysk netto na jednq akcje
wykta, (w zi/EUR) 0,01 (0,57) 0,00 (0,15)
[X. Przeplywy pienigzne netto z (1 971) (3 232) (558) (856)
dziatalnosci operacyjnej
X. Przeptywy pieniezne netto z (66 316) (42 902) (18 775) (11 359)
dziatalnosci inwestycyjnej
XI. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 64 714 44 301 18 322 11730
XII. Przeptywy pieniezne netto (3 573) (1 833) (1 012) (485)
razem
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

XIII. Aktywa obrotowe 30 008 32 030 7 192 8 942
XIV. Aktywa trwate 381 269 309 720 91 379 86 466
XV. Aktywa razem 411 277 341 750 98 571 95 408
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe) 829 30 940 199 8 638
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 1376 348 330 97
XVIII. Kapitat wtasny 409 072 310 462 98 042 86 673
2. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem

jednostek podlegajacych konsolidacji.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku do Grupy Kapitatowej HAWE SA nalezaty nastepujace

podmioty:
- HAWE S.A.

- PBT Hawe Sp. z o0.0.

Spodtka zalezna konsolidowana jest metodg petna.

jednostka dominujaca pod wzgledem prawnym (na potrzeby
konsolidacji zgodnie z MSSF traktowana jako jednostka
zalezna (przejecie odwrotne);

uznana za jednostke dominujaca na potrzeby konsolidacji
zgodnie z MSSF 3 (przejecie odwrotne).
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HAWE S.A.
Petna nazwa:
Forma prawna:

Kapitat zaktadowy:

Rejestracja:
Adres siedziby:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www:
Data powstania:
NIP:

REGON:

Zarzad:

HAWE Spoétka Akcyjna

Spoétka Akcyjna

100.225.776,00 zt, w peini optacony, podzielony na 100.225.776 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 31 sierpnia 2008 roku Walne Zgromadzenie uchwalito mozliwos¢
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o kwote
5.011.288,00 zt.

3 lipca 2002 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000121430

ul. Chatubinskiego 8,

00-613 Warszawa

22 501 5500

22 501 5501

info@hawesa.pl

www.hawesa.pl
3 lipca 2002 roku

527-23-80-580

15197353
Jarostaw Janiszewski - Prezes Zarzadu
Robert Flak - Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Laskowski - Cztonek Zarzadu

HAWE S.A. posiada 100% udziatow w PBT Hawe Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy.
Do 2 pazdziernika 2007 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. posiadata 100% udziatdw w przejetej
w 2006 roku spétce Fone Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

PBT Hawe Sp. z o.0.

Petna nazwa:

Forma prawna:
Kapitat zaktadowy

(na dzien publikacji

sprawozdania):

Rejestracja:

Adres:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona www:
Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:
Zarzad:

HAWE S.A.

100%

PBT Hawe Sp. z o.0.

Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego ,Hawe” Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

30.002.600,00 zt, w petni optacony, podzielony na 8.956 udziatow
o wartosci nominalnej 3 350,00 zt kazdy.

W III kw. 2008 roku poprzedzajacym okres sprawozdawczy nastgpita rejestracja
podwyzszenia kapitalu zaktadowego z kwoty 15.547.616,00 zi, podzielonego na
8.956 udziatéw o wartosci nominalnej 1.736,00 zt kazdy. Podwyzszenie kapitatu
zakfadowego zostato zarejestrowane w dniu 29 lipca 2008 roku.

24 kwietnia 2002 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej IX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000108425

ul. Dziatkowa 38

59-220 Legnica

76 851 21 31

76 851 21 33

office@pbthawe.eu

www.pbthawe.eu

18 pazdziernika 1990 roku

691-020-23-18

004052152

HAWE S.A. - 100% udziatéw

Wiestaw Batug - Prezes Zarzadu
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3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej,
w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym Spotka kontynuowata dziatania zwigzane z budowg grupy
realizujgcej strategie operatora dla operatoréw telekomunikacyjnych. Ostatnig zmiang
w strukturze Grupy Kapitatowej HAWE S.A. bylo potaczenie spotek PBT Hawe Sp. z o.0.
ze spotkg Fone Sp. z 0.0., ktdre nastgpito w dniu 2 pazdziernika 2007 roku. Potaczenie
zostato szczegbtowo opisane w raporcie okresowym za IV kwartat 2007 roku.

W okresie sprawozdawczym Spoétka kontynuowata dziatania zmierzajace do integracji
i racjonalizacji struktur organizacyjnych potgczonych spétek obejmujace m.in. likwidacje
samodzielnosci Oddziatu we Wroctawiu i wiaczenia go w struktury spétki PBT Hawe
Sp. z 0.0..

4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

W dniu 5 lutego 2008 roku Zarzad Spoétki podat do publicznej wiadomosci prospekt
emisyjny sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii E zawierajacy prognoze wynikéw finansowych na lata 2007
i 2008, w ktorej zatozyt osiggniecie w roku 2008:

- skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy 85.536 tys. zi,
- skonsolidowanego zysku brutto 5.722 tys. zi.

W dniu 11 lutego 2009 roku w raporcie biezacym nr RB-7/2009 Zarzad Spétki podat do
publicznej wiadomosci korekte prognozy (wyniki szacunkowe za 2008 rok - wg
rekomendacji CESR). Zweryfikowana prognoza (szacunek wynikéw) zaktadata osiggniecie
w roku 2008 skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy na poziomie 56 min zt
i skonsolidowanego zysku brutto na poziomie 6 min zi.

W roku 2008 Grupa Kapitatowa HAWE S.A. osiggneta skonsolidowane przychody ze
sprzedazy w wysokosci 58.207 tys. zt co stanowi 103,9 % przychodéw zaktadanych na
rok 2008 oraz skonsolidowany zysk brutto w wysokosci 6.230 tys. zt co stanowi 103,8 %
zysku zaktadanego na rok 2008 w skorygowanej prognozie. W stosunku do pierwotnej
prognozy wyniki te stanowig odpowiednio 68,0 % zaktadanych przychodéw ze sprzedazy
i 108,9 % zaktadanego zysku brutto.

Gtéwne czynniki, ktére wptynety na zmiane osiggnietych przez Grupe Kapitatowg HAWE
S.A. wynikéw w stosunku do wynikéw prognozowanych to :

e Sytuacja na rynkach finansowych, ktéra wptyneta na niemoznos$¢ pozyskania
finansowania przez czes$¢ podmiotow, z ktérymi przygotowywane byty transakcje
sprzedazy Ilub wieloletniej dzierzawy sktadnikdw sieci teletransmisyjnej.
W konsekwencji, skutkowato to odtozeniem poza rok 2008 dalszych rozmoéw
z tymi podmiotami. Zarzad przewiduje zrealizowanie tych transakcji w trakcie
roku 2009. Spoétka zrealizowata w 2008 roku w ok. 60% prognozowane przychody
z tej dziatalnosci osiggajac jednak w catosci prognozowany zysk. Przedmiotem
transakcji byta bowiem infrastruktura budowana przed kilku laty o stosunkowo
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niskim koszcie budowy. Prognoza zaktadata sprzedaz w wiekszej czesci aktualnie
budowanej sieci dla ktérej koszty budowy sa znacznie wyzsze.

e Zawarcie anekséw do umoéw z Instytutem Chemii Bioorganicznej PAN - Poznanskie
Centrum Superkomputerowo - Sieciowe (dalej: PCSS), dotyczacych kwestii
wzajemnych rozliczen miedzy Stronami, tj. zmniejszenia zobowigzan PCSS
w stosunku do PBT Hawe z uwagi na wykonanie podczas prac budowlanych
realizowanych dla PCSS dodatkowej, nieobjetej umowg infrastruktury
telekomunikacyjnej dla podmiotow zewnetrznych (trzecich). Informacje
o zawarciu przedmiotowych aneksow Spétka przekazata do wiadomosci publicznej
raportem biezgcym nr RB-72/2008 w dniu 3 listopada 2008 roku.

e Niezakonczenie budowy dla PCSS odcinkdw sieci na relacjach Tarnéw - Krakdw,
Olsztyn — Suwatki oraz Elblag — Braniewo — Gronowo, co skutkuje przeniesieniem
na 2009 rok realizacji przychodu ze sprzedazy tych odcinkéw.

e Pomniejszenie przychodéw ze wzgledu na konieczno$¢ uwzglednienia
pomniejszenia wynagrodzenia z powodu kary umownej w zwigzku z opdznieniem
w przekazaniu do odbioru przez PCSS odcinka Lublin — Zamos$¢ - granica Panstwa
Hrebenne.

e Nieosiggniecie planowanych przychodéw z dziatalnosci telekomunikacyjnej (VolIP,
telewizja, Internet, sprzedaz sprzetu ) w wyniku zmiany plandw Spétki w zakresie
tej dziatalnosci wymuszonych sytuacjg na rynku telekomunikacyjnym.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogodlnej liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogodlnej liczbie glos6w na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze witasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2008 roku Spoétka posiadata
nastepujacych akcjonariuszy dysponujacych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow na
WZA.

Liczba Udziat Liczba Udziat Zmiana stanu
posiadanych| w kapitale glosow w liczbie posiadania

akcji zakt. [%] gltoséow [%] | w IV kw. 2008
Presto Sp. z o0.0. 31.526.888 31,46/ 31.526.888 31,46 0
Aneta Gajewska -Sowa 14.837.116 14,80] 14.837.116 14,80 -2.071.464
Marek Falenta 13.526.340 13,50 13.526.340 13,50 0
Petrenams Ltd. 9.751.041 9,73 9.751.041 9,73 0
Pozostali (free float)] 30.584.391 30,52 30.584.391 30,52 +2.071.464

Zmiane stanu posiadania znaczacych pakietéw akcji zgtosita w dniu 5 grudnia 2008 roku
Pani Aneta Gajewska - Sowa, informujac o zmniejszeniu stanu posiadania z 16.908.580
akcji (16,87%) do 14.837.116 akcji (14,80%). Informacja ta zostata przekazana do
publicznej wiadomosci w raporcie biezacym nr RB-75/2008 z dnia 5 grudnia 2008 roku.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmiany stanu
posiadania
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Wedtug stanu na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2008 roku w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych byty nastepujace ilosci akcji Spotki:

. Wartos¢ Udziat w .
Peiniona funkcja posI;:iiz::ych :‘;?;L"aar:“:h zallz?apc:zue m Z?&Z?aad:m:u
akcji [P akcjiy [%] YMiw 1V kw. 2008
Jarostaw Prezes Zarzadu 0 0,00 0,00% 0
Janiszewski
Robert Flak Wiceprezes Zarzadu 0 0,00 0,00% 0
Andrzej Laskowski| Cztonek Zarzadu 0 0,00 0,00% 0
Robert Szydtowski| [ rzewodniczacy 0 0,00 0,00% 0
Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta |/ IcePrzewodniczacy 0 0,00 0,00% 0
Rady Nadzorczej
Jarostaw Dziewa C,f:‘;’g‘fokrszae‘;y 0 0,00 0,00% 0
Matgorzata Cztonek Rady o
Giabicka Nadzorczej 0 0,00 0,00% 0
Krzysztof Jajuga Cﬁ‘;’g‘fokrszae‘;y 0 0,00 0,00% 0
Ryszard Struzak Cﬁ:(;‘fokr;i‘;y 0 0,00 0,00% 0

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Robert Szydtowski petni réwnoczesnie funkcje
prezesa zarzadu spotki Presto Sp. z o.0., ktéra jest znaczacym akcjonariuszem HAWE
S.A. - stan posiadania opisany w pkt. 5 powyzej.

Zmiany w sktadzie osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Spoftki

Na dzien 1 pazdziernika 2008 roku i na dziedn 31 grudnia 2008 roku, Zarzad i Rada
Nadzorcza HAWE S.A. funkcjonowaty w nastepujacym sktadzie:

Jarostaw Janiszewski
Robert Flak
Andrzej Laskowski

Robert Szydtowski

Waldemar

Falenta

Jarostaw Dziewa
Matgorzata Gtabicka
Krzysztof Jajuga
Grzegorz Leszczynski
Ryszard Struzak

- Prezes Zarzadu
- Wiceprezes Zarzadu
- Cztonek Zarzadu

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
— Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 19 lutego 2009 roku Pan Grzegorz
Leszczynski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE S.A.
funkcjonowaty w nastepujacym sktadzie:

Jarostaw Janiszewski
Robert Flak
Andrzej Laskowski

- Prezes Zarzadu
- Wiceprezes Zarzadu
- Cztonek Zarzadu
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Robert Szydtowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Waldemar Falenta - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Dziewa - Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Giabicka - Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej
Ryszard Struzak - Cztonek Rady Nadzorczej

Komitety Rady Nadzorczej:
Komitet Audytu w skfadzie:

Matgorzata Giabicka - Przewodniczgcy Komitetu

Krzysztof Jajuga - Cztonek Komitetu

Jarostaw Dziewa - Cztonek Komitetu
Komitet ds. Wynagrodzen w skfadzie:

Waldemar Falenta - Przewodniczacy Komitetu

Robert Szydtowski - Cztonek Komitetu

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci
Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitalow wilasnych Emitenta,
z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta,

b) dwu Ilub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowi odpowiednio
co najmniej 10% kapitalow wiasnych Emitenta, z okresleniem
lacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnos$ci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowiazan
i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania;

W IV kwartale 2008 roku przed sadem, organem wifasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania
dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci HAWE S.A. lub spoétek zaleznych, ktoérych
jednorazowa lub tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Grupy
Kapitatowej HAWE S.A..

8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zaleznq jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
wartos¢ tych transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazona w ziotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EURO - jezeli nie
sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich
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charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej
prowadzonej przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna.

Obligacje PBT Hawe Sp. z 0.0.

W okresie od 23 lutego 2007 roku do 5 marca 2007 roku HAWE S.A. objeta 300
sztuk obligacji PBT Hawe Sp. z 0.0. o wartosci 3.000 tys. zt wyemitowanych przez
PBT Hawe Sp. z o.0. z datg wykupu 27 pazdziernika 2009 roku. Obligacje
oprocentowane sg w wysokosci WIBOR6M+2,5% w stosunku rocznym. Objecie
obligacji nastgpito w dniach 23 luty 2007 roku (50 szt.), 1 marca 2007 roku (100
szt.) i 5 marca 2007 roku (150 szt.).

W dniu 29 wrzesnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 800 obligacji PBT Hawe Sp. z o.o0.
serii HAW3110080D01 nr od 1 do 800, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda
obligacje, to jest za taczna warto$¢ nominalng 8.000 tys. zt. Obligacje sq
zdyskontowane, rentownos¢ obligacji w skali roku wynosi 8,86 %. DzieAh wykupu
obligacji ustalono na 31 pazdziernika 2008 roku.

W dniu 30 wrzes$nia 2008 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. wyemitowata 700 obligacji serii
HAW3110080D02 nr od 1 do 700, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdq obligacje,
to jest za taczng warto$¢ nominalng 7.000 tys. zt. Obligacje sga zdyskontowane,
rentownos$c¢ obligacji w skali roku wynosi 8,86 %. Dzien wykupu obligacji ustalono
na 31 pazdziernika 2008 roku. Zgodnie z porozumieniem na dzien 21 pazdziernika
2008 roku ustalony zostat wczesniejszy termin wykupu obligacji.

W dniu 21 pazdziernika 2008 roku HAWE S.A. objeta 700 obligacji PBT Hawe
Sp. z 0.0. serii HAW0112080D01 nr od 1 do 700, w cenie nominalnej 10 tys. zt za
kazdg obligacje, to jest za taczng warto$¢ nominalng 7.000 tys. zt. Obligacje sag
zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 9,05 %. Dzien wykupu
obligacji ustalono na 1 grudnia 2008 roku.

W dniu 22 pazdziernika 2008 roku HAWE S.A. objeta 500 obligacji PBT Hawe
Sp. z 0.0. serii HAW1120080D02 nr od 1 do 500, w cenie nominalnej 10 tys. zt za
kazdg obligacje, to jest za taczng warto$¢ nominalng 5.000 tys. zt. Obligacje sg
zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 9,05 %. Dzien wykupu
obligacji ustalono na 1 grudnia 2008 roku.

W dniu 31 pazdziernika 2008 roku HAWE S.A. objeta 800 obligacji PBT Hawe
Sp. z 0.0. serii HAW1120080D03 nr od 1 do 800, w cenie nominalnej 10 tys. zt za
kazda obligacje, to jest za tgaczng warto$¢ nominalng 8.000 tys. zt. Obligacje sg
zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 9,05 %. Dzien wykupu
obligacji ustalono na 1 grudnia 2008 roku.

W dniu 1 grudnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 2.100 obligacji PBT Hawe Sp. z o.0.
serii HAW3103090D01 nr od 1 do 800, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdq
obligacje, to jest za faczng warto$¢ nominalng 21.000 tys. zt. Obligacje sa
zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 8,88 %. Dzien wykupu
obligacji ustalono na 31 marca 2009 roku.

W dniu 9 grudnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 132 obligacji PBT Hawe Sp. z o.o.
serii HAW3103090D02 nr od 1 do 132, w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazdag
obligacje, to jest za taczna warto$¢ nominalng 1.320 tys. zt. Obligacje sa
zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali roku wynosi 8,76 %. Dzien wykupu
obligacji ustalono na 31 marca 2009 roku. Obligacje zostaty przedterminowo
wykupione w dniu 6 lutego 2009 roku.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 16 stycznia 2009 roku HAWE S.A.
objeta 54 obligacji PBT Hawe Sp. z o0.0. serii HAW3103090D03 nr od 1 do 54,
w cenie nominalnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za taczng wartosé
nominalng 540 tys. zt. Obligacje sq zdyskontowane, rentownos$¢ obligacji w skali
roku wynosi 7,96 %. Dzieh wykupu obligacji ustalono na 31 marca 2009 roku.

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy HAWE S.A. i PBT Hawe Sp. z 0.0.
W dniu 21 czerwca 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowe pozyczki z PBT Hawe

Sp. z 0.0.. Na mocy podpisanej umowy HAWE S.A. udzielita 200 tys. zt pozyczki PBT
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Hawe Sp. z o0.0. Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2007 roku
i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku rocznym. W dniu
12 lutego 2008 roku dokonano sptaty pozyczki w wysokosci 50 tys. zt. Na mocy
aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozostatej kwoty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku termin spfaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 2.019 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5%
w stosunku rocznym. Aneksem z dnia 29 Ilutego 2008 roku zmieniono
oprocentowanie na WIBOR6M+1,5% w stosunku rocznym od dnia 1 marca 2008
roku. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia
2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 1.000 tys. zt pozyczki spdétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku
rocznym. Aneksem z dnia 29 lutego 2008 roku zmieniono oprocentowanie na
WIBOR6M+1,5% w stosunku rocznym od dnia 1 marca 2008 roku. Na mocy aneksu
z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na
31 grudnia 2008 roku. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin spfaty
pozyczki ustalono na 30 czerwca 2009 roku.

W dniu 12 pazdziernika 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 5.000 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa zostata
zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5%
w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku
oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca
2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008
roku. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na
31 stycznia 2011 roku.

W dniu 5 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 2.000 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5%
w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku
oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca
2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008
roku. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku sptate pozyczki podzielono na dwie
rowne raty - 1.000 tys. zt ustalono na dzien 31 grudnia 2009 roku i 1.000 tys. zt
ustalono na dzien 31 grudnia 2010 roku.

W dniu 9 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 2.500 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5%
w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku
oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca
2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008
roku. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na
31 stycznia 2011 roku.

W dniu 29 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.

udzielita 500 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta na
okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku
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rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie
pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku
termin splaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Na mocy
aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011
roku.

W dniu 14 grudnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 2.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5%
w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku
oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca
2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008
roku. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na
31 stycznia 2011 roku.

W dniu 4 stycznia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 4.900 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5%
w stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku
oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia
19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 12 marca 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 5.000 tys. zt pozyczki spdétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR 6M + 1,5%
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 17 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 6.000 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5%
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 22 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 7.300 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5%
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 5 maja 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 8.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5%
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty
pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy HAWE S.A. i Fone Sp. z 0.0.

W dniu 22 lutego 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 100 tys. zt pozyczki spéitce Fone Sp. z o0.0.. Umowa zostata zawarta na
okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5 % w stosunku
rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 5 marca 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A.
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udzielita 400 tys. zt pozyczki spdice Fone Sp. z o0.0.. Umowa zostata zawarta na
okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5 % w stosunku
rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin spiaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 14 maja 2007 roku zawarta zostata umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 500 tys. zt pozyczki spodtce Fone Sp. z o0.0.. Umowa zostata zawarta na
okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku
rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 24 lipca 2007 roku zostata zawarta umowa na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 188 tys. zt pozyczki spdtce Fone Sp. z o.0.. Umowa zostata zawarta na
okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku
rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 27 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 8.500 tys. zt pozyczki spdétce Fone Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta na
okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku
rocznym. Na mocy aneksu z dnia 3 czerwca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2009 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
rowniez oprocentowanie od 1 czerwca 2008 roku na WIBOR6M+1,5%. Na mocy aneksu
z dnia 19 grudnia 2008 roku termin sptaty pozyczki ustalono na 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 2 pazdziernika 2007 roku nastgpito potaczenie Fone Sp. z 0.0. z PBT Hawe
Sp. z o0.0. na zasadach okreSlonych w art. 492 § 1 pkt 1 Ksh tj. w drodze
przeniesienia catego majgqtku Fone Sp. z 0.0. na PBT Hawe Sp. z 0.0. i z tym dniem
zobowigzania Fone Sp. z 0.0. wobec HAWE S.A. staty sie zobowigzaniami PBT Hawe
Sp. z 0.0. wobec HAWE S.A..

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy P. Markiem Falenta a Fone Sp. z o.0.

W dniu 5 marca 2007 roku Fone Sp. z 0.0. zawarta z Panem Markiem Falentg - znacznym
akcjonariuszem HAWE S.A. - umowe pozyczki kwoty 2.086,2 tys. zt. Termin sptaty
pozyczki wyznaczono na dzien 31 marca 2007 roku. Pozyczka jest oprocentowana wedtug
statej stopy procentowej wynoszgacej 6% rocznie. Pozyczka zostata udzielona celem
dokonania przez Fone Sp. z o.0. zaptaty za nabytag w dniu 7 marca 2007 roku
nieruchomosc.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku Fone Sp. z o0.0. dokonata spfaty czesci pozyczki
w kwocie 1.710,0 tys. zt. Sptata pozostatej czesci pozyczki, w kwocie 376,2 tys. z,
bedzie dokonana - na mocy aneksu do umowy pozyczki — do dnia 31 grudnia 2009 roku.

Nabycie obligacji Electus Hipoteczny Sp. z o.0.

Obligacje spotki Electus Hipoteczny Sp. z o0.0. nabywane byty przez Spoétke w celu
lokowania $rodkow pochodzacych z emisji akcji serii E Spotki do czasu ich wykorzystania
zgodnie z celami emisji. Warunki, na ktérych nabywane sg obligacje sg warunkami
korzystniejszymi od innych dostepnych form lokowania $srodkéw pienieznych.
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W dniu 19 maja 2008 roku HAWE S.A. objeta 800 obligacji serii A o wartosci nominalnej
10 tys. zt kazda, po cenie emisyjnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za tqczng cene
8.000 tys. zt. Obligacje byty oprocentowane wedtug statej stopy wynoszacej 12% w skali
roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na 30 czerwca 2008 roku. Objete przez HAWE S.A.
obligacje byty obligacjami zabezpieczonymi. Obligacje zostaly wykupione w terminie.
Spotka uzyskata dochdd z tytutu odsetek od obligacji w wysokosci 110,5 tys. zt.

W dniu 30 czerwca 2008 roku HAWE S.A. objeta 800 obligacji serii B o wartosci
nominalnej 10 tys. zt kazda, po cenie emisyjnej 10 tys. zt za kazda obligacje,
to jest za tgqczng cene 8.000 tys. zt. Obligacje byly oprocentowane wedtug statej stopy
wynoszacej 12% w skali roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 lipca 2008 roku.
Objete przez HAWE S.A. obligacje byty obligacjami zabezpieczonymi. Obligacje zostaty
wykupione w terminie. Spotka uzyskata dochdd z tytutu odsetek od obligacji w wysokosci
81,5 tys. zt.

W dniu 31 lipca 2008 roku HAWE S.A. objeta 800 obligacji serii C o wartosci nominalnej
10 tys. zt kazda, po cenie emisyjnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za tqczng cene
8.000 tys. zt. Obligacje sgq oprocentowane wedtug statej stopy wynoszacej 12% w skali
roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 sierpnia 2008 roku z mozliwoscig
przedterminowego wykupu na zadanie spoétki Electus Hipoteczny Sp. z o.0. jednak nie
wczesniej niz po uptywie 10 dni roboczych od dnia przydziatu. Objete przez HAWE S.A.
obligacje byty obligacjami zabezpieczonymi. W dniu 2 wrzesnia 2008 roku zmieniony
zostat termin wykupu obligacji na 31 pazdziernika 2008 roku. Ostatecznie na zgdanie
Spotki HAWE S.A. obligacje serii C zostaty wykupione w dniu 24 wrzesnia 2008 roku.
Spoétka uzyskata dochod z tytutu odsetek od obligacji w wysokosci 144,7 tys. zi.

W dniu 19 sierpnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 300 obligacji serii D o wartosci
nominalnej 10 tys. zt kazda, po cenie emisyjnej 10 tys. zt za kazdg obligacje, to jest za
taczng cene 3.000 tys. zi. Obligacje oprocentowane wedtug statej stopy wynoszacej
7,10% w skali roku. Dzieht wykupu obligacji ustalono na 30 wrzesnia 2008 roku. Objete
przez HAWE S.A. obligacje byty obligacjami niezabezpieczonymi. Spétka uzyskata dochod
z tytutu odsetek od obligacji w wysokosci 23,9 tys. zt.

W dniu 4 wrzesnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 700 obligacji serii E o wartosci
nominalnej 10 tys. zt kazda, po cenie emisyjnej 10 tys. zt za kazdq obligacje, to jest za
taczng cene 7.000 tys. zi. Obligacje oprocentowane wedtug statej stopy wynoszacej
6,75% w skali roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na 31 pazdziernika 2008 roku.
Objete przez HAWE S.A. obligacje byty obligacjami niezabezpieczonymi. Zgodnie
Zz zawartym porozumieniem wczesniejszy termin wykupu obligacji zostat ustalony na
dzien 21 pazdziernika 2008 roku. Spétka uzyskata dochdd z tytutu odsetek od obligacji
w wysokosci 60,8 tys. zt.

Umowy z Domem Maklerskim IDM S.A.

W dniu 20 lipca 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowe z Domem Maklerskim IDM
S.A. o przeprowadzenie publicznej oferty akcji serii E Spotki. Oferta publiczna zostata
zrealizowana zgodnie z postanowieniami uchwalty nr 23 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 22 czerwca 2007 roku. Prezesem Zarzadu Domu Maklerskiego IDM
S.A. jest Pan Grzegorz Leszczynski, ktory petnit rownoczesnie funkcje cztonka Rady
Nadzorczej HAWE S.A.

Przedmiotem umowy byto:
= sporzadzenie prospektu emisyjnego w zwigzku z emisjq Akcji serii E.
= przygotowanie i ziozenie do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku
o zatwierdzenie prospektu emisyjnego akcji.
= wystepowanie w imieniu Spotki przed Komisjg Nadzoru Finansowego, w zwigzku
z proponowaniem nabycia akcji w ramach oferty publicznej.
= przeprowadzenie subskrypcji akcji.
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Wynagrodzenie nalezne Domowi Maklerskiemu z tytutu realizacji umowy wyniosto
100 tys. zt netto plus 1,8% wartosci sprzedanych akcji. Umowa zostata zrealizowana
w I kwartale 2008 roku - emisja publiczna akcji serii E zostata opisana w pkt. 10
niniejszego sprawozdania. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki zostato
zarejestrowane w dniu 19 maja 2008 r.

W dniu 3 sierpnia 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowe z Domem Maklerskim
IDM S.A. o petnienie funkcji oferujacego obligacje serii B. HAWE S.A. wyemitowata
obligacje o tacznej wartosci do 30 min zt. Prezesem Zarzadu Domu Maklerskiego IDM
S.A. jest Pan Grzegorz Leszczynski, ktory petnit rownoczesnie funkcje cztonka Rady
Nadzorczej HAWE S.A..

Przedmiotem umowy byto:
= sporzadzenie memorandum informacyjnego obligacji.
* przyjmowanie wptat na obligacje.
» przeprowadzenie niepublicznej oferty nabycia obligacii.

Wynagrodzenie nalezne Domowi Maklerskiemu z tytutu realizacji umowy wyniosto 1,0%
wartosci sprzedanych obligacji. W dniu 5 wrzesnia 2007 roku HAWE S.A. podpisata
z Domem Maklerskim IDMSA Aneks nr 1 do Umowy o petnienie funkcji oferujacego
obligacje serii B Spotki HAWE S.A.. Aneks stanowi, ze pozyskanie kapitatu [przez Spotke]
moze nastgpi¢ w drodze kilku niepublicznych emisji obligacji w seriach nazywanych
kolejnymi literami alfabetu o tacznej wartosci do 30.180 tys. zt. Program emisji obligacji
zrealizowano w kwocie 29.710 tys. zt poprzez emisje obligacji serii B, C, D, E, F, G i H.

W dniach 25 i 26 lutego 2008 roku HAWE S.A. wykupita 1.783 obligacji (30 obligacji serii
B oraz wszystkie obligacje serii C, D, E, F, G i H) o tacznej wartosci nominalnej - 17,83
min zt. Koszt wykupu w uwzglednieniem odsetek i premii wynidst tgcznie 19,23 min zt.
Wykup nastgpit w drodze dokonania potracenia wzajemnych wierzytelnosci pienieznych -
wierzytelnosciami inwestoréw wobec HAWE S.A. z tytutu wczesniejszego wykupu obligacji
z wierzytelnosciami HAWE S.A. wobec inwestoréow o wptate wktadu gotéwkowego na
pokrycie Akcji serii E, powstatych z chwilg ztozenia zapiséw na akcje. Umowne potracenia
wierzytelnosci, zgodnie z ktorymi dokonano wzajemnych umorzen wierzytelnosci
oznaczaty dokonanie wptaty na Akcje serii E i nastgpity zgodnie z art. 14 § 4 KSH.

W dniu 19 maja 2008 roku nastgpito wykupienie pozostatych do wykupu 1.188 obligacji
o tacznej wartosci nominalnej — 11,88 min zt. Koszt wykupu z uwzglednieniem odsetek
i premii wynidst tacznie 13,36 min zt. W ramach realizacji wykupu obligacji serii B HAWE
S.A.. W dniu 14 kwietnia 2008 roku HAWE S.A. objeta 850 krotkoterminowych obligacji
spotki Dom Maklerski IDM S.A. o ftacznej wartosci nominalnej 8,5 min z,
oprocentowanych w wysokosci 10% w skali roku. Rownoczes$nie zawarte zostato
porozumienie o rozliczeniu zobowigzan DM IDMSA wobec HAWE S.A. z tytulu wykupu
obligacji DM IDMSA poprzez rozliczenie przez DM IDMSA zobowigzan HAWE S.A. wobec
obligatariuszy z tytutu wykupu obligacji serii B wyemitowanych przez HAWE S.A..

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
tacznie jednemu podmiotowi Ilub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartosc¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatléw wiasnych
Emitenta

Emitent ani jednostki od niego zalezne nie poreczyty kredytu lub pozyczki ani nie udzielity
gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu
o tacznej wartosci istniejacych poreczen lub gwarancji stanowigcych rownowarto$c
co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.
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10.Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego ich
zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta.

W dniu 22 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A. podjeto
decyzje o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spoétki o kwote nie wyzszg niz
99.861.420,00 zt poprzez publiczng emisje nowych akcji na okaziciela serii E
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w liczbie nie wyzszej niz 99.861.420. Cena
emisyjna Akcji serii E zostata ustalona na 1,05 zt. Akcje byty oferowane w ramach
prawa poboru dotychczasowym akcjonariuszom Spétki, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich akcji Spétki. Za kazda jedng akcje Spétki posiadang na
koniec dnia prawa poboru akcjonariuszowi przystugiwato jedno prawo poboru Akcji
serii E. Biorac pod uwage liczbe emitowanych Akcji serii E, jedno prawo poboru
uprawniato do objecia 20 Akcji serii E.

o W dniu 31 pazdziernika 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
HAWE S.A. podjeto decyzje o doprecyzowaniu wysokosci podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki i liczby akcji oferowanych w ramach emisji
akcji serii E emitowanych na podstawie uchwaty nr 23/07 z dnia 22
czerwca 2007 roku w celu unikniecia mozliwych  watpliwosci
interpretacyjnych. NWZ doprecyzowato, ze podwyzszenie kapitatu
zakfadowego Spétki nastgpi o kwote nie wyzszg niz 95.453.120,00 ztotych,
w wyniku objecia maksymalnie 95.453.120 akcji zwyktych na okaziciela
serii E o wartosci nominalnej 1 (jeden) zioty kazda. Pozostate
postanowienia uchwaty nr 23/07 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 22 czerwca 2007r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze subskrypcji zamknietej skierowanej do
akcjonariuszy, ktorym przystuguje prawo poboru, pozostaty bez zmian.

o W dniu 5 lutego 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita
prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z publiczng ofertg akcji
zwyktych na okaziciela serii E oraz ubieganiem sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz
praw do akcji serii E.

o W okresie lutego i marca 2008 roku zostata przeprowadzona oferta
publiczna akcji serii E HAWE S.A.. W ramach emisji zaoferowano
95.453.120 Akcji Serii E. Oferta objecia akcji zostata skierowana do
dotychczasowych akcjonariuszy
z uwzglednieniem prawa poboru. Warto$¢ nominalna akcji wyniosta 1,00 zt,
cena emisyjna zostata ustalona na 1,05 zt. Akcje serii E — podobnie jak
wszystkich wczesniejszych serii, nie sg uprzywilejowane. Zapisy na akcje
serii E byty przyjmowane w okresie od 13 do 26 lutego 2008 roku. Oferta
publiczna zakonczyta sie w dniu 6 marca 2008 roku.

o W dniu 19 maja 2008 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki z kwoty 4.772.656,00 zt o kwote 95.453.120,00zt do
kwoty 100.225.776,00zt.

o W dniu 30 maja 2008 roku akcje serii E zostaty wprowadzone do obrotu
publicznego na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

o W wyniku przeprowadzonej oferty publicznej HAWE S.A. pozyskata s$rodki
pieniezne w wysokosci 100.225.776,00 zt brutto. Po uwzglednieniu
pomniejszen kapitatu zapasowego wynikajacych z kosztéw emisji tgczny
wptyw netto wynidst 97.451.639,74 zt.

W dniu 29 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A.
dokonato zmiany Statutu Spétki i udzielito Zarzadowi upowaznienia do dokonania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o kwote nie
wyzszg hiz 5.011.228,00zt, przez okres do 31 lipca 2011 roku. Podwyzszenia
kapitatu zakltadowego dokonywane beda w <celu realizacji programu
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motywacyjnego dla kadry kierowniczej w Grupie Kapitatowej HAWE S.A. W dniu
24 wrzesnia 2008 roku nastgpita rejestracja zmiany Statutu Spoétki w zakresie
kapitatu docelowego, o ktérym mowa powyzej.

e Mimo iz Spétka zalezna PBT Hawe Sp. z 0.0. zakonczyta realizacje znaczacej
czesci Il etapu budowy sieci Swiattowodowej dla PCSS - do dnia publikacji
niniejszego Sprawozdania - nie udato sie jej otrzymaé wynagrodzenia za te
odcinki. Powoduje to powazne problemy z utrzymaniem biezgcej ptynnosci
finansowej i terminowym regulowaniem zobowigzan. PBT Hawe podejmuje
intensywne dziatania zmierzajace do otrzymania naleznego wynagrodzenia
za wybudowane odcinki a takze do pozyskania finansowania z innych zrddet.

11. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialty wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

e Zgodnie z celami emisji zaprezentowanymi w Prospekcie Emisyjnym akcji serii E,
znaczna czesc srodkéw pozyskanych z emisji publicznej akcji serii E —okoto 54,6
mln zt, zostata przeznaczona na kontynuowanie budowy II etapu ogdlnopolskiej
sieci telekomunikacyjnej. Aktualnie realizowana inwestycja polega na budowie
1.464 km linii $wiattowodowych, w tym 1.154 km objete kontraktem z Instytutem
Chemii Bioorganicznej PAN - Poznanskim Centrum Superkomputerowo
Sieciowym, biegnacych w relacji Gdansk - Elblag - Olsztyn - Szczytno - Etk -
Suwatki — Biatystok i Lublin — Zamo$¢ - Rzeszéow - Tarndéw - Krakéw, wraz
z odgatezieniami do granicy PafAstwa w Braniewie, Ogrodnikach, Kuznicy
Biatostockiej i Hrebennem. Projekt obejmuje budowe pieciootworowego rurociggu
teletechnicznego, z czego trzy rury bedg wtasnosciag PBT Hawe Sp. z 0.0. a dwie
PCSS. Natomiast na odcinku Biatystok - Lublin wszystkie pie¢ rur bedzie
witasnoscig PBT Hawe Sp. z 0.0. Po zakonczeniu budowy, jeden z nalezacych do
PBT Hawe Sp. z 0.0. rurociggéw zostanie wyposazony w kable $wiattowodowe oraz
w sprzet niezbedny do $wiadczenia ustug transmisji. Drugi posiadany rurociag
pozostawiony zostanie jako rezerwa techniczna na wypadek awarii. Trzeci, a na
odcinku Lublin - Biatystok czwarty i pigty z rurociggdéw, zostanie przeznaczony na
sprzedaz - podobnie jak opisany powyzej odcinek I etapu sieci. Budowa II etapu
ogdlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej jest dla PBT Hawe Sp. z o.0.
priorytetowym zadaniem inwestycyjnym.

W okresie sprawozdawczym, sukcesywnie dokanczano budowy poszczegdlnych
odcinkéw II etapu budowy ogdlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej. Czes¢
infrastruktury na tych odcinkach ktéra zostata wybudowana dla Instytutu Chemii
Bioorganicznej PAN - PCSS 2z siedzibg w Poznaniu zostata przekazana
zamawiajacemu. Uzgodniony zostat harmonogram odbioru zgtoszonych odcinkéw
sieci na relacjach: Lublin - Zamos$¢ - Hrebenne; Zamos$¢ — Rzeszow; Gdansk -
Elblag - Olsztyn; Biatystok - Suwatki; Rzeszéw - Tarnow.

W dniach od 22 pazdziernika do 3 listopada 2008 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. oraz
Instytut Chemii Bioorganicznej PAN - PCSS z siedzibg w Poznaniu, podpisaty
aneksy do umoéw na budowe linii Swiattowodowej w relacji Gdansk - Biatystok
i w relacji Lublin - Krakdéw, na mocy ktérych ustalono nowe ceny jednostkowe na
wybudowanych odcinkach. Podstawg ustalenia nowych cen jednostkowych jest
nowa kalkulacja kosztéw, w zwigzku z wybudowaniem dodatkowych odcinkow
infrastruktury telekomunikacyjnej dla podmiotow trzecich. Z uwagi na powyzsze,
zobowigzanie PCSS wobec PBT Hawe Sp. z 0.0. zmniejszyto sie tacznie o kwote
5.605 tys. zt brutto. Skutek finansowy podpisanych anekséw zostat uwzgledniony
w sprawozdaniu finansowym Grupy za III kwartat 2008 roku.
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W czerwcu 2007 roku PBT Hawe Sp. z o.0. zaprosita wybrane firmy branzy
telekomunikacyjnej do sktadania ofert na zakup jednej sposréd trzech
posiadanych linii rurociggu teletechnicznego w relacji: Sochaczew - Konin -
Gniezno - Poznan - Gorzéw WIkp. - Szczecin - Koszalin - Stupsk - Gdansk;
Gorzéw WIkp. — Stubice; Szczecin - Kotbaskowo o tacznej dtugosci linii 1.286 km.
W dniu 27 grudnia 2007 roku zostata zawarta umowa 20 letniej dzierzawy
rurociggu teletechnicznego (jednej rury bez witdkien Swiattowodowych) w relacji
Gdansk - Stupsk. Zarzad Spétki zakitada, ze kontynuowane bedg rozmowy
z potencjalnymi nabywcami dotyczace sprzedazy odcinkéw linii rurociggu
telekomunikacyjnego obecnie eksploatowanego jak i kolejnych etapow. Terminy
zawierania umow sg aktualnie nieznane i beda uzaleznione od atrakcyjnosci
ostatecznych warunkoéw transakcji.

Poczawszy od wrzesnia 2007 roku uruchomiony zostat system
teletransmisyjny na posiadanej sieci S$wiattowodowej. Sukcesywnie
podpisywane sg umowy na operatorski dosyt Internetu o przeptywnosciach
10-300Mb/s i wiekszych dla dostawcéw ustug dostepu do sieci internet,
ktérych sieci znajdujg sie w zasiegu juz wybudowanej sieci $wiattowodowej
(relacja Warszawa - Poznan - Szczecin - Gdansk). Od momentu
uruchomienia sytemu zostato podpisanych okoto 30 umoéw na operatorski
dosyt internetu.

W dniu 12 listopada 2008 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. oraz Huawei Polska Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie zawarly ramowa umowe, ktora dotyczy dostawy
a nastepnie instalacji urzadzen transmisyjnych o duzej przeptywnosci
w technologii DWDM. System przeznaczony bedzie do wyposazenia aktualnie
oddawanych do eksploatacji odcinkéw sieci Swiattowodowej, wykonanych
w ramach realizacji II etapu budowy ogdlnopolskiej sieci teletransmisyjnej.
System DWDM jest podstawg s$wiadczenia ustug transmisji danych w ramach
operatorskiej czesci dziatalnosci PBT Hawe.

W dniu 31 stycznia 2008 roku Spotka zawarta ramowa umowe o wykonywanie
prac budowlanych przy budowie $wiattowodowych sieci telekomunikacyjnych
z niemiecka spotkg Frei Netzwerk Ausstattung Gmbh z siedzibg w Schwesing.
Zawarta umowa jest umowg ramowg i przewiduje, ze FNA bedzie przekazywac
Spoice zlecenia na prace ziemne przy budowie sieci swiattowodowych na terenie
Danii pozyskane od spo6tki NIANET i innych miejscowych zleceniodawcow. FNA
zobowigzato sie do czynienia staran w celu pozyskania zlecen dla Spotki w kwocie
okoto 3 mln Euro rocznie przez okres kolejnych 3 lat. Realizacjg prac ziemnych
zajmie sie spotka zalezna PBT Hawe Sp. z o0.0.. Dzieki pozyskaniu do wspotpracy
FNA Grupa Kapitatowa HAWE uzyskata mozliwos¢ zaistnienia na rynku
budownictwa telekomunikacyjnego na terenie panstw Skandynawskich. W wyniku
dobrej oceny dotychczasowej wspotpracy - a w szczegdlnosci jakosci
i terminowosci wykonywanych prac, w lutym 2009 roku PBT Hawe otrzymata list
referencyjny od spétki NIANET.

W 2008 roku PBT Hawe Sp. z o.0. kontynuowata pozyskiwanie klientéw na
$Swiadczone ustugi dzierzawy tzw. ,ciemnych widkien $wiattowodowych”.
W 2007 roku zawarte zostaty znaczace umowy w tym zakresie ze spotkami Netia
S.A. (I kwartat 2007 roku) i ATM S.A. (IV kwartat 2007 roku). W wyniku
prowadzonych czwartym kwartale 2008 roku przygotowan zawarta zostata umowa
dzierzawy ciemnych wtdkien $wiattowodowych ze spdtkg Polska Telefonia Cyfrowa
Sp. z 0.0. (opisana w kolejnym pkt.).

W ostatnim miesigqcu okresu sprawozdawczego, PBT Hawe Sp. z o0.0. oraz Polska
Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. (operator sieci telefonii komoérkowej ERA) rozpoczety
realizacje zapisébw umowy 20-letniej dzierzawy jednej pary widkien
Swiattowodowych w relacji Sochaczew - Poznan - Gorzéw Wielkopolski — Szczecin
- Koszalin - Stupsk - Gdansk. tgczna dtugos¢ przedmiotowej pary witdkien wynosi
1.029 kilometréw. Warto$¢ umowy: 21,6 min zt (netto). Ptatnos$¢ poczatkowa
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wyniosta 8,0 min zt (netto). Pozostata czes$¢ bedzie ptatna w miesiecznym czynszu
dzierzawnym przez okres 20 lat. Stawka czynszu bedzie indeksowana wedtug
stopy procentowej WIBOR1M. Optaty serwisowe na rzecz PBT Hawe za
konserwacje i nadzor techniczny beda wynosity ok. 72 tys. zt (netto) rocznie, na
podstawie odrebnie zawartej umowy. Formalne podpisanie umowy nastgpito
w dniu 5 stycznia 2009 roku.

Ponadto, pomiedzy PBT Hawe i PTC zostat rowniez ustalony sposdb procedowania
w zwigzku z zamiarem przysztego rozszerzenia wspodtpracy w zakresie dzierzawy
witdkien Swiattowodowych na odcinkach obecnych i przysztych inwestycji
realizowanych przez PBT Hawe. Dotyczy to aktualnie budowanego II etapu sieci -
Gdansk - Elblag - Olsztyn - Suwatki - Biatystok - Lublin — Zamos$¢ - Rzeszow -
Tarndw - Krakdéw i planowanego III etapu budowy sieci - Krakéw - Wroctaw -
Poznan.

Skutek finansowy niniejszej umowy zostat uwzgledniony w sprawozdaniu
finansowym Grupy za IV kwartat 2008 roku.

Jarostaw Janiszewski Robert Flak Andrzej Laskowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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