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HAWE S.A.

Sprawozdanie zawiera informacje okreslone w § 95 ust 5 i 6 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.

Zasady rachunkowosSci stosowane przez Spodtke oraz Spotki objete konsolidacjg
zostaly szczegb6towo opisane w informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2007rok.

1. Specyfika i charakter dziatalnosci

W 2007 roku HAWE SA nie prowadzita dziatalnoSci operacyjnej polegajgcej na
sprzedazy wyroboéw gotowych, towardéw, materiatdw i ustug. DziatalnoS¢ operacyjna
prowadzona jest przez spotke zalezng PBT Hawe Sp. z o.0.

Podstawowg dziatalnoScia Grupy Kapitatowej spotki HAWE S.A. (dalej ,Grupa” lub
,Grupa Kapitatowa”) w 2007 roku byto budownictwo teletechniczne - w szczegdlnosci
budowa i eksploatacja sieci Swiattowodowych oraz ustugi telekomunikacyjne i transmisji
danych.

W 2007 roku Grupa prowadzita szereg dziatan zwigzanych z rozpoczeciem
nowej dziatalnosci, niezwigzanej z wczesSniejszym przedmiotem dziatania. Celem
dziatan byto stworzenie podmiotu funkcjonujacego w obszarze ustug dla sektora
telekomunikacyjnego - tj. w szczegblnosci budowa i eksploatacja sieci
Swiattowodowych. W tym celu w styczniu 2007 roku HAWE S.A. przejeta spotke PBT
Hawe Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy i kontynuuje dziatalnos¢ tej spotki w ramach
Grupy Kapitatowej, wykorzystujgc do tego jej majgtek i wiedze.

PBT Hawe Sp. z o0.0., dziata na rynku budownictwa telekomunikacyjnego
i elektroenergetycznego. Specjalizuje sie w projektowaniu i budowie sieci
telekomunikacyjnych, obiektow kubaturowych, przestrzennych i sieciowych wraz
Z petng infrastrukturg towarzyszacg. Oferta PBT Hawe Sp. z 0.0. skierowana jest
przede wszystkim do operatoréw sieci telefonii stacjonarnej i komorkowej, telewizji
kablowej, provideréw internetowych oraz wszystkich potencjalnych uzytkownikow
nowoczesnych sieci Swiattowodowych.

W dniu 2 pazdziernika 2007 roku nastagpito potgczenie PBT Hawe Sp. z o.0.
z Fone Sp. z o.0. Pofagczenie zostato dokonane w drodze przeniesienia catego
majatku Fone Sp. z 0.0. na PBT Hawe Sp. z 0.0. (tgczenie przez przejecie). PBT Hawe
Sp. z 0.0. z dniem potaczenia wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki spoOtki
przejmowanej tj. Fone Sp. z o.0. PBT Hawe Sp. z 0.0. przejeto prowadzenie
dziatalnoSci w zakresie Swiadczenia ustug telekomunikacyjnych i transmisji danych
(w tym operatorski dosyt sygnatu telewizji, telefonii i internetu - tzw. ,triple-play”) na
posiadanej sieci Swiattowodowe;.

Logotyp i znak towarowy ,Fone” zostat zachowany i jest wykorzystywany do
firmowania dziatalnosci telekomunikacyjnej prowadzonej przez PBT Hawe Sp. z 0.0..
FONE Sp. z 0.0. byta integratorem telekomunikacyjnym. Firma powstata w 2002 roku
we Wroctawiu i dostarczata wysokiej jakoSci, bezpieczne ustugi telekomunikacyjne
bazujace na najnowoczesSniejszej technologii transferu informacji. FONE Sp. z o.0.
zostata nabyta w celu realizacji strategii PBT Hawe Sp. z o0.0. zakfadajacej
wykorzystanie posiadanej sieci telekomunikacyjnej do Swiadczenia ustug transmisji
danych i innych ustug telekomunikacyjnych przez wyspecjalizowana jednostke.
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2. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych
W rocznym sprawozdaniu finansowym

Podstawowe wielkosSci ekonomiczno-finansowe (skonsolidowane)

2007 2006
Wyszczegblnienie zt EUR zt EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

materiatow 57 535 15 234 11917 3 056
Koszt wiasny sprzedazy 26 628 7 050 5790 1485
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej 18 792 4976 -1131 -290
Zysk (strata) brutto 17 849 4726 2774 -711
Zysk (strata) netto 14 165 3751 -2 198 -564
Aktywa razem 176 769 49 349 66 490 17 355
Zobowigzania razem 88 997 24 846 42 535 11 102
W tym zobowigzania krétkoterminowe 65 617 18 319 29 878 7 799
Kapitat wiasny 88772 24 783 23 955 6 253
Kapitat podstawowy 4773 1332 500 131
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 477265614 772656| 500000| 500000
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -30 608 -8 104 -6 136 -1574
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 817 -2 070 -14 748 -3782
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 44 303 11730 21271 5455

3. Czynniki ryzyka.
CZYNNIKI RYZYKA SPECYFICZNE DLA SPOLKI | BRANZY

- RYZYKO ZWIAZANE Z DUZA KONKURENCJA NA RYNKU UStUG ZWIAZANYCH
Z SIECIAMI SWIATLOWODOWYMI

Stale rozwijajacy sie rynek i wzrost zapotrzebowania na specjalistyczne ustugi

budowy, eksploatacji i udostepniania sieci Swiattowodowych powoduje rosngce

zainteresowanie inwestycjami w rozwdj juz istniejgcych podmiotow oferujgcych

ustugi w tym zakresie, jak rowniez powstawaniem nowych firm.

Obecnie trwajg intensywne prace nad planowaniem rozbudowy istniejgcej
infrastruktury juz dziatajagcych operatorow krajowych tj. Telekomunikacji Polskiej.

Ponadto Polska lezy na szlaku tranzytowym pomiedzy Europg Zachodnig
i Wschodnig, co powoduje zainteresowanie operatoréw ponadnarodowych budowa
sieci tranzytowych przez nasz kraj, a tym samym istnieje prawdopodobienstwo, ze
pochodng tej inwestycji bedzie oferowanie na polskim rynku ustug zwigzanych
z rynkiem sieci Swiattowodowych. Majac na uwadze, ze budowa takiej infrastruktury
bywa kalkulowana pod wtasne potrzeby takiego operatora, nalezy spodziewac sie,
ze ceny dostepu do takiej infrastruktury dla innych podmiotow mogg by¢ nizsze niz
wynikatoby to bezposrednio z kalkulacji naktadéw poniesionych na budowe.

Poniewaz inwestycje w rozwdj sieci sg kapitatochtonne, to, w sytuacji nadwyzki
podazy nad popytem i wobec relatywnej tatwosci szybkiego zwiekszania
przepustowosci sieci, dla niektérych firm przedsiewziecie moze zakonczy¢ sie
niepowodzeniem.

- RYZYKO POGORSZENIA SYTUACJI RYNKOWEJ

Spoétka w Projekcjach Finansowych zaktada stabilnoS¢ cen wiekszosci ustug oraz
rosngca liczbe abonentéw. W konsekwencji prognozuje sie znaczacy wzrost
przychoddéw ze sprzedazy i stabilny poziom marz. W przypadku pojawienia sie silnej
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konkurencji na rynku, moze istnie¢ ryzyko, ze Spo6tka bedzie musiata obnizy¢ ceny
w celu osiggniecia zaktadanych przyrostow klientow/abonentow.

- RYZYKO KONIECZNOSCI ZMIANY TECHNOLOGI!

Zaktada sie, ze Spotka w Projekcjach Finansowych bedzie prowadzita dziatalnosé
w obszarze nowych technologii. Prowadzenie dziatalnoSci w tak dynamicznie
zmieniajacym sie Srodowisku wigze sie z ryzykiem wprowadzenia przez konkurencje
nowych ustug, ktdre znaczgco obniza popyt na obecne produkty Spotki. W takim
przypadku istnieje mozliwosé, ze Spodtka w Projekcjach Finansowych nie zdota
osiagnac zaktadanych poziomow sprzedazy.

Zmieniajgca i rozwijajaca sie technologia moze spowodowa¢ koniecznosé
poniesienia przez Spotke dodatkowych naktadéw inwestycyjnych w celu wymiany
urzadzen, aby doréwnaé standardom panujgcym na rynku.

- RYZYKO POGORSZENIA WYNIKOW OSIAGANYCH 7z DZIALALNOSCI BUDOWLANEJ
Spoétka Swiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych dla podmiotéw, ktére
prowadzg dziatalnoS¢ w obszarach, w ktorych Spétka planuje wprowadzenie ustug.
W takiej sytuacji moze istnie¢ ryzyko, ze podmioty te, nie chcac wspieraé posrednio
konkurencji, zrezygnuja z wykorzystywania Spoétki dla celow budowlanych Iub
znaczgco ograniczg wspotprace. Spowoduje to obnizenie przychodéw z pozostatych
prac zwigzanych z budowg sieci telekomunikacyjnych.

- RYZYKO PONOSZENIA ZNACZACYCH NAKLADOW INWESTYCYJNYCH

Spoétka w celu wprowadzenia na rynek nowych ustug bedzie zmuszona do ponoszenia
znaczgcych naktadéw inwestycyjnych. W celu sfinansowania ponoszonych naktadow
niezbedne sg odpowiednie Srodki finansowe. Ewentualne niedoszacowanie poziomu
niezbednych naktadéw inwestycyjnych rodzi ryzyko zwiekszonego zapotrzebowania
na Srodki finansowe.

- RYZYKO NIE ZREALIZOWANIA AKWIZYCJI ZAKEADANYCH W CELACH EMISJI
Spoétka zaktada przeznaczenie do 10 min zt pozyskanych z emisji akcji serii E na
akwizycje podmiotéw prowadzgcych dziatalnoS¢ zbiezng z zakresem dziatalnosci
Grupy Kapitatowej HAWE S.A.. Spdtka nie posiada obecnie informacji o konkretnych
podmiotach, ktére mogtyby sie sta¢ celem ewentualnej akwizycji. Istnieje ryzyko,
ze akwizycja moze nie zostaC zrealizowana lub tez moze zostaC zrealizowana w
kwocie nizszej niz zatozona. W takim przypadku kwoty przeznaczone na akwizycje
zostang wykorzystane na inwestycje zwigzane z budowa nastepnych etapow budowy
ogblnopolskiej sieci Swiattowodowe;j.

- RYZYKO ZWIAZANE Z NIEZREALIZOWANIEM NIEKTORYCH ELEMENTOW
STRATEGII

Emitent nie moze zapewni¢, ze w catoSci zrealizuje zaktadang strategie. Rynek
nowoczesnych technologii, na ktorym dziata podlega ciggtym zmianom. Dlatego
przyszta pozycja, a co za tym idzie przychody i zyski Emitenta uzaleznione sg od
stopnia realizacji dtugofalowej strategii i zdolnosci Emitenta do elastycznego
reagowania na zmiany. Podjecie nietrafnych decyzji lub nieumiejetnosé
dostosowania strategii do dynamicznych zmian rynkowych moze skutkowacé
nieosiagnieciem zaktadanych wynikow finansowych.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA PROWADZI SWOJA
DZIALALNOSC

- RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI
Dziatalnos¢ Emitenta zalezy w duzej mierze od sytuacji makroekonomicznej
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w Polsce. Na dziatalnos¢ Emitenta wptywa wiele czynnikéw, np. tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw, prowadzona polityka w zakresie
podatkéw, poziom inflacji. Wszystkie te czynniki mogg wptywa¢ na wyniki osiggane
przez Emitenta, a takze na realizacje zatozonych celow strategicznych. Panujgca
obecnie dobra koniunktura gospodarcza sprzyja inwestycjom w rozwOj nowych
technologii, w tym sieci telekomunikacyjnych, nie mozna jednak catkowicie
wykluczy¢ ryzyka zmiany koniunktury gospodarczej, co mogtoby sie przetozy¢é na
wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

- RYZYKO OTOCZENIA PRAWNEGO

Przepisy prawa, regulujgce dziatalnoS¢ przedsiebiorcow w Polsce, charakteryzuja sie
znaczng niestabilnosSciag, co rodzi rézne rodzaje ryzyka dla efektow ekonomicznych
osigganych przez Emitenta. Zmiany w obowigzujacych przepisach moga powodowac
w szczegblnosci wzrost obciazen publiczno-prawnych lub powodowaé wzrost kosztow
Emitenta.

- RYZYKO POLITYKI PODATKOWEJ

Niestabilno§¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepisow
i niespOjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy
regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji
podatkowych, rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzajg duzg niepewnosé
w zakresie efektdow podatkowych podejmowanych decyzji gospodarczych.
NiewtasSciwe - z punktu widzenia konsekwencji podatkowych, a w efekcie
ostatecznych rezultatéw finansowych - decyzje obnizajga sprawnos$¢ dziatania
podmiotow gospodarczych, co moze prowadzi¢ do utraty konkurencyjnosci.

- RYZYKO PRZEWLEKLOSCI PROCEDUR ADMINISTRACYJNYCH PRZY
UZYSKIWANIU ZGOD | ZEZWOLEN NA BUDOWE

PBT Hawe Sp. z o0.0. Swiadczy ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych, ktérych

budowanie wymaga uprzedniego uzyskania niezbednych zgdéd i zezwolen.

Stosowanie przepisOw prawa regulujacego uzyskiwanie niezbednych zgdd i zezwolen

charakteryzuje sie znaczng przewlektoscia, co rodzi liczne rodzaje ryzyka dla efektow

ekonomicznych osigganych przez Emitenta.

Proces aktualizacji map dla poszczegdlnych budéw ze wzgledu na niewydolnosé
powiatowych osSrodkéw geodezyjno-kartograficznych opdzniajacych wydawanie
materiatow trwa niejednokrotnie nawet 6 miesiecy. Postepowanie administracyjne
0 decyzje ustalajgca inwestycje celu publicznego trwa w praktyce nawet do 6-9
miesiecy. Ponadto w wielu przypadkach uzyskiwania decyzji lokalizacyjnej, konieczne
jest uzyskanie zgody wojewody (tereny zamkniete oraz drogi krajowe i wojewodzkie),
co dodatkowo wydtuza procedure. Jednak nawet uzyskanie prawidtowej decyzji
o0 lokalizacji inwestycji celu publicznego nie gwarantuje uzyskania decyzji
o pozwoleniu na budowe w jednoznacznie (ustawowo) okreslonym terminie. Organy
wydajgce decyzje o0 pozwoleniu na budowe, pomimo zobligowania prawem
do dotrzymania terminu 65 dni, zazwyczaj potrzebuja na wydanie decyzji ponad
3 miesigce. Przewlekios¢ procedur administracyjnych moze powodowacé
niemozliwos¢ dotrzymania terminéw realizacji budéw, co moze nieS¢ konsekwencje
w postaci stosowania kar umownych i powodowaé spadek rentownoSci
poszczegblnych kontraktow.

- RYZYKO PRZEWLEKtOSCI W UZYSKIWANIU ZGODY LUB BRAKU ZGODY
WEASCICIELI NIERUCHOMOSCI NA UDOSTEPNIENIE TERENU POD BUDOWE LINII
SWIATLOWODOWE)

PBT Hawe Sp. z 0.0. projektujac linie Swiattowodowa i planujgc jej przebieg ma

obowigzek uzyskania pisemnych zgdod wtascicieli terendw, przez ktore bedzie
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przebiegata projektowana linia Swiattowodowa. Z uwagi na brak uregulowan
prawnych kwestii cenowych i terminowych tego procesu jest on w catosci uzalezniony
od woli wtascicieli nieruchomosci.

W zwiazku z tym witasciciel nieruchomosci, przez ktorg jest zaplanowany przebieg
linii Swiattowodowej moze:

- wyrazi¢ zgode na przejscie wyznaczajagc wygérowang cene za przejscie,

- zwlekac¢ z podjeciem decyzji,

- nie wyrazi¢ zgody na przejscie.

Dla PBT Hawe Sp. z 0.0. moze to oznaczaC opdznienie w realizacji projektu, badz
koniecznoS¢ zmiany projektu w czesci dotyczgcej zmiany trasy linii Swiattowodowe;j
na danym odcinku.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz
z ich okresleniem wartoSciowym i iloSciowym oraz udziatem
poszczegbdlnych produktéw, towardw i ustug (jezeli sg istotne) albo ich
grup w sprzedazy emitenta ogétem, a takze zmianach w tym zakresie
w danym roku obrotowym.

W roku obrotowym 2007 podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy
HAWE byto budownictwo teletechniczne (w szczegbdlnosSci budowa i eksploatacja sieci
Swiattowodowych) oraz ustugi telekomunikacyjne i transmisji danych.

W roku 2007 Grupa HKapitatowa HAWE S.A. osiggata przychody z dziatalnosSci
w nastepujgcych segmentach branzowych:
. w Telekomunikacji osiggajgc przychody 2.364 tys. zt

. w Budownictwie ( z projektowaniem) osiggajac przychody 16.565 tys. z,
w tym przychody ze sprzedazy na eksport - 292 tys. zt

. z dzierzawy infrastruktury osiggajac przychody 28.563 tys. zt

. ze sprzedazy witdkien Swiattowodowych osiagajac przychody 5.504 tys. zt

Przychody ze sprzedazy poszczegdlnych grup produktow i ustug (wg danych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 rok) przedstawiajg sie
nastepujgco:

Struktura rzeczowa (wg rodzaju dziatalnosci)

2007 2006
ustugi miedzyoperatorskie 1357 1195
ustugi VOIP 726 591
ustugi VOIP fonemon 32 16
dzierzawa linii 38 0
ustugi sieciowe Internet 133
ustugi najmu 34 0
dziatalnos¢ budowlano-montazowa 15 968 9543
projektowanie 257 182
pozostate poligraficzne i sprzetowe 340 57
dzierzawa witdkien 12 344
dzierzawa rury 16 180
sprzedaz jednej pary wtokien 5504
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Razem przychody ze sprzedazy wyrobdw i ustug 52912 11584
sprzedaz towarow 395
sprzedaz materiatéw 4228 333

sprzedaz kosztéw obcych (refaktury)

Razem przychody ze sprzedazy towarow i
materiatéw 4 623 333

Struktura terytorialna

5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe
i zagraniczne oraz informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do
produkcji, w towary i ustugi, z okreSleniem uzaleznienia od jednego lub
wiecej odbiorcow i dostawcéw, a w przypadku, gdy udziat jednego
odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy
ogbdtem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem.

Gtownym odbiorca ustug budowlanych PBT Hawe Sp. z o0.0. jest Instytut Chemii
Bioorganicznej PAN - Poznanskie Centrum Superkomputerowo-Sieciowe. W ramach
umow z PCSS PBT Hawe Sp. z 0.0. od 2005 roku realizuje Il etap budowy sieci
telekomunikacyjng dla PCSS o tacznej dtugosci 1.154 km biegnacej w relacji Gdansk -
Elblag - Olsztyn - Szczytno - Etk - Suwatki - Biatystok oraz Lublin - Zamos¢ - Rzeszow
- Tarndw - Krakow, wraz z odgatezieniami:

- ZamosC - granica Panstwa w Hrebenne,

- Biatystok - granica Panstwa Kuznica Biatostocka,
- Suwalki - granica Panstwa Ogrodniki,

- Elblag - granica Panstwa Braniewo.

Termin zakonczenia budowy planowany jest na koniec 2008 roku.
Specyfika budowy sieci telekomunikacyjnej umozliwia przy wykorzystaniu jednego
wykopu potozenie wiekszej iloSci wigzek Swiattowodowych. Spotka zdecydowata sie
rownolegle do wigzek przeznaczonych do uzytku PCSS, zbudowaC wiasng sieé
telekomunikacyjng w celu wykorzystania jej do Swiadczenia ustug. Taka sytuacja,
przez podziat kosztobw miedzy obu inwestoréw, umozliwia znaczgce obnizenie
kosztow inwestycji dla PBT Hawe (inwestycja jest opisana w dalszej czesci
sprawozdania).
W 2007 roku zawarte zostaty nastepujgce znaczgce umowy wieloletniej dzierzawy oraz
sprzedazy infrastruktury telekomunikacyjnej:
= W dniu 15 lutego 2007 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. zawarta umowe dzierzawy
infrastruktury telekomunikacyjnej ze spotka Netia S.A. z siedzibg w Warszawie.
Na mocy umowy PBT Hawe Sp. z o0.0. dzierzawi Netii S.A. infrastrukture
telekomunikacyjng wraz z ustugg kolokacji na odcinku Szczecin - Gdansk. Czas
trwania umowy - 20 lat. Okres wypowiedzenia - 12 miesiecy. WartoS¢ umowy
w okresie trwania siegnie 15 min zt (netto).
= W listopadzie 2007 roku PBT Hawe zawarta ze spdotkg ATM S.A. umowe
na dzierzawe pasma transmisyjnego o duzej przeptywnosci pomiedzy trzema
najwiekszymi aglomeracjami w Polsce. Wartos¢ przychodéw PBT Hawe
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Sp. z 0.0. z tytutu tej umowy w okresie dwoch lat siegnie 1,1 min zt (netto).

= W dniu 24 grudnia 2007 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. zawarta trzy umowy: zbycia,
nabycia i dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej ze spdétkg ATM S.A.
z siedzibg w Warszawie. Podstawowe warunki umow:

o Sprzedaz na rzecz ATM pary widkien Swiattowodowych w relacjach:
Szczecin - Koszalin - Gdansk oraz Gorzow Wielkopolski - Stubice,
o tacznej dtugosci par Swiattowodowych 548 km. WartoSé umowy: 5,4 min
zt (netto). PtatnosS¢ jednorazowa. Optaty serwisowe na rzecz PBT Hawe Sp.
Z 0.0. za utrzymanie zakupionej przez ATM relacji: 18,5 tys. zt (netto),
ptatne miesiecznie.

o Diugoletnia dzierzawa na rzecz ATM S.A. pary widkien Swiattowodowych
w relacji Sochaczew - Poznan - Gorzow Wielkopolski - Szczecin, o fgcznej
dtugosci par Swiattowodowych 573 km. WartoS¢ umowy: 5,6 min zt (netto).
PtatnoS¢ za dzierzawe: jednorazowo za caly okres dzierzawy. Dtugosc
dzierzawy: 25 lat. W terminie 18 miesiecy od daty podpisania umowy PBT
Hawe Sp. z 0.0. zapewni zestawienie pary widkien Swiattowodowych w relacji
Warszawa - Sochaczew. Odcinek ten zostanie sprzedany lub wydzierzawiony
na warunkach analogicznych do warunkoéw z tej umowy. Po uptywie okresu
dzierzawy PBT Hawe sprzeda przedmiotowy odcinek za kwote nie wyzszg niz
100 zt (netto).

= W dniu 27 grudnia 2007 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. zawarta umowe dtugoterminowe;j
dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej ze spo6tkg Archeron Capital
Management Ltd. z siedzibg w Londynie. Przedmiotem dzierzawy jest rurociag
teletechniczny (jedna rura bez widkien Swiattowodowych) w relacji Gdansk - Stupsk,
o dtugosci 173 km. Czas trwania umowy - 20 lat. Warto§¢ nominalna umowy
w okresie trwania umowy sieghie 31,9 min zt (netto). Po uptywie 20 lat dzierzawy
PBT Hawe Sp. z 0.0. sprzeda dzierzawcy przedmiot dzierzawy za kwote nie wyzszg
niz 100,00 zt.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy uzyskiwane z poszczegbdlnych rynkéw zbytu
przedstawiajg sie nastepujgco:

Struktura terytorialna

2007 2006
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 52912 11584
Kraj 52 621 11584
Eksport 292
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw, w tym: 4 623 333
Kraj 4623 333

Eksport

6. Informacje o zawartych umowach znaczgcych dla dziatalnoSci emitenta,
w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wsp6lnikami) oraz umowach ubezpieczenia, wspotpracy
lub kooperacji.

Najistotniejsze dla dziatalnoSci Grupy Kapitatowej HAWE sg umowy
z Instytutem Chemii Bioorganicznej PAN - Poznanskim Centrum Superkomputerowo-
Sieciowym, Netia S.A., ATM S.A. i Archeron Capital Management Ltd.. Umowy te zostaty
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opisane w pkt. 5 i 6 powyzej.
Spo6tce HAWE S.A. nie sa znane istotne dla jej dziatalnosci umowy zawarte
pomiedzy Akcjonariuszami.

7. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta
z innymi podmiotami oraz okreSlenie jego gtéwnych inwestycji krajowych
i zagranicznych (papiery wartoSciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji
kapitatowych dokonanych poza jej grupa kapitatowa oraz opis metod ich
finansowania.

Hawe S.A.

Petna nazwa: HAWE Spétka Akcyjna

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy Na dzien publikacji raportu:
100.225.776,00 zt, w petni optacony, podzielony na
100.225.766 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
Na dzien 31 grudnia 2007 roku:
4.747.656,00 zt, w petni optacony, podzielony na
4.747.656 akcji o wartoSci nominalnej 1,00 zt kazda

Rejestracja: 3 lipca 2002 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000121430

Adres siedziby: Al. Jerozolimskie 162,
02-342 Warszawa

Telefon: 2250167 50

Faks: 225016751

E-mail: info@hawesa.pl

Strona www: www.hawesa.pl

Data powstania: 3 lipca 2002 roku

NIP: 527-23-80-580

REGON: 15197353

Zarzad: Na dzien publikacji raportu:
Jarostaw Janiszewski - Prezes Zarzadu
Robert Flak - Wiceprezes Zarzadu
Andrzej LaskowskKi - Cztonek Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2007 roku:
Marek Rudzinski - Prezes Zarzadu
Andrzej LaskowskKi - Cztonek Zarzadu

HAWE S.A. posiada 100% udziatéw w PBT Hawe Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy.

HAWE S.A.

100%

PBT Hawe Sp. z o0.0.
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PBT Hawe Sp. z 0.0.

Petna nazwa:

Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego ,Hawe” Spotka

Forma prawna:

z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoScig

Kapitat zaktadowy 15.547.616,00 zt, w petni optacony, podzielony na 8.956 udziatow o
wartosci nominalnej 1.736,00 zt kazdy

Rejestracja: 24 kwietnia 2002 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000108425

Adres: ul. Dziatkowa 38
59-220 Legnica

Telefon: 768512131

Faks: 76 85121 33

E-mail: office@pbthawe.eu

Strona www: www.pbthawe.eu

Data powstania:

18 pazdziernika 1990 roku

NIP: 691-020-23-18

REGON: 004052152

Udziatowcy: Hawe S.A. - 100% udziatow

Zarzad: Na dzien publikacji raportu:
Mariusz tadysz - Prezes Zarzadu
Krzysztof Surgut - Cztonek Zarzadu
Roman Sztuba - Cztonek Zarzadu
Jarostaw Szpytko - Cztonek Zarzadu

Na dzief 31 grudnia 2007 roku:
Mariusz tadysz - Prezes Zarzadu

Krzysztof Surgut - Cztonek Zarzadu
Roman Sztuba - Cztonek Zarzadu
Jarostaw Szpytko - Cztonek Zarzadu
Piotr Kubaszewski - Cztonek Zarzadu

Bieglym Rewidentem badajacym sprawozdania HAWE S.A. i PBT Hawe Sp. z 0.0. jest firma
PKF Consult Sp. z 0.0..

W dniu 14 czerwca 2007 roku zarzady spotek PBT Hawe Sp. z 0.0. oraz Fone
Sp. z o0.0. podpisaty plan potaczenia spoétek oraz ztozyty plan potaczenia do
ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym. W dniu 3 wrzesnia 2007 roku
Zarzad HAWE S.A. dziatajgc jako Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki PBT
Hawe Sp. z 0.0. podjgt uchwate w sprawie wyrazenia zgody na potaczenie spotek PBT
Hawe Sp. z 0.0. z Fone Sp. z 0.0..

W dniu 2 pazdziernika 2007 roku nastgpito potgczenie PBT Hawe Sp. z o0.0.
z Fone Sp. z o.0. Pofaczenie zostato dokonane w drodze przeniesienia catego
majgtku Fone Sp. z 0.0. na PBT Hawe Sp. z 0.0. (taczenie przez przejecie w trybie
przewidzianym w art. 516 §6 Ksh). PBT Hawe Sp. z 0.0. z dniem potgczenia wstgpita
we wszystkie prawa i obowigzki spotki przejmowanej tj. Fone Sp. z 0.0.. PBT Hawe
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Sp. z 0.0. przejeta prowadzenie dziatalnoSci w zakresie Swiadczenia ustug
telekomunikacyjnych i transmisji danych (w tym operatorski dosyt sygnatu telewizji,
telefonii i internetu - tzw. ,triple-play”) na posiadanej sieci Swiattowodowej.

Logotyp i znak towarowy ,Fone” zostat zachowany i jest wykorzystywany do
firmowania dziatalnosci telekomunikacyjnej prowadzonej przez PBT Hawe Sp. z 0.0..
FONE Sp. z 0.0. byta integratorem telekomunikacyjnym. Firma powstata w 2002 roku
we Wroctawiu i dostarczata wysokiej jakoSci, bezpieczne ustugi telekomunikacyjne
bazujace na najnowocze$niejszej technologii transferu informacji. FONE Sp. z o.0.
zostata nabyta w celu realizacji strategii PBT Hawe Sp. z o0.0. zakfadajacej
wykorzystanie posiadanej sieci telekomunikacyjnej do Swiadczenia ustug transmisji
danych i innych ustug telekomunikacyjnych przez wyspecjalizowang jednostke.

Ponadto PBT Hawe Sp. z 0.0. posiadata 35% udziatdw w spétce Polskie Sieci
Optyczne Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy, ktora byta wytgczona z konsolidacji ze wzgledu
na nieistotnos¢ sumy bilansowej i obrotow. W dniu 2 lipca 2007 roku PBT Hawe Sp. z 0.0.
zbyta posiadane 35% udziatow w spotce Polskie Sieci Optyczne Sp. z 0.0..

8. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub tgczna
wartos¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powiazany w okresie od
poczatku roku obrotowego przekracza wyrazong w ztotych rownowartosé
kwoty 500.000 EURO.

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy P. Markiem Falenta a Fone Sp. z 0.0.

W dniu 5 marca 2007 roku Fone Sp. z 0.0. zawarta z Panem Markiem Falentg -
znacznym akcjonariuszem HAWE S.A. - umowe pozyczKi kwoty 2.086,2 tys. zt. Termin
sptaty pozyczki wyznaczono na dzien 31 marca 2007 roku. Pozyczka jest oprocentowana
wedtug statej stopy procentowej wynoszgcej 6% rocznie. Pozyczka zostata udzielona
celem dokonania przez Fone Sp. z 0.0. zaptaty za nabytg w dniu 7 marca 2007 roku
nieruchomosg.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku Fone Sp. z o0.0. dokonata sptaty czesci pozyczki
w kwocie 1.710,0 tys. zt. Sptata pozostatej czesSci pozyczki, w kwocie 376,2 tys. zt, bedzie
dokonana - na mocy aneksu do umowy pozyczki - do dnia 31 maja 2008 roku.

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy PRESTO Sp. z 0.0. a PBT Hawe Sp. z 0.0.

W dniu 28 czerwca 2007 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. zawarta ze spotkg PRESTO Sp.
z 0.0. - znacznym akcjonariuszem HAWE S.A. - umowe na mocy ktorej PRESTO udzielito
2.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Termin sptaty pozyczki wyznaczono na
dzien 4 lipca 2008 roku. Pozyczka jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy
procentowej wynoszacej WIBOR 6M + 2% w skali rocznej. Odsetki beda ptatne co
6 miesiecy. W dniu 22 sierpnia 2007 roku pozyczka zostata sptacona w catosci.

Umowa z Domem Maklerskim Capital Partners S.A.

W dniu 3 stycznia 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowe doradztwa w zakresie
dokonania zmiany rynku notowan akcji serii A i wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii B i C HAWE S.A. (wowczas Ventus S.A.), z podmiotem
powigzanym: Domem Maklerskim Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie, spotkg
zalezng od podmiotu dominujgcego - Capital Partners S.A., ktéry na dzien zawarcia tej
umowy byt posiadaczem 100% akcji Ventus S.A..
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Przedmiotem umowy byto:
= sporzadzenie memorandum informacyjnego w zwigzku z ubieganiem sie Emitenta
o dopuszczenie do obrotu na rynku rownoleglym GPW akcji serii A, notowanych na
MTS CeTO,
= gporzadzenie prospektu emisyjnego w zwiazku z ubieganiem sie o dopuszczenie
do obrotu na Gietdzie akcji serii B,
= przygotowanie i ziozenie do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku
0 zatwierdzenie prospektu emisyjnego akcji.
Wynagrodzenie Domu Maklerskiego z tytutu realizacji umowy wyniosto 150 tys. zt netto.

Umowy z Domem Maklerskim IDM S.A.

W dniu 20 lipca 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowe z Domem Maklerskim IDM
S.A. o przeprowadzenie publicznej oferty akcji serii E Spotki. Oferta publiczna zostata
zrealizowana zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 23 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 22 czerwca 2007 roku. Prezesem Zarzadu Domu Maklerskiego IDM
S.A. jest Pan Grzegorz Leszczynski, ktory petni rdwnoczesSnie funkcje cztionka Rady
Nadzorczej HAWE S.A.

Przedmiotem umowy byto:
= sporzadzenie prospektu emisyjnego w zwigzku z emisjg Akcji serii E.
= przygotowanie i ziozenie do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku
0 zatwierdzenie prospektu emisyjnego akcji.
= wystepowanie w imieniu Spotki przed Komisjg Nadzoru Finansowego, w zwigzku
Z proponowaniem nabycia akcji w ramach oferty publicznej.
= przeprowadzenie subskrypcji akcji.
Wynagrodzenie nalezne Domowi Maklerskiemu z tytutu realizacji umowy wyniosto 100
tys. zt netto plus 1,8% wartosci sprzedanych akcji.

W dniu 3 sierpnia 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowe z Domem Maklerskim
IDM S.A. o petnienie funkcji oferujgcego obligacje serii B. HAWE S.A. wyemitowata
obligacje o tacznej wartosci do 30 min zt. Prezesem Zarzgdu Domu Maklerskiego IDM S.A.
jest Pan Grzegorz Leszczynski, ktory petni rownoczesnie funkcje cztonka Rady Nadzorczej
HAWE S.A..

Przedmiotem umowy byto:

= sporzadzenie memorandum informacyjnego obligacji.

= przyjmowanie wpftat na obligacje.

= przeprowadzenie niepublicznej oferty nabycia obligacji.
Wynagrodzenie nalezne Domowi Maklerskiemu z tytutu realizacji umowy wyniosto 1,0%
wartosci sprzedanych obligacji. W dniu 5 wrzeSnia 2007 roku HAWE S.A. podpisata
z Domem Maklerskim IDMSA Aneks nr 1 do Umowy o petnienie funkcji oferujgcego
obligacje serii B Spotki HAWE S.A.. Aneks stanowi, ze pozyskanie kapitatu [przez Spotke]
moze nastgpi¢ w drodze kilku niepublicznych emisji obligacji w seriach nazywanych
kolejnymi literami alfabetu o fgcznej wartosci do 30.180 tys. zt.
Program emisji obligacji zrealizowano w kwocie 29.710 tys. zt poprzez emisje i pozniejszy
wykup obligacji serii B, C, D, E, F, Gi H.

Ponadto w 2007 roku HAWE S.A. udzielita pozyczek spdétkom zaleznym, ktére
zostaly szczegdtowo opisane w rozdziale 10 niniejszego sprawozdania.

o. Informacje o zaciggnietych kredytach, o umowach pozyczek z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.
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W okresie sprawozdawczym spoétki Grupy Kapitatowej zaciggnety badz posiadaty
nastepujgce kredyty i pozyczki:

Kredyt inwestycyiny na nieruchomosé :

Kredyt zaciggniety przez Fone Sp. z o0.0. w Banku Polskiej Spétdzielczosci
O/Regionalny we Wroctawiu na kwote 2.210 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2007 roku
uruchomiona pierwsza transza w wysokosci : 1.710 tys. zt w dniu 3 kwietnia 2007 roku.
Odsetki liczone sg wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M plus 2,75%. Kredyt
udzielony zostat na okres od: 30 marca 2007 roku do 31 grudnia 2016 roku.
Rozpoczecie sptaty kredytu nastgpito w dniu 31 stycznia 2008 roku.

Na udzielony kredyt zostaty ustanowione nastepujgce zabezpieczenia:
e weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowag
e petnomocnictwo do rachunku BPS S.A. O/Regionalny we Wroctawiu
e poreczenie PBT Hawe Sp. z 0.0. do kwoty : 900 tys. zt kapitatu
e hipoteka zwykta w wysokosci: 2.210 tys. zt wraz z hipotekg kaucyjng do kwoty
500 tys. zt na dziatce 263/52 o pow.0,1495 ha wyodrebnionej z
nieruchomosci opisanej w KWWR1K/00092535/0.
Umowa przewiduje uruchomienie kolejnej transzy w kwocie: 500 tys. zt w okresie
do 31 marca 2008 roku.

Kredyt inwestycyjny na system telekomunikacyjny

Kredyt zaciagniety przez Fone Sp. z o0.0. w Banku Polskiej SpoétdzielczoSci
0O/Regionalny we Wroctawiu na kwote 570 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2007 roku saldo
kredytu wynosi 228 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2006 saldo wynosito 530 tys. zt). Kredyt
oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M plus 4%. Kredyt
udzielony zostat na okres od 5 sierpnia 2005 roku do 1 czerwca 2008 roku. Na udzielony
kredyt zostaty ustanowione nastepujgce zabezpieczenia:

e weksel in blanco poreczony przez wspolnikéw spotki;

e petnomocnictwo do rachunku BPS S.A. O/Regionalny we Wroctawiu

e poreczenie PBT Hawe Sp. z 0.0. do kwoty : 600 tys. zt;

e kaucja pieniezna w wysokosci: 200 tys. zi;
przewtaszczenie Srodkéw trwatych, w szczegdlnosci urzadzen i maszyn zakupionych z
kredytu inwestycyjnego.

Kredyt w rachunku biezgacym - Banku Polskiej SpétdzielczoSci O/Wroctaw

Umowa kredytowa zawarta przez Fone Sp. z 0.0. ha okres od 20 listopada 2006
roku do 19 listopada 2007 roku. Kredyt odnawialny do max kwoty 220 tys. zt.
Kredyt oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume WIBOR 1M
plus 3%. Na udzielony kredyt zostaty ustanowione zabezpieczenie w formie weksla
wiasnego. Kredyt zostat sptacony w dniu 21 listopada 2007 roku.

Kredyt w rachunku biezacym - Bank Millennium

Umowa kredytowa zawarta przez PBT Hawe Sp. z 0.0. na okres od dnia
19 wrzesSnia 2005 roku do 19 kwietnia 2008 roku.

Na udzielony kredyt zostaty ustanowione nastepujgce zabezpieczenia

e weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg;
e petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy prowadzonego
w banku;
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e wpisana na pierwszym miejscu hipoteka kaucyjna do tgcznej kvyoty 3.750 tys.
zt na nieruchomosciach potozonych w Legnicy przy ul. Sw. Wojciecha
i Dziatkowej wraz z cesjg z polis ubezpieczeniowych

Kredyt rewolwingowy - Raiffeisen Bank Polska S.A.

Umowa kredytu zawarta przez PBT Hawe Sp. z 0.0. ha okres od 22 lutego 2005
roku do 30 marca 2007 roku z przeznaczeniem na finansowanie | i Il etapu budowy sieci
Swiattowodowej dla ICHB PAN-PCSS. Kredyt zostat przyznany w kwocie 14.600 tys. zt. Na
dzien 31 grudnia 2007 roku kredyt jest catkowicie sptacony. Odsetki od kredytu
zaptacone w 2007 roku w kwocie 196 tys. zt zostaty aktywowane na Srodki trwate
w budowie. Kredyt byt oprocentowany wedtug zmiennej stawki referencyjnej WIBOR 1M
plus 2,5 %.

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy P. Markiem Falenta a Fone Sp. z 0.0.

W dniu 5 marca 2007 roku Fone Sp. z 0.0. zawarta z Panem Markiem Falentg -
znacznym akcjonariuszem HAWE S.A. - umowe pozyczki kwoty 2.086,2 tys. zt (opisang
w punkcie 8). Termin sptaty pozyczki wyznaczono na dzienh 31 marca 2007 roku.
Pozyczka jest oprocentowana wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 6% rocznie.
Pozyczka zostata udzielona celem dokonania przez Fone Sp. z 0.0. zaptaty za nabytg
w dniu 7 marca 2007 roku nieruchomosg.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku Fone Sp. z 0.0. dokonata sptaty czeSci pozyczki w kwocie
1.710,0 tys. zt. Sptata pozostatej czeSci pozyczki, w kwocie 376,2 tys. zt, bedzie
dokonana - na mocy aneksu do umowy pozyczki - do dnia 31 maja 2008 roku.

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy PRESTO Sp. z 0.0. a PBT Hawe Sp. z 0.0.

W dniu 28 czerwca 2007 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. zawarta ze spotka PRESTO
Sp. z 0.0. - znacznym akcjonariuszem HAWE S.A. - umowe na mocy ktérej PRESTO
udzielito 2.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0. (opisang w punkcie 8). Termin
sptaty pozyczki wyznaczono na dzien 4 lipca 2008 roku. Pozyczka byta oprocentowana
wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszacej WIBOR 6M + 2% w skali rocznej. Odsetki
ptatne co 6 miesiecy.
W dniu 22 sierpnia 2007 roku pozyczka zostata sptacona w catoSci.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Spoétki Grupy Kapitatowe] korzystaty z pozyczek
udzielanych w ramach Grupy opisanych w rozdziale 10 niniejszego sprawozdania.

10. Informacje o udzielonych pozyczkach z uwzglednieniem termindéw ich
wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach ze
szczegblnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta.

Obligacje PBT Hawe Sp. z o0.0.
HAWE S.A. objeto 300 sztuk obligacji o wartosci 3.000 tys. zt wyemitowanych przez PBT
Hawe Sp. z 0.0., z datg wykupu 27 pazdziernika 2009. Obligacje oprocentowane sg

w wysokosci WIBOR6M+2,5 w stosunku rocznym. Objecie obligacji nastapito w dniach
23 luty 2007 r. (50 szt.), 1 marca 2007 r. (100 szt.) i 5 marca 2007 r. (150 szt.).

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy HAWE S.A. i PBT Hawe Sp. z 0.0.
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W dniu 27 marca 2007 r. HAWE S.A. zawarta umowe pozyczki z PBT Hawe
Sp. z 0.0.. Na mocy podpisanej umowy HAWE S.A. udzielita 2.500 tys. zt pozyczki PBT
Hawe Sp. z o0.0. Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy i przewiduje
oprocentowanie w wysokosci 5 % w stosunku rocznym. Pozyczka zostata sptacona w
catosci w dniu 11 maja 2007 roku.

W dniu 21 czerwca 2007 roku HAWE S.A. zawarta umowe pozyczki z PBT Hawe Sp. z
0.0.. Na mocy podpisanej umowy HAWE S.A. udzielita 200 tys. zt pozyczki PBT Hawe
Sp. z o0.0. Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2007 roku
i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku rocznym. W dniu
12.02.2008 roku dokonano sptaty pozyczki w wysokosci 50 tys. zt. Na mocy aneksu z
dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozostatej kwoty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
réwniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR6M+1,5%.

W dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 2.019 tys. zt pozyczki spoétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku
rocznym. Aneksem z dnia 29 lutego 2008 roku zmieniono oprocentowanie na
WIBOR6M+1,5% w stosunku rocznym od dnia 1 marca 2008 roku. Na mocy aneksu z
dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczKi wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku

W dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 1.000 tys. zt pozyczki spoétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 17,5%
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty
pozyczKi wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku

W dniu 12 pazdziernika 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE
S.A. udzielita 5.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z o.0.. Umowa zostata
zawarta na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5% w
stosunku rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku
oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia
31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na
31 grudnia 2008 roku

W dniu 5 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A.
udzielita 2.000 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku
rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie
pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia
31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na
31 grudnia 2008 roku

W dniu 9 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 2.500 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku
rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie
pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia
31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na
31 grudnia 2008 roku
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W dniu 29 listopada 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 500 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta na
okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku
rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie
pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin
spfaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku

W dniu 14 grudnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktéorej HAWE S.A.
udzielita 2.000 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku
rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie
pozyczki wynosi WIBOR ©6M + 15%. Na mocy aneksu z dnia
31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na
31 grudnia 2008 roku

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy HAWE S.A. i Fone Sp. z 0.0.

W dniu 22 lutego 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 100 tys. zt pozyczki spotce Fone Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta na okres
12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5 % w stosunku rocznym. Na
mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
réwniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR6M+1,5%.

W dniu 5 marca 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 400 tys. zt pozyczki spotce Fone Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta na okres
12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5 % w stosunku rocznym. Na
mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
réwniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR6M+1,5%.

W dniu 14 maja 2007 roku zawarta zostata umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 500 tys. zt pozyczki spotce Fone Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta na okres
12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku rocznym. Na
mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR6M+1,5%.

W dniu 24 lipca 2007 roku zostata zawarta umowa na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 188 tys. zt pozyczki spbtce Fone Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta na okres
12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci 5% w stosunku rocznym. Na
mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty pozyczki wraz
z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku. Niniejszym aneksem zmieniono
rowniez oprocentowanie od 1 kwietnia 2008 roku na WIBOR6M+1,5%.

W dniu 27 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 8.500 tys. zt pozyczki spotce Fone Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta na
okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5%
w stosunku rocznym. Na mocy aneksu z dnia 31 marca 2008 roku termin sptaty
pozyczKi wraz z odsetkami wyznaczono na 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 2 pazdziernika 2007 roku nastgpito potgczenie Fone Sp. z 0.0. z PBT Hawe
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Sp. z 0.0. na zasadach okreSlonych w art. 492 § 1 pkt 1 Ksh tj. w drodze
przeniesienia catego majatku Fone Sp. z 0.0. na PB Hawe Sp. z 0.0. i z tym dniem
zobowigzania Fone Sp. z 0.0. wobec HAWE S.A. staly sie zobowigzaniami PBT Hawe
Sp. z 0.0. wobec HAWE S.A..

Grupa kapitatowa HAWE powstata w pazdzierniku 2006 r. w zwigzku z przejeciem przez
PBT Hawe Sp. z 0.0. spotki Fone Sp. z 0.0. Przed powstaniem grupy kapitatowej nie
wystepowaly transakcje z jednostkami powigzanymi.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
Przedterminowy wykup obligacji HAWE S.A.

Aby przyspieszy¢ realizacje gidwnego celu inwestycyjnego realizowanego przez PBT
Hawe Sp. z 0.0. HAWE S.A. przeprowadzita w 2007 roku emisje obligacji serii B, C, D,
E, F, G i H o tacznej wartosci nominalnej 29,7 min zt. Srodki pozyskane
z emisji obligacji zostaty przeznaczone sg na finansowanie inwestycji poprzez
udzielenie przez HAWE S.A. pozyczek spoétce zaleznej PBT Hawe Sp. z o.0.
W zwigzku z tym czeS¢ Srodkow pozyskanych z emisji akcji serii E w kwocie ok. 33
mln zt zostata przeznaczona na wykup obligacji serii B, C, D, E, F, G i H wraz
z odsetkami i dodatkowa premia.

W dniach 25 i 26 lutego 2008 roku HAWE S.A. wykupito 1.783 obligacji
o0 tgcznej wartosSci nominalnej - 17,83 min zt. Koszt wykupu w uwzglednieniem
odsetek i premii wyniost tacznie 19,23 min zt. Wykup nastagpit w drodze dokonania
potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci pienieznych - wierzytelnoSciami inwestorow
wobec Spoétki z tytutu wczesniejszego wykupu obligacji z wierzytelnosciami Spotki
wobec inwestorow o wptate wktadu gotowkowego na pokrycie Akcji serii E,
powstatych z chwilg ztozenia zapiséw na akcje. Umowne potrgcenia wierzytelnosci,
zgodnie z ktorymi dokonano wzajemnych umorzen wierzytelnoSci oznaczaty
dokonanie wptaty na Akcje serii E i nastgpity zgodnie z art. 14 § 4 KSH.

W dniu 17 maja 2008 roku nastgpito wykupienie pozostatych do wykupu 1.188
obligacji o fgcznej wartosci nominalnej - 11,88 min zt. Koszt wykupu
z uwzglednieniem odsetek i premii wyniodst tacznie 13,36 min zt.

Udzielenie pozyczek spétce zaleznej PBT Hawe Sp. z 0.0.

W dniu 4 stycznia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielita 4.900 tys. zt pozyczki spétce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewidywata oprocentowanie w wysokosci 17,5% w stosunku
rocznym. Na mocy podpisanego aneksu od dnia 1 marca 2008 roku oprocentowanie
pozyczki wynosi WIBOR 6M + 1,5%.

W dniu 12 marca 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej HAWE S.A.
udzielito 5.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR 6M + 1,5%
w stosunku rocznym.

w dniu 17 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
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udzielito 6.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5%
w stosunku rocznym.

W dniu 22 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE S.A.
udzielito 7.300 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5%
w stosunku rocznym.

W dniu 5 maja 2008 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktoérej HAWE S.A.
udzielito 8.000 tys. zt pozyczki spotce PBT Hawe Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy i przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + 1,5%
w stosunku rocznym.

Nabycie obligacji DM IDM SA

W ramach realizacji wykupu obligacji serii B HAWE S.A., w dniu 14 kwietnia 2008 roku
HAWE S.A. objeta 850 krotkoterminowych obligacji sp6tki Dom Maklerski IDM S.A.
o0 tacznej wartosSci nominalnej 8.500 tys. zt, oprocentowanych w wysokosci 10%
w skali roku. RéwnoczesSnie zawarte zostato porozumienie o rozliczeniu zobowigzan DM
IDMSA wobec HAWE S.A. z tytutu wykupu obligacji DM IDMSA poprzez rozliczenie przez
DM IDMSA zobowigzan HAWE S.A. wobec obligatariuszy z tytutu wykupu obligacji serii B
wyemitowanych przez HAWE S.A..

Nabycie obligacji Electus Hipoteczny Sp. z 0.0.

19 maja 2008 roku HAWE SA objeta 800 obligacji serii A o wartoSci nominalnej
10 tys. zt kazda, po cenie emisyjnej 10 tys. zt za kazda obligacje, to jest za tagczng cene
8.000 tys. z. Obligacje sa oprocentowane wedtug statej stopy wynoszgcej 12%
w skali roku. Dzien wykupu obligacji ustalono na 30 czerwca 2008 roku. Zakupione przez
HAWE SA obligacje sg obligacjami zabezpieczonymi.

11. W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem
- opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji.

W dniu 2 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A.
podjeto m.in. nastepujgce decyzje:
= Zadecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji
4.039.156 akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt i cenie emisyjnej 72,00
zt. Kapitat zostat optacony aportem w postaci 100% udziatow w spodice PBT
Hawe Sp. z 0.0. Aport zostat wyceniony na 290.819.232,00 zt
=  Zmienito firme spo6tki na ,HAWE S.A.”
= Upowaznito zarzagd do podjecia dziatan zmierzajagcych do przeniesienia
notowan akcji z CeTO na GPW w Warszawie
W efekcie, po dokonaniu rejestracji zmian w dniu 19 lutego 2007 roku, HAWE S.A.
stata sie wtascicielem 100% udziatéw w spoétce PBT Hawe sp. z 0.0., ktéra z kolei
posiadata 100% udziatéw w spoétce Fone Sp. z o.0.. Kapitat zaktadowy HAWE S.A.
zostat podwyzszony z kwoty 500.000,00 zt do kwoty 4.539.156,00 zt.
Od dnia 14 lutego 2007 roku Akcje Serii A HAWE S.A. notowane sg na Gietdzie
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Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.. W zwigzku z dokonanym przeniesieniem
notowan na GPW, zakonczone zostato notowanie akcji na MTS - CeTO S.A.
(Centralna Tabela Oferta).

W dniu 7 lutego 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A.
zadecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 4.539.156,00 zt
o kwote 208.500,00 zt do kwoty 4.747.656,00 zi. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato dokonane poprzez emisje nowych akcji na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w liczbie 208.500 akcji. Cena emisyjna Akcji
Serii D wynosita 72,00 zi. Akcje Serii D zostaty w catosci pokryte wktadem
pienieznym. Emisja Akcji Serii D zostata przeprowadzona w formie subskrypcji
prywatnej z wytaczeniem prawa poboru przystugujgcego dotychczasowym
akcjonariuszom. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad
do zaoferowania Akcji Serii D do objecia przez inwestorow, ktorzy objeli najwieksze
pakiety akcji serii B.

Akcje Serii D zostaty optacone i objete w wyniku podpisanych w dniu 7 marca 2007 roku
umow: z Panig Anetg Gajewska-Sowa [umowa objecia 71.500 akcji Serii D],
z Panem Markiem Falentg [umowa objecia 68.500 akcji Serii D] oraz Presto
Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie [lumowa objecia 68.500 akcji Serii D]. Umowy zostaty
zawarte w ramach wykonania Uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 7 lutego 2007 roku.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku Sad Rejestrowy wtasciwy dla siedziby HAWE S.A. dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 208.500,00 zt, tj. z kwoty
4.539.156,00 ztotych do kwoty 4.747.656,00 zt oraz zarejestrowat emisje akcji serii D
zwyktych na okaziciela w liczbie 208.500 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.
Cena emisyjna 1 akcji wyniosta 72,00 zt. Akcje serii D nie sg uprzywilejowane.

W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego HAWE S.A. pozyskata gotowke w fgcznej
kwocie 15.012.000,00 zt. Pozyskane Srodki zostaty przeznaczone na opfacenie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki PBT Hawe Sp. z 0.0. do kwoty 15.547.616,00
zt. PBT Hawe przeznaczyto pozyskane Srodki na sptate kredytu zaciggnietego w Raiffeisen
Bank Polska w wysokosci 14.600 tys zt.

W dniu 31 maja 2007 roku Akcje Serii B HAWE S.A. zostaty wprowadzone do obrotu na
rynku rownoleglym Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.. W dniu 25 lipca
2007 roku, Akcje Serii C i Akcje Serii D HAWE S.A. zostaty wprowadzone do obrotu na
rynku rownolegtym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A..

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego HAWE S.A. poprzez emisje akcji serii E w drodze oferty publicznej.
Szczegbtowy opis zdarzenia znajduje sie w czeSci 28 - Zdarzenia po zakonczeniu
okresu sprawozdawczego.

12. Objasnienie r6znic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na
dany rok.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku Zarzad Spétki podat do publicznej wiadomosci prospekt
emisyjny sporzgdzony w zwiazku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii B zawierajgcy prognoze wynikéw finansowych na lata 2007
i 2008 Grupy Kapitatowej HAWE S.A., w ktorej zatozyt osiggniecie w roku 2007:

e skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy 104.339 tys. ztotych

e skonsolidowanego zysku brutto 1.760 tys. ztotych.
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Powyzsza prognoza sporzgdzona zostata przy zastosowaniu takich samych zasad
rachunkowosci, jakie zostaty zaprezentowane w danych historycznych Spoétki, opartych na
przepisach ustawy o rachunkowosci, poniewaz nie zakonczono jeszcze do chwili jej
sporzgdzenia procesu wdrazania Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Nastepnie Zarzad Spotki dokonat przeksztatcenia zawartej w prospekcie emisyjnym
prognozy zgodnie z wymogami MSSF tj. po wprowadzeniu do pierwotnej prognozy zmian
wynikajacych z odmiennych zasad przyjetych w MSR w stosunku do polskich przepisow.
Przeksztatcona zgodnie z MSSF prognoza zostata podana do wiadomosci publicznej
w dniu 15 maja 2007 roku w stanowisku Zarzgadu zamieszczonym w raporcie okresowym
za | kwartat 2007 roku i zaktadata osiggniecie w roku 2007:

e skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy 104.339 tys. ztotych

e skonsolidowanego zysku brutto 4.586 tys. ztotych.
Publikujac skorygowang prognoze Hawe S.A. poinformowata o mozliwosci weryfikacji
prognozy przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za | pétrocze 2007. Byto to
zwigzane z przegladem sprawozdania potrocznego przez audytora, pierwszym przegladem
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSR. Zdaniem Spétki w procesie
przegladu sprawozdania finansowego za | potrocze przez audytora nastgpitaby weryfikacja
przyjetego podejscia do niektorych skomplikowanych i trudnych probleméw zwigzanych
z wdrozeniem MSR (np. przejecia odwrotnego, czy rozliczenia kontraktow
dtugoterminowych), co do ktérych Spoétka nie miata pewnoSci, o prawidtowosci ich
zaprezentowania i by¢ moze korekta badz uscislenie przyjetego podejscia.

Zmiana wynikow finansowych pokazanych w pierwotnej prognozie wynikata z szeregu
przyczyn zarobwno metodologicznych jak i merytorycznych.

Zmiany metodologiczne byly wynikiem poétrocznego przegladu sprawozdania finansowego
przez audytora. W trakcie audytu zostato zweryfikowane podejScie sp6tki do kluczowych
problemoéw majacych wptyw na ksztatt sprawozdania finansowego spotki. Efektem byta
ostateczne ustalenie podejscia do kwestii rozliczania kosztéw wspélnej z PCSS budowy
sieci Swiattowodowej i do kwestii rozliczenia kosztu tzw. przejecia odwrotnego spotki
Ventus S.A. przez PBT Hawe:

i. Prowadzona przez PBT Hawe Sp. z o0.0. wspdlna inwestycja budowy sieci
Swiatlowodowe] rozliczana byla dotychczas tak jak standardowy kontrakt
dtugoterminowy. W trakcie przegladu sprawozdania poétrocznego wspdlnie
z audytorem uznano, iz takie podejScie nie jest prawidtowe i nie odzwierciedla istoty
zawartej z PCSS umowy. W rzeczywistosSci jest to wspdlna inwestycja, w ktorej
kosztach partycypujg obie strony. Udziat stron w kosztach finansowania tej
inwestycji okresSlaja precyzyjnie zawarte z PCSS umowy. Ustalone w tych umowach
wynagrodzenie dla PBT Hawe za czeS¢ sieci przeznaczong dla PCSS jest
w rzeczywistosci udziatem PCSS w koszcie wspélnej inwestycji. Pozostate koszty
obcigzajg koszty inwestycji wlasnych PBT Hawe. Wynikiem zastosowania takiego
rozwigzania byto obnizenie prognozowanego wyniku brutto o 1,578 min zt.

ii. Sposdb ustalenia kosztu tzw. przejecia odwrotnego Ventus S.A. przez PBT Hawe
zastosowany przy sporzadzaniu pierwotnej prognozy zostat w trakcie audytu
sprawozdan pétrocznych zakwestionowany przez audytora. Konsekwencjg zmiany
sposobu ustalenia kosztu przejecia byta zmiana wartoSci firmy ustalonej przy
przejeciu. W pierwotnej prognozie ustalono ujemnag wartos¢ firmy w wielkoSci
3,3 min zi, ktéra zostata zaliczona do skonsolidowanych przychodéw. Wedtug
skorygowanego podejScia, w wyniku pofgczenia powstata dodatnia wartoS¢ firmy
zaliczona do aktywow i nie majgca wptywu na wynik. W skorygowanej prognozie nie
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byto wiec przychodéw z odpisania ujemnej wartosci firmy (moze niezbyt fortunnie
okreslono to w informacji biezacej jako ,znikniecie ujemnej wartosci firmy”).

Obydwie te zmiany dajgce w sumie zmniejszenie wyniku o ok. 4,9 min zt nie stojg
w sprzecznosci z faktem, iz catkowita zmiana wyniku brutto w prognozie na rok 2007
wyniosta tylko 2,33 min zt. Skorygowana prognoza zawiera bowiem szereg innych zmian,
z ktorych czeS¢ wptyneta dodatnio na zmiane wyniku w stosunku do pierwotnej prognozy.

Zweryfikowana i zaktualizowana po 6 mies. prognoza zaktfadata osiggniecie w roku 2007:
e skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy 53.930 tys. ztotych,
e skonsolidowanego zysku brutto 2.255 tys. ztotych.
Nowa prognoza sporzgdzona zostata w oparciu o wstepne dane na koniec Il kwartatu,
analize stanu realizacji portfela zamoéwien, zmiane sposobu i harmonogramu wdrazania
niektérych ustug teleinformatycznych w oparciu o posiadang infrastrukture
Swiattowodowa.

Poza zmianami zwigzanymi z wdrazaniem stosowania MSSF, na zmiane prognozy wptyw
miaty nastepujgce czynniki:

e Spotka Swiadczy m.in. ustugi budowy sieci telekomunikacyjnych, ktorych
budowanie wymaga uprzedniego uzyskania niezbednych zgdd i zezwolen.
Stosowanie przepisOw prawa regulujacego uzyskiwanie niezbednych zgod
i zezwolen charakteryzuje sie znaczng przewlektosScig, co powoduje opdznienia
w realizacji kontraktow i realizowaniem przychodu w kolejnym roku obrotowym.

e Zmiany merytoryczne majace wptyw na zmniejszenie przychodow z 104,3 do 53,9
min zt byty wynikiem rezygnacji z wprowadzenia w 2007 r. produktu IPTV. Wobec
trudnosci prawnych i technologicznych oraz zbyt duzych naktadow inwestycyjnych
i kosztéw niezbednych do dostarczenie ustugi do operatoréow ISP (Internet Service
Provider) Zarzad podjat decyzje o zmianie strategii wprowadzania na rynek
produktu zwigzanego ze sprzedazg sygnatu telewizyjnego. Postanowiono
w pierwszym etapie rozpoczgé sprzedaz sygnatu telewizji cyfrowej dla operatorow
sieci kablowych, ktorzy sg technicznie i organizacyjnie przygotowani do
wprowadzenia tej ustugi, a rozprowadzanie sygnatu IPTV opdzni¢ do czasu
wypracowania wiasciwego modelu ekonomicznego dla tej ustugi. Zmiana strategii
spowodowata co prawda istotny spadek przychodéw, ale pozwolita na zachowanie
odpowiedniej rentownosci dziatalnoSci spotki. Wyjasnienia w tej sprawie spotka
przekazata w raporcie biezgcym nr 82/2007 z dnia 6 sierpnia 2007 roku.

e Spotka podjeta decyzje o przeznaczeniu do sprzedazy czeSci infrastruktury
Swiattowodowej w postaci rurociggu kablowego wytworzonego w tym celu. Wobec
zainteresowania rynku zaproponowang transakcja Spotka uwzglednita czesé
planowanych dochodow i zyskoéw z tej operacji w tym i nastepnym roku.

Wymienione powyzej czynniki i uwarunkowania miaty wptyw na zmiane prognozy
dotyczgcej zardwno roku 2007 jak i prognozy na rok 2008. Najwiekszy wptyw na zmiane
prognozy na rok 2008 miato obnizenie prognozowanych przychodow z ustug telewizji
cyfrowej z prawie 33 min do 1,5 min zt z powodu wspomnianego wyzej podzielenia
wdrazania tych ustug na etapy i przesuniecia w czasie dostarczania ustug telewizji
cyfrowej do operatoréw ISP. Ograniczenie przychodow z tych ustug dotyczy rowniez roku
2008.

W raporcie biezgcym nr 2/2008 z 4 stycznia 2008 r. Zarzad Hawe S.A. przekazat do
publicznej wiadomosci szacunek skonsolidowanych wynikow Grupy Kapitatowej HAWE
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S.A. w roku 2007 weryfikujacy prognoze opublikowang w raporcie biezacym nr 82/2007
z dnia 6 sierpnia 2007 r.

Skonsolidowane przychody zostaty oszacowane na poziomie 57.305 tys. zt w stosunku do
prognozy w wysokosci 53.930 tys. zt.

Skonsolidowany zysk brutto zostat oszacowany na poziomie 18.877 tys. zt w stosunku do
prognozy w wysokosci 2.255 tys. zt.

Wzrost szacunkoéw przychodéw i zyskow w stosunku do prognoz wynika z zawarcia
w grudniu przez spotke zalezng PBT Hawe Sp. z 0.0. trzech znaczacych umoéw zbycia
i dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej z firmami ATM S.A. i Archeron Capital
Management Ltd..

Po zakonczeniu budowy i oddaniu do eksploatacji pierwszego odcinka ogoélnopolskiej
sieci Swiattowodowej PBT Hawe rozpoczeta realizacje dtugoterminowych umow dzierzawy
czesci infrastruktury telekomunikacyjnej. Zgodnie z MSR 17 PBT Hawe rozpoznaje tego
typu dtugoterminowe umowy jako leasing finansowy i ujmuje przychody z tych umoéw
odpowiednio w wynikach biezagcego okresu.

W 2007 r. PBT Hawe Sp. z 0.0. wydzierzawita oraz sprzedata czeS¢ infrastruktury, ktéra
zostata wytworzona w latach 2003 - 2006 przy stosunkowo niskich kosztach
operacyjnych, co spowodowato wykazanie w sporzgdzonym szacunku wyniku roku 2007
znaczacego wzrostu zysku brutto przy niewielkim wzroScie przychodow.

Prognoza ogtoszona 6 sierpnia 2007 zaktadata sprzedaz infrastruktury wytworzonej
w 2007 roku po kosztach operacyjnych, ktore zostaty oszacowane bardzo
konserwatywnie (byly znacznie wyzsze niz koszty ostatecznie poniesione), co powodowato
prognozowanie istotnie mniejszego zysku.

13. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnoSci wywigzywania
sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen
i dziatan, jakie emitent podjgt lub zamierza podjagé w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Grupa Kapitatowa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia
okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/
zapadalnosSci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoScia a elastycznoscig
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zroédet finansowania, takich jak kredyty
bankowe, kredyty w rachunku biezacym, pozyczki, emisje obligacji, umowy leasingu
finansowego oraz umowy dzierzawy.

14. Ocena mozliwoSci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych Srodkow,
z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnoSci.
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Zamierzenia inwestycyjne
Dtugoterminowe plany rozwoju Grupy HKapitatowej przewidujg wybudowanie

ogllnopolskiej Swiattowodowej sieci telekomunikacyjnej. Obecnie trwa realizacja
Il etapu budowy obejmujacego 1.464 km linii Swiattowodowych (w tym 1.154 km
objete kontraktem z PCSS) biegngcych w relacji Gdansk - Elblgg - Olsztyn -
Szczytno - Etk - Suwatki - Biatystok - Lublin - ZamoS¢é - Rzeszéw - Tarnéw -
Krakow, wraz z odgatezieniami:

- ZamosC - granica Panstwa w Hrebenne,

- Biatystok - granica Panstwa Kuznica Biatostocka,

- Suwalki - granica Panstwa Ogrodniki,

- Elblag - granica Panstwa Braniewo.

Srodki potrzebne na realizacje ww. inwestycji szacowane sg tacznie na kwote okoto
100 min zt, w tym:

- 74,5 min zt - na zakonczenie Il etapu inwestycji objetego kontraktem z PCSS,

- 22,5 miln zt - na wybudowanie odcinka Lublin - Biatystok,

- 3 min zt - na sprzet niezbedny do wybudowania sieci.

Zakfada sie rowniez inwestycje w sprzet pozwalajgcy na Swiadczenie ustug operatorskich.
Szacowany koszt zakupu urzadzen to 21 min zt.

HAWE S.A. nie wyklucza, w przypadku pojawienia sie atrakcyjnych mozliwosci, zakupu
podmiotoéw prowadzgcych dziatalnoS¢ zbiezng z zakresem dziatania Grupy Kapitatowej
HAWE S.A. W tym celu w ramach planowanego pozyskiwania Srodkéw na inwestycje
Spébtka rezerwuje ok. 10 min zt na ewentualne akwizycje.

Zrodta finansowania inwestycii:

tacznie dtugoterminowo spotka zamierza pozyskac¢ kwote 134 min, zt. w nastepujacy
sposob:

- 98 min zt z emisji akcji serii E,

- do 16 miIn zt w ramach emisji obligacji zabezpieczonych,

- 20 min zt z kredytu inwestycyjnego

Zysk roku 2008 bedzie stanowit rezerwe inwestycyjng dopetniajgcg Srodki uzyskane
z pozostatych zrédet. Dodatkowo Srodki postuzg dalszemu rozwojowi pakietu
Swiadczonych ustug, a w szczegodlnosci rozbudowy:

- systemow IP,

- systemoOw radiowych

- rozwiniecie systemu telewizji cyfrowe;.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego HAWE S.A. przeprowadzita oferte publiczng
akcji serii E, w wyniku ktorej pozyskata srodki pieniezne w wysokosci 98 min zt. Pozwala
to oceniaé, ze pozyskanie Srodkdéw z pozostatych zrédet finansowania bedzie odpowiednio
prostsze ze wzgledu na istotng poprawe wspdtczynnikdw kapitalizacji. W zwigzku
z powyzszym Zarzgd ocenia, ze opisane powyzej zamierzenia inwestycyjne zostang
w catosci zrealizowane.

15. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzeh majacych wptyw na wynik z
dziatalnoSci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych
czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.
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W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia lub czynniki
majgce wptyw na wynik z dziatalnosci.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju
dziatalnoSci emitenta co najmniej do konca roku obrotowego
nastepujgcego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe zamieszczone w raporcie rocznym z uwzglednieniem
elementow strategii rynkowej przez niego wypracowane;j.

W rezultacie prowadzonego w okresie sprawozdawczym procesu przejecia spotki
pod firma Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego ,Hawe” Sp. z 0.0., z siedzibg
w Legnicy (PBT Hawe Sp. z o.0.), HAWE S.A. zmienita zakres dotychczas prowadzonej
dziatalnosSci na zupetnie nowy, prowadzony obecnie przez PBT Hawe Sp. z 0.0., w obszarze
ustug budowy i eksploatac;ji sieci Swiattowodowych.

Grupa Kapitatowa HAWE S.A. dziata wytacznie na krajowym rynku ustug
telekomunikacyjnych oraz gtdéwnie na krajowym rynku projektowania i budownictwa
infrastruktury teletechnicznej dla operatorow telekomunikacyjnych.

Projektowanie i budownictwo infrastruktury telekomunikacyjnej

Poréwnujac wysokosS¢ planowanych przez operatorow telekomunikacyjnych
inwestycji w rozbudowe infrastruktury Swiattowodowej w Polsce z planami HAWE S.A.
zwigzanymi z budowg sieci telekomunikacyjnych, nasuwa sie wniosek, ze realizacja
jedynie niewielkiego procentu potencjalnych kontraktéw umozliwi Spoétce uzyskanie
zatozonych przychodow.

Poza przewidywanymi inwestycjami operatoréw telekomunikacyjnych istotnymi
moga okazaC sie planowane inwestycje samorzadow terytorialnych w rozwdj
infrastruktury teleinformatycznej - w tym w szczegdlnosSci wspoétfinansowane ze
Srodkéw unijnych. Ministerstwo Rozwoju Regionalnego zapowiedziato uruchomienie
programu rozbudowy infrastruktury umozliwiajgcej dostep do szerokopasmowego
internetu w wojewddztwach tzw. ,Sciany wschodniej”. Przewidywane wsparcie ze
Srodkéw unijnych na ten cel szacowane jest na 250 min EUR.

Gtownym odbiorcg ustug budowlanych Grupy Kapitatowej jest Instytut Chemii
Bioorganicznej PAN - Polskie Centrum Superkomputerowo-Sieciowe. Obecnie PBT
Hawe Sp. z 0.0. buduje sie¢ telekomunikacyjna dla PCSS o dtugosci 1.154 km do
2008 roku. Specyfika budowy sieci telekomunikacyjnych umozliwia przy
wykorzystaniu jednego wykopu potozenie wiekszej liczby taczy Swiattowodowych.
Spoétka zdecydowata sie rownolegle do tgczy przeznaczonych do uzytku PCSS,
zbudowaé wiasng sie¢ telekomunikacyjng w celu wykorzystania jej do Swiadczenia
ustug w przysztosci. Taka sytuacja, przez podziat kosztéw miedzy obu inwestorow,
umozliwia znaczace obnizenie kosztow inwestycji dla Spotki.

Dodatkowo firma nieustannie poszerza palete Swiadczonych ustug
0 rozwigzania dedykowane dla nowych grup odbiorcow. W chwili obecnej oferta firmy
kierowana jest rowniez do takich podmiotow jak:

- Jednostki Samorzgdu Terytorialnego - w zakresie projektowania i budowy sieci
metropolitarnych (MAN), ktoérych zadaniem jest integracja infrastruktury
informatycznej i telekomunikacyjnej w obrebie miasta.

- Operatoréow ISP i CATV - w zakresie budowy nowoczesnych sieci osiedlowych,
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poprzez ktére mozliwe jest dostarczanie petnego pakietu ustug triple play (TV
cyfrowa, Internet, telefon).

- Operatorow telefonii komoérkowej - w  zakresie budowy traktow
Swiattowodowych pomiedzy punktami dystrybucyjnymi nalezacych do nich sieci,
ktére zastepujg tacznosé radiowg, poniewaz nie jest ona w stanie zaspokoic
wzmozonego zapotrzebowania na pasmo niezbedne do Swiadczenia ustug
wysokiej jakosci np. mobilnego Internetu.

- Dostawcow mediow (przedsiebiorstw energetyki cieplnej, przedsiebiorstw
wodociggow i kanalizacji oraz dostawcow energii) - w zakresie projektowania
i budowy sieci pozwalajgcych na budowe systemow telemetrycznych,
monitoringu i sterowania siecig, ale umozliwiajg réwniez poszerzenie oferty
o ustugi branzy IT.

Pod koniec 2007 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. rozpoczeta na zlecenie firmy Frei
Netzwerk Ausstattung GMBH (FNA) wykonywanie kontraktu testowego polegajgcego
na budowie Swiattowodowych sieci telekomunikacyjnych na terenie Danii. Juz po
okresie sprawozdawczym, 31 stycznia 2008 HAWE S.A. podpisata umowe ramowg
z FNA, opisang szerzej w punkcie 28 niniejszego Sprawozdania.

Poszerzenie palety Swiadczonych ustug pozwala przewidywaé, ze roéwniez po
zakonczeniu wykonywania zlecen na potrzeby PCSS Grupa Kapitatowa HAWE S.A.
posiadac bedzie bogaty portfel zlecen.

Dzierzawa ftaczy telekomunikacyjnych i dostep do Internetu

Branze telekomunikacyjna i informatyczna nalezg do najszybciej rozwijajacych
sie gatezi gospodarki. Zachodzgce zmiany w charakterze ruchu telekomunikacyjnego
zawazyty na innym podejSciu do rozwoju istniejgcych sieci telekomunikacyjnych
i samym projektowaniu nowych sieci.

Z uwagi na to, ze ruch telefoniczny wzrasta co roku o mniej niz 20%, podczas
gdy ruch zwigzany z wymiang danych przyrasta do 1000% w skali roku, nasuwa sie
wniosek, ze ustugi jak i sam rynek telekomunikacyjny beda Scisle zwigzane
Z rozwojem sieci transmisji danych, opartych na standardowym protokole TCP/IP.
Popularnos¢ protokotu TCP/IP wynika rowniez z faktu, iz stanowi on podstawe
budowy sieci Internet.

Grupa Kapitatowa HAWE S.A. w swoich planach ma zamiar Swiadczy¢ ustugi
istniejgcym operatorom telekomunikacyjnym oraz nowo powstajgcym dostawcom
szeroko pojetego przekazu elektronicznego (dostep do Internetu, telefonia IP,
telewizja cyfrowa).

Ustugi te mozna podzieli¢ na dwie grupy:
- ustugi transmisyjne i sieciowe (dzierzawa ciemnych wtbokien, dzierzawa tgczy
cyfrowych SDH, dzierzawa tgczy GE, dzierzawa dtugosci fali A - lambda),
- ustugi transmisji danych (tranzyt IP, szybki operatorski dostep do Internetu,
tacza IP, peering).
Odbiorcy ustug oferowanych przez Spotke dzielg sie na dwie kategorie:
- odbiorcy ustug transmisyjnych i sieciowych,
- odbiorcy ustug transmisji danych.

Do pierwszej grupy odbiorcow mozemy zaliczy¢ duzych krajowych operatorow
telekomunikacyjnych takich jak: Netia S.A.,, Polkomtel S.A.,, PTC S.A
i nowopowstajgcych operatorow MVNO, ktorzy generuja zapotrzebowanie na ustugi
transmisyjne i sieciowe - dzierzawa ciemnych witdkien, dzierzawa tgczy cyfrowych,
dzierzawa dtugosci fali A - lambda, z uwagi na rozszerzanie przez nich portfolio ustug

str.25z 35



HAWE S.A.

oraz miedzynarodowych operatoréw hurtowych ustug telekomunikacyjnych
w konteksScie Swiadczenia ustug tranzytowych przez terytorium Polski.

Do drugiej grupy odbiorcow, zaliczamy matych operatoréw ISP i CATV, ktérzy w dobie
liberalizacji rynku sg zainteresowani Swiadczeniem ustug: komercyjnego Internetu,
VoIP, IPTV. Spétka w ramach wspoétpracy z tego typu podmiotami bedzie oferowac
ustugi zintegrowane, ktére gwarantujg odbiorcom rozwdj w zakresie technologicznym
poprzez udostepnienie know-how, w zakresie ustugowym poprzez udostepnienie
kontent’u i tresci ustugowej oraz w zakresie terytorialnym poprzez udostepnienie
taczy cyfrowych stuzgcych do wytworzenia duzych struktur sieciowych.

W analizie wspotpracy z potencjalnymi odbiorcami w tej grupie docelowej nalezy
rowniez podkresli¢ koniecznos¢ konkurowania ,mniejszych” ISP i CATV z duzymi
operatorami, wprowadzajacymi coraz nowoczeSniejsze, tansze ustugi detaliczne.
W rozmowach przeprowadzonych z operatorami ISP czy CATV zauwaza sie
Swiadomosé koniecznosci ich rozwoju w celu utrzymania odpowiedniej pozycji
rynkowej.

Telewizja - transmisja broadcastingowa

Ustuga broadcasting’u polega na dystrybucji sygnatu wizyjnego w modelu
punkt - ,wielopunkt”. Jedng z ustug Swiadczong w ten sposob jest ustuga transmisji
programow telewizyjnych. Grupa Kapitatowa zakupita cyfrowg stacje czotowa wraz
Z niezbednymi systemami towarzyszacymi. Ustuga gotowa do sprzedazy jest
dostepna od grudnia 2007 r.

Nowoczesne systemy transmisji programow telewizyjnych pozwalajg na
Swiadczenie tej ustugi praktycznie na kazdym z mediow. Dotyczy to zaréwno
operatorow posiadajacych infrastrukture HFC (obecni operatorzy telewizji kablowej),
DSL (obecni operatorzy telekomunikacyjni) czy IP (obecni operatorzy ISP). Szybki
rozw0j technik kodowania obrazu powoduje coraz mniejsze zapotrzebowanie na
pasmo na ostatnim odcinku sieci. Tym samym spadajg wymagania dla systemow tak
zwanej ,ostatniej mili”, czyli tych elementow sieci, do ktérych dotgcza sie klientow.
Spadek wymagan powoduje, ze caty model finansowy tej ustugi sprawia, iz ustuga
jest tansza i tatwiej dostepna (cho¢ wcale nie prostsza technologicznie).
Jednoczesnie zastosowanie cyfrowych technik przetwarzania obrazu oraz
zaawansowanych technik kodowania powoduje, ze producenci i dystrybutorzy
programow telewizyjnych nie widzg przeszkéd w takiej formie dystrybucji ich
produktow. W przypadku dotychczasowej (analogowej) formy dystrybucji bardzo
czesto podnoszony byt argument ,piractwa”. W tradycyjnych technikach dystrybucji
programow telewizyjnych byto to najstabsze ogniwo na catej drodze od producenta
do klienta. Obecne systemy telewizji cyfrowej dajg wystarczajgcg gwarancje
bezpieczenstwa dla producentow programoéw telewizyjnych.

Cyfryzacja programow telewizyjnych przyczynita sie réwniez do poprawy
jakoSci obrazu. Bez probleméw mozna zauwazyé réznice w transmisji tego samego
programu, poniewaz jakoS¢ obrazu przy technologii cyfrowej jest zdecydowanie
lepsza od jakosci oferowanych przez technologie analogowa i nadajniki naziemne.

Dodatkowo rozwdj technik transmisji obrazu spowodowat powstanie nowego
formatu obrazu telewizyjnego HD (ang. High Definition). Nowy format wymaga
wprawdzie wymiany obecnych odbiornikdéw, jednak obecne trendy producentéw
odbiornikéw telewizyjnych pokazujg, ze w ciggu najblizszych 2-3 lat nie beda juz
produkowane telewizory bez mozliwosci ogladania programow nadawanych
w technologii HD. W skutek tego transmisja programéw w tym formacie jest
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wytgcznie kwestia czasu. Nalezy zauwazyé, iz Polska staje sie powoli liderem
w zakresie produkcji nowych telewizoréow i monitorow LCD. Uruchomione w Polsce
inwestycje najwiekszych producentéw tego sprzetu na Swiecie pokazuja, iz w Europie
Polska staje sie najwiekszym eksporterem tego typu urzadzen.

Obecnie trwajg prace nad przygotowaniem technicznym ustugi hurtowej
sprzedazy sygnatu telewizji cyfrowej. W modelu tym operator nie ponosi
bezposrednio kosztow inwestycji w centralng czeS¢ systemu telewizji cyfrowej. Zasob
ten jest wspotdzielony pomiedzy wszystkich, ktéry z tej ustugi korzystajg, a tym
samym koszt implementacji oraz utrzymania jest zdecydowanie nizszy niz
w przypadku samodzielnej budowy systemow.

Ponadto skupienie potencjatéow wszystkich operatoréw do jednego miejsca
powoduje, ze koszty pozyskania kontentu (programoéw telewizyjnych, ustug
interaktywnych), koszty utrzymania i upgrade’éw systemow sg zdecydowanie nizsze
niz w przypadku zakupu kontentu przez kazdy z podmiotéw osobno.

Strategia ,Operator dla operatorow” wypetnia nisze na polskim rynku ustug
telekomunikacyjnych. Z uwagi na fakt, iz w swojej strategii Grupa Kapitatowa nie
realizuje ustug dla klienta koncowego, a jedynie dla operatoréow, HAWE nie jest wiec
bezposSrednig konkurencjg operatorow. Dotyczy to szczegdlnie operatorow ISP, ktorzy
zakupujgc ustuge u dotychczasowych dostawcow zaczynajg dostrzega¢ wewnetrzny
konflikt interesow. Operatorzy hurtowo oferujgcy dostep do Internetu, ktérzy rowniez
Swiadcza ustugi dla rynku masowego, tworzg oferte bezposrednio konkurujaca z ISP.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem
emitenta i jego grupa kapitatowa.

W trakcie 2007 roku zaszty zmiany w sposobie zarzadzania - decyzjg Walnego
Zgromadzenia z dnia 2 stycznia 2007 roku zmianie ulegt Statut HAWE S.A., na mocy
zapisOw ktoérego w istotny sposdb zmienity sie kompetencje zarzadu i Rady
Nadzorczej. Tekst jednolity Statutu jest podany do publicznej wiadomosSci na stronie
internetowej www.hawesa.pl w zaktadce ,dokumenty korporacyjne”.

18. Zmiany w sktadzie os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych emitenta w ciggu
ostatniego roku obrotowego, zasady dotyczace powotywania
i odwotywania o0sO6b zarzadzajagcych oraz uprawnienia 0s6b
zarzgdzajacych, w szczegbdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji.

Zarzad HAWE S.A. jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza, ktorg
powotuje Walne Zgromadzenie. HAWE S.A. reprezentowana jest dwuosobowo, gdy zarzad
skfada sie z conajmniej dwoch os6b lub jednoosobowo, gdy zarzad jest jednoosobowy.
Kompetencje Zarzadu i Rady Nadzorczej okreSla Statut. Zarzad nie ma uprawnien do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Na dzien 1 stycznia 2007 roku Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE S.A. funkcjonowaty
w nastepujacym skfadzie:

Marek Rudzinski - Prezes Zarzadu
Pawet Bala - Cztonek Rady nadzorczej
Andrzej Przewoznik - Cztonek Rady Nadzorczej
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Konrad Korobowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Falenta - Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Szydtowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 11 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej Pandéw: Andrzeja Przewoznika i Konrada Korobowicza oraz
powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pandéw: Krzysztofa Jajuge, Jarostawa Marka
Janiszewskiego, Andrzeja Laskowskiego, Waldemara Falente i Andrzeja Strehlau.
Niniejsze zmiany weszty w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem na dzien
19 lutego 2007 roku, tj. na dzien wydania postanowienia przez wtasciwy sad
rejestrowy o wpisie do rejestru przedsiebiorcow zmian Statutu objetych Uchwatg nr 4
z dnia 2 stycznia 2007 roku w sprawie zmiany Statutu (nastepnie zmieniong
Uchwata nr 1 z dnia O7 lutego 2007 roku).

W dniu 26 lutego 2007 roku Pan Marek Falenta ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka
Rady Nadzorczej.

W dniu 9 marca 2007 roku Pan Pawet Bala ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej.

W dniu 16 maja 2007 roku Pan Andrzej Laskowski zostat powotany na funkcje
Cztonka Zarzadu skfadajgc rownoczesSnie rezygnacje z funkcji czionka Rady
Nadzorczej. W tym samym dniu do sktadu Rady Nadzorczej powotany zostat Pan
Jarostaw Dziewa.

W dniu 1 czerwca 2007 roku Pan Andrzej Strehlau ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka
Rady Nadzorczej.

W dniu 22 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Panéw Grzegorza Leszczynskiego i Piotra Mazurkiewicza. Powotanie
Pana Piotra Mazurkiewicza okazato sie niewazne ze wzgledu na fakt, ze w dniu
22 czerwca 2007 roku Pan Piotr Mazurkiewicz pozostawat prezesem zarzadu spotki
zaleznej od HAWE S.A. - Polskie Sieci Optyczne Sp. z 0.0.. Pan Piotr Mazurkiewicz
ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu PSO Sp. z o0.0. w dniu
27 czerwca 2007 roku. [Art. 387 § 3 Kodeksu spotek handlowych zabrania
jednoczesnego petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej i cztonka zarzgdu spotki
zaleznej.]

Na dzien 31 grudnia 2007 roku, Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE S.A. funkcjonowaty
w nastepujacym skfadzie:

Marek Rudzinski - Prezes Zarzadu

Andrzej Laskowski - Cztonek Zarzadu

Robert Szydtowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jarostaw Dziewa - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Marek JaniszewskKi - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

Komitety Rady Nadzorczej:
Komitet Audytu w sktadzie:
Krzysztof Jajuga - Przewodniczacy Komitetu,
Jarostaw Dziewa - Cztonek Komitetu.
Komitet ds. Wynagrodzen w sktadzie:
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Jarostaw JaniszewskKi - Przewodniczgcy Komitetu,
Waldemar Falenta - Cztonek Komitetu.

Na dzien publikacji raportu, Zarzagd i Rada Nadzorcza HAWE S.A. funkcjonowaty
w nastepujacym skfadzie:

Jarostaw JaniszewskKi - Prezes Zarzadu

Robert Flak - wiceprezes Zarzadu

Andrzej Laskowski - Cztonek Zarzadu

Robert Szydtowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jarostaw Dziewa - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

Komitety Rady Nadzorczej:
Komitet Audytu w sktadzie:

Krzysztof Jajuga - Przewodniczacy Komitetu,
Jarostaw Dziewa - Cztonek Komitetu.

Komitet ds. Wynagrodzen w sktadzie:
Waldemar Falenta - Przewodniczacy Komitetu,
Robert Szydtowski - Cztonek Komitetu.

19. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami
zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez
przejecie.

Pomiedzy cztonkami Zarzadu a HAWE S.A. nie zostaly zawarte zadne umowy
o Swiadczenie ustug.

Z Prezesem Zarzadu Markiem Rudzinskim zostata zawarta umowa
o0 prace, ktdora zawiera nastepujace warunki: HAWE S.A. zobowigzuje sie nie
dokonywa¢ wypowiedzenia umowy przez okres 3 lat od dnia zawigzania Umowy (tj.
20 listopada 2006 roku), a w przypadku naruszenia przez nig powyzszego zakazu
wypowiedzenia umowy o prace (tj. wypowiedzenia pracownikowi umowy 0 prace z
jakiegokolwiek powodu) HAWE S.A. zobowigzuje sie zaptaci¢ pracownikowi kare
umownag réwng wynagrodzeniu jakie pracownik otrzymatby na podstawie umowy o
prace za okres pozostaty od dnia rozwigzania umowy o prace wskutek sprzecznego z
ww. zakazem wypowiedzenia umowy o prace przez HAWE S.A., do dnia uptywu 3 lat
od dnia powotfania pracownika do Zarzadu. Pracownikowi przystuguje prawo zgadania
odszkodowania przenoszacego wysokoS¢ powyzszej zastrzezonej kary umowne;.
Umowa zawiera klauzule zakazu konkurencji. W przypadku niepodjecia przez
pracownika dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do HAWE S.A. przez 12 miesiecy
od wustania stosunku pracy, pracownik bedzie otrzymywat za kazdy miesigc
odszkodowanie w wysokosci 75% ostatniego otrzymanego z tytutu stosunku pracy
miesiecznego wynagrodzenia brutto. W zwiazku z rezygnacjg ztozong przez Pana
Marka Rudzinskiego w dniu 21 maja 2008 roku zawarte zostato porozumienie w
wyniku, ktérego rozwigzano umowe o prace i umowe o zakazie konkurencji. Z tytutu
przedterminowego rozwigzania uméw Pan Marek Rudzinski otrzyma odszkodowanie
w kwocie 510.000,00 zt.
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Z Prezesem Zarzadu Jarostawem Janiszewskim zostata zawarta umowa
o prace, ktéra przewiduje 6 miesieczny okres wypowiedzenia w przypadku
rozwigzania umowy z przyczyn innych niz rezygnacja. W przypadku rezygnacji
z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu przystugiwaC bedzie dwutygodniowy okres
wypowiedzenia.

Z Wiceprezesem Zarzgdu Robertem Flakiem zostata zawarta umowa
o prace, ktéra przewiduje 6 miesieczny okres wypowiedzenia w przypadku
rozwigzania umowy z przyczyn innych niz rezygnacja. W przypadku rezygnacji
z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu przystugiwaC bedzie dwutygodniowy okres
wypowiedzenia.

Z Cztonkiem Zarzgdu Andrzejem Laskowskim zostata zawarta umowa o prace
na czas nieokreslony z okresem wypowiedzenia wynikajgcym z uregulowan Kodeksu
Pracy. Umowa zawiera klauzule zakazu konkurencji. W przypadku niepodjecia przez
pracownika dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do HAWE S.A. przez 12 miesiecy
od ustania stosunku pracy, pracownik bedzie otrzymywat za kazdy miesigc
odszkodowanie w wysokosci 75% ostatniego otrzymanego z tytutu stosunku pracy
miesiecznego wynagrodzenia brutto.

20. Wartos¢é wynagrodzen, nagréd lub korzySci, w tym wynikajacych
z program6w motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale
emitenta, w tym programdéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu,
naturze lub jakiejkolwiek innej formie) wyptaconych, naleznych Ilub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osbéb zarzadzajgcych
i nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta , bez wzgledu na
to czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty
z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca
lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartoSci wynagrodzen
i nagrdd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek
podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaty
przedstawione w sprawozdaniu finansowym

taczna wysokosé wynagrodzen wyptaconych przez HAWE S.A. za ostatni rok
obrotowy, tj. za rok 2007 wyniosta 942.789,01 zt brutto.

Pan Marek Rudzinski Prezes Zarzadu jest zatrudniony na podstawie umowy
o0 prace od dnia 13 listopada 2006 roku. W roku 2007 otrzymat wynagrodzenie
w wysokosci 371.400,00 zt brutto, w tym z tytutu zawartej umowy o prace
371.400,00 zt. Kwota wynagrodzenia nie zostata zaptacona na podstawie planu
premii lub podziatu zyskéw, w formie opcji na akcje. Pan Marek Rudzinski korzystat
w celach stuzbowych z samochodu stuzbowego. HAWE S.A. pokrywata koszty
abonamentu za ustugi prywatnego zaktadu ustug medycznych dla Prezesa Marka
Rudzinskiego i jego rodziny. Wydatki z tego tytutu wyniosty w 2007 r. 11.400,00 zt.
Ujeto je w podanej powyzej kwocie wynagrodzenia.

Pan Andrzej Laskowski Cztonek Zarzadu HAWE S.A. jest zatrudniony na
podstawie umowy o prace od dnia 16 maja 2007 roku. Jego wynagrodzenie w roku
2007 wyniosto 227.142,73 zt. Pan Andrzej Laskowski korzystat w celach stuzbowych
z samochodu stuzbowego.

Zaden z cztonkéw Zarzadu HAWE S.A. nie otrzymat wynagrodzenia z tytutu
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petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych.

W dniu 2 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 3
w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa pierwszenstwa dla
dotychczasowych akcjonariuszy i zmiany Statutu HAWE S.A. w zwigzku z emisjg
warrantow subskrypcyjnych wyrazito zgode na ustanowienie dla Prezesa Zarzadu,
Pana Marka Rudzinskiego, programu opcji na akcje nowej emisji, ktory zostat oparty
na emisji warrantow subskrypcyjnych. W celu realizacji prawa do objecia akcji
w ramach programu opcji wyemitowane zostato 25.000 warrantdow subskrypcyjnych
uprawniajgcych do objecia tgcznie nie wiecej niz 25.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, z wytaczeniem prawa ich poboru przez
dotychczasowych akcjonariuszy. NWZ dokonato warunkowego podwyzszenia kapitatu
0 nie wiecej niz 25.000,00 zt w celu przyznania praw do objecia akcji serii C przez
posiadacza warrantéw subskrypcyjnych. Kazdy warrant subskrypcyjny uprawniat do
objecia jednej akcji serii C po cenie nominalnej rownej 1 zt. Warranty Subskrypcyjne
byty obejmowane nieodptatnie. W dniu 19 czerwca 2007 roku Pan Marek Rudzinski
ztozyt deklaracje skorzystania z prawa objecia akcji i ztozyt stosowne oSwiadczenie
w Domu Maklerskim oferujgcym w imieniu Spotki akcje serii C. Pan Marek Rudzinski
objat akcje serii C z dniem rejestracji akcji serii C w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych, tj. z dniem 25 lipca 2007 roku. W tym samym dniu akcje serii C
zostaty wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie
S.A.. Wartos¢ godziwa opcji na akcje na dzien przyznania wyniosta 1.775 tys. zt i jest
ujeta jako koszt podwyzszenia kapitatu w ramach emisji akcji serii B poniewaz opcje na
akcje serii C przyznane zostaty Panu Markowi Rudzinskiemu jako wynagrodzenie za
doprowadzenie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii
B w zamian za wktad niepieniezny w postaci 100% udziatow w Spétce PBT Hawe Sp. z o0.0.
z siedzibag w Legnicy. Spotka uznata, iz koszty te wraz z innymi kosztami poniesionymi w
zwigzku z podwyzszeniem kapitatu powinny pomniejszy¢ agio i nie kwalifikujg sie do
biezgcych kosztow dziatalnoSci Spotki. Przy wycenie wartoSci godziwej nie byty
uwzgledniane zadne inne cechy dotyczace przyznawania opcji.

Cztonkowie Rady Nadzorczej HAWE S.A. otrzymali w roku 2007 wynagrodzenia z
tytutu udziatu w Radzie Nadzorczej w tacznej wysokosci 15.500 zt brutto. z tego
poszczegodlni cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali:

- Pan Robert Szydtowski - 3.500 7,
- Pan Waldemar Falenta - 3.000 z,
- Pan Krzysztof Jajuga - 3.000 z,
- Pan Jarostaw Janiszewski - 2.500 zi,
- Pan Andrzej LaskowskKi -2.000 zt,
- Pan Jarostaw Dziewa -1.500 zt.

21. Okreslenie tacznej liczby i wartoSci nominalnej wszystkich akgcji
(udziatébw) emitenta oraz akcji i udziatbw w jednostkach powigzanych
emitenta, bedgcych w posiadaniu os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych
(dla kazdej osoby oddzielnie).

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu za 2007 rok w posiadaniu osob
zarzadzajgcych i nadzorujacych byty nastepujace ilosci akcji HAWE S.A.:
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. . Liczba posiadanych|Warto§¢ nominalna

Peinlona funkeja chji Y posiadanych akgcji

Jarostaw Janiszewski Prezes Zarzadu 0 0,00
Robert Flak Wiceprezes Zarzadu 0 0,00
Andrzej Laskowski Cztonek Zarzadu 0 0,00
Robert Szydtowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0,00
Waldemar Falenta Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0,00
Jarostaw Dziewa Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00
Krzysztof Jajuga Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00
Grzegorz Leszczynski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00

22. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosé6w na
walnym zgromadzeniu emitenta, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w Kkapitale
zaktadowym, liczby gtos6w z nich wynikajacych i ich procentowego
udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu za 2007 rok akcjonariuszami
posiadajgcymi co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtosow na WZA HAWE S.A. byli:

Liczba Udziat w kapitale | Liczba gtoséw | Udziat w ogbinej

posiadanych akcji| zaktadowym [%] liczbie gtosow [%]
Presto Sp. z o0.0. 31.526.888 31,46 31.526.888 31,46
Aneta Gajewska -Sowa 16.908.580 16,87 16.908.580 16,87
Marek Falenta 13.526.340 13,50 13.526.340 13,50
Petrenams Ltd 9.751.041 9,73 9.751.041 9,73

23. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po
dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztoSci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy.

HAWE S.A. nie posiada informacji na temat umoéw, w wyniku ktorych mogtyby

nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

24. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktére daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem
tych uprawnien.

Papiery wartoSciowe HAWE S.A. nie dajg specjalnych uprawnien kontrolnych.

25. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

W Grupie Kapitatowej HAWE S.A. nie wystepowaty programy akcji pracowniczych,
poza programem opcji dla Prezesa Zarzgadu opisanym w pkt 19 niniejszego
Sprawozdania.
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26. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa
wiasnosci papierow wartoSciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen
w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgcych na akcje remitenta.

Nie wystepuja takie ograniczenia.

27. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu
sprawozdania finansowego Iub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa,

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
o dokonanie badania sprawozdania finansowego zostata zawarta z firmg PKF
Consult Sp. z 0.0. w dniu 30 lipca 2007 roku i obejmuje przeglad sprawozdana za
| pétrocze 2007 roku i badanie sprawozdania za okres 2007 roku.

PKF Consult Sp. z o0.0. zostata wybrana jako podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Uchwata nr 30/RN/2007 Rady Nadzorczej HAWE S.A.
z dnia 30 lipca 2007 roku, informacja o tym fakcie zostata podana do wiadomosci
publicznej w raporcie biezagcym nr 81/2007.

b) tagcznej wysokosSci wynagrodzenia, wynikajgcego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego Iub
wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz,
jezeli spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z tytutu
badania i przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
dotyczgcego danego roku obrotowego,

taczne wynagrodzenie wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych z tytutu badania rocznych oraz przegladu poétrocznych
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych wynosi 33.000,00 zt
netto.

c) pozostatej tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajgcego z umowy
z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego
z innych tytutdéw niz okreSlone w lit. b, dotyczgcego danego roku obrotowego,
W dniu 1 lutego 2007 roku z firmg PKF Consult Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa
wykonania dla potrzeb sporzadzenia prospektu emisyjnego badania prognoz
wynikéw finansowych. tgczna wysokoSé wynagrodzenia przewidzianego w umowie
wynosita 25.000,00 zt netto.

W dniu 10 lutego 2007 roku z firmg PKF Consult Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa
badania poréwnywalnych danych finansowych za lata 2003 - 2005, weryfikacji
prawidtowosSci prezentacji danych finansowych za 2006 rok oraz badania danych pro
forma dla potrzeb sporzadzenia prospektu emisyjnego. taczna wysokosé
wynagrodzenia przewidzianego w umowie wynosita 30.000,00 zt netto.

W dniu 20 sierpnia 2007 roku z firmg PKF Consult Sp. z 0.0 zostata zawarta umowa
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o0 wydanie opinii na temat poréwnywalnosci danych historycznych sporzadzonych za
lata 2004 - 2006 sporzadzonych zgodnie z MSR/MSSF oraz wydanie opinii
w zakresie prognoz wynikow finansowych dla potrzeb sporzadzenia prospektu
emisyjnego. taczna wysokoS¢ wynagrodzenia przewidzianego w umowie wynosita
30.000,00 zt netto.

Ponadto PKF Consult Sp. z 0.0. przeprowadzito na podstawie odrebnie zawartych
umow badania sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2007 spoétek
PBT Hawe Sp. z 0.0. i Fone Sp. z 0.0., ktére od 2 stycznia 2007 roku sg spotkami
zaleznymi od HAWE S.A.:

= w dniu 30 lipca 2007 roku PBT Hawe Sp. z o0.0. zawarta z PKF CONSULT
Sp. z o0.0. umowe, ktorej przedmiotem jest przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego PBT Hawe Sp. z 0.0. sporzgdzonego wg stanu na
dzien 31 grudnia 2007 w celu przedtozenia pisemnej opinii biegtego rewidenta
oraz raportu z wynikéw przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego
lub stanowiska biegtego rewidenta wraz z raportem w przypadku odmowy
wyrazenia opinii. Umowa przewiduje wynagrodzenie w wysokosci 24.000,00 zt
netto.

= W dniu 30 lipca 2007 roku Fone Sp. z 0.0. zawarta z PKF CONSULT Sp. z o.0.
umowe, ktorej przedmiotem jest przeprowadzenie badania sprawozdania
finansowego Fone Sp. z 0.0. sporzadzonego wg stanu na dzien 31 grudnia
2007 w celu przedtozenia pisemnej opinii biegtego rewidenta oraz raportu
z wynikow przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Iub
stanowiska biegtego rewidenta wraz z raportem w przypadku odmowy
wyrazenia opinii. Umowa przewiduje wynagrodzenie w wysokosci 18.000,00 zt
netto.

d) informacje okreSlone w lit. b i ¢ dotyczace poprzedniego roku obrotowego
(tj. 2006).
W 2006 roku wysokoS¢ wynagrodzenia biegtego rewidenta wynosita 9.000,00 zt
netto.

Ponadto PKF Consult Sp. z 0.0. zawarto umowy na badanie sprawozdan finansowych
za rok obrotowy 2006 spoétek PBT Hawe Sp. z o.0. i Fone Sp. z o.0., ktére od
2 stycznia 2007 roku sg spoétkami zaleznymi od HAWE S.A.:
= W dniu 20 grudnia 2006 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. zawarta z PKF CONSULT
Sp. z 0.0. umowe, ktorej przedmiotem byty prace dotyczace przygotowania
Grupy HKapitatowej do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zgodnego z MSR/MSSF od momentu rozpoczecia notowan na
GPW w Warszawie. Wynagrodzenie wyniosto 56.000,00 zt netto.
= W dniu 20 grudnia 2006 roku PBT Hawe Sp. z 0.0. zawarta z PKF CONSULT
Sp. z 0.0. umowe, ktérej przedmiotem byto przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego PBT Hawe Sp. z 0.0. sporzgdzonego wg stanu na
dzien 31 grudnia 2006 w celu przedtozenia pisemnej opinii biegtego
rewidenta oraz raportu z wynikéw przeprowadzonego badania sprawozdania
finansowego lub stanowiska biegtego rewidenta wraz z raportem w przypadku
odmowy wyrazenia opinii. Wynagrodzenie wyniosto 18.000,00 zt netto.
= W dniu 22 grudnia 2006 roku Fone Sp. z o0.0. zawarta z PKF CONSULT
Sp. z 0.0. umowe, ktérej przedmiotem bylo przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego Fone Sp. z 0.0. sporzadzonego wg stanu na dzien
31 grudnia 2006 w celu przedfozenia pisemnej opinii biegtego rewidenta oraz
raportu z wynikow przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego lub
stanowiska biegtego rewidenta wraz z raportem w przypadku odmowy
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wyrazenia opinii. Wynagrodzenie wyniosto 9.000,00 zt netto.

28. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

I Emisja akcji serii E HAWE S.A.

W lutym 2008 roku zostata przeprowadzona oferta publiczna akcji serii E
HAWE S.A.. W ramach emisji zaoferowano 95.453.120 Akcji Serii E. Oferta objecia
akcji zostata skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy z uwzglednieniem prawa
poboru. WartoS¢ nominalna wynosi akcji 1,00 zt, cena emisyjna zostata ustalona na
1,05 zt. Akcje serii E - podobnie jak wszystkich wczeSniejszych serii, nie sa
uprzywilejowane. Zapisy na akcje serii E byty przyjmowane w okresie od 13 do 26
lutego 2008 roku. Oferta publiczna zakonczyta sie w dniu 6 marca 2008 roku.

W wyniku przeprowadzonej oferty publicznej HAWE S.A. pozyskata Srodki
pieniezne w wysokosci 100.225.776,00 zt brutto. Po uwzglednieniu pomniejszen
kapitatu zapasowego wynikajacych z kosztow emisji tgczny wptyw netto wynidst okoto
98 min zt, Doktadna kwota wptywu z emisji zostanie okreslona po zaksiegowaniu
wszystkich kosztow zwigzanych z emisjg akcji serii E.

Cele emisji akcji serii E HAWE S.A. zostaty opisane w pkt. 14 niniejszego
Sprawozdania - pt. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Il.__Zawarcie ramowej umowy o wspoétpracy z Frei Netzwerk Ausstattung Gmbh

W dniu 31 stycznia 2008 roku HAWE S.A. zawarta ramowg umowe
o wykonywanie prac budowlanych przy budowie Swiattowodowych sieci
telekomunikacyjnych z niemiecka spoOtkg Frei Netzwerk Ausstattung Gmbh (FNA)
z siedzibg w Schwesing. Zawarta umowa przewiduje, ze FNA bedzie przekazywac
spotce PBT Hawe Sp. z 0.0. zlecenia na prace ziemne przy budowie sieci
Swiattowodowych na terenie Danii pozyskane od sp6tki NIANET i innych miejscowych
zleceniodawcow. Zlecenia w ramach zawartej Umowy potwierdzane beda poprzez
zawieranie umow na wykonanie konkretnych prac budowlanych. FNA zobowigzato sie
do czynienia staran w celu pozyskania zlecen dla Spotki w kwocie okoto 3 min Euro
rocznie przez okres kolejnych 3 lat. W ramach realizacji zawartej Umowy PBT Hawe
Sp. z 0.0. w lutym 2008 roku zawarta pierwszg umowe na wykonanie prac ziemnych
przy budowie Swiattowodowej sieci telekomunikacyjnej na terenie Danii.
Dzieki pozyskaniu do wspétpracy FNA Grupa Kapitatowa HAWE uzyskata mozliwosé
zaistnienia na rynku budownictwa telekomunikacyjnego na terenie panstw
Skandynawskich.

Jarostaw Janiszewski Robert Flak Andrzej Laskowski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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