MEMORANDUM INFORMACYINE
akcji VENTUS Spotka Akcyjna,

sporzadzone w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

1. Podstawowe informacje.

nazwa (firma) Emitenta:
forma prawna:

kraj siedziby:

siedziba:

adres siedziby:

adres biura Zarzadu:

nr telefonu:

nr faksu:

adres e-mail:

adres gtéwnej strony internetowe;j:

KRS:
REGON:
NIP:

VENTUS

spotka akcyjna,

Polska,

Warszawa,

ul. Wiodarzewska 69, 02-384 Warszawa
ul. Rzymowskiego 53, 02-697 Warszawa
22 548 00 35

22 548 00 01

info@ventus.net.pl

www.ventus.net.pl

0000121430

015197353

527-23-80-580

2. Objasnienia pojec i skrétéw uzytych w Memorandum Informacyjnym.

Akcje Serii A

500.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii A Emitenta. Wszystkie Akcje Serii A
sq przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym — rynku réwnolegtym GPW.

CeTO

MTS CeTO S.A. — podmiot prowadzacy regulowany rynek pozagietdowy,
zgodnie z Ustawg o obrocie.

Dom Maklerski Capital

Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Krélewska

Partners S.A. 16, 00-103 Warszawa.

Emitent VENTUS S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wiodarzewska 69, 02-384 Warszawa,

lub VENTUS zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziat XII

lub Spotka Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000121430, o
kapitale zakladowym w petni optaconym w wysokosci 500.000 ztotych.

GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16 poz.93 z
pozn. zm.).

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego.

KSH Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (Dz.U. 94 poz.

1037 z p6zn. zm.).

Memorandum informacyjne
lub Memorandum

Niniejsze Memorandum informacyjne, sporzadzone w zwigzku z ubieganiem
sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii A.

Nwz

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

PLN lub zt

Ztoty polski, prawny Srodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej.

Regulamin GPW

Regulamin Gietdy uchwalony Uchwatg Rady GPW w Warszawie Nr 1/1110/
2006 z dnia 4 stycznia 2006 r. z pdzn. zm.

Rozporzadzenie o
memorandach

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w sprawie
szczegbtowych warunkéw, jakim powinno odpowiadaé memorandum
informacyjne, o ktéorym mowa w art. 39 ust. 1 oraz art. 42 ust. 1 ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach  publicznych
(Dz.U.05.218.1844).
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3.

4.

5.

Spotka publiczna Spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o ofercie (art.4 p. 20), czyli spétka, w
ktérej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w rozumieniu
przepisow Ustawy o obrocie.

Ustawa o nadzorze Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U.
Nr 183 poz. 1537 z pdzn.zm.)

Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
Nr 183 poz. 1538 z pdzn.zm.)

Ustawa o ochronie Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw

konkurencji (Dz.U. Nr 122 poz. 1319 z pézn. zm.)

Ustawa o ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184 poz. 1539 z pdzn. zm.)

Ustawa o rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z
2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.).

wz Walne Zgromadzenie.

Akcje bedace przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

Przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym jest 500.000 (piecset tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1,00 zt, oznaczonych w KDPW kodem PLVENTS00019.

Podstawa prawna ubiegania sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym.

Organem Spdtki uprawnionym do podjecia decyzji o ubieganiu sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku
regulowanym jest - na mocy par. 21 lit. k) Statutu Emitenta — Walne Zgromadzenie. Ponadto, organami
decyzyjnymi w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie Akgcji Serii A do obrotu na rynku regulowanym, w zakresie
przekazanym uchwatg Walnego Zgromadzenia Spdiki, jest Zarzad Emitenta.
NWZ Emitenta w dniu 2 stycznia 2007 roku podjeto jednogtosnie, w obecnosci oséb reprezentujacych 100%
kapitatu zaktadowego uchwate nr 6 w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii A do obrotu gietdowego,
zaprotokotowang przez notariusza Kinge Natecz w Warszawie (akt notarialny Repertorium A numer 7/2007). Tres¢
uchwaty jest nastepujaca:
UCHWALA NR 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Ventus Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 2 stycznia 2007 roku
w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akgcji serii A do obrotu gieldowego

W zwigzku z tredcig art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Ventus S.A. z siedzibg w Warszawie uchwala, co nastepuje:
§1.
1. Spotka ubiegac sie bedzie o dopuszczenie i wprowadzenie akgcji serii A, ktére obecnie znajdujg sie w
obrocie na MTS Centralna Tabela Ofert S.A. (,CeTO”), do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
Papierow Wartosciowych (,GPW") oraz decyduje, ze akcje serii A w dalszym ciggu bedq miaty forme
zdematerializowana.
2. Akcje Spotki serii A przestang by¢ notowane na CeTO po spetnieniu przez Spotke wymogdéw GPW

zwigzanych z rozpoczeciem notowan tych akcji na GPW.
3. Zarzad Spotki jest upowazniony i zobowigzany do podjecia wszystkich czynnosci niezbednych w celu

realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do:

a) ztozenia odpowiednich wnioskéw lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego,

b) dokonania odpowiednich czynnosci z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.,

c) ztozenia wnioskéw o dopuszczenie i wprowadzenie akcji, o ktdorych mowa w ust. 1 powyzej, do

obrotu na GPW,
d) podjecia czynnosci zwigzanych z zakonczeniem notowan akcji Spotki na CeTO, w tym do ztozenia
whniosku 0 wykluczenie akcji z obrotu na CeTO.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Streszczenie praw i obowiazkow wynikajacych z akcji Emitenta.
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5.1 Prawa wynikajace z akcji Emitenta.

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta okreslone sa w KSH, Statucie Emitenta i innych przepisach prawa.
Akcjonariuszom przystugujg w szczegdlnosci nastepujace prawa o charakterze majgtkowym i korporacyjnym:

Prawo do dywidendy.

Akcje Emitenta uprawniajg do dywidendy, o ile ZWZ Emitenta podsumowujace rok obrotowy podejmie uchwale o
podziale zysku za dany rok obrotowy. Prawo do dywidendy za dany rok obrotowy powstaje w dniu ustalenia
prawa do dywidendy (zwanym takze dniem dywidendy), okreslonym w uchwale ZWZ o podziale zysku. Zgodnie z
art. 348 § 3 KSH dzien dywidendy nie moze by¢ ustalony na date pdzniejsza niz 3 miesigce od dnia podijecia
uchwaty o podziale zysku. Uchwata ZWZ okre$la takze dzien wyptaty dywidendy. Zgodnie z obowigzujacymi
Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW dzien wyptaty dywidendy moze by¢ okreSlony nie wczesniej niz w
terminie 10 dni roboczych po dniu dywidendy, a dzien dywidendy moze nastgpi¢ nie wczesniej niz w terminie 10
dni roboczych po przekazaniu przez Emitenta do KDPW uchwaty ZWZ w sprawie wypfaty dywidendy. Roszczenie
majatkowe z tytutu prawa do dywidendy ulega przedawnieniu — zgodnie z art. 117, 118 i 120 ust. 1 KC — w
terminie 10 lat od dnia wyptaty dywidendy. Po uptywie tego terminu Emitent moze odmdwi¢ dokonania wyptaty
dywidendy.

Prawo gtosu.

Zgodnie z art. 412 KSH kazdy akcjonariusz moze uczestniczy¢ w WZ oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnikdéw. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na piSmie pod rygorem niewaznosci. Cztonek
zarzadu i pracownik spétki nie moga by¢ petnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 9 Ustawy o obrocie warunkiem uczestnictwa w WZ spétki publicznej z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej na tydzien przed terminem WZ, Swiadectwa
depozytowego wystawionego celem potwierdzenia uprawnienn posiadacza akcji zdematerializowanych do
uczestnictwa w tym WZ. Od chwili wystawienia Swiadectwa depozytowego, akcje w liczbie wskazanej w tresci
Swiadectwa nie mogq by¢ przedmiotem obrotu do uptywu terminu jego waznosci albo zwrotu $wiadectwa
wystawiajagcemu przed uptywem terminu jego waznosci. Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady
odpowiedniej liczby akcji na rachunku papieréw wartosciowych, na ktdrym sg zarejestrowane (art. 11 Ustawy o
obrocie).

Kazdej Akcji Emitenta przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu (akcje nie s uprzywilejowane co do
gtosu).

Zgodnie z art. 413 KSH akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej
osoby gtosowac przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec Spétki z jakiegokolwiek tytutu,
w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spétki oraz sporu pomiedzy nim a Spotka.

W okresie, gdy akcje spdtki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, s zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierow
wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Prawo poboru w ofertach subskrypcii akciji Emitenta.

Zgodnie z KSH akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia nowych akgcji w stosunku do liczby
posiadanych akgcji (prawo poboru). Przy zachowaniu wymogdw, o ktérych mowa w art. 433 KSH akcjonariusz
moze zostal pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spotki mocg uchwatly WZ podjetej
wiekszo$cig co najmniej czterech piatych gtosdw. Przepisu o konieczno$ci uzyskania wiekszosci co najmniej
4/5 gtosdw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢
objete w catoSci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy
uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktdérym
stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa
poboru akcji moze nastgpi¢c w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad WZ. Zarzad
przedstawia WZ pisemng opinie uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang ceneg
emisyjng akcji badZ sposdb jej ustalenia.

Prawo do udziatu w majatku Spdtki w przypadku likwidacji.

Zgodnie z art. 474 KSH akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji. Majatek ten dzieli sie miedzy akcjonariuszy
w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wplat na kapitat zakladowy. Statut Spoétki nie przewiduje
zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Postanowienia w sprawie umorzenia.
Statut Emitenta zawiera nastepujgce postanowienia w sprawie umarzania akcji: akcje Spotki moga by¢ umarzane

za zgodq akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spotke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego.

5.2 Obowiazki Swiadczen na rzecz Emitenta ze strony Akcjonariuszy.
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Posiadanie akcji Emitenta nie zobowigzuje do jakichkolwiek Swiadczen, oprécz uiszczenia naleznosci tytutem
nabycia akcji. Statut Spotki nie przewiduje zadnych Swiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta cigzacych na
nabywcy ani na posiadaczu akgji.

5.3 Ograniczenia swobody obrotu akcjami.

5.3.1 Ograniczenia swobody obrotu akcjami, obowiazki uzyskania przez nabywce lub zbywce
odpowiednich zezwolen lub obowiazki dokonania okreslonych zawiadomien, przewidziane w
przepisach prawa rynku kapitalowego.

Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreSlonym w Ustawie o ofercie
oraz w Ustawie o obrocie.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

- papiery wartosciowe moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do
tego obrotu,

- dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami wartosciowymi lub
innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta, jego pracownicy, biegli rewidenci
albo inne osoby pozostajgce z Emitentem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze nie mogg nabywac lub zbywaé na rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz
dokonywac¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym
mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie. Okresem zamknietym jest:

- okres od wejScia w posiadanie informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentdéw finansowych,
spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie do chwili przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy korcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krotszy,

- w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,

Okresy zamkniete zwigzane z publikacjg raportéow okresowych nie obowigzujg osob, ktdre nie posiadajg dostepu
do danych finansowych, na podstawie ktdrych zostat sporzadzony raport

Osoby wymienione w art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie, (wchodzace w skiad organdéw zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta, prokurenci i inne osoby petnigce funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
obowigzane sg do przekazywania KNF oraz Emitentowi informacji o zawartych przez nie oraz osoby blisko z nimi
powigzane (okreslone w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie), na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia
akgji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akgcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych
z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie, kazdy kto:

- osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdinej liczby gtoséw na WZ spotki
publicznej,

- posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdInej liczby gtoséw i w wyniku zmniejszenia
tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogdlnej liczby gtosdéw,

- miat ponad 10% ogolnej liczby gtoséw i zmienit swdj stan posiadania 0 min. 2% liczby gtoséw na WZ w spoice,
ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych lub o min. 5% gtoséw w spoétce
j, ktorej akcje dopuszczone sg na innym rynku regulowanym,

- posiadat ponad 33% ogodlnej liczby gtosdw i stan ten zmienit sie 0 1% lub wiecej,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz Spétke w terminie 4 dni od dnia przeniesienia wasnosci akcji badz
od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie o niegj
dowiedziec.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o ofercie, nabycie akcji spétki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w
ogolnej liczbie gtosow o wiecej niz 10% ogdinej liczby gtosow w okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot,
ktdrego udziat w ogdlnej liczbie gtosow w tej spdtce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogdlnej liczby
gtoséw w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogolnej liczbie gtoséow w tej
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spotce wynosi co najmniej 33%, moze nastapi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane tych akgcji (art. 72 ust. 1). W przypadku, gdy w okresach, o ktdrych mowa wyzej,
zwiekszenie udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw odpowiednio o 10% lub 5% ogodlnej liczby gtoséw nastapito w
wyniku zajécia innego zdarzenia prawnego niz czynnos¢ prawna, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3
miesiecy od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra spowoduje, ze ten udziat nie zwiekszy sie w
tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw (art. 72 ust. 2 ).

Ponadto, przekroczenie:

- 33% ogdinej liczby gtoséw na WZ w spdtce publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogdlinej liczby
gtosow (art. 73 ust. 1 Ustawy o ofercie);

- 66% o0gdlnej liczby gtoséw na WZ w spétce publicznej moze nastgpi¢ wylacznie w wyniku ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1 Ustawy o
ofercie).

Szczegodlne przypadki przekroczenia progdw 33% i 66% gtosow na WZ (m.i. w wyniku nabycia akcji w ofercie
publicznej, wniesienia akcji w postaci aportu, wskutek zmiany statutu emitenta, w wyniku dziedziczenia, w
przypadku nabycia akcji przez podmioty dominujace i zalezne) i zwigzane z nimi obowigzki akcjonariusza spotki
publicznej okreslone sq w art. 73, 74 i 75 Ustawy o ofercie.

5.3.2 Ograniczenia swobody obrotu akcjami, obowiazki uzyskania przez nabywce lub zbywce
odpowiednich zezwolen lub obowiazki dokonania okreslonych zawiadomien, przewidziane w
przepisach prawa o ochronie konkurencji.

Nabywanie i obejmowanie akcji Emitenta, podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o ochronie konkurencji,
ktéra naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK), jezeli faczny obrét grup kapitatowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy
uczestniczacy w koncentracji przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 euro.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) przejecia — w szczegdlnosci poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym
albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

2) objecia lub nabycia akgcji innego przedsiebiorcy, powodujacego uzyskanie co najmniej 25% gtoséw na walnym
zgromadzeniu,

3) rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji jezeli przychody ze sprzedazy netto przedsiebiorcy nad ktérym ma
nastapi¢ przejecie kontroli, ktérego akcje beda objete albo nabyte, lub z ktdrego akcji ma nastapi¢ wykonywanie
praw, nie przekroczyt w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000
euro, o ile w wyniku tego nie powstanie lub nie umocni sie pozycja dominujgca na rynku, na ktérym nastepuje
koncentracja

Nie podlega takze zgtoszeniu zamiar koncentracji polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje
finansowag akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na witasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed
uptywem roku od dnia nabycia oraz ze instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akgji.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca obejmujacy lub
nabywajacy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiebiorca, ktdry nabyt akcje w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno byc zakonczone
nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji. Prezes UOKiIK wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania
koncentracji. Wydajac zgode Prezes UOKIK moze w decyzji zobowiaza¢ przedsiebiorcow zamierzajacych dokonac
koncentracji do spetnienia okreslonych warunkdw.

6. Podstawa prawna Memorandum.

Ubieganie sie o dopuszczenie akcji serii A Emitenta, notowanych obecnie na CeTO, do obrotu na rynku
regulowanym — rynku réownolegtym GPW na podstawie memorandum informacyjnego mozliwe jest na podstawie
art. 128 ust. 7 Ustawy o ofercie, ktdry stanowi:

W okresie dwoch lat od dnia wejscia w zycie ustawy nie jest wymagane sporzadzenie, zatwierdzenie oraz
udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego w przypadku ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku gietdowym, niebedacym rynkiem oficjalnych notowan, akgcji:
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1) dopuszczonych od co najmniej 18 miesiecy do obrotu na rynku nieurzedowym pozagietdowym w rozumieniu
ustawy, o ktérej mowa w ust. 2 [dotyczy ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 111, poz. 937 z pdzn. zm.)];

2) ktdrych emitent wypetnia obowigzki zwigzane z dopuszczeniem do obrotu na rynku wskazanym w pkt 1.

W takim przypadku emitent sporzadza w jezyku polskim memorandum informacyjne, o ktérym mowa w art. 39
ust. 1 i udostepnia je do publicznej wiadomosci w sposob, o ktorym mowa w art. 47 ust. 1.”

Powofany w powyzszym artykule ust. 1 art. 39 Ustawy o ofercie wskazuje, ze zakres memorandum
informacyjnego okresla rozporzadzenie wydane na podstawie art. 55 pkt 1. tej ustawy, czyli Rozporzadzenie o
memorandum. Zakres ten, w przypadku Emitenta, do ktérego ma zastosowanie przepis art. 7 ust. 4 pkt 8 Ustawy
o ofercie, zostat okreslony w Rozdziale 11, par. 106 Rozporzadzenia o memorandach.

7. Osoby zarzadzajace Emitentem, doradcy i biegli rewidenci Emitenta.
Zarzad Emitenta jest jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petni Pan Marek Rudzinski.

Doradcq Spoétki w zakresie przeprowadzenia zmiany rynku notowan akcji serii A jest Dom Maklerski Capital
Partners.

Biegtym rewidentem Spotki, ktdry dokonat badania sprawozdan finansowych za lata 2005, 2004, 2003 jest Pan
Tadeusz Marczak, wpisany na liste 0séb uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 5183,
dziatajacy w imieniu podmiotu Tadeusz Marczak — Biegty Rewident - Dziatalno$¢ Gospodarcza z siedzibg w
Warszawie przy ul. Grochowskiej 174 m.24, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych i
wpisanego na liste pod numerem 2078.

Spétka zawarta w dniu 17 stycznia 2007 roku umowe z PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie ul. Elblaska
15/17, wpisang na liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477 —
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, ktérej przedmiotem jest przedtozenie pisemnej
opinii wraz z raportem dotyczacym rzetelnosci i jasnosci przedstawienia w sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy 2006 sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki .

8. Wybrane dane finansowe Emitenta za rok obrotowy 2005.

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. 2
2005 2004

IIq%aterizgjf%rxdy netto ze sprzedazy produktow, towarow i 0,00 0,00
I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -95,53 -53,40
II1. Zysk (strata) brutto 382,07 171,52
IV. Zysk (strata) netto 34,46 39,26
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -139,82 4,09
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1 245,09 231,40
VIL. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
VIIL. Przeptywy pieniezne netto, razem 1 105,27 235,49
IX. Aktywa, razem 23 979,65 22 457,46
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 23 463,95 21 976,20
XI. Zobowigzania diugoterminowe 21 149,19 21 149,19
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 37,37 11,56
XIII. Kapitat wiasny 515,69 481,24
XIV. Kapitat zaktadowy 500,00 500,00
XV. Liczba akcji (w szt.) 500 000 500 000
XVI. Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w zt) 0,07 0,08
XVII. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykiq 007 008
(wzt) ! !
XVIII Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,03 0,96
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,03 0,96
?V)V(.erz)adeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0,00 0,00
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9. Czynniki ryzyka.

9.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem.
9.1.1 Ryzyko niedojs$cia do skutku przejecia spotki Hawe.

Strategia rozwoju Spdtki w chwili obecnej przewiduje zmiane zakresu dziatania z dotychczasowej dziatalnosci
inwestycyjnej na zupetnie nowy obszar dziatalnosci, jakim jest budowa i eksploatacja linii telekomunikacyjnych.
Spotka zamierza zrealizowac ten cel w drodze przejecia podmiotu dziatajacego pod firmg Przedsiebiorstwo
Budownictwa Technicznego ,HAWE” Sp. z o.0. Nabycie udziatéw Hawe sp. z 0. o. nastapi w drodze wniesienia
aportem tych udziatéw na pokrycie akcji na okaziciela serii B, ktore Spotka wyemitowata na podstawie uchwaty Nr
1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 2 stycznia 2007 roku. Warunkiem finalizacji przejecia
udziatow bedzie dojscie do skutku emisji akcji serii B.

9.1.2 Ryzyko zwigzane z podjeciem przez Emitenta nowej dziatalnosci.

Po zakonczeniu procesu, ktdrego celem jest przejecie spdtki Hawe Sp. z 0.0 Spdtka podejmie zupetnie nowq
dziatalno$¢, niezwigzang z dotychczasowym przedmiotem dziatalnosci. Emitent ma zamiar kontynuowac
dziatalno$¢ spétki Hawe, wykorzystujac do tego jej majatek i wiedze.

9.1.3 Ryzyko zwigzane 2z duza konkurencja na rynku ustug zwiagzanych 2z sieciami
swiattowodowymi.

Stale rozwijajacy sie rynek i wzrost zapotrzebowania na specjalistyczne ustugi budowy, eksploatacji i
udostepniania sieci $wiattowodowych powoduje rosnace zainteresowanie inwestycjami w rozwdj juz istniejacych
podmiotéw oferujgcych ustugi w tym zakresie, jak rowniez w powstawanie nowych firm.

Poniewaz inwestycje w rozwdj sieci sg kapitatochtonne, to, w sytuacji nadwyzki podazy nad popytem i wobec
relatywnej fatwosci szybkiego zwiekszania przepustowosci sieci, dla niektdrych firm przedsiewziecie moze
zakonczy¢ sie niepowodzeniem.

9.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spoétka prowadzi swoja dziatalnos¢.
9.2.1 Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski.

Dziatalno$¢ Emitenta zaleze¢ bedzie w duzej mierze od sytuacji makroekonomicznej w Polsce. Na dziatalnos¢
Emitenta wptyw bedzie miato wiele czynnikdw, jak wielkos¢ PKB, tempo wzrostu gospodarczego, poziom
inwestycji przedsiebiorstw, prowadzona polityka w zakresie podatkéw, poziom inflacji. Wszystkie te czynniki moga
wplywac na wyniki osiggane przez Emitenta, a takze na realizacje zatozonych celdéw strategicznych. Panujaca
obecnie dobra koniunktura gospodarcza sprzyja inwestycjom w rozwéj nowych technologii, w tym sieci
telekomunikacyjnych, nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka zmiany koniunktury gospodarczej, co
mogtoby sie przetozy¢ na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

9.2.2 Ryzyko otoczenia prawnego.

Przepisy prawa, regulujace dziatalnos¢ przedsiebiorcéw w Polsce, charakteryzujg sie znaczng niestabilnoscia, co
rodzi rézne rodzaje ryzyka dla efektéw ekonomicznych osigganych przez Emitenta. W szczegdlnosci nalezy tu
zwroci¢ uwage na przepisy prawa podatkowego, ktére podlegajg czestym nowelizacjom, sq niespdjne przez co
pojawiajg sie watpliwosci interpretacyjne a nawet rozbiezne orzeczenia.

Zmiany w obowigzujacych przepisach moga powodowaé w szczegdlnosci wzrost obcigzen publiczno-prawnych lub
powodowac¢ wzrost kosztow Emitenta.

9.2.3 Ryzyko polityki podatkowej.

Niestabilno$¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepisdw i niespdjnymi interpretacjami prawa
podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania
regulacji podatkowych, rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzajg duzg niepewnoS¢ w zakresie efektow
podatkowych podejmowanych decyzji gospodarczych. Niewfasciwe - z punktu widzenia konsekwencji
podatkowych, a w efekcie ostatecznych rezultatéw finansowych - decyzje obnizajg sprawnos$¢ dziatania
podmiotéw gospodarczych, co moze prowadzi¢ do utraty konkurencyjnosci.

9.2.4 Ryzyko zwigzane z wystqpieniem nieprzewidzianych zdarzen.

Dziatalno$¢ Emitenta mogg zaktdci¢ nieprzewidziane zdarzenia, takie jak: atak terrorystyczny, katastrofy naturalne
i epidemie. Straty te mogq dotyczy¢ nieruchomosci, ruchomosci, aktywdéw finansowych i kluczowych
pracownikdéw. Nieprzewidziane zdarzenia mogq takze wywota¢ dodatkowe koszty operacyjne, miedzy innymi
wyzsze sktadki ubezpieczeniowe.

Opisane powyzej ryzyka moga miec niekorzystny wptyw na dziatalnosc¢, sytuacje finansowq oraz wyniki Emitenta.
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9.3.Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatlowym i z wtérnym obrotem akcjami.

9.3.1 Ryzyko zwiazane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta.

W przypadku nabywania akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w
akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na przyktad w
papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w zréwnowazonych funduszach inwestycyjnych, ze wzgledu na
trudng do przewidzenia zmienno$¢ kursdw akcji zaréwno w krotkim jak i dtugim terminie.

9.3.2 Ryzyko powodzenia zmiany rynku notowan akcji Emitenta.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie akcji do obrotu na rynku réwnolegtym GPW. Emitent o$wiadcza, ze dotozy
wszelkich staran aby zamiar ten zrealizowa¢. Nalezy jednak zdawac sobie sprawe z faktu, ze uchwaty o
dopuszczeniu i wprowadzeniu akgcji do obrotu gietdowego podejmuje Zarzad GPW i nie mozna wykluczy¢ ryzyka
podjecia decyzji negatywne;j.

9.3.3 Ryzyko ksztaltowania sie przysziego kursu akcji Emitenta w obrocie gieldowym i ptynnosci
obrotu.

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu
gieldowego. Ponadto kurs rynkowy akcji Spétki moze podlega¢ znaczacym wahaniom w zwigzku z licznymi
czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od Spdtki. Nie mozna wobec tego zapewnié, ze inwestor nabywajacy akcje
bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

9.3.4 Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu Akcji Spotki z obrotu
na rynku regulowanym.

W sytuacji, gdy spotki publiczne nie dopetniaja okreslonych obowigzkéw wymienionych w artykule 157 i 158
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na podmiot, ktory
nie dopetnit obowigzkéw, kare pieniezng do wysokosci jednego miliona ztotych albo moze wydac decyzje o
wykluczeniu Akcji z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ obie te kary tacznie.

Ponadto, zgodnie z artykutem 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrot
okreslonymi papierami wartosciowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia
interesow inwestorow, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego Gietda Papierow Wartosciowych zawiesza obrot
tymi papierami wartoSciowymi, na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zadanie Komisji Gietda Papieréw
Wartosciowych wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego papiery wartosciowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesow inwestorow. Nie sposob wykluczyc
ryzyka wystgpienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Akcji Spétki.

Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papierow Wartosciowych Zarzad Gietldy moze zawiesiC obrét papierami
wartosciowymi na okres do trzech miesiecy na wniosek Emitenta, a takze, jezeli uzna, ze wymaga tego interes i
bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu lub, jezeli Emitent naruszy przepisy obowigzujagce na Gietdzie Papierow
Wartosciowych. Ponadto w sytuacjach okreslonych w Regulaminie Gietdy Papierow Wartosciowych Zarzad Gietdy
moze wykluczy¢ papiery wartosciowe z gietdowego obrotu.

Ponadto, zgodnie z § 31 Regulaminu Gietdy Papierow Wartosciowych, Zarzad Gietdy wyklucza papiery
wartosciowe z obrotu gietdowego:

- jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

— na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie,

— w przypadku zniesienia ich dematerializacji

- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.
Oprdcz wyzej wymienionych obligatoryjnych przypadkow wykluczenia, Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych
przewiduje nastepujace sytuacje, gdy Zarzad Gietdy moze zadecydowac o wykluczeniu papierdw warto$ciowych z
obrotu gietdowego:

- jezeli przestaly spetnia¢ inne warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego, niz te bedace podstawg do
obligatoryjnego wykluczenia papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego,

— jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na Gietdzie Papierow Wartosciowych,
— na wniosek Emitenta,

— wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

- jezeli Zarzad GPW uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
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— jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym papierze
wartosciowym,

— wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Nie ma pewnosci, ze wymienione powyzej sytuacje nie wystapig w przysztosci w odniesieniu do Akcji
Oferowanych.

9.3.5 Czynniki ryzyka wynikajace z uprawnien KNF w zakresie zakazu lub wstrzymania oferty
oraz zakazu lub wstrzymania dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ubieganiem sie
o dopuszczenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym przez emitenta, wprowadzajacego lub
inne podmioty dziatajace w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajacego albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF na mocy art. 17 Ustawy o ofercie, moze nakazac
wstrzymanie dopuszczenia papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10
dni roboczych, zakaza¢ dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym i opublikowaé
(na koszt emitenta lub wprowadzajacego) informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiazku z ubieganiem
sie 0 dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie KNF moze zastosowac $rodki, o ktdrych mowa w art. 17 Ustawy o ofercie
takze w przypadku, gdy z tresci informacji sktadanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomosci publicznej,
wynika, ze oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w
znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestoréw, utworzenie emitenta nastapito z razacym naruszeniem prawa,
ktérego skutki pozostajg w mocy, dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem
przepisow prawa, ktdrego skutki pozostajg w mocy, lub status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z
przepisami prawa.

Nie mozna catkowicie wykluczy¢ istnienia tego ryzyka w odniesieniu do oferty publicznej objetej ninigjszym
Prospektem emisyjnym i ubiegania sie o wprowadzenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym.

10. Informacje o Emitencie.

10.1. Historia Spotki

Spotka zostata zatozona 24 czerwca 2002 roku przez osobe fizyczng - Panig Magdalene Centka na podstawie aktu
zatozycielskiego sporzadzonego w kancelarii notarialnej Czestawy Kotcun, nr rep. A — 7858/2002. Akcje serii A
zostaly objete przez trzy osoby fizyczne na podstawie aktu przystapienia do Spétki z dnia 26 czerwca 2002 roku.
Pani Danuta Zubrowska-Klawe objeta 212.500 akcji (42,5% udziatu w kapitale), Pan Piotr Sadownik — 187.500
akgji (37,5% udziatu w kapitale), a Pan Andrzej Osypowicz — 100.000 akcji (20,0% udziatu w kapitale).

W dniu 17 pazdziernika 2002 roku Ventus ztozyt wniosek o dopuszczenie do obrotu organizowanego przez
Centralng Tabele Ofert S.A. (rynek regulowany nieurzedowy) 500.000 (pieciuset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii A. W dniu 12 listopada 2002 roku Centralna Tabela Ofert S.A. dopuscita akcje Spotki do obrotu na
rynku regulowanym. Obrét akcjami rozpoczat sie 25 listopada 2002 roku.

W dniach od 23 wrzesnia do 11 pazdziernika 2002 roku Ventus przeprowadzit publiczng oferte obligacji serii A w
ramach Programu Emisji Obligacji. W dniu 12 pazdziernika 2002 r. dokonano przydziatu 12-stu inwestorom
222.623 obligacji po cenie emisyjnej 95 zt. Wartos¢ pozyskanych $rodkéw wyniosta 21.149.185 zt.

W listopadzie 2002 roku obligacje wyemitowane przez Ventus SA wprowadzone zostaly do obrotu na rynku
nieurzedowym CeTO.

Ze srodkoéw pozyskanych z emisji obligacji serii A Spdtka realizowata strategie inwestycyjna, polegajaca na
nabywaniu akcji spdtek nie znajdujacych sie w publicznym obrocie. Postanowiono inwestowac w akcje spofki
Powszechny Zakfad Ubezpieczen S.A. Budowa portfela przebiegata sukcesywnie i zostata zakonczona w I kwartale
2003, kiedy to kwota ulokowana w akcjach PZU S.A. osiagnefa 99,8% kwoty pozyskanej z emisji obligacji serii A.
Dokonano zakupu 244.558 (dwustu czterdziestu czterech tysiecy pieciuset piecdziesieciu o$miu) sztuk akcji PZU
S.A. za tacznag kwote 21.108 tys. zt.

W kolejnych latach spdtka utrzymywata dtugoterminowa lokate kapitatowg w akcjach spotki PZU S.A.

W styczniu 2006 roku Spétka dokonata sprzedazy posiadanego portfela akcji PZU S.A. za taczng cene 71.900 tys.
zt. Wartos$¢ ewidencyjna akcji PZU S.A. w ksiegach rachunkowych Spétki wynosita 21.108 tys. zt.

W zwiazku ze zbyciem akgji stanowigcych portfel inwestycyjny finansowany z emisji obligacji serii A, Ventus S.A.
zobowiazany byt do przedterminowego wykupienia wszystkich wyemitowanych obligacji. Wszystkie obligacje serii
A zostaty przez Emitenta wykupione.

Obecnie Spotka prowadzi dziatania zmierzajace do zmiany zakresu dziatania z dotychczasowej dziatalnosci
inwestycyjnej na zupetnie nowy obszar dziatalnosci, jakim jest budowa i eksploatacja linii telekomunikacyjnych.
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Spotka zamierza zrealizowac ten cel w drodze przejecia podmiotu dziatajacego pod firmg Przedsiebiorstwo
Budownictwa Technicznego ,HAWE" Sp. z o.0.

Spotka ,HAWE" dziata od 1990 roku na rynku budownictwa telekomunikacyjnego i elektroenergetycznego.
Specjalizuje sie w projektowaniu i budowie sieci telekomunikacyjnych, obiektow kubaturowych, przestrzennych i
sieciowych wraz z pelng infrastrukturg towarzyszaca. Oferta Spoétki skierowana jest przede wszystkim do
operatorow sieci telefonii stacjonarnej i komorkowej, telewizji kablowej, providerdw internetowych oraz
wszystkich potencjalnych uzytkownikéw nowoczesnych sieci $wiattowodowych.

10.1.2. Zmiany w akcjonariacie i zarzadzie.

W dniu 01 kwietnia 2003 roku Pani Danuta Zubrowska-Klawe dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych akcji
Spétki wilosci 212.500 (dwiescie dwanascie tysiecy pieéset), na nieurzedowym rynku pozagietdowym (CETO).
Nabywcg akcji byt Pan Mikotaj Centka. W wyniku powyzszej transakcji Pan Mikotaj Centka stat sie wtascicielem
212.500 (dwustu dwunastu tysiecy pieciuset) akcji zwyktych serii A Spotki, dajacych 42,50 proc. udziatu w
kapitale zakladowym oraz w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spdtki. Pan Mikofaj Centka petnit
funkcje cztonka Rady Nadzorczej Spoéiki.

W dniu 24 grudnia 2003 roku Pan Piotr Sadownik dokonat sprzedazy wszystkich posiadanych akcji Spotki w ilosci
187.500 (sto osiemdziesigt siedem tysiecy piecset), na nieurzedowym rynku pozagietdowym (CETO) Nabywcg
akgcji byt Pan Sergiusz Goéralczyk. W wyniku powyzszej transakcji Pan Sergiusz Goralczyk stat sie wiascicielem
187.500 (stu osiemdziesieciu siedmiu tysiecy pieciuset) akcji zwyktych serii A Spotki, dajacych 37,50 proc. udziatu
w kapitale zakladowym oraz w ogdinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Piotr Sadownik petnit
funkcje cztonka Rady Nadzorczej Spoéiki.

W dniu 6 lipca 2006 roku Panowie Mikotaj Centka, Sergiusz Goéralczyk i Andrzej Osypowicz dokonali sprzedazy
wszystkich posiadanych akcji (odpowiednio: 212.500, 187.500 i 100.000).

Nabywca akcji, w wyniku ogtoszonego wezwania na zakup wszystkich akcji Emitenta, byt Capital Partners S.A.
Przed dokonaniem powyzszej transakcji Capital Partners S.A. nie posiadat akcji Spotki. Po dokonaniu powyzszej
transakcji Capital Partners S.A. posiada 500.000 akcji Ventus S.A., ktére stanowig 100 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spditki i zapewniajg 100% ogdlinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Sktad Zarzadu Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Do dnia 1 sierpnia 2002 roku funkcje Prezesa Zarzadu petnita Pani Joanna Centka.

Od dnia 1 sierpnia do dnia 8 listopada 2002 roku funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Mikofaj Centka.
Od dnia 8 listopada 2002 roku funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Andrzej Osypowicz.

Od dnia 13 listopada 2006 roku funkcje Prezesa Zarzadu Spdtki petni Pan Marek Rudzinski.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

Do dnia 8 listopada 2002 roku funkcje cztonkéw Rady Nadzorczej petnili: Danuta Zubrowska-Klawe, Piotr
Sadownik, Andrzej Osypowicz.

Od dnia 8 listopada 2002 roku funkcje cztonkéw Rady Nadzorczej petnili: Mikotaj Centka, Piotr Sadownik, Dariusz
Tokarczuk.

Od dnia 4 kwietnia 2004 roku skiad Rady Nadzorczej zostat uzupetniony o 2 osoby. W sktad Rady powotane
zostaty Joanna Centka oraz Izabela Goralczyk.

Od dnia 13 listopada 2006 roku funkcje cztonkéw Rady Nadzorczej petnig: Pawet Bala, Konrad Korobowicz,
Andrzej Przewoznik, Robert Szydtowski oraz Marek Falenta.

W dniu 11 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej:
Konrada Korobowicza i Andrzeja Przewoznika i powotato do sktadu Rady Nadzorczej: Krzysztofa Jajuge, Andrzeja
Laskowskiego, Jarostawa Marka Janiszewskiego, Waldemara Falente, Andrzeja Strehlau. Zmiany te wejdg w zycie
z dniem zarejestrowania zmian statutu Spoétki, uchwalonych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w
dniu 2 stycznia 2007 roku.

Po zarejestrowaniu zmian statutu Spétki, uchwalonych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 2
stycznia 2007 roku, funkcje cztonkdéw Rady Nadzorczej petni¢ beda: Pawet Bala, Krzysztof Jajuga, Andrzej
Laskowski, Jarostaw Marek Janiszewski, Waldemar Falenta, Andrzej Strehlau, Robert Szydtowski oraz Marek
Falenta.
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10.2.Dziatalnos$¢ Emitenta.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

e  pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z

e  dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

e  pozostate ustugi zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej PKD 74 Z

e wylaczeniem dziatalnosci prawniczej PKD 74.11

e  pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 93.05.Z
Ventus S.A. to spdtka typu "venture capital", ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci byto inwestowanie
Srodkow w akcje i udziaty spdtek niepublicznych, dziatajacych w branzach: przemystowej, finansowej i ustugach
(spotki  portfelowe), poddawanie posiadanych spotek procesom restrukturyzacji, doradzanie w zakresie
finansowania i zarzadzania oraz poszukiwanie optymalnego sposobu sprzedazy udziatdw i akcji spétek
portfelowych. Srodki na inwestycje Spotka pozyskiwata z rynku kapitatowego w drodze emisji papierdow
wartosciowych. Obecnie Spoétka nie posiada zadnych inwestycji.

W dniu 2 stycznia 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate zmieniajacq statut Spotki w
zakresie przedmiotu dziatalno$ci. Po zarejestrowaniu uchwat NWZ w Krajowym Rejestrze Sadowym przedmiotem
dziatalnosci Spotki bedzie:

e 64.20 telekomunikacja,

e 45 budownictwo,

e 74.20.A dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,

e 74.30.Z badania i analizy techniczne,

e 72.60.Z dziatalnos$¢ zwigzana z informatykg pozostata,

e  64.20.A telefonia stacjonarna i telegrafia,

e  64.20.B telefonia ruchoma,

e  64.20.C transmisja danych,

e 64.20.F telewizja kablowa,

e 64.20.G dziatalnosc¢ telekomunikacyjna pozostata,

e 72.10.Z doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

e 72.2 dziatalnos¢ zakresie oprogramowania,

e 72.30.Z przetwarzanie danych,

e 72.40.Z dziatalnos$¢ zwigzana z bazami danych,

e 71 wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi oraz wypozyczanie artykutdw uzytku osobistego i
domowego,

e 65.21.Z leasing finansowy,

e  74.13.Z badanie rynku i opinii publicznej,

e 74.14.A doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

e 74.40.Z reklama,

e 40.11.Z wytwarzanie energii elektrycznej,

e 40.12.Z przesytanie energii elektrycznej,

e 40.13.Z dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej,

e 51 handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami,

e 52 handel detaliczny, z wyjatkiem sprzedazy pojazdéw samochodowych, motocykli; naprawa artykutdw
uzytku osobistego i domowego,

e 17 widkiennictwo,

e 18 produkcja odziezy i wyrobow futrzarskich,

e 19 produkcja skor wyprawionych i wyrobdw ze skor wyprawionych,

e 20 produkcja drewna i wyrobéw z drewna oraz z korka (oprécz mebli), artykutéw ze stomy i materiatéw
uzywanych do wyplatania,

e 21 produkcja masy witoknistej, papieru oraz wyrobdw z papieru,

e 24 produkcja wyrobdw chemicznych,

e 25 produkcja wyrobéw gumowych i tworzyw sztucznych,

e 26 produkcja wyrobdw z pozostatych surowcow niemetalicznych,

e 27 produkcja metali,

e 28 produkcja metalowych wyrobéw gotowych, z wyjatkiem maszyn i urzadzen,

e 29 produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

e 30 produkcja maszyn biurowych i komputerdw,

e 31 produkcja maszyn i aparatury elektrycznej, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

e 32 produkcja sprzetu i urzadzen radiowych , telewizyjnych i telekomunikacyjnych,

e 33 produkcja instrumentdw medycznych, precyzyjnych i optycznych, zegaréw i zegarkow,

e 34 produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep,

e 35 produkcja pozostatego sprzetu transportowego,

e 36 produkcja mebli; dziatalnos¢ produkcyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

e 37 zagospodarowanie odpaddw,
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15 produkcja artykutdw spozywczych i napojéw,

22 dziatalno$¢ wydawnicza; poligrafia i reprodukcja zapisanych no$nikéw informaciji,

60 transport ladowy; transport rurociggowy,

63 40 dziatalnos¢ agencji transportowych,

01 1 uprawy rolne; ogrodnictwo wigczajac warzywnictwo,

74.87.A dziatalnos¢ zwigzana z organizacjg targdw i wystaw,

50 sprzedaz, obstuga i naprawa pojazddw samochodowych i motocykli; sprzedaz detaliczna paliw do
pojazdéw samochodowych,

65.2 pozostate posrednictwo finansowe,

67.12.Z dziatalno$¢ maklerska i zarzadzanie funduszami,

67.13.Z dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

67.20.Z dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno-rentowymi,
74.87.B pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

10.3. Sytuacja operacyjna i finansowa Emitenta.

Wynik na poziomie operacyjnym Spdtki w 2005 roku byt ujemny (-96 tys. zt.) i wynikat z biezacych kosztow
dziatalnosci Spoiki.

Saldo na operacjach finansowych w roku 2005 byto dodatnie. Ztozyty sie na nie: otrzymana ze spotki portfelowej
dywidenda w wysokosci 2 005 tys. zt. oraz rezultaty operacji na instrumentach finansowych i lokat. Jednoczesnie
koszty finansowe wyniosty 1 633 tys. zt., na co w przewazajacej czesci ztozyly sie rezerwy utworzone z tytutu
odsetek dla obligatariuszy w wysokosci 1 462 tys. zt.

Zysk brutto wyniost 382 tys. zt. a zaptacony od otrzymanej dywidendy podatek dochodowy 381 tys. zt, w efekcie
rok 2005 Spdtka zakonczyta zyskiem netto w wysokosci 34 tys. zt.

W styczniu 2006 roku Spotka dokonata sprzedazy posiadanego portfela akcji PZU S.A. za faczng cene 71 900 tys.
zt. Warto$¢ ewidencyjna akcji PZU S.A. w ksiegach rachunkowych Spétki wynosita 21 108 tys. zt. W zwigzku ze
zbyciem akgcji stanowigcych portfel inwestycyjny finansowany z emisji obligacji serii A, Ventus S.A. zobowigzany
byt do przedterminowego wykupienia wszystkich wyemitowanych obligacji.

W wyniku powyzszej transakcji zostat wypracowany znaczacy zysk, ktéry znajdzie odzwierciedlenie w raportach za
2006 rok. Szacowana wartos¢ zysku netto za 2006 rok wynosi 6 900 tys. zt.

Po dacie zbycia akcji spdtki portfelowej i wykupu obligacji dziatalno$¢ gospodarcza Spdtki ograniczata sie
wylacznie do zawierania umow lokat terminowych na Srodki pozostate po wykupie obligaciji.

10.4.Badania i rozwdj, patenty i licencje Emitenta.

Ventus S.A. nie prowadzi badan i nie ponosi nakladéw na rozwdj. Spdtka nie posiada réwniez praw do istotnych
patentdw lub licencji o znaczniej wartosci.

10.5. Tendencje i wyniki szacunkowe Emitenta.
10.5.1 Wyniki szacunkowe Emitenta.

Zarzad Ventus S.A. przewiduje, na podstawie wstepnych szacunkéw, ze w 2006 roku Spétka uzyska nastepujace
wyniki finansowe:

- przychody ze sprzedazy 0,00 zt;

- zysk netto 6 680 tys. zi.

Niniejsze szacunki w niewielkim stopniu mogq ulec zmianie do terminu publikacji raportu okresowego za IV
kwartat 2006 i dotycza danych, ktore nie byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta. Raport okresowy
za IV kwartat 2006 bedzie opublikowany 14 lutego 2007 roku.

W ocenie Zarzadu na wyniki finansowe najistotniejszy wptyw miaty nastepujace czynniki: zysk osiggniety na
operacji sprzedazy posiadanego portfela akcji oraz sptata wszystkich zobowigzan wynikajacych z emitowanych
przez Spotke obligacii.

10.5.2 Najistotniejsze, ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz
kosztach i cenach sprzedazy za okres od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do
daty memorandum informacyjnego.

We wskazanym okresie dziatalno$¢ Emitenta ograniczata sie do przeprowadzenia w styczniu 2006 roku transakcji
sprzedazy posiadanego portfela inwestycyjnego i przeprowadzenia operacji wykupu obligacji wyemitowanych w
2002 roku. Po tym zdarzeniu dziatalnos¢ spotki ograniczyta sie do lokowania wolnych $rodkdéw na lokatach
terminowych. Nie wystepuja, zatem we wskazanym okresie tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz
kosztach i cenach sprzedazy.
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10.5.3 Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementow, zadan,
zobowiazan lub zdarzen, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy
wplyw na perspektywy remitenta, przynajmniej do konca biezacego roku obrotowego.

W rezultacie prowadzonego obecnie procesu przejecia spotki pod firmg ,Przedsiebiorstwo Budownictwa
Technicznego Hawe” Sp. z 0.0., z siedzibg w Legnicy, Emitent zmieni zakres dotychczas prowadzonej dziatalnosci
na zupetnie nowy, prowadzony obecnie przez Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego Hawe Sp. z o0.0., w
obszarze ustug budowy i eksploatacji sieci $wiattowodowych.

Ventus S.A. zmieni réwniez firme Spétki na Hawe Spdtka Akcyjna.

Rozwdj internetu i aplikacji sieciowych w sieciach stacjonarnych i mobilnych, szybki przyrost abonentéw telefonii
komorkowej oraz rosngce zainteresowanie wykorzystywaniem przez uzytkownikéw ustug IPTV, lokalizacji i wciaz
pojawiajacych sie nowych obszaréw zastosowan transmisji danych spowodujg zwiekszenie zapotrzebowania
zardwno na pasmo transmisyjne, tranzyt IP, jak i specjalizowane ustugi operatorskie dla telefonii komdrkowej. Na
podstawie obserwacji trendéw $wiatowych, przewiduje sie duzy wzrost popytu na ustugi ,Triple-play” w tym w
szczegolnosci transmisji programéw telewizji cyfrowej, co w zestawieniu z faktem stopniowego ograniczania w
Polsce dostepu do darmowych kanatéw telewizji analogowej w perspektywie do 2012 roku otwiera mozliwosci do
$wiadczenia w Polsce ustug w tym zakresie.

Poza wskazanymi powyzej, nie s znane zadne tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub
zdarzenia, ktére, wedle wszelkiego prawdopodobienstwa, mogg mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta
do konca biezacego roku obrotowego.

10.6.Akcjonariusze Emitenta posiadajacy powyzej 5% glosow na WZ i transakcje z podmiotami
powiazanymi.

Liczba Udziat w kapitale Udziat w ogodlnej
Akcjonariusz posiadanych zaktadowym Liczba gtosow liczbie gtosdw
akgji [%] [%]
Capital Partners S.A. 500.000 100 500.000 100%

Capital Partners S.A. jest polskg spdtka publiczng, zatozong w kwietniu 2002 roku, w celu prowadzenia
dziatalno$ci inwestycyjnej oraz doradczej. Akcje Capital Partners S.A. sg notowane na rynku rownolegtym GPW.

11. Rynek regulowany, na ktory Emitent planuje wprowadzi¢ akcje serii A do obrotu

Obecnie Akcje serii A oznaczone w KDPW kodem PLVENTS00019 sa przedmiotem obrotu na nieurzedowym rynku
regulowanym prowadzonym przez CeTO. Emitent ubiega sie o wprowadzenie akcji serii A do wtornego obrotu na
rynku regulowanym - rynku réwnolegtym, prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Decyzje dotyczace dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na tym rynku podejmuje Zarzad GPW. Spétka
ztozy do CeTO wniosek o wykluczenie akcji serii A z obrotu oraz do Zarzadu GPW wniosek o dopuszczenie
papierow do obrotu na rynku réwnolegtym, a nastepnie wniosek o wprowadzenie akcji do obrotu na rynku
réwnolegtym. Zarzad Gietdy okresli date sesji gietdowej, na ktorej nastapi pierwsze notowanie.

12. Informacje dodatkowe

12.1. Wysokosc kapitatu zaktadowego Emitenta
Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 500.000 zt i dzieli sie na 500.000 akcji serii A.

W dniu 2 stycznia 2007 roku NWZ Emitenta podjeto uchwate w sprawie emisji akcji serii B o wartosci nominalnej
1 zt (jeden ztoty) kazda, w liczbie 4.039.156 (czterech miliondw trzydziestu dziewieciu tysiecy stu piecdziesieciu
szesciu) akgji, oraz uchwate w sprawie emisji akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt
(jeden zioty) kazda, w liczbie nie wiecej niz 25.000 (dwadzieScia pie¢ tysiecy) akcji. Obie emisje uchwalono z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Uzasadnieniem pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji Serii B jest fakt, ze
zostaly one zaoferowane dotychczasowym udziatowcom spétki pod firmg ,Przedsiebiorstwo Budownictwa
Technicznego Hawe” Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy, ktdre to udziaty zostaty wniesione jako wkiad niepieniezny
na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego Emitenta. Wysoko$¢ ceny emisyjnej akcji serii B jest zatem
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uzalezniona od wartosci udziatdw w spdtce pod firma ,,Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego Hawe” Sp. z
0.0. z siedzibg w Legnicy.

W wyniku emisji akcji serii B Kapitat zakladowy Spotki zostanie podwyzszony z kwoty 500.000,00 zt (piecset
tysiecy ztotych) o kwote 4.039.156,00 zt (cztery miliony trzydziesci dziewiec tysiecy sto piecdziesiagt szes¢ ztotych)
do kwoty 4.539.156,00 zt (cztery miliony piecset trzydziesci dziewie¢ tysiecy sto piecdziesigt szes¢ ztotych). Cena
emisyjna Akcji Serii B bedzie wynosi 72 zi.

Akcje serii C sg przeznaczone na realizacje programu motywacyjnego kadry menedzerskiej, polegajacego na
emisji warrantdw subskrypcyjnych zamiennych na akcje. Wykonanie prawa do objecia Akcji moze nastgpi¢
jednorazowo lub wielokrotnie w terminie do 31 grudnia 2008 roku.

W wyniku emisji akcji serii C Kapitat zaktadowy Spétki zostanie podwyzszony warunkowo o kwote nie wiekszg niz
25.000 (dwadziescia piec tysiecy ztotych). Cena emisyjna akcji serii C bedzie wynosita 1,00 zt (jeden zioty).

12.2. Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wgladu.

W okresie waznosci niniejszego Memorandum Informacyjnego w siedzibie Emitenta i na stronie internetowej
Emitenta dostepne sa:

- statut Emitenta,

- regulamin Zarzadu,

- sprawozdania finansowe za lata 2003-2005,

- oSwiadczenie o przestrzeganiu zasad fadu korporacyjnego.

13. Data i miejsce sporzadzenia Memorandum
Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone w Warszawie, dnia 17 stycznia 2006 roku.

Niniejsze Memorandum Informacyjne jest wazne do dnia wprowadzenia akcji serii A Emitenta do obrotu na rynku
réwnolegtym GPW, ale nie pézniej niz do 31 marca 2007 roku.

Niniejsze Memorandum Informacyjne zawiera informacje aktualne na dzien jego sporzadzenia.

14. Tryb w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum informacyjnym, w
okresie jego waznosci, beda udostepniane do publicznej wiadomosci

Informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum Informacyjnym, ktére podlegajg obowigzkowi publikacji

przez Emitenta w formie raportdw biezacych i okresowych, bedg przez Emitenta udostepniane do publicznej

wiadomosci na podstawie obowigzujacych przepisow o obowigzkach informacyjnych.

15. Miejsca udostepnienia

15.1.Miejsce udostepnienia ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego akcji Emitenta

Ostatnim (a réwnoczesnie jedynym) udostepnionym do publicznej wiadomosci prospektem emisyjnym akgji

Emitenta jest Prospekt Emisyjny akcji serii A, bedacy réwnoczesnie prospektem programu obligacji Emitenta,

sporzadzony w Warszawie na dzien 31 lipca 2002 roku i zaktualizowany wg stanu na dzien 2 wrzesnia 2002 roku.

Jest on dostepny na stronie internetowej Emitenta www.ventus.net.pl .

15.2. Miejsce udostepnienia okresowych raportow finansowych Emitenta, opublikowanych zgodnie
z obowiazujacymi Emitenta przepisami o obowiazkach informacyjnych

Okresowe raporty finansowe Emitenta sg dostepne na stronie internetowej Emitenta www.ventus.net.pl .
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