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HAWE Spétka Akcyjna

Z siedzibg w Warszawie
(do 19 lutego 2007 roku VENTUS Spétka Akcyjna)

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ HAWE S.A.
Z DZIALALNOSCI W 2007 ROKU

ORAZ Z OCENY SPRAWOZDAN zA 2007 ROK

Warszawa, czerwiec 2008 r.



Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzadzone w zwigzku z nastepujacymi
regulacjami:

- Art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych;

- cz. IIT ust. 1 punkty 1) i 2) zatqcznika do uchwaty nr 12/1170/2007 Rady
Gietdy z dnia 4 lipca 2007 roku, pt. ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
GPW";

- § 27 ust. 2 litery - a), b), ©), g9), q) Statutu Spotki;

- § 17 VI ust.4 Regulaminu Rady Nadzorczej;

- § 17 VII ust.4 Regulaminu Rady Nadzorczej.

SktAD RADY NADZORCZEJ] I ZMIANY OSOBOWE W 2007 ROKU

Na dzien 1 stycznia 2007 roku Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki funkcjonowaty

w nastepujgacym sktadzie:

Marek Rudzinski — Prezes Zarzadu

Pawet Bala — Cztonek Rady nadzorczej
Andrzej Przewoznik - Cztonek Rady Nadzorczej
Konrad Korobowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Falenta - Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Szydtowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 11 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej Pandow: Andrzeja Przewoznika i Konrada Korobowicza oraz
powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spoétki Pandw: Krzysztofa Jajuge, Jarostawa
Marka Janiszewskiego, Andrzeja Laskowskiego, Waldemara Falente i Andrzeja
Strehlau. Niniejsze zmiany weszty w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem na dzien
19 lutego 2007 roku, tj. na dzien wydania postanowienia przez wiasciwy sad
rejestrowy o wpisie do rejestru przedsiebiorcéw zmian Statutu Spotki objetych
Uchwata nr 4 z dnia 2 stycznia 2007 roku w sprawie zmiany Statutu Spoftki

(nastepnie zmieniong Uchwata nr 1 z dnia 7 lutego 2007 roku).
W dniu 26 lutego 2007 roku Pan Marek Falenta ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka
Rady Nadzorczej.

W dniu 9 marca 2007 roku Pan Pawet Bala ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady

Nadzorczej.

W dniu 16 maja 2007 roku Pan Andrzej Laskowski zostat powotany na funkcje
Cztonka Zarzadu sktadajac réwnoczesnie rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. W tym samym dniu do sktadu Rady Nadzorczej powotany zostat Pan

Jarostaw Dziewa.
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W dniu 1 czerwca 2007 roku Pan Andrzej Strehlau ztozyt rezygnacje z funkcji

cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 22 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do skiadu
Rady Nadzorczej Pandéw Grzegorza Leszczynskiego i Piotra Mazurkiewicza. Powotanie
Pana Piotra Mazurkiewicza okazato sie niewazne ze wzgledu na fakt, ze w dniu
22 czerwca 2007 roku Pan Piotr Mazurkiewicz pozostawat prezesem zarzadu spotki
zaleznej od Emitenta - Polskie Sieci Optyczne Sp. z o0.0.. Pan Piotr Mazurkiewicz
ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu PSO Sp. z o0.0. w dniu
27 czerwca 2007 roku. [Art. 387 § 3 Kodeksu spétek handlowych zabrania jednoczesnego

petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej i cztonka zarzqdu spétki zaleznej. ]

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki
przedstawiat sie nastepujgco:

Marek Rudzinski - Prezes Zarzadu

Andrzej Laskowski - Cztonek Zarzadu

Robert Szydtowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Dziewa - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw JaniszewskKi - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Leszczynski - Czitonek Rady Nadzorczej

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania sktad Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Jarostaw Janiszewski - Prezes Zarzadu

Robert Flak - Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Laskowski - Cztonek Zarzadu

Robert Szydtowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Dziewa - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

SPRAWOZDANIE Z PRAC RADY NADZORCZEJ W 2007 ROKU

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza odbyta 7 posiedzen:

= 28 lutego 2007 roku,
= 12 marca 2007roku,
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= 27 marca 2007 roku,

= 16 maja 2007 roku,

= 13 czerwca 2007 roku,
= 3 sierpnia 2007 roku,
= 11 grudnia 2007 roku.

Wszystkie zwotane posiedzenia Rady Nadzorczej odbyly sie w sktadzie umozliwiajgcym
podejmowanie uchwat. W trakcie posiedzen Rada Nadzorcza rozpatrywata sprawy
wynikajace z postanowien Kodeksu Spoétek Handlowych, jak réwniez z potrzeb biezgcej
dziatalnosci Spotki. Na wszystkich posiedzeniach Rada Nadzorcza zasiegata informacgji
o biezacym stanie realizacji prac dla najwiekszego odbiorcy ustug Spoétki - tj. Instytutu

Chemii Bioorganicznej PAN — Poznanskiego Centrum Superkomputerowo Sieciowego.

Ponadto w okresach pomiedzy posiedzeniami, Rada Nadzorcza podejmowata uchwaty

w trybie obiegowym stosownie do biezgcych potrzeb.

W 2007 roku Rada Nadzorcza podjeta tacznie 39 uchwat. Podejmowane w okresie
sprawozdawczym przez Rade Nadzorczg prace obejmowaty sprawy zwigzane z:

= omoéwieniem i oceng sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy 2006;

* przyjeciem propozycji Zarzadu co do podziatu zysku za rok obrotowy 2006;

» przyjeciem sprawozdania Rady Nadzorczej HAWE S.A. z dziatalnosci w 2006 roku;
= wyborem biegtego rewidenta do badania sprawozdan za rok obrotowy 2007;

» przeksztatceniami organizacyjnymi Grupy Kapitatowej HAWE S.A.;

» opiniowaniem sposobu finansowania inwestycji spétek Grupy Kapitatowej;

= zatozeniami budzetowymi na lata 2007-2008;

= omodwieniem wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej HAWE S.A. po III kwartatach
2007 roku;

» zatwierdzeniem Regulaminu Zarzadu Spoétki i ustaleniem tekstu jednolitego Statutu
Spotki;

= opiniowaniem sposobu podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji akcji serii E;

= programem i harmonogramem emisji obligacji Spotki;

» stanem realizacji prac dla Instytutu Chemii Bioorganicznej PAN - Poznanskiego
Centrum Superkomputerowo Sieciowego, gtdwnego odbiorcy ustug spétki PBT Hawe
Sp. z 0.0..

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prace Rady Nadzorczej w 2007 roku.
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SPRAWOZDANIE Z DZIAYALNOSCI KOMITETOW RADY NADZORCZEJ W 2007 ROKU

W dniu 27 marca 2007 roku Rada Nadzorcza powotata komitety Rady Nadzorczej,
dziatajace w skiadzie:

Komitet Audytu:
Krzysztof Jajuga - Przewodniczacy Komitetu
Andrzej Laskowski - Czionek Komitetu
Komitet ds. Wynagrodzen:
Jarostaw Janiszewski- Przewodniczacy Komitetu
Waldemar Falenta - Cztonek Komitetu

W zwigzku z powotaniem Pana Andrzeja Laskowskiego do Zarzadu Spétki, w dniu
16 maja 2007 roku dokonano zmiany sktadu Komitetu Audytu. W okresie od 16 maja

2007 roku do 31 grudnia 2007 roku komitety Rady Nadzorczej, funkcjonowaty

w skiadzie:
Komitet Audytu:
Krzysztof Jajuga - Przewodniczacy Komitetu
Jarostaw Dziewa - Cztonek Komitetu

Komitet ds. Wynagrodzen:
Jarostaw Janiszewski- Przewodniczacy Komitetu
Waldemar Falenta - Cztonek Komitetu

W lipcu 2007 roku Komitet Audytu opiniowat wybér biegtego rewidenta do badania
sprawozdan za rok obrotowy 2007. W ramach opinii Komitet Audytu odnosit sie m.in. do
kwestii wynagrodzenia biegtego oraz zakresu prac dodatkowych. Komitet zasugerowat
rozszerzenie raportu Audytora o sporzadzenie cze$ci dotyczacej analizy ryzyka
dziatalnosci Spotki, o ile bedzie to uzasadnione wzgledami ekonomicznymi.

Komitet ds. Wynagrodzen opiniowat warunki wynagrodzenia dla Pana Andrzeja
Laskowskiego, ktory zostat powotany do sktadu Zarzadu Spoétki w dniu 16 maja 2007

roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prace komitetow Rady Nadzorczej w 2007 roku

OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI SPOLKI W ROKU 2007

Badanie sprawozdania finansowego Spétki w rozumieniu przepiséw ustawy
o rachunkowosci za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku zostato

przeprowadzone przez firme audytorskg PKF Consult Sp. z o0.0..
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Na podstawie art. 382 § 3 kodeksu spoétek handlowych oraz zapiséw Statutu, Rada

Nadzorcza Spoétki dokonata oceny sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2007

roku do 31 grudnia 2007 roku sktadajacego sig z:

bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 341.750 tys. zi,

rachunku zyskoéw i strat za okres 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 2.353 tys. z,

zestawienia zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 303.159
tys. zt,

sprawozdania z przeptywu $rodkow pienieznych za okres od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych
netto w ciggu roku obrotowego o kwote 1.833 tys. z,

informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania finansowego

oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto Rada Nadzorcza Spétki dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowej HAWE S.A. za okres od 1 stycznia 2007 roku

do 31 grudnia 2007 roku skfadajacego sie z:

bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywodw
i pasywow wykazuje sume 176.769 tys. zi,

rachunku zyskoéw i strat za okres 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 14.165 tys. zi,

zestawienia zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwiekszenie kapitatlu wtasnego o kwote
64.817 tys. zt,

sprawozdania z przeptywu srodkdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku, wykazujacy zwiekszenie stanu S$rodkéw pienieznych
netto w ciggu roku obrotowego o kwote 5.878 tys. z,

informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do sprawozdania finansowego

oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opinig niezaleznego biegtego rewidenta - PKF Consult

Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wybranego do badania sprawozdania finansowego

Spétki, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej oraz z raportem

uzupetniajacym opinie z badania sprawozdania finansowego Spétki i skonsolidowanego

sprawozdania Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia

2007 roku w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami.
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Ocena sytuacji Spétki na podstawie sprawozdan finansowych oraz sprawozdan Zarzadu

z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej sporzadzonych za 2007 rok przedstawia sie

nastepujgco:

Podstawowqg dziatalnoséciaq spdtek Grupy Kapitatowej HAWE Spodtka Akcyjna
w 2007 roku byto budownictwo teletechniczne oraz ustugi telekomunikacyjne
i transmisji danych.

W 2007 roku Spotka prowadzita szereg dziatan zmierzajacych do rozpoczecia nowej
dziatalnosci, niezwigzanej z dotychczasowym przedmiotem dziatania. Celem dziatan
byto zbudowanie grupy kapitatowej funkcjonujgacej w obszarze ustug budowy
i eksploatacji sieci $wiattowodowych. W tym celu w styczniu 2007 roku HAWE S.A.
przejeta spbétke PBT Hawe Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy i kontynuuje dziatalnos¢
tej spotki w ramach Grupy Kapitatowej, wykorzystujac do tego jej majatek i wiedze.
PBT Hawe Sp. z o0.0., dziata na rynku budownictwa telekomunikacyjnego
i elektroenergetycznego. Specjalizuje sie w projektowaniu, budowie i eksploatacji
sieci telekomunikacyjnych, obiektéw kubaturowych, przestrzennych i sieciowych
wraz z petng infrastrukturg towarzyszaca. PBT Hawe posiada sie¢ swiattowodowgq
liczacq tacznie ok. 1.350 km i tgqczy najwieksze aglomeracje centralnej i pétnocnej
czesci Polski. Oferta PBT Hawe Sp. z o0.0. skierowana jest przede wszystkim do
operatorow sieci telefonii stacjonarnej i komdrkowej, telewizji kablowej, providerow
internetowych oraz wszystkich potencjalnych uzytkownikéw nowoczesnych sieci

$wiattowodowych.

W 2007 roku do eksploatacji przekazany zostat I etap ogdlnopolskiej sieci
Swiattowodowej w relacji Sochaczew - Konin - Gniezno — Poznan — Gorzow WIkp. —
Szczecin - Koszalin - Stupsk - Gdansk z odgatezieniami do granicy Panstwa
w Stubicach i Kotbaskowie o facznej dtugosci ok. 1.350 km. Dzieki temu mozliwe
byto zawarcie pierwszych znaczacych umoéw dzierzawy i sprzedazy infrastruktury

telekomunikacyjnej.

Spotka PBT Hawe Sp. z o0.0. od 2005 roku na realizuje budowe II etapu
ogdlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej obejmujacego 1.464 km linii
Swiattowodowych, w tym 1.154 km objete kontraktem 2z Instytutem Chemii
Bioorganicznej PAN - Poznanskim Centrum Superkomputerowo Sieciowym. Budowa
realizowana jest jako wspotinwestycja - 2/5 infrastruktury bedzie wtasnoscig PCSS
natomiast 3/5 bedzie wtasnosciag PBT Hawe Sp. z o0.0.. Trasa budowy biegnie
w relacji Gdansk - Elblag - Olsztyn — Szczytno — Etk — Suwatki - Biatystok i Lublin -
Zamos¢ - Rzeszow — Tarndw - Krakow, wraz z odgatezieniami do granicy Panstwa.

Budowa II etapu ogdlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej jest dla PBT Hawe
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Sp. z o0.0. i dla Grupy Kapitatowej HAWE S.A. priorytetowym zadaniem

inwestycyjnym. Termin zakonczenia prac przewidywany jest na koniec 2008 roku.

*» Podstawowymi Zzrédtami finansowania inwestycji Grupy Kapitatowej HAWE S.A.
w 2007 roku byty $rodki pieniezne pozyskane z emisji akcji i obligacji oraz kredyty
bankowe.

o Zrédtem finansowania inwestycji byly przede wszystkim $rodki pozyskane
z emisji obligacji, m.in. 29,7 min zt pozyskane przez HAWE S.A. z emisji
niezabezpieczonych obligacji wiasnych oraz 20,5 min zt netto z emisji

obligacji zabezpieczonych PBT Hawe Sp. z o.0..

o W marcu 2007 roku dokonane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego
HAWE S.A. w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii D, z ktérego Emitent
pozyskal 15 min zt. Srodki pozyskiwane przez HAWE S.A. bytly
przekazywane do PBT Hawe Sp. z o0.0. w formie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego - 15 min zt pozyskane z emisji akcji serii D albo w formie
pozyczek - $rodki z emisji obligacji HAWE S.A..

o W dniu 22 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A.
podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki HAWE S.A.
poprzez publiczng emisje nowych akcji na okaziciela serii E. Na podstawie
uchwaty w lutym 2008 roku zostata przeprowadzona oferta publiczna akcji
serii E HAWE S.A.. W ramach emisji zaoferowano 95.453.120 Akcji Serii E.
Oferta objecia akcji zostata skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy
z uwzglednieniem prawa poboru. Warto$¢ nominalna akcji wynosi 1,00 z,
cena emisyjna zostata ustalona na 1,05 zi. Akcje serii E — podobnie jak
wszystkich wczesniejszych serii, nie sg uprzywilejowane. Zapisy na akcje
serii E byty przyjmowane w okresie od 13 do 26 lutego 2008 roku. Oferta
publiczna zakonczyta sie w dniu 6 marca 2008 roku. W wyniku oferty
HAWE S.A. pozyskata srodki pieniezne w wysokosci okoto 98 min zt netto,
to jest po uwzglednieniu pomniejszen kapitatu zapasowego wynikajacych

z kosztow emisiji.

Podsumowujac wyniki gospodarcze osiggniete przez Spotke i Grupe Kapitatowg HAWE
w 2007 roku nalezy stwierdzi¢, iz byt to rok dziatalnosci Spotki zakonczony

zrealizowaniem celow postawionych przed Spoétka.
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OCENA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ

I SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI

Za system kontroli wewnetrznej w spotce i jego skutecznos$¢ funkcjonowania w procesie
sporzgdzania sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Nadzér
merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych i raportéw
okresowych Spotki sprawuje Dyrektor Finansowy/Gtowny Ksiegowy we wspotdziataniu
z pracownikiem dziatu Kontrollingu.

Spétka na biezaco $ledzi zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne
odnoszace sie do wymogdéw sprawozdawczosci gietdowej i przygotowuje sie do ich
wprowadzenia ze znacznym wyprzedzeniem czasowym.

Wypracowany i stosowany system kontroli wewnetrznej ma zastosowanie
do dokumentacji ksiegowej. System Kontroli Wewnetrznej dotyczy takze akceptacji
dokumentéw kosztowych Spoétki, ktére podlegajg dwustopniowej weryfikacji i akceptacji.
Stosowany system pozwala Spodice na nadzor i biezacy monitoring stanu zobowigzan
Spotki.

Po zamknieciu ksigg rachunkowych za dany miesigc kadra kierownicza oraz cztonkowie
Zarzadu otrzymujg raporty analizujgce kluczowe dane finansowe istotne dla Spétki. Dane
finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodzg
z systemu ksiegowo-finansowego, w ktorym dokumenty sg rejestrowane zgodnie
z politykg rachunkowa Spotki opartg na Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci.
Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe podlegajg niezaleznemu badaniu oraz

przegladowi przez audytora Spotki - firme PKF Consult Sp. z o.0.

Rada Nadzorcza ocenia system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem istotnym dla

Spotki jako wystarczajacy.

WNIOSKI DO WALNEGO ZGROMADZENIA

1. W wyniku przeprowadzonej oceny przediozonej dokumentacji tj. sprawozdania
finansowego HAWE S.A. za rok obrotowy 2007 oraz Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku,
po zapoznaniu sie z opinig i raportem biegtego rewidenta, Rada Nadzorcza uznaje
ww. sprawozdania za zgodne z ksiegami, dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym i wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o ich zatwierdzenie.

2. W wyniku przeprowadzonej oceny przedtozonej dokumentacji tj.
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HAWE S.A. za

rok obrotowy 2007 oraz Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
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za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, po zapoznaniu sie
Z opinig i raportem biegtego rewidenta, Rada Nadzorcza uznaje ww. sprawozdania
za zgodne z ksiegami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym i wnioskuje do
Walnego Zgromadzenia o ich zatwierdzenie.

Rada Nadzorcza zaaprobowata zaproponowany przez Zarzad sposob pokrycia
straty netto Spotki za rok 2007 w kwocie 2.353 tys. zt z kapitatu zapasowego.
Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita dziatalno$¢ Zarzadu Spoétki i wnioskuje
o udzielenie cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw
w 2007 roku — Panu Markowi Rudzinskiemu za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007roku i Panu Andrzejowi Laskowskiemu za okres od 16 maja 2007
roku do 31 grudnia 2007 roku.

Robert SZYDLOWSKI
Przewodniczacy Rady Nadzorczej HAWE S.A.
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